CARDENAS &
d ASOCIAD OS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
IMPOCOM JAHER Cia. Ltda.

Hemos auditado el balance general adjunto de IMPOCOM JAHER Cia. Ltda., al 31
de Diciembre del 2.000, y los correspondientes estado de resultado, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos sobre la
base del proceso de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IMPOCOM JAHER Cia.
Ltda., al 31 de Diciembre del 2.000, el resultado de sus operaciones, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas
en la Reptblica del Ecuador.

Como se explica en nota 2a., la Compafiia prepara sus estados financieros de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.
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A la Junta de Socios de:
IMPOCOM JAHER Cia. Ltda.

5. Las condiciones economicas en el periodo econdémico 2.000, se caracterizaron por el
deterioro sustancial del sucre y el tipo de cambio con respecto al ddlar de los Estados
Unidos de América, pasando de S/.19.500 por US$ 1,00 al 31 de diciembre de 1.999
a S/.25.000 por US$ 1,00 al 10 de enero del 2.000. El Gobierno Ecuatoriano, en su
afan de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de la informacién
financiera, adopta el esquema de dolarizacidn, fijando el Banco Central del Ecuador la
tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1,00.

6. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte d¢ IMPOCOM
JAHER Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.000, se emitira por separado.

Cuenca — Ecuador
Marzo 16 del 2.001

© e

W. Guillermo Cardenas C. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 15..%//’ SC - RNAE 301
Av. Amazonas y NNUU, Edif. Puerta del Sol Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13yAv.6
7mo. Piso Telf: 261-755 al 759 Telf: 843-099 Telf: 629-832  629-863
Quito — Ecuador Cuenca - Ecuador Manta - Ecuador

E-Mail: hansen-holm(@andinanet.net E-Mail: Eramos(@manta.ecua.net.ec
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IMPOCOM JAHER Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 2,946,080.15

(-) Costo de ventas (2,552,613.33)
UTILIDAD BRUTA 393,466.82
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas (367,904.07)

Gastos administrativos (370,957.86)

Sub-total ~ (738,861.93)

FINANCIEROS Y OTROS:
Otros ingresos / egresos 477,376.20
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 131,981.09
Impuesto a la renta (Notas 8 y 9) (37,918.86)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 94,062.23

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)
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IMPOCOM JAHER Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 51,880.68
Efectivo pagado a proveedores y otros (1,806,502.19)
Gastos pagados por anticipado (210,260.17)
Otras cuentas por cobrar (30,830.64)
Otros activos (11,340.00)
Préstamos a socios 365,913.44
Otras obligaciones por pagar 1,113,442.07
Otros ingresos/gastos 477,376.20
Efectivo neto por operaciones (50,320.61)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activos fijos (87,365.28)

Efectivo neto por financiamiento (87,365.28)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de obligaciones 226,551.70
Aporte de capital 400.00
Efectivo neto por financiamiento 226,951.70
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO 89,265.81

Explicado en:

Caja - bancos y equivalentes de efectivo al final 89,265.81

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)




IMPOCOM JAHER Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD NETA 94,062.23

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion 1,943.78
Provision cuentas incobrables 28,942.00
Impuesto a la renta 37,918.86

Sub-total 68,804.64

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (2,925,030.11)
Inventarios (640,416.31)
Gastos anticipados (210,260.17)
Otros activos (11,340.00)
Cuentas y documentos por pagar 3,573,859.11
Sub-total (213,187.48)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION (50,320.61)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 14)
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IMPOCOM JAHER Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 7 de enero del 2.000,
su principal objetivo social es la importacion, distribucién, comercializaciéon y
ventas de bienes y productos relacionados con electrodomésticos, pudiendo
importar, exportar y obtener la representacion de productos y articulos en general
para el hogar, la industria y el comercio.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de la
Compafiia en la preparaciébn de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacion

La Compaifiia prepara sus estados financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y disposiciones  legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia. Las
principales diferencias entre estas normas y los principios contables
generalmente aceptados se describen a continuacion:

e El Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y disposiciones
de la Superintendencia de Compaiiias establecen el ajuste por correccion
monetaria se aplique inicamente a las partidas no monetarias del balance
general y su efecto se registra en el patrimonio de los socios. Los
principios contables requieren que la reexpresion se ajuste a todos los
estados financieros y el efecto (utilidad o pérdida) por exposicion a la
inflacidn se registre en los resultados del periodo corriente.

e El estado de resultados estd presentado a costos histdricos, excepto los
cargos que provienen de activos no monetarios, como depreciaciones y
amortizaciones.




CARDENAS &
ASOCIAD OS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

* El sistema de correccién monetaria no contempla en forma integral los
efectos de la variacion en el poder adquisitivo del sucre, tal como
lo recomienda el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador.

2.b. Inventarios

Los inventarios estidn valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre bases especificas de cada
unidad.

2.c.  Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

2.d. Activos fijos

Estan registrados al costo histérico, modificado por la traslacion de sucres a
ddlares de los Estados Unidos de América (NEC No. 17).

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

La depreciacion es calculada sobre valores histéricos modificado por los
ajustes del sistema de correccién monetaria y los efectos de la traslacion de
sucres a dolares norteamericanos, sobre la base del método de linea recta,
considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscilan entre 5 y 10 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la depreciacién sobre el monto
de reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio subsiguiente.

Ver siguiente pagina: Otros activos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

2.e. Otros activos

Al costo de adquisicion, este rubro incluye principalmente garantias de
locales.

2.1 Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provision
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional
alguna.

2.g. Estimaciones contables
Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.h. Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.i.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pagina: Otras cuentas por cobrar
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye: .
"~ VALOR

Bedon Germén 3,885.00
Bertosa S.A. 4,893.37
Diners 3,262.06
Emprosur 2,143.05
Mastercard 1,354.82
Mufioz Marcelo 3,356.80
Semacar Cia. Ltda. 1,108.80
Otros menores 10,826.74

Total 30,830.64

4. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
VALOR

Arriendos 193.66
Edificio Torres 12,000.00
Impuestos ' 190,798.51
Publicidad 420.00
Seguros 6,848.00

Total 210,260.17

Ver siguiente pagina: Activo fijo
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CARDENAS &
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

6. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye:
VALOR

Banco del Pichincha:
PF-DAF No. 4378-1, pactado a una tasa
de interés del 16% anual, a 12 meses pla-
zo, vence el 16 de julio del 2.001. 36,153.29

PF-DAF No. 452183, a una tasa de inte-
rés del 16% anual, a 12 meses plazo, ven-
ce el 3 de septiembre del 2.001. 54,293.50

PF-DAF No. 46191-0, a una tasa de inte-
rés del 16% anual, a 12 meses plazo, ven-
ce el 19 de octubre del 2.001. 25,325.20

PF-DAF No. 47035-3, a una tasa de inte-
rés del 17% anual, a 12 meses plazo, ven-
ce el 19 de noviembre del 2.001. 92,864.69

Sobregiros bancarios:
Filanbanco 17,915.02

Total 226,551.70

Ver siguiente pagina: Otras cuentas por pagar
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ASOCIADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Bertasa S.A.
Importadora Tomebamba
Separacion en ventas
Sobrante de caja

Sr. Rafael Flores

Sra. Carmela Jara

Sra. Cristina

Sra. Maribel J.

Otros menores

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

VALOR

309,612.96
18,664.37
21,927.47

3,178.92
30,000.00
7,500.00
5,000.00
5,000.00
8,078.52

Total 408,962.24

Ver siguiente pagina: Participacién a trabajadores e
impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

15% 25% 5%
UTILIDAD IMPUESTO RESERVA

Utilidad antes de partcipacion a trabajadores

e impuesto a la renta 131,981.09 131,981.09 131,981.09
(+) Gastos no deducibles

Gastos personales de gerencia 19,545.74

Moras y multas pagadas a organismos

estatales 148.62

Total gastos no deducibles 19,694.36
BASE PARA 15% TRABAJADORES 131,981.09 151,675.45 131,981.09

15% Participacién trabajadores - - -

BASE PARA 25% IMPUESTO A LA RENTA 151,675.45 -
25% Impuesto a la renta (37,918.86) (37,918.86)

RESULTADO DEL EJERCICIO 94,062.23
5% Reserva Legal (4,703.11)

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS SOCIOS 89,359.12

Ver siguiente padgina: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

9.

10.

11.

MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2.000, los principales movimientos de provisiones para
activos y pasivos se registran de la siguiente manera: :

PROVISION IMPUESTO

CUENTAS A LA
INCOBRABLES RENTA
Saldos iniciales - -
Pagos - -
Provision 28,942.00 37,918.86
Saldos finales 28,942.00 37,918.86
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.000, el capital social de Impocom Jaher Cia. Ltda. esta
integrado por 400 participaciones ordinarias y nominativas, negociables por un
valor de US$ 1.00, cada una a valor nominal unitario.

Cumpliendo la Resolucién No. 008 de la Superintendencia de Compailias, se realiz
la conversion a ddlares del importe del capital suscrito y el valor nominal de las
acciones; consecuentemente, se emitieron nuevos titulos de acciones expresados en
délares norteamericanos.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los ultimos
cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

12.

13.

14.

ANO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1996 25.5
1997 30.7
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas, por lo tanto el ejercicio economico 2.000 se encuentra abierto para su
revision.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.000 y la fecha de preparacién de este informe (Marzo 16
del 2.001), no se han producido eventos econémicos importantes que en opinién de
la Gerencia General deban ser revelados, excepto por las reformas econémicas y
tributarias que el Gobierno Ecuatoriano ha enviado al Congreso Nacional para su
estudio y aprobacién de las mismas. Entre los puntos que destacan estas posibles
reformas incluyen el incremento del IVA del 12% al 15%, impuesto a las
sociedades en forma progresiva y referente al impuesto de las personas naturales
con un techo del 20%, entre otros.

Desde el 1ro. de enero del periodo econémico 2.001 mediante resolucién del
Servicio de Rentas Internas se eliminé el 0.08% del impuesto a la circulacién de
capitales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

La Resolucién No. 921 que indica que el Resultado por Exposicién a la Inflacién
(REI) debe considerarse como partida tributable, fue impugnada y el Tribunal Fiscal
de la Provincia del Guayas emitié la inconstitucionalidad de esta Resolucién. A la
fecha el SRI tramita ante los organismos legales su legitimidad, sin haber
pronunciamiento alguno a la emisién de este informe.




