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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:

CARRO SEGURO CARSEG S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de CARRO SEGURO CARSEG S.A., al 31
de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CARRO
SEGURO CARSEG S.A. al 31 de diciembre del 2005, y los resultados de sus
operaciones, y la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generaimente
7eptados en el Ecuador.

15 de marzo del 2006

Ao bus. b

Acman Cia. Ltda. Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Registro Profesional 23.2
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
BALANCE GENERAL
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dolares de E.U.A.)

ACTIVO
Activos Corriente:
Caja y bancos (Nota B) 874,455
Inversiones temporales 12,542
Cuentas por cobrar, neto (Nota C) 2,102,058
Inventarios (Nota D) 670,984
Mercaderias en transito 34,155
Gastos pagados por anticipados (Nota E) 214,734
Total activo corriente 3,908,928
Propiedad, planta y equipo, neto (Nota F) 2,596,975
Otros activos (Nota G) 1,184,353
Total del activo 7,690,256

PASIVO E !NVERSION DE _LOS ACCIONISTAS
Pasivo Corriente: /
Documentos por pagar (Nota H) 614,444
Cuentas por pagar (Nota [) 2,390,147
Impuestos y retenciones por pagar (Nota J) 410,626
Gastos acumulados por pagar (Nota K) 463,640
Total pasivo corriente 3,878,857
Pasivo Largo Plazo: ‘
Documentos por pagar (Nota H) 1,226,591 /
Cuentas por pagar (Nota L) 591,888
Total pasivo largo plazo 1,818,479
Total del pasivo 5,697,336
Patrimonio:
Capital social 680,000
Reserva legal (Nota N) 340,000
Reserva de capital (Nota O) 102,260
Utilidad del ejercicio 870,660
Total patrimonio 1,992,920
Total del pasivo y patrimonio 7,690,256
Cuentas de Orden (Nota M) 535,317

A iy ﬂuomqm Coren S

Sr. Alex Ripalda Burgos

Ing. Com. Carmen San Mart

Representante Legal Contador General

Vea notas a los estados financieros
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en dolares de E.U.A))

INGRESOS:
Ventas, netas
Rendimientos Financieros
Otras rentas

Total ingresos

(-) COSTOS Y GASTOS:
Costo de venta
Gastos administrativos y ventas
Gastos Financieros

Total costos y gastos

(-) Gastos no operacionales
Pérdida en venta de activos

UTILIbAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

(-) 15% participacion de trabajadores
(-) 25% impuesto a la renta

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

16,491,699
5,038
5,074

16,501,811

3,752,817
10,562,383

787,338

15,102,538

1,017
1,398,256

218,316

309,280

870,660

ﬂmﬂu(’mr})\ O S

Sr. Alex Ripalda Burgos

ing. Com. Carmen San Ma

Representante Legal Contador General

Vea notas a los estados financieros




-

,\.\.r\.\.»vvv\.w\.«wvslvvw’v’vvvvvvvvuvdduvdd

CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Capitat Reserva Reserva de Resultados Utitidad del Total
Social Legal Capital Acumutados Ejercicio
Saldo al 1 de Enero del 2005 680,000 340,000 102,260 (7,395) 661,673 1,776,538
Pago a los accionistas - - - - (661,673) . (661,673)
Ajustes aiios anteriores - - - 7,395 - 7,395
Utilidad del ejercicio - - - - 870,660 870,660
Saldo al 31 de Diciembredel  gg9009 340000 102,260 . 870,660 1,992,920

2005

Aigy Nt /)

Sr. Alex Ripalda Burgos

Ing. Com. Carmen San

Representante Legal Contador General

Vea notas a los estados financieros



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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Actividad de Operacion
Utilidad neta del ejercicio 870,660
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
Generados por actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 462,674
Cambios en activos y pasivos de operacion
Aumento de cuentas por cobrar (191,952)
Aumento de inversiones temporales (4,658)
Aumento de inventarios (239,960)
Aumento de mercaderias en transito (10,518)
Aumento de gastos anticipados (254,453)
Aumento en otros activos (19,485)
Aumento en documentos por pagar 126,127
Disminucién en cuentas por pagar (225,871)
Aumento en impuestos por pagar 178,289
Aumento en pasivos acumulados 135,795
Efectivo neto generado por las actividades de operacién 826,648
Cambios en actividades de inversién:
Aumento de propiedad, planta y equipos (851,039)
Pago utilidades ejercicio 2004 661,673
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (1,512,712)
Cambios en actividades de financiamiento:
Aumento en documentos por pagar, largo plazo 752,243
Aumento en cuentas por pagar, largo plazo 249,008
Ajustes afios anteriores 7,395
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 1,008,646
Aumento de efectivo 322,582
% Saldo de efectivo al inicio del afio 551,873
Saldo de efectivo al final del afio 874,455

(Expresado en dolares de E.U.A.)

Raes ) \"“‘MJ\ mewﬁﬂw

Sr. Alex Ripalda Burgos
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

Ing. Com. Carmen San Ma
Contador General
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dolares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

CARRO SEGURO CARSEG S.A. se constituyé en Guayaquil-Ecuador, el 16 de Abril
de 1993 e inscrita el 6 de Mayo de 1993 en el Registro Mercantil, siendo su objetivo
principal, dedicarse a instalar y desarrollar bajo licencia y asistencia técnica de
empresas extranjeras, un sistema de recuperacion de vehiculos robados.

La compaiiia esta calificada como Contribuyente Especial de acuerdo a la notificacién
#35, Resolucién #5505 del 9 de Diciembre de 1996.

Base_de Presentacion de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido

preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con los
Principios de Contabilidad de General Aceptacion en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC’s), los cuales requieren que la Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieran presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la Administraciéon considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los principios de contabilidad adoptados <para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de anos anteriores.

Inventarios: los inventarios estan valorados al precio promedio, los cuales no exceden
el valor de mercado.

Mercaderias en transito. se encuentran registradas por los valores desembolsados.

Propiedad, instalaciones y equipos: Los activos fijos adquiridos durante el afio 2005,
fueron registrados al costo de adquisicion. Las adquisiciones anteriores al 31 de marzo
del 2000 se encuentran registradas al costo reexpresado a esa fecha, de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.17.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se carga a los resultados de afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes.

La depreciacion ha sido calculada usando el método de Ia linea recta de acuerdo con
los siguientes porcentajes:




CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

SIGNIFICATIVAS, (C}ontinuacién)

Edificios

Instalaciones

Muebles, enseres y equipos
Equipos de comunicacion
Vehiculos

Equipos de computacion y software

indice de
depreciacién

5%
10 %
10 %
10 % -
20 %
33%

Cargos Diferidos: los cargos diferidos se amortizan por el método de linea recta al

20% anual.

B - CAJA y BANCOS

5'593399733979397959999937959733335I3993333)3333)3)3)3))3)

Cajas 19,877

Bancos locales 519,144

Bancos del exterior 88,788

Tarjetas de crédito 246,646

Total 874,455

C - CUENTAS POR COBRAR

Documentos por cobrar, clientes 499,848

Cuentas por cobrar, clientes 1,126,364

Tarjetas de crédito, diferidos 120,050

Empleados 59,822
Relacionadas 59,219 .
Otros 262,379 (VERrimtat
Provisién cuentas incobrables (25,624) >

Total 2,102,058
D - INVENTARIOS

Componentes Hunter (1) 279,761
Componentes Chaser (2) 135,717

Materiales y otros 78,361

En custodia 28,987

Materiales de instalacion y otros 47,827

En consignacion 3) 46,545

Proveeduria 53,786

Total _ 670,984

™ _—

N




CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dodlares de E.U.A.)

D - INVENTARIOS, (continuacién)

(1) Dispositivo para autos y camionetas.

(2) Dispositivo para barcos y camiones.

(3) Corresponde a dispositivos instalados en vehiculos de las concesionarias y que
se encuentran disponibles para la venta.

E -~ GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Seguros pagados por anticipado 166,265
Arriendos pagados por anticipado 24,205
Gastos pagados por anticipados 27,585
Gastos adecuaciones de locales 95,596
Amortizacién acumulada (98,917)

Total

F — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

214,734

539939999553333953733953)535335333333333353333333)33)3)3))

Saldo al 31 de
Es:ekr’: :; lg:s Adiciones  Ajustes y Bajas Dicie;::;e de
Terreno : 1,065,190 - - 1,065,190
Instalaciones 12,279 15,054 - 27,333
Edificios 46,854 - - 46,854
Equipos de activacion 294,344 88,452 (8,188) 374,608
Equipos de comunicacion 46,217 9,998 (3,782) 52,433
Equipo de seguridad 38,369 8,063 (1,271) 45,161
Muebles y enseres 117,785 22,014 (1,205) 138,594
Equipos de oficina 181,515 14,784 (17,164) 179,135
Equipos de computacién 306,996 120,244 (35,135) 392,105
Software 62,756 43,665 (2,538) 103,883
Vehiculos 564,839 306,331 (14,620) 856,550
Otros equipos 53,327 53,018 (6,160) 100,185
2,790,471 681,623 (90,063) 3,382,031

Menos:
Depreciacion acumulada ‘ 643,741 385,102 (74,371) 054,472
Total 2,146,730 296,521 (15,692) 2,427,559

Mas:
Construccién en proceso - 169,416 - 169,416
Total, neto 2,146,730 465,937 (15,692) 2,596,975
]
%l % b ﬁ'&/mc,m‘mau; ( /95.5 qv/)
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares de E.U.A.)

G - OTROS ACTIVOS

Depositos en garantia 65,781
Gastos mantenimiento, neto 170,654
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas —.@ 921,986 ?@
Otras Cuentas por cobrar 25,932
Total 1,184,353

H - DOCUMENTOS POR PAGAR

Banco Bolivariano 530,890
- Operacién No. 82455, realizada Diciembre

2004 vencimiento Diciembre 2009,

amortizaciones mensuales,(garantia §e fjipotec'af:‘ 438.667

abierta, prohibicion voluntaria de enajenar, , '

gravar y arrendar y anticresis a favor del Banco

Bolivariano C.A.

- Otras operaciones 92,223

Banco Amazonas 89,864
- Operacion No. 500091925, realizada en

Ago/05, vencimiento Septiembre 2005, 48,332

amortizaciones mensuales. -

- Otras operaciones 41,632

Colonial Bank 237,500
- Operacién No. 002/05, Préstamo a 360 dias,

vencimiento Enero 2006. 237,500
Union Credit Bank .

- Préstamo realizado Noviembre 2005,

vencimiento Nov/06, amortizaciones mensuales. 300,000
Banco Atlantico 650,000
- Préstamo a 732 dias, vencimiento Agosto

2007, amortizaciones trimestrales 650,000

Corfinsa ‘ B 14,748
- Operacion LD0504000022, realizado Marzo

2005, vencimiento Enero 2008, amortizaciones

mensuales. 14,748

Automotores Kimsa 18,033
Total documentos por pagar 1,841,035
Porcién corto plazo (614,444)

Total, largo plazo 1,226,591

300,000

| - CUENTAS POR PAGAR

Sobregiro bancario 3,035
Tarjetas de crédito 156,476 ¢ -
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dolares de E.U.A.)

I - CUENTAS POR PAGAR, (continuacién)

Proveedores locales

441,803

Proveedores del exterior 1,074,200
Accionistas 297 465
Relacionadas 50,361
Intereses por pagar 6,211
Otras cuentas por pagar 360,596
Total 2,390,147
J- IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Retenciones al personal:
Aporte individual al I.LE.S.S. 16,642
Préstamos quirografarios 2,664
impuestos por pagar:
Impuestos y retenciones por pagar al SRI 221,169
Impuesto a la renta, compaiiia 170,151
Total 410,626
K - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Aporte patronal al .LE.S.S., LE.C.E.y S.E.C.A.P. 21,487
Fondo de reserva 84,560
15% participacion trabajadores 218,316
Vacaciones 103,682
Décimo cuarto sueldo 20,920
Décimo tercer sueldo 14,675
Total 463,640
L - CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Empleados 202,864
Tarjetas de crédito 21,920
Depositos en garantia 3,400
Accionistas (1) 248,150
Otros acreedores (1) 115,554
Total 591,888

& (1) No devengan ningun tipo de interés.

~N

4
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dblares de E.U.A.)

M - CUENTAS DE ORDEN @

Al 31 de diciembre del 2005, ias cuentas de orden representan US $177,133.50 por
concepto de preinstalacion de dispositivos y US $358,183 por contratos de servicios a
ser prestados hasta en 36 meses plazo.

N - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones O para capitalizarse. La compafiia ha acumulado US$340,000
correspondiente al 50% del eapital social como reserva legal.

O - RESERVA DE CAPITAL

Corresponde a las transferencias de los saldos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, después de aplicar la NEC 17
en el afto 2000.

P - SITUACION FISCAL

Con fecha marzo 16 del 2005 el Servicio de Rentas Internas emiti6 la notificacién por
inconsistencia en declaraciones del impuesto a la renta artio 2001 No. RLSATR-CIDO05-
0026 y con fecha 12 de abril del 2005 emiti6 la liquidacion de pago por diferencia en
declaraciones No. RLSATR-LID05-2005 por un valor a pagar de US $110,860.72
incluido multas e intereses, calculados al 30 de abril del 2005. La compaiiia present6
la correspondiente impugnacion en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, juicio que se
encuentra signado con el No. 6235-3991-05, el cual fue admitido al tramite y citadas
las partes con fecha 18 de octubre del 2005. A la fecha de nuestro informe (15 de
marzo del 2006), no se conoce resolucion alguna al respecto.

Con fecha febrero 6 del 2006 el Servicio de Rentas Internas emitid la conminativa
por inconsistencia en declaraciones No. RLS-ATRCID2006-012 por “inconsistencia del
impuesto a la renta afio 2002”, por US $29,705.07 y segun tramite
No. 109012006007188 de fecha 3 de marzo del 2006, la compaiia presento la
documentacion de descargo. A la fecha de nuestro informe (15 de marzo del 2006), no
se conoce resolucién alguna.
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