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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
CARRO SEGURO CARSEG S.A.

He auditado el balance general adjunto de CARRO SEGURO CARSEG S.A,, al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compafia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a mi
auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar
mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CARRO SEGURO CARSEG
S.A., al 31 de diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones, y los cambios en
su situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformldad con los
principios de comabllldad generalmente aceptados en el Ecuador.

02 de Abril del 2001
C.P.A. Daniel Martinez Pilay

SC-RNAE 330
Registro Profesional 23.251



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

ACTIVO

Activo corriente:
Caja y bancos (Nota B)
Inversiones temporales (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
inventarios (Nota E)
Gastos anticipados (Nota F)

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos, neto (Nota G)
Otro activo (Nota H)

Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Documentos por pagar (Nota 1)
Cuentas por pagar (Nota J)
Pasivos acumulados por pagar (Nota K)
Impuestos por pagar(Nota L)
Total del pasivo corriente

Pasivo largo plazo (Nota 1-J)
Patrimonio:
Inversion de los accionistas:
Acciones comunes emitidas 1.655.955 a $.0.04
Aumento de capital en tramite
Capital adicional (Nota M)
Utilidades acumuladas
Total inversion de los accionistas

'I%\?! del pasivo y patrimonio de los accionistas

Vea notas a los estados financieros

334.491
77.373
1.178.963
106.384
57.293
1.754.504

1.084.856
17.379

2.856.739

153.956
237.378
245450
352.216

989.000

519.455

66.238
13.762
702.260
566.024

T 1.348.284
2.856.739

‘\_ XL
N .



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)
INGRESOS:

Ventas 3.600.555
i Otros ingresos 128.264
: Total ingresos 3.728.819

COSTOS Y GASTOS:
Costo de venta 775.991
Gastos de operacion 591.284
Gastos de administracion y ventas 1.149.952
Gastos financieros 319.640
Total costos y gastos 2.836.867
Resultado por Exposicion a la inflacién _ 24.380
Utilidad antes de participacion e impuestos 916.332
(-) 15% participacion trabajadores 137.450
Utilidad antes de impuestos 778.882
(-) 25% Impuesto a ia renta 240.958
. UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO - 537.924

Vea notas a los estados financieros



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
STADO D! LUCION DEL PATRIMON!

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en d6lates)
Acciones  Aumento  Revalorizacién  Reexpresion Utilidades Capital Total
comunes de capital  del patrimonio j lad: adicional
en tramite
Saldo al 1 de Enero de 2000 (Miles de sucres) 1.655.955 - 1.105.855 1.911.609 220.197 - 4.893.616
Ajustes y reclasificaciones (235.800) . . {235.800)
Qfecto aplicacion NEC. 17 4.566.692 482288 10.380.169 15.429.149
aldo al 31 de Marzo en miles de sucres a
convertir a délares (s/.25.000 cada US$.1) 1.655.955 - 5.672.547 1.675.809 702.485 10.380.169  20.086.965
Saldo al 1 de Abril del 2000 (en délares) 66.238 - 226.902 67.032 28.100 415.207 803.479
Transferencia a aumento capital en trdmite 6.881 (6.881) -
* Aporte de accionistas 6.881 6.881
. Transferencia a capital adicional (226.902) (67.032) 293.934 -
Utilidad neta del ejercicio ' 537.924 537.924
Saldo al 31 de Diciembre de 2000 66.238 13.762 - - 566.024 702.260  1.348.284
. Vea notas a los estados financieros
@



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en doélares)
Actividad de Operacion
p Utilidad neta 537.924
Ajustes para congciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacion:
Depreciaciones 202.202
Resultado por Exposicion a la Inflacién (24.380)
Cambios neto en los activos y pasivos:
.) Aumento de cuentas por cobrar (933.057)
Aumento en inventarios (16.204)
.' Aumentos gastos anticipados (40.640)
Disminuciéon en otro activo 57.573
Aumento en cuentas por pagar 42612
Aumento en pasivos acumulados 593.096
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 419.126
Actividades de inversion:
Aumento en inversion (74.785)
Aumento de propiedades y equipos (110.985)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (185.770)
Actividades de Financ¢iamiento:
Aporte de accionistas para aumento de capital 6.881
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento ' 6.881
@ Aumento de efectivo . 240237
. Saldo de efectivo al inicio del afio j 94.254
Saldo de efectivo al final del afio 334.491

Vea notas a los estados financieros
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2000

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

CARRO SEGURO CARSEG S.A.(La compaiiia) se constituyd en Guayaquil-Ecuador, el
16 de Abril de 1993, siendo su objetivo principal, dedicarse a instalar y desarroliar bajo
licencia y asistencia técnica de empresas extranjeras, un sistema de recuperacién de
vehiculos robados.

La compaiiia esta calificada como Contribuyente Especial de acuerdo a la notificacion #35
a partir del 1 de Marzo de 1997, resolucion #5505 del 9 de Diciembre de 1996

Crisis econdmica en Ecuador: A partir del segundo semestre de 1998, Ecuador atraviesa
un periodo continuo de crisis economica, experimentando profundas dificultades
causadas por la reduccion de su actividad econémica, iliquidez de sus mercados
financieros y volatilidad de la tasa de cambio y de las tasas de interés. Durante el periodo
de crisis, el Sucre ha experimentado una devaluacién importante frente al Délar de E.UA.,
pasando de 6.800 Sucres por cada Délar de E.U.A. al 1 de Enero de 1999 a 25.000 por
cada Délar de E.U.A. al 10 de Enero del 2000.

Como resultado de la crisis econémica basicamente y por la devaluacion importante del
Sucre en relacion con el Délar de E.U.A., al 9 de Enero de 2000, el Gobierno Ecuatoriano
anunci6 la Dolarizacién de su economia. Como parte de este proceso, el 10 de Enero de
2000 el Banco Central del Ecuador fijé el tipo de cambio en 25.000 Sucres por cada Délar
deEUA.

Aunque no es posible determinar el efecto futuro de la crisis econémica en los estados
financieros de la Compafiia, la situacibn econémica general del pals genera
incertidumbres que podrian afectar las operaciones futuras. La salida de la crisis
economica depende de las medidas que adopte el Gobierno Ecuatoriano tendientes a fa
recuperacién econémica, las cuales estan fuera del control de la Compaiiia, por lo que la
resolucién definitiva de este problema no puede ser determinada en la actualidad. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia de
incertidumbre. Los efectos comespondientes a la situacion antes mencionada, seran
expuestos en los estados ﬁnanc:ems cuando se conozcan o se puedan estimar
razonablemente.

Base de Presentacion de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido
preparados en dblares de los Estados Unidos de América sobre la base del nuevo
esquema monetario (Dolarizacién) y de acuerdo con principios de contabilidad
ngente aceptados en el Ecuador. ,




CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 |

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLE§ MAS

SIGNIFICATIVAS (continuacion)

Nuevos principios de contabilidad ecuatorianos: En el Ecuador se adoptaron diecisiete
principios de contabilidad generalmente aceptados, conocidos como Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales son similares a las Nommas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y estan en vigencia a partir de Enero de 1999. En el
futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas Intemacionales de Contabilidad,;
sin embargo, por aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las
NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el
Ecuador.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacion de los
estados financieros de aiios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC, excepto
por los requerimientos de presentar informacion comparativa y el estado de flujos de
efectivo. Considerando la devaluacién importante del Sucre frente al Délar de E.U.A.
ocurrida desde Septiembre de 1998, no seria adecuado presentar estados financieros
comparativos, sin antes ajustar los estados financieros del affo anterior, a niveles de
poder adquisitivo actual. '

Conversion de estados financieros: Con los estados financieros a la fecha de transicion
expresados en sucres, que incluyen la correccion monetaria integral por inflacién a esa
fecha e incluye ademas el ajuste por el indice especial que cubre la brecha, entre la
inflacidn y la devaluacién, se procedié con tipo de cambio de S/. 25.000, para obtener los
estados financieros en délares. Para aplicar el esquema de Dolarizacién la Compaitia
aplict la NEC 17, que incluye los siguientes términos:

Fecha de Transicién: Determinada en Marzo det 2000.
Periodo de transicidn: Desde Diciembre 31 de 1991 hasta Marzo 31 del 2000.

Ganancia o pérdida por posicién monetaria neta: Constituye el resultado de ajustar por

indice de inflacion las partidas no monetarias durante el periodo de transicién, la cual por
disposiciones vigentes se registrara en la cuenta denominada Resuttado por Exposicién a
la Inflacién, siendo esta cuenta del estado de resultados.

Indice especial de i6n_de brecha: Constituye la diferencia entre el indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada desde el 31 de Diciembre de
1Wo la fecha de origen en caso de ser posterior, hasta el 31 de Marzo del 2000.



CARRO SEGURO CARSEG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (continuacion)

Porcentaje de ajuste por inflacién: El porcentaje de ajuste al 31 de Marzo del 2000 fue del
32.81% y representa la variacion porcentual que registré el indice General de Precios al
Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), entre el
30 de Noviembre de 1999 y el 28 de Febrero del 2000. El porcentaje proporcional
mensual es el resultado de dividir el porcentaje de ajuste anual entre tres.

Porcentaje de ajuste de correccion de brecha: El porcentaje de ajuste de correccién de
brecha al 31 de Marzo del 2000 fue de 3,59% y representa la variacion porcentual del
indice general de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre el 30 de Noviembre de 1999 y la tasa de conversién
de S/. 25.000.

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Es la cuenta patrimonial en la que se registra
los ajustes por inflacion a las cuentas patrimoniales, con excepcidon de Utilidades no
distribuidas o pérdidas acumuladas. Los saldos de la cuenta reserva por revalorizacion
del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas, reexpresion monetaria deudora o para capitalizarse.

Propiedad. planta y equipos: Al igual que en afios anteriores, la compaiiia reconoci6 los
efectos de la inflacién, siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién del
esquema de dolarizacién. Con los efectos financieros a la fecha de transicion (Marzo 31
del 2000) expresados en sucres, que incluye la correccion monetaria integral por inflacion
y la devaluacién, se procedi6 con el tipo de cambio de S/ 25.000, a convertir la propiedad,

planta y equipos.

El efecto neto de la reexpresion monetaria integral que incluye ademas el ajuste por el
indice especial que cubre la brecha, entre la devaluacién y la inflacién al 31 de Marzo del
2000 fue en incrementar en US$ 635.726 la propiedad, planta y equipos.

La depreciaciéon ha sido calculada usando el método de la linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas Utiles estimadas:

Indice de
depreciacion
Instalaciones 10%
Muebles, enseres y equipos 10 %
Equipos de comunicacién 10 %
Vehiculos 20 %
qujpos de computacion 20 %

10



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

+ .

(Expresado en délares)
B - CAJA y BANCOS
Caja 21.442
Bancos locales 197.671
Bancos del exterior 115.378
Total —3AA
C -~ INVERSIONES TEMPORALES
Certificados de depésito
Banco Bolivariano 30.120
Banco Filanbanco 17.253
Otros 30.000
Total 77.373
D - CUENTAS POR COBRAR
Clientes 283.934
Empleados 67.896
Relacionadas 744.752
Accionistas 11.312
Anticipos a proveedores 32.956
Impuestos anticipados 21.714
Otros 16.399
Total 1.178.963
Estas cuentas no generan intereses.
E - INVENTARIOS
Componentes Hunter 60.309
Accesorios 3.634
Importaciones en transito 42.441
Total 106.384
—

'y
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

F - GASTOS ANTICIPADOS

Seguros pagados por anticipado

Investigacién y desarrolio
Total

G -~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

26.439
30.854

57.293

Saldo al 1 de Adiciones Transferencia Saldo al 31 de
Enero de y/o retiro Diciembre de
2000 2000
Costo de adquisicion:
Terreno 64.711 300 - 65.011
Edificios 1.914 7.227 (9.141) -
Iinstalaciones 34.347 12.703 (26.161) 20.889
Muebles y enseres 12.543 8.502 (10.370) 10.675
Equipos de oficina 29.139 8.096 (23.324) 13.911
Equipos de computacién 4.155 23.139 14.130 41.424
Vehiculos 62.190 58.172 (1.965) 118.397
Equipos de comunicacion 12.478 28.398 (1.815) 39.061
Equipos de activacion 154 455 42 598 (53.482) 143.571
Otros equipos . 6.037 18.401 (2.824) 21.614
381.969 207.536 (114.952) 474.553
Revalorizacién:
Terreno 22.780 171.961 - 194.741
Edificios 17.034 - (17.034) -
Instalaciones 44.122 50.410 (14.833) 79.699
Muebles y enseres 14.754 19.544 (5.126) 29.172
Equipos de oficina 28.649 66.913 (2.877) 92.685
Equipos de computacion - 1.480 - 1.480
Vehiculos 46.534 154.346 - 200.880
Equipos de comunicacion 11.559 25.239 (805) 35.993
Equipos de activacion 142.244 384.536 - 526.780
Otros equipos 7.037 13.023 (772) 19.288
334.713 887.452 (41.447) 1.180.718
Menos:
Depreciacién acumulada 176.339 453.925 (59.849) 570.415
540.343 641.063 (96.550) 1.084.856

T(;al/
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares)
H - OTRO ACTIVO
Depédsitos en garantia 5.379
Otros 12.000
Total 17.379

| - DOCUMENTOS POR PAGAR

Banco del Pacifico (1) 598.720
ABN AMRO BANK

Vence 14-Oct-2001, tasa de interés 15% anual 3.901
Banco Unidn

Vence 23-Abr-2001, tasa de interés 16.4% anual 2.963
Seguros 16.662
Total documentos por pagar 622.246
(-) Porcién largo plazo 468.290
Porcién corto plazo 153.956

(1) Préstamo sobre firmas con vencimiento el 20 de Octubre de 2004, con 8,95% de
interés y pagos trimestrales. Se incluye garantia personal solidaria del sefior Alex
Ripalda Burgos, presidente de la compaiiia.

(] J - CUENTAS POR PAGAR
Compaiiias relacionadas 39.417
Proveedores 100.470
Clientes 56.385
Varios 88.871
Depésitos en garantia 3.400
Total cuentas por pagar 288.543
(-) Porcién largo plazo: 51.165
Porcion corto plazo 237.378

J/
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)

K - PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Intereses Banco del Pacifico 90.095
Obligaciones 1.E.S.S. 10.307
Participacién utilidades trabajadores 137.450
Beneficios sociales por pagar 7.598
Total 245.450

L -~ IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado 34.801
Impuesto a la renta empleados 9.535
Retenciones al impuesto al valor agregado 9.069
Retenciones en la fuente 57.853
Impuesto a la renta compaiiia 240.958
Total 352.216
M ~ CAPITAL ADICIONAL

incluye los saldos de la cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, que segun
disposiciones legales vigentes, debe revelarse como parte de la cuenta patrimonial capital
adicional.

N - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por io menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso
de liquidaciébn de la compaiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

O - SITUACION FISCAL

La compafiia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio econémico de 1997.

e
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