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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

bk Junle d= Acoorisias de:
CARRO SEGURO CARSEG 5.A.
Guavagull. 18 de mayo-del 2020

Cipinion

1 Hemos auditade los sstades finandarss do CARRO SEGURO CARSEG SA., gue
carmprendsn el estado de situasion financiera al 31 de diciembre del 2018 5r los
rarrespandientes estados de resultados integrales, de-cambios &n &l patrimoniz v e flujos
de efective por el afo terminads en osa fecha, asl como al resuman de lss pollticas
vomiahles significativas.

2. En nusslra opinidn, log  estados  fnancieros. anies  mancianados,  pressntan
rszanahlemants, en lodos o aspecins significativas, s situacion financiers e CARRO
BEGURD CARSESG S.A. al 31 de diclembra dal 201 & |os resulados de sus opsradidnags
y 2us fljos de ofectiva por el afo lerminado on osa Tecna, do acuerdo con Mormas
ImtEmanionates de Informacion Finanoera (NIF)

Fundamenios de 1a epinidn

3. Nuostrs auditerls fus efectueds de acusrda con las Marmas Interaclonalss ds Auditorla
(MIA), Muesira responsabilidad bajp eslas normas se descrive con mas detalle en la
secion de respansabilidades del suditer para la suditons de los sstados financieros de
nuestro informe Somos jhdependlentes de CARRO SEGURD CARSEG SA., de
canfermidad con el Codigo g Etfica para Profesionales de o Sondabilidad del Conssjo de
Normas |nternacionales de Etica pura Contadores (IESBA) jurto pan los requerimienios dz
Elicaque sonaplcablesa muestra avdiiara de lo: estados ingnciaros 2n Ecuador, ¥ homog
cumelida con nuestros otras responsabilidades &éticas en conformicdad con estes rnqula itos.
Congideramas gue la svidencs de auditoria que hemos ablznide es suficisnte para
proporcionar une-base razonabls pare nuestia opinidn,

Copastlones olaves de auditoria

d. Aslintos Clave de Auditoria son gousilos asurtes que, § nuastr |uizio profesional, fusran
de mayar Importancis en nuestie audilons de los estados finansizros del parieds actual.
Estas cussfiones fueron abordadas en el contexda d2 nuestra audioda come un tooo, § &n
la farmacion de niestra opinion &l respects, por |3 gue no reprasentan una opinion cor
soparado sobrs astos asunins. Hemos detarminada que |as suestiones que s desariban
a conti nqa? san Ies-ouestionss cave dela audioria gue 52 deben conmunicaren nuesirg
nforme;:
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A fa Junta de Accioristas de:
CARRO SEGURQ CARSEG 5.4,
Guaysdqull, 18 de mayo dal 20240

4.1. Cuentas por cobrar cliantes

Las cuentas por cobrar cligntes astan registradas en &l estado de sfluacion financiem
A qu valar porminal mones &3 estimacidn para-so deteriaro, v 85 considorada un area
relevante debido & la mporancla de su importe en llbros, wemando en cusnia las
cundicivnes acluales de mercado ¢ & nesgo orediticlo de clientes

Muestres grocadimientos de addiforia para cuber al reggo significaiive && las coentas por
cobrar clizntes incluyeron.

« EvglJar los controles & 185 transacciones sfegqiugdas. con glientes, ﬂprr.-l:lﬁc;ilﬁn e
eraditns v al procsso de detenors por cuentas incobrablag;

o bteper al detalle de |8 carlsra, debldamesnte concilirds con las estados financlaros v
sfactiar el andllss de anbigledad. validando su axschitud & inlegridad, asl como la
docimentdcicn apropiada en s determingcion de limites de grédites ¥ auforzasion, v la
oocumantacion de respalino que sopeita os safdas pol cobrar,

4.2. Emision de cbligaciones

lLa Companla mardiens @ cuada ¥ guinta emisién de oblipacionss en el WMemado e
Valores, amparades con garenba general de la compania, los recursos ceptados sirvismn
an un 38% para canceiacion de préstamos banoarlos con costo firanciere superior a'la
amision de obiigaciones v &l 70% para cancelacian a los proveedores dsl extanor, 20 la
cuartz emision; v, €n un '|00% para capital te trabajo, conslstente en paga a proveedores,
en |a quinta ernisién; Dabido a los rissgos de la emizitn de obligacicnes vinculadas con el
~antemo macrosconoriion. fa situecian del sector v el mercads en que se desenvuelve el
amigar, es cdnslderadao Uhs ares elsvants

Muestros procedimientos de auditana para cubdr &l riesgo significafive de s emisitn de
abflggchonas Inalyaren:

« \adficar el cumplimiento de las condicienss establecideas i gl prespecls de oforla
plslica, asl come lo establecido an las Resaluciones de la Junia de Poliica y Reguiacion
Monstariz y Finanviera

» \enficar Iz aplizacion de ins resursos captados por la emizion de valo rE&DV
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SLmroRlE EconsLLToRIA S

Acla dunte de Accionistas oe:
GCARRD SEGURO CARSEG S A,
Guayaguil, 18 de maye del 2020

« \erficar la reallzacidn de las pravigionos pata al pago do capital ¥ de los inlolreses, de
l#s emislanes de obligrciones. documentanas con la tabla de amortizaclon presentadas
an los estados financlarns.

o Verficarla razonabliidad de las garanlias manteridas por i compaiia an relacidn 4 los
pagivas porlas obigacionss emitidas.

» Efectuar un proceso de confirmacién de saldos con respecto a los titulos de valores
vigantes,

. I:ﬂtejar Ins registros d= |as transscclones de |s Compania con los intiuldas en el pottal
£ la Buperirdendencia da Compafiss, Valoros ¥ Seguros.

Respoensabilidades de la Adminiatracion en relacign con los estados fingncieros

5. La Adminlatragion de CARRO SEGURO CARSEG S.A., es responsable de |a preparacion
y tressitanin razorable de los sstados finandeos aduntos de acusrda con las Nommas
Intemacionales de Informacién Financera (NIIF), a8l comd del control jnterro gue |a
administracitn de |3 Gompafia congiders necesano para pamifir s preparacion de sstados
finaricierss libres de incomecaldn matenal, dabido & frauds o errar

8  E£n la pregaracion oe los esipdes financiercs. (a administracion es responsable de evaluar
l2 gagacidad de CARRD SEGURO CARSEG S.A,, do contlnuar com un negooioo an
Aincionamisniz, revelando -segin carresponda, o3 asunios relacionados con la empresa
en funcionarmiento ¢ cilizanda el principio contable de s emprese en funcioramispto, salvo
gLie la adminiztraciin =& proponga llguidar la compafifa o cesarsus oparaciones, o natenga
obrs altematva mas realsia que haoerlo

% Los respongables do @ Administracidn son responsablos di s supenvision dal procose de
infermacian finanoiera de CARRDO SEGURO CARSEG 8.4,

Fesponsabllidades del auditor en relacién con la awditoria do [os estados financleros

B, Muiestos sbjetivos son obtener una ssguidac rarzonable acerca de sl los estados
financigros como un fooe estin libres de incomeéccidn material, ya sen par fradde o p:uur
ermof, y emilic nuesla apinion, Seaudidad mezonabls sa o alia pivel de :-Egurlﬂad pErn N0
4 parartla de gle Una auditceis mafizads de scuerds con MNarmas Interpacionales de
Auditoria siempre ve a8 defedtar inoomeciones materales cuando  sxistan, Las
Inenrectianss pusden sursl por frauds osrror y 22 considara matarial &, individuaimants
o en conjunfo, pusde esperafEe razonablemente gue infliyan en lag decisiones

soonominas defng usuanos, tomedas sohre |3 base delos estades financieros,
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Aa Junta e Accionistas de!
CARRD SEGURD CARSEG S.A.
Guayanull, 18 do mayo dol 2020

&, Come parte de dns auditor|s de aclerde can lag Nomias Intemacionales de Audtoria (NIA),
aplicamos al juicie profesional v mantuvimos el escepticismo profesional gurants tada 1o
auditoria, Asl miamo:

« |dentificamos y evaiuamos |os riesgos de ncorrecaldn matarial Bn los estados
francieras va sea par fraude o arror, discfiames v, realizames procedimientos ds
auditorig que responden @ esoa neagtm, obtuvimes evidencis d= audioria-suficiania v
apropiada para propa niniEr une base pars nuestr apinitn. Bl rlesga da no detectar un
arrdl material resulanta de fraude &= mayor que para gue resulle de erores. coma &l
fraucle pueds implicar la colusian, falzficacion, emisiones Intenclonalas, felseamisno, o
le rescisiGn del control (kterna,

s Ohtusineg un 2etendimisnto del contral Intemo relevanta para |2 suditarta comoel fifn de
disafiar procedirmianizs de auditoria que sean apropiadss e lag circunsiancias, pero oo
con 2| proposito de exoresar ung opinion sobre & efectividad del contral Intermy de fa
campeaiia.

» Eveluamos |o adecuade de las palificas contables dliizadas y la razanabifidad d= las
oetimaciones conlables v revelaclones relacionadas efecturdas por la administracion,

o Copcuimaes sabra &l use adecuado por fa adminisiragidn de! suouesto de negocio 2n
furncionamiento ¥ en base a ls evidencia de auditoria obtenida, si exisis o no relacionos
pan ayvantos o condiciohes gue puedan provackar una duds Impodante sobre la
cagacldad di |a cempafla parsa eantinuar coms un negodios en funclonamients,
legamos a la cancluslan de qus existe ung inseridurmbre matetlal, astamos obligados
g llamar laatenoidn an nuasire irforme de audidoria de las revelaciopes relaconadas en
Iz eatados finoncieros o, 3 tales revelaciores son insuficientes, modificar nussira
opinion Muestras conclusionss &2 basan eh |3 evidancla de auditasdia oblonida hesta 1a
lecha de uestm informe do auditerda. Sin embargo, eventos fuldros o condiciones
pueden causar gus o compaiia no pueds oonfinbar come udn Regecia an
funcionamisnin,

« Evaluamos la presentacion, estruchirs ¢ conlenids de log edlados financierss,
Incluyends |as rovelaciones, y =i los estados financieros reprezenian las operacionss
subyacentes v aventos 2h una forma que logre presentacian rezonabis.

1% Masz comumicamos con la admimstracicn de fa compaiia an relazion con, entre ofras ook&Es,
zn ef aioance ¥ &l mamante de la auditoria y los resullados de sudilarfa Importantss;
inptuidas posiblas delicencias signiicativas en el control intermo que identficamos duranie
nuesira auchiona,
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A la Junta de Accionizlas de:
CARRO SEGURC CARSEG §.A.
Guayaquil, 18 dé mayo del 2020

11, También proporcionameos a la administracidn de \a Compania una declaracion de que
hemos cumplide con Ios requisios &ficos relevantes con respecto & b Independencia, y
hemos comunicado todas las reladonas y atfes asuios gue puedan soporiarda

12. A parlir de las comunicadones con ks sdministmacian de iz Compalila, daterminamoes
atuidios asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados nanciercs
del periodae actual v por lo tanto san oz asuntos clave da auditolls.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinicn, informamas de los siguientes asuntos:

14 Los estegos firanciorss de la compaiia CARRQ SEGURDO CARBEG 8.A., corlados &l 21
de digiembre del 2019, no reflejan ningdn probable efecto relavicnade con la pandemia
depominada COVID-19, declarada como tal por la Crganizacibn Mundial de Salud (OME)
&l 11 de maizo dal 2020. Como cansecuengla de io anteror, & goblamo scuatorlana
displuss la emergencia sanitaria y reampiEed fsmporalments la jormada de trabajo
prasencial por &l slstéma de teletrabajo, garantizando &l funclonamianto de actividades
eanngiales

14, Con fecha G4 de abrll del 2020, 1 Junta de Pelitica y Regulacidn Monetaria y Finanalara
resolvio, antre otros asuntos, que para &l caso oe emision de obligaciones de corto v largo
plazo, la asamblea de obligacionistas podrd autodzar madificaniones al contrato de
ermisian, nspectd de la fecha de papgo de los vencimienios de capital @ Inlords de los
proximos 120 dias. acuerdo privado qus debers ser comunicado a la Supenrtendencia de
Compafiias, Valores y S=guros. Bolsas de Valores, Depdsios Cenlrallzados de Valores y
a lodos los participes del Mercada da Valorss en el término de tres dias

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

15  Muestran op'nionez adicionales, establecidas an fa Resalucion No. CNV-00S-2008 par la
Juria de Polilica y Regulacion Monetaria y Financiera, por al giercicio lemminado el 31 de
digiembre de 2018, se amiten por separado,

18 Nuesira opinidn adicianal, de cumplimiento ce obligaciones fributarias como agents de
relencion y percepcion de CARRO SEGURD CARSEG S.A., pu:n:l aifio ferminado &l 31 de
thclambie del 2018, s Em:l’liﬁpﬂrﬂﬂ!‘.lﬂ'ﬂlﬂf
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo, neto
Activo intangible

Activos por impuestos diferidos
Derecho de uso por activos arrendados
Oftros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo

Ab. Luis Avilés Uscocovich
Gerente General

| e { ! (' 'y.\(.xll.n‘-
— l‘
)

Notas 019 018
6 2,618,398 2,278,730
7 3,009,306 2,916,167
8 2,134,350 2,306,614
9 207,031 187,486
10 84,128 188,352

8,053,213 7,877,349

11 4,868,875 5,045,972

12 19,133 15,962

13 201,796 93,801

14 1,153,515 -

15 366,678 348,147
6,609,997 5,503,882
14,663,210 13,381,231
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Sra. Ma. Luisa Falconi Suarez
Vicepresidente Financiero

A

CPA. Ginger Maldonado Rodriguez

Contadora

Vea notas a los estados financieros



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Notas 2019 2018
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 16 2,409,483 3,628,321
Obligaciones con instituciones financieras 17 630,623 466,950
Provisiones 18 193,312 344,816
Valores emitidos 19 793,607 707,941
Otras obligaciones corrientes 20 1,387,768 1,394,085
Total pasivo corriente 5,414,793 6,542,113
Pasivo no corriente
Cuentas y documentos por pagar 16 517,693 499,950
Obligaciones con instituciones financieras 17 43,762 135,428
Valores emitidos 19 1,041,667 105,000
Provisiones por beneficios a empleados 21 2,394,427 2,163,497
Pasivos por contratos de arrendamiento 14 1,153,515 -
Pasivo diferido - 93,801
Total pasivo no corriente 5,151,064 2,997,676
Total pasivo 10,565,857 9,539,789
Patrimonio
Capital social 22 1,700,000 1,700,000
Reservas 24 1,202,533 1,202,533
Oftros resultados integrales 25 592,600 269,354
Resultados acumulados 26 602,220 669,555
Total patrimonio 4,097,353 3,841,442
Total pasivo y patrimonio 14,663,210 13,381,231
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Ab. Luis Avilés Uscocovich
Gerente General
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Sra. Ma. Luisa Falconi Suarez
Vicepresidente Financiero
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CPA. Ginger Maldonado Rodriguez
Contadora
Vea notas a los estados financieros
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Ingresos de actividades ordinarias
Prestacion de servicios

Total ingresos de actividades ordinarias

(-) Costos de ventas
UTILIDAD BRUTA

(-) Gastos de operacion
Gastos de administracién y ventas

(+) Oftros ingresos no operacionales
(-) Gastos no operacionales

Ganancia antes de participacion de
trabajadores e impuesto la renta

(-) 15% Participacion de trabajadores
(-) Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Utilidad basica por accion

Ab. Luis Avilés Uscocovich
Gerente General

Notas 019 018
27 23,238,402 22,629,123
23,238,402 22,629,123

28 2,901,266 2,392,900
20,337,136 20,236,223

29 18,619,146 18,344,049
30 311,254 275,510
31 875,550 918,629
1,153,694 1,249,055

173,054 187,358

32 378,420 392,142
602,220 669,555

23 0.014 0.016

¢ 1

.. f b o0 B
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Sra. Ma. Luisa Falconi Suarez
Vicepresidente Financiero

CPA. Ginger Maldonado Rodriguez

Contadora

Vea notas a los estados financieros

11



Saldo al 01 de enero del 2018

Transferencia utilidad afio anterior

Distribucion accionistas segun acta del 02-04-2018
Ganancias y pérdidas actuarial

Utilidad del ejercicio 2018

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Transferencia utilidad afio anterior

Distribucion accionistas segun acta del 07-06-2019
Ganancias y pérdidas actuarial afo 2018

Impuesto diferido actuarial afio 2019

Ganancia actuarial afio 2019 reconocidas al ORI
Ganancias y pérdidas actuarial afio 2019

Ajuste actuarial afio 2019

Utilidad del ejercicio 2019

Saldo al 31 de diciembre del 2019

CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en doélares de E.U.A.)

Ab. Luis Avilés Uscocovich
Gerente General

Reservas Resultados acumulados
Capital Reserva Otros Resultados Resultado
social Reserva legal facultativa r_esultados acumulados del ejercicio Total
integrales

1,700,000 850,000 352,533 350,067 - 880,249 4,132,849
- - - - 880,249 (880,249) -
- - - - (880,249) - (880,249)
- - - (80,713) - - (80,713)
- - - - - 669,555 669,555

1,700,000 850,000 352,533 269,354 - 669,555 3,841,442
- - - - 669,555 (669,555) -
- - - - (669,555) - (669,555)
- - - 93,801 - - 93,801
- - - 113,080 - - 113,080
- - - 134,707 - - 134,707
- - - (16,521) - - (16,521)
- - - (1,821) - - (1,821)
- - - - - 602,220 602,220

1,700,000 850,000 352,533 592,600 - 602,220 4,097,353

. \ ¢l
Vi
> i duelbo WOk Lanu
Sra. Ma. Luisa Falconi Suarez
Vicepresidente Financiero
'}‘& e \ \ 5 .

CPA. Ginger Maldonado Rodriguez
Contadora
Vea notas a los estados financieros
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares de E.U.A.)

Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operaciéon

Cobros por las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
Servicios

Pagos por cuenta de los empleados

Dividendos pagados
Intereses pagados
Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Inversion

Importes procedentes por la venta de propiedad, planta y equipo
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Compra de activos a largo plazo

Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de Efectivo Procedentes de/Utilizados en Actividades
de Financiacién

Financiamiento por emision de titulos valores

Financiacion por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Otras entradas (salidas) de efectivo

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

2019 2018
339,668 187,705
889,979 2,032,080

21,852,324 20,973,879
21,852,324 20,973,879
(20,907,266) (18,160,856)
(11,666,568)  (11,131,274)
(9,240,698)  (7,029,582)

(618,502) (800,120)

(170,475) (131,427)

75,889 35,594
658,009 115,010
(847,701) (651,458)
226,374 114,993
(760,578) (766,451)

(8,497) -
(305,000) -
297,390 (1,192,917)
2,000,000 -

- 20,139
(175,000) (86,806)
(375,633) -

(1,151,977)  (1,126,250)

339,668 187,705
2,278,730 2,091,025
2,618,398 2,278,730

A )

‘f | -
Ao [~JConl ~

Ab. Luis Avilés Uscocovich
Gerente General

CPA. Ginger Maldonado Rodriguez

Contadora

Vea notas a los estados financieros

Sra. Ma. Luisa Falconi Suarez
Vicepresidente Financiero
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares de los E.U.A.)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ganancia antes de 15% a trabajadores e impuesto a la

renta
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron
uso de efectivo

Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajuste por gastos por deterioro
Ajuste por gastos en provisiones

Cambios en los componentes del capital de trabajo
(Incremento) en cuentas por cobrar clientes
(Incremento)/Disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) en anticipos de proveedores
(Incremento)/Disminucién en inventarios
(Incremento) en otros activos

(Disminucion)/Incremento en cuentas por pagar
Comerciales

Incremento/(Disminucidn) en otras cuentas por pagar
(Disminucién) en beneficios empleados
(Disminucién)/Incremento en anticipos de clientes
Incremento/(Disminucién) en otros pasivos

Efectivo neto provenientes de actividades de
operacion

e | A
< ﬂ@_:ﬁ 1',-’.

2019 201
1,153,694 1,249,055
818,862 825,751
53,902 57,639
473,782 357,766
1,346,546 1,241,156
(984,305) (78,031)
(236,981) 153,795
(484,474) (2,665)
(33,311) 237,535
(187,681) (55,717)
(53,470) 249,367
1,035,667  (546,015)
(148,227) (57,861)
(533,328) 741,482
15,848  (1,100,021)
(1,610,262)  (458,131)
889,979 2,032,080

¢ 1

Tl >
$o Tedtol

Ab. Luis Avilés Uscocovich
Gerente General

-
\
1)

9 y..4)' . \
— A

| 1 1\ i ¢
\.‘,"i AeA Y \.,“_,.‘\-,"!\{'_'\:;LL- +'

CPA. Ginger Maldonado Rodriguez

Contadora

Vea notas a los estados financiero

Sra. Ma. Luisa Falconi Suarez
Vicepresidente Financiero
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares de E.U.A.)

1. - INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y objeto social

CARRO SEGURO CARSEG S.A. se constituyé en Guayaquil - Ecuador el 16 de abril de
1993 e inscrita el 6 de mayo de 1993 en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil. El
plazo de duracidon de la compafiia es de cincuenta afios, siendo su objetivo principal,
dedicarse a instalar y desarrollar, bajo licencia y asistencia técnica de empresas
extranjeras, un sistema de recuperacion de vehiculos robados.

Los servicios que la Compafiia ofrece se centran en cinco diferentes divisiones como son:
Divisiéon Rastreo, Division Monitoreo, Division Carga, Division Garantias y Divisidn
Accesorios.

La compainiia tiene su domicilio legal en la Ciudadela Vernaza Norte, Manzana 10, Solar 19
de la ciudad de Guayaquil (Oficina Matriz), y cuenta con ocho oficinas a nivel nacional las
cuales estan ubicadas en distintas ciudades: Quito (Sucursal Mayor), Machala, Ambato,
Manta, Santo Domingo, Loja, Cuenca e Ibarra.

La actividad de la Compafiia esta regida por la Ley de Compafiias y Mercado de Valores y
controlada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador.

La compania esta calificada por el Servicio de Rentas Internas, como Contribuyente
Especial de acuerdo con la notificacion #35, Resolucion #5505 del 9 de diciembre de 1996.

1.2 Proceso de oferta publica de emisién de obligaciones

Cuarta emision de obligaciones. El 1 de diciembre de 2016, la Junta General Extraordinaria
y Universal de Accionistas de la compafiia, aprobé la cuarta emision de obligaciones por
un monto de US$ 2,000,000.00 (dos millones 00/100 dolares) amparada con garantia
general del emisor. Con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-17-0000450 de 6 de febrero
de 2017, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, autorizo la emision de las
obligaciones y oferta publica de esta cuarta emision. La emision esta dividida en tres clases:
Clase 1 con un plazo de 450 dias, Clase 2 con un plazo de 720 dias y Clase 3 con un plazo
de 1.080 dias, con una tasa de interés anual de 7,50%, 7,75% y 8,00% respectivamente
calculado sobre el saldo del capital insoluto, la amortizacion del capital es trimestral a partir
del cuarto trimestre de vigencia, semestral y trimestral respectivamente; la amortizacion de
los intereses es cada trimestre vencido sobre el capital existente de cada clase.

Con fecha 15 de febrero de 2017, Plusbursatil Casa de Valores S.A., inicid la colocacion
de los valores entre diferentes inversionistas, determinando que, hasta el 20 de febrero de
2017, logro colocar el 100% (US$ 2,000,000) del total aprobado.

Las obligaciones cuentan con la garantia general de la emisora, es decir con todos sus

activos no gravados, conforme lo dispone el Art.162 de la Ley de Mercado de Valores. Para
efectos de la garantia general, no se consideraran los activos diferidos.
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares de E.U.A.)

La Compafiia se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de la emisién una
relacion de pasivos totales sobre activos totales no mayor a 0,80. Al 31 de diciembre de
2019, la relacién fue de 0,72 veces, cumpliendo con el limite mencionado.

Los recursos captados sirvieron en un 30%, para cancelacién de préstamos bancarios con
costo financiero superior a la emision de obligaciones, y en un 70%, para cancelacion a los
proveedores del exterior. El representante de los Obligacionistas de la cuarta emision de
obligaciones es el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Calificacion de riesgo. La ultima actualizacion disponible de la calificacion de riesgo de la
cuarta emision de obligaciones de Carro Seguro Carseg S.A., fue realizada el 31 de enero
de 2020 por el comité de calificacion de La Sociedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericana SCR LA, quien otorgo la calificacion de “AA+” (Doble A mas) a la emision
de obligaciones. De acuerdo con el informe, dicha calificacion significa:

Categoria AA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”.

“El signo (+) indica posibilidad de que la categoria asignada podria subir hacia su inmediata
superior.

Quinta _emisién de obligaciones. El 13 de septiembre de 2018, la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compaiia, aprobd la cuarta emision de
obligaciones por un monto de US$ 2,000,000 (dos millones de dolares) amparada con
garantia general del emisor. Con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00011263 de 5
de diciembre de 2018, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, autorizo la
emision de las obligaciones y oferta publica de esta quinta emision. La emision esta dividida
en tres clases: Clase 1, Clase 2 y Clase 3, con un plazo de 1.080 dias y una tasa de interés
anual de 8,00% cada una, la amortizacion de capital es trimestral, semestral y anual
respectivamente, la amortizacién de intereses es cada trimestre vencido sobre el capital
existente de cada clase.

Con fecha 02 de febrero de 2019, Plusbursatil Casa de Valores S.A., inici6 la colocacion
de los valores entre diferentes inversionistas, determinando que, hasta el 13 de junio de
2019, logro colocar el 100% (US$ 2,000,000) del total aprobado.

Las obligaciones cuentan con la garantia general de la emisora, es decir con todos sus
activos no gravados, conforme lo dispone el Art.162 de la Ley de Mercado de Valores. Para
efectos de la garantia general, no se consideraran los activos diferidos.

La companiia Carro Seguro Carseg S.A. se compromete a mantener en todo momento
mientras esté vigente la emision una relacion de pasivos totales con instituciones
financieras sobre activos totales no mayor a 0,80. Al 31 de diciembre de 2019, la relacion
fue de 0,05 veces, cumpliendo con el limite mencionado.
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Los recursos captados sirvieron en un 100% para el capital de trabajo, consistente en pago
a proveedores. El representante de los Obligacionistas de la quinta emisién de obligaciones
es el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Calificacion de riesgo. La ultima actualizacion disponible de la calificacion de riesgo de la
quinta emision de obligaciones de Carro Seguro Carseg S.A., fue realizada el 31 de octubre
de 2019 por el comité de calificacion de La Sociedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericana SCR LA, quien otorgd la calificacién de “AA+” (Doble A mas) a la emision
de obligaciones. De acuerdo con el informe, dicha calificacion significa:

Categoria AA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”.

“El signo (+) indica posibilidad de que la categoria asignada podria subir hacia su inmediata
supetrior.

Monto maximo para las emisiones amparadas con garantia general al 31 de diciembre del
2019:

Total de activo us$ 14,663,210
Menos, activos en garantia (4,000,000)
Menos, monto no redimido de emisiones en circulacion (1,835,274)

Total activos libres de gravamen 8,827,936

% 80%

Monto maximo a emitir USs$ 7,062,349

El 80% es el monto maximo por emitir, relacion porcentual que debera mantener hasta la
total redencién de las obligaciones, respecto del monto de las obligaciones en circulacion.
El incumplimiento de esta disposicion dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision.

1.3 Condiciones macroecondémicas

Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal
obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversiéon y gasto inicialmente
planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del dolar en los mercados cambiarios incide
sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones locales se
vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad de devaluar su
moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las importaciones de
bienes que compiten con la produccién interna; factores que repercuten en los niveles de
competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el andlisis de los estados
financieros individuales debe hacerse considerando tales circunstancias.
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(Expresado en délares de E.U.A.)

1.4 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, fueron emitidos
con la autorizacion del Gerente General de la Compania y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Preparacion de los estados financieros, Los estados financieros de la Compainiia, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que
son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y sobre la
base del plan de cuentas contable establecido por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera. Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,
desde marzo del 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la compafiia. En la nota de Estimaciones y Criterios Contables
Significativos, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio y que son
significativas para los estados financieros.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Aplicacion obligatoria

Normas para ejercicios a partir de
NIIF 16  Arrendamientos 1 de enero del 2019

Nuevas interpretaciones
CINNIF 23 _La incertidumbre frente; a los tratamientos del
impuesto a las ganancias

1 de enero del 2019

Enmiendas a NIIF’s
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero del 2019

NIC 19  Modificacion, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero del 2019
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NIIF 3  Combinacién de negocios 1 de enero del 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2019
NIC 12  Impuesto sobre la renta 1 de enero del 2019
NIC 23  Costos por préstamos 1 de enero del 2019

Participaciones de largo plazo en asociadas y

NIC 28 : .
negocios conjuntos

1 de enero del 2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia:

Aplicacion obligatoria

Nuevas normas para ejercicios a partir de
Marco conceptual (revisado) 1 de enero del 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero del 2021

Enmiendas a NIIF’s
NIIF 10 Estados financieros consolidados *por determinar

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econodmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en dodlares de Estados
Unidos de Norteamérica.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo
Incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y del exterior, los depdsitos a plazo
con entidades financieras, inversiones a corto plazo de alta liquidez sin restricciones, con

un vencimiento original de noventa dias o menos.

Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan interés en el pasivo
corriente, en caso de haberlos.

2.5 Activos y Pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion
La compania clasificara los activos financieros segun se midan posteriormente a costo

amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable
con cambios en resultados sobre la base de lo siguiente:
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- Del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Cuentas por
cobrar y provision por cuentas incobrables y deterioro. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: cuentas y documentos por pagar, obligaciones con
instituciones financieras, valores emitidos, y otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propodsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes y servicios realizados en el curso
normal del negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento menor
a doce meses se clasifican como activo corriente. Se contabilizan a su valor nominal,
debido a su corto plazo de cobranza.

b. Cuentas por cobrar compaiias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los préstamos otorgados y pagos realizados a cuenta de
compainias relacionadas. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

c. Otras cuentas por cobrar empleados

Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados
de la compaifiia.
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Pasivos financieros

d. Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones por adquisicion de bienes y servicios a proveedores locales y del exterior
para el desenvolvimiento normal de la Compafia. Las cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. La Compaifiia tiene implementadas
politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

e. Cuentas por pagar compaiias relacionadas

Estas cuentas corresponden a los préstamos recibidos y operaciones comerciales con
companias relacionadas. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado y no devenga intereses.

f. Obligaciones con instituciones financieras y por emision de obligaciones

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos que se hayan incluidos en la transaccién, posteriormente se miden al costo
amortizado; los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de la
obligacion utilizando las tasas de interés pactadas.

g. Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar al personal
y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion:
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Medicion posterior

a. Activos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta
de bienes o servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio
0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los préstamos a
empleados que se liquidan a corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros: Para las cuentas por cobrar comerciales se requiere que
las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

b. Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compainiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registra inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente las obligaciones con
instituciones financieras se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas.

Valores emitidos: Se registra inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. Posteriormente la emision de obligaciones se mide al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas.

2.6 Inventarios
Los inventarios se valuan al costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los costos en

que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacion y condiciones actuales se
contabilizan de la siguiente manera:
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El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicion. El costo
de los productos comprende el costo de los articulos, seguros, flete maritimo, aranceles,
gastos por tramites de importacién y excluye los gastos de financiamiento.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimada en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de
venta y para realizar su comercializacion. Las reducciones del valor en libros de las
existencias se las realiza con cargo a resultados del afio.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedad, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y estan presentados
netos de la depreciacion y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién o
costo de construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado,
y todos los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el
estimado inicial de la obligacion de rehabilitacion y los costos de financiamiento para los
proyectos de construccion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedad, planta y equipo requieren ser
reemplazados, la Compafia da de baja el componente reemplazado y reconoce el
componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacion. Del mismo modo,
cuando se efectda una inversion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce
como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
Todos los demas costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen como
gastos en el estado de resultado a medida que se incurran.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso o
gasto.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedad, planta y equipo se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el
activo se generen para la Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al gasto, en el periodo en que estos se incurren.
Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en Curso. A su culminacion, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libro del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Posterior a su reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y para presentar su valor razonable en especial de terrenos y
edificios y maquinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la depreciacion
acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones son
realizadas peridodicamente, de tal forma que el valor que estén en libros no difiera
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sustancialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada ejercicio de cierre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si
hubiere una disminucion en libros de la revaluacion que se registra en resultados del
ejercicio.

El costo o valores revalorizados de propiedad, planta y equipo se deprecian de acuerdo
con el método de linea recta.

Mantenimiento y reparaciones mayores, El costo de mantenimiento y reparacion mayor
incluyen el costo de reemplazo de partes de los activos y los costos de reacondicionamiento
que se realizan periodicamente con el objeto de mantener la capacidad operativa del activo
de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de mantenimiento mayores se
capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un componente separado del bieny se
deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria el siguiente mantenimiento mayor.

Las vidas utiles estimadas son:

Activos Vida util
Edificios 50 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, enseres y equipos 10 afios
Equipos de comunicacion 10 afios
Vehiculos 05 anos
Equipos de computacion y software 03 afios

Los terrenos no se deprecian.
2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
cancele.
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Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria.

2.9 Derecho de uso por activos arrendados

La Compaiiia reconoce activos por derecho de uso. Los activos por derecho de uso se
miden al costo, menos la amortizacién acumulada y pérdida por deterioro, y se ajustan
segun cualquier nueva medicion de los pasivos por arrendamientos. El costo de los activos
con derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamientos reconocidos, los
costos directos iniciales incurridos y los pagos por arrendamientos en o antes de la fecha
de inicio menos cualquier incentivo de arrendamientos recibido. A menos que la Compania
tenga la certeza razonable de obtener la propiedad del activo en arriendo al final del plazo
del arrendamiento, los activos por derecho de uso reconocidos se amortizan al plazo del
arrendamiento. Los activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que
recibe este beneficio.

b) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

c) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

a) Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las provisiones para
beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo establece
la NIC 19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el estado
ecuatoriano. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van
a ser requeridos para cumplir con la obligaciéon de estos beneficios.

2.11 Pasivos por contratos de arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la compafiia reconoce los pasivos por
arrendamientos medidos al valor presente de los pagos por arrendamientos que se deben
hacer durante el periodo de arrendamiento. Los pagos por arrendamientos incluyen pagos
fijos (lo que incluye los pagos fijos en sustancia) menos cualquier incentivo de
arrendamientos por cobrar, los pagos variables por arrendamientos que dependen de un
indice o una tasa, y los montos que se espera que se paguen conforme las garantias de
valor residual. Los pagos por arrendamientos también incluyen el precio de ejercer una
opcion de compra de la que se tiene certeza razonable que la Compainia ejercera y los
pagos de multas por el término de un arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja
que la Compafdia ejercio la opcion de terminarlo.

2.12 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre
de cada periodo en los estados financieros, en funcién de la politica de dividendos
acordada por la Junta General de Accionistas. Se determina el monto de la obligacion
con los accionistas, neta de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el
curso del ano, y se registran contablemente en el rubro de “Cuentas por pagar
accionistas”.

2.13 Reserva legal

De conformidad con el articulo 279 de la Ley de Compaifiias, de las utilidades liquidadas
que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados a
formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del Capital
Social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

2.14 Reserva facultativa

La Ley de Compaiiias vigente, permite construir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacidén parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

2.15 Provisiones - General

Se reconocen cuando: 1) la companfia tiene una obligacion presente, ya sea legal o

implicita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion; y 3) el monto se ha estimado de forma
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fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Cuando la Companiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte,
por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo
separado, pero unicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relacionado con cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de todo
reembolso relacionado.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de las actividades ordinarias son reconocidos cuando la transferencia de los
servicios comprometidos con los clientes refleje la contraprestacion de los servicios
transferidos, segun lo establecido en la NIIF 15. Los ingresos son medidos al valor justo
del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos.

Los ingresos de la compafia provienen principalmente de actividades de vigilancia
mediante dispositivos de proteccidon mecanicos o eléctricos:

Los ingresos por venta son reconocidos cuando la compadia:

¢ Se han transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
servicios;

¢ La compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los servicios, en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los
mismos;

¢ El monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

e Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan hacia la
compaiia; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, asociados con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

2.17 Costo y gastos

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion
en los beneficios econémicos futuros relacionados con una reducciéon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro
de un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la
reduccion del activo.

3. - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compainia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las
principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provision por cuentas incobrables y deterioro

La Compafia reconoce las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar a
clientes cuando existe evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una entidad no necesita necesariamente
identificar todos los escenarios posibles. Sin embargo, considerara el riesgo o probabilidad
de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que no
ocurra esa peérdida crediticia, incluso si dicha posibilidad es muy baja.

Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de
stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se
podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para
productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos
de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor
neto de realizacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisiones por beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
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diferencias de interpretacion con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los
cargos por impuestos en el futuro.

Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal,
a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, de
liquidez, de crédito y de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor
razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de
precio). La Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.
La administracion de riesgos se efectla a través de un analisis desarrollado internamente,
el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria.

El area de Tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracion Financiera. Esta area identifica, evaltua y cubre
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compainia.

La Administracion proporciona principios para la administracion general de riesgos, asi
como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

a. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligaciéon o compromiso que ha suscrito la compafiia que presente como
resultado una pérdida financiera para esta.

El riesgo de crédito de la Compainiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder
cumplir con sus créditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la
Direccion Financiera considera que la compafiia con la provision por deterioro que tiene al
31 de diciembre del 2019 estaria cubierta su cartera.

b. Riesgo de Tasa de Interés

La compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las leyes y
regulaciones.
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c. Riesgo de Liquidez

La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias.

La Administracién y la Direccion Financiera mantienen un equilibrio entre la continuidad de
los fondos y la flexibilidad del financiamiento mediante el uso de préstamos bancarios y
emision de obligaciones. La Compania mantiene adecuados niveles de efectivo y
equivalentes al efectivo y de lineas de créditos disponibles.

d. Riesgo de Tipo de Cambio

Las transacciones, son realizadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica por
lo que la compaiiia no se veria afectada por este riesgo.

e. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la Compania que pueden
variar de manera que afecten significativamente a la Compaiiia. Estos incluyen la tasa de
interés, el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y la actividad de
la competencia.

f. Riesgo de Capital

La Compafia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de continuar
como negocio en funcionamiento y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de
la optimizacién de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
estructura del capital de la compafiia periédicamente.

Consistente con el segmento de industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas y documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, provisiones
por pagar y valores emitidos) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 5,630,147 5,888,406
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo (2,618,398) (2,278,730)
(=) Deuda neta 3,011,749 3,609,676
(+) Total patrimonio neto 4,097,353 3,841,442
(=) Capital total 7,109,102 7,451,118
Ratio de apalancamiento 42.36% 48.44%

El ratio de endeudamiento ideal se situa entre el 40% y 60%.
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5. -INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros, la Comparfia mantiene los siguientes activos y

pasivos financieros medidos al costo amortizado:

2019 2018
No No
Activos financieros Corriente corriente Corriente corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 2,618,398 - 2,278,730 -
Activos financieros 3,009,306 - 2,916,167 -
Total activos financieros 5,627,704 - 5,194,897 -
Pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar 2,409,483 517,693 3,628,321 499,950
Obligaciones con instituciones
financieras 630,623 43,762 466,950 135,428
Valores emitidos 793,607 1,041,667 707,941 105,000
Total pasivos financieros 3,833,713 1,603,122 4,803,212 740,378
6. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
2019 2018
Caja 49,788 29,306
Instituciones financieras privadas (1) 1,226,610 966,424
Inversiones temporales (2) 1,342,000 1,283,000
Total 2,618,398 2,278,730
(1) Instituciones financieras privadas
2019 2018
Bancos locales
Banco Bolivariano 936,710 713,982
Banco Guayaquil 29,691 36,517
Banco Pichincha 139,227 28,080
Banco Capital 688 10,359
Banco del Pacifico 26,497 9,689
Cooprogreso 1,180 8,764
Coop. Ahorro y Crédito La Merced 922 7,902
Banco de Loja 2,015 7,452
Produbanco 5,077 6,731
Banco del Austro 39,433 3,371
Banco Internacional 2,750 1,575
Banco Solidario 2,929 1,440
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6. - EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, CONTINUACION

Banco Amazonas 1,403 948
Coop. Ahorro 29 de octubre 30 30
Mutualista Pichincha 1,322 -
Banco del exterior
Apollo Bank 1,642 18,662
Tarjeta de crédito 35,094 110,922
Total 1,226,610 966,424
(2) Inversiones temporales
Depdsitos a plazo: menor a 90 dias 2019 2018
Banco Bolivariano 752,000 698,000
Banco del Pacifico 366,000 445,000
Banco Guayaquil 174,000 90,000
Banco Amazonas - 50,000
Diners Club 50,000 -
Total 1,342,000 1,283,000
7. - ACTIVOS FINANCIEROS
2019 2018
Activos financieros al costo amortizado 305,000 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no
relacionada
De actividades ordinarias que no generen intereses
Clientes (1) 2,458,038 2,695,532
Tarjetas de crédito, diferidas 8,993 13,432
Otros documentos y cuentas por cobrar relacionados
Empleados 270,405 209,241
Varios por cobrar 68,421 75,214
Provision por cuentas incobrables y deterioro (2) (101,551) (77,252)
Total 3,009,306 2,916,167
(1) Clientes
Por Cartera vencida
vencer 1-60 61-120 121 -180 Mas de 181 Total
Clientes 1,773,192 463,486 119,693 35,147 66,520 2,458,038
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7. - ACTIVOS FINANCIEROS, CONTINUACION

(2) Provision cuentas incobrables y deterioro

Saldo al inicio del afio
Provision

Bajas

Saldo al final del afio

8. - INVENTARIOS

Productos Terminados

Componentes Hunter monitoreo, dispositivo para barcos y
camiones

Componentes Hunter Lojack, dispositivo para autos y
camionetas

Materiales y otros

Materiales de instalacion y otros

Componentes Hunter satelital y cargo

Total

Proveeduria
Mercaderias en transito
Total

9. - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Seguros pagados por anticipado
Anticipo a proveedores

Gastos pagados por anticipado
Total

10. - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito tributario a favor de la empresa (IR) afios anteriores
Creédito tributario a favor de la empresa (IR) afio corriente
Total

2019 2018
(77,252)  (162,376)
(49,996) (25,697)

25,697 110,821
(101,551) (77,252)
2019 2018
996,997 731,869
62,295 90,090
164,916 181,680
441,065 557,559
341,874 399,216
2,007,147 1,960,414
46,490 59,913
80,713 286,287
2,134,350 2,306,614
2019 2018
114,843 141,810
54,766 32,918
37,422 12,758
207,031 187,486

2019 2018

- 188,352

84,128 -
84,128 188,352
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Los movimientos correspondientes al afio 2019 y 2018 son los siguientes:

Terreno

Instalaciones

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada
Total

Terreno

Instalaciones

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos:
Depreciacion acumulada
Total

12. - ACTIVO INTANGIBLE

Licencias de software

(-) Amortizacién acumulada crédito mercantil

Total

0%9 Adiciones r‘fﬁ%’iﬁéﬁ?—; 3%2;1'9
1,426,993 - (5,738) 1,421,255
353,420 - (2,742) 350,678
2,061,772 - - 2,061,772
211,731 - (33,832) 177,899
392,634 - (41,256) 351,378
2,265,052 501,505 (254,162) 2,512,395
2,237,364 259,072 (358,113) 2,138,323
8,948,966 760,577 (695,843) 9,013,700
(3,902,994) (703,861) 462,030  (4,144,825)
5,045,972 56,716 (233,813) 4,868,875

orpiaeis Adiciones EREsRale s
1,426,993 - - 1,426,993
318,517 45,775 (10,872) 353,420
2,061,772 - - 2,061,772
214,360 - (2,629) 211,731
489,518 1,920 (98,804) 392,634
2,242,563 347,496 (325,007) 2,265,052
2,094,406 318,148 (175,190) 2,237,364
8,848,129 713,339 (612,502) 8,948,966
(3,768,422) (676,074) 541,502  (3,902,994)
5,079,707 37,265 (71,000) 5,045,972
2019 2018

60,487 45,535
(41,354) (29,573)

19,133 15,962
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13. - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

2019 2018
Jubilacién Patronal
Saldo al inicio del afio 72,316 -
Impuesto diferido del afio 89,231 72,316
Reversiones del afio (3,783) -
Total 157,764 72,316
2019 2018
Desahucio
Saldo al inicio del afio 21,485 -
Impuesto diferido del afio 23,849 21,485
Reversiones del afio (1,302) -
Total 44,032 21,485

Corresponde por la provision de los beneficios definidos aplicable al periodo 2019 y 2018,
a continuacion, un detalle de su determinacion:

2019 2018
Provision jubilacion patronal 356,924 289,263
Tasa impositiva 25% 25%
Total 89,231 72,316

2019 2018
Provision desahucio 95,396 85,939
Tasa impositiva 25% 25%
Total 23,849 21,485
Total activo por impuesto diferidos 113,080 93,801
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14. - DERECHO DE USO POR ACTIVOS ARRENDADOS

Los activos bajo la modalidad de arrendamiento financiero por ciudad son:

Ciudad

Quito
Guayaquil
Santo Domingo
Machala

Manta

Cuenca

Ibarra

Loja

Total

15. - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depésitos en garantia
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar
Otras Inversiones

Total

16. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores no relacionados (1)

Otras cuentas por pagar (2)

Accionistas

Total de cuentas y documentos por pagar
(-) Porcién corto plazo

Porcidn largo plazo

(1) Proveedores no relacionados

Exterior
Locales
Total

2019
551,848
338,072
134,368

40,014
34,298
24,520
15,633
14,862
1,153,515

N
-
[{o]
N
=y
o]

19,031 19,031
250,655 278,564
96,937 50,497
55 55

366,678 348,147

2019 2018
1,384,660 1,964,488
1,503,457 2,163,783

39,059 -

2,927,176 4,128,271
2,409,483 3,628,321

517,693 499,950

2019 2018

912,560 1,338,159
472,100 626,329

1,384,660 1,964,488
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16. - CUENTA Y DOCUMENTO POR PAGAR, CONTINUACION

(2) Otras cuentas por pagar

2019 2018
Reembolso de caja chica 3,396 3,544
Empleados por pagar 495,070 629,700
Otras cuentas por pagar 1,004,991 1,530,539
Total 1,503,457 2,163,783
17. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2019 2018
Bancos Locales
Banco Bolivariano (1) 11,806 86,806
Bancos del Exterior
BBP BANK S.A. (Panama) (2) 83,333 183,333
Tarjeta de crédito 579,246 332,239
Total, obligaciones con instituciones financieras 674,385 602,378
(-) Porcién corto plazo 630,623 466,950
Porcién largo plazo 43,762 135,428

Bancos Locales
(1) Banco Bolivariano
— Operacion No.277727, contratada el 08 de agosto del 2017 por un monto de $200,000,

a una tasa de interés de 8% anual, pagaderos en 24 dividendos, con vencimiento 12 de
agosto del 2019, a la fecha la operacion se encuentra cancelada.

— Operacion No.289404, contratada el 22 de mayo del 2018 por un monto de $25,000, a
una tasa de interés de 8.83% anual, pagaderos en 36 dividendos, con vencimiento 19
de mayo del 2021, préstamo firmas mutuos.

Bancos del Exterior

(2) BBP BANK S.A. (Panama)

— Operacion No. 10045707, contratada el 29 de septiembre del 2017, por un monto de

$300,000 a una tasa de interés de 5.75% anual, pagaderos en 36 dividendos, con
vencimiento 05 de octubre del 2020, préstamo firmas mutuos.
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18. - PROVISIONES

2019 2018
Saldo al inicio del afio 344,816 318,523
Provisiones 2,262,422 3,277,645
Pagos (2,413,926) (3,251,352)
Saldo al final del ano 193,312 344,816
19. - VALORES EMITIDOS
2019 2018
Cuarta emision de obligaciones:
Clase 1 - Clase 2 - Clase 3, Monto US$ 2,000,000, plazo
1.800 - 2.160 dias, amortizacion de capital e interés trimestral
y semestral, tasa de interés anual de 7.50% - 7.75% - 8.00%. 105,000 805,000
Quinta emisién de obligaciones:
Clase 1 - Clase 2 - Clase 3, Monto US$ 2,000,000, plazo
1.800 dias, amortizacion de capital e interés trimestral,
semestral y anual, tasa de interés anual 8.00%. 1,708,333 -
Intereses por pagar 21,941 7,941
Total 1,835,274 812,941
(-) Porcién corto plazo 793,607 707,941
Porcioén largo plazo 1,041,667 105,000
20. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2019 2018
Con la administracion tributaria (1) 181,157 178,854
Con el IESS (2) 186,983 187,583
Por beneficios de la ley de empleados (3) 560,897 546,874
Participacion trabajadores por pagar 173,054 187,358
Dividendos por pagar 285,677 293,416
Total 1,387,768 1,394,085
(1)Con la administracion tributaria
Saldo al Provisién Pagos Saldo al
01-01-2019 ———— 31-12-2019
Impuesto al valor agregado 44777 2,815,056 (2,777,166) 82,667
Retenciones de IVA 62,499 531,381 (547,639) 46,241
Retenciones en la fuente 71,578 572,420 (591,749) 52,249
Total 178,854 3,918,857 (3,916,554) 181,157
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20. - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, CONTINUACION

(2)Con el IESS

Saldo al Saldo al

01-01-2019  Provision Pagos 31-12-2019
Aportes al IESS 124,861 1,156,758 (1,161,949) 119,670
Préstamos quirografario e hipotecario 62,391 780,121  (775,651) 66,861
Extension salud conyuge 243 4,672 (4,537) 378
Tribunal de menores 88 23,997 (24,011) 74
Total 187,583 1,965,548 (1,966,148) 186,983
(3)Por beneficios de ley a empleados
Saldo al Provisién Pagos Saldo al
01-01-2019 ———— 31-12-2019
Fondos de reserva 14,282 423,233 (422,877) 14,638
Vacaciones 395,837 300,281 (286,280) 409,838
Décimo tercer sueldo 43,926 446,023 (448,190) 41,759
Décimo cuarto sueldo 92,829 154,637 (152,804) 94,662
Total 546,874 1,324,174 (1,310,151) 560,897
21. - PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
2019 2018
Jubilacién patronal 1,830,159 1,659,186
Desahucio 564,268 504,311
Total 2,394,427 2,163,497
Las hipétesis actuariales consideradas en el estudio actuarial son:
2019 2018
Tasa de descuento (%) 8.21 7.72
Tasa de incremento salarial a corto plazo (%) 3.00 3.00
Tasa de incremento salarial a largo plazo (%) 1.50 1.50
Tasa de rotacion (promedio) (%) 14.55 16.41
TM IESS TM IESS
Tasa de mortalidad e invalidez 2002 2002

Los importes reconocidos en los estados de resultados integrales del ejercicio 2019
respecto a jubilacidon patronal y desahucio de acuerdo con el informe actuarial son los
siguientes:

Bonificacion Jubilacion
desahucio patronal
Costo laboral por servicios actuales 63,517 245,116
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21.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACION

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
desahucio de acuerdo con el informe del actuario son los siguientes:

Jubilacion patronal 2019 2018
Saldo al inicio del afio 1,659,186 1,350,855
Costo laboral por servicios actuales 245,116 206,030
Interés neto (costo financiero) 127,138 101,750
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el Ori (134,707) 72,432
Beneficios pagados directamente por el empleador (12,000) -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (54,574) (71,881)
Saldo al final del aino segun actuario 1,830,159 1,659,186
Desahucio

Saldo al inicio del afio 504,311 443,626
Costo laboral por servicios actuales 63,517 59,400
Interés neto (costo financiero) 38,011 33,028
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el Ori (13,258) 80,162
Beneficios pagados directamente por el empleador (28,313) (111,905)
Saldo al final del aino segun actuario 564,268 504,311

22. - CAPITAL SOCIAL

El capital pagado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue de US$1,700,000 compuesto de
42,500,000 acciones ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una, las que se encuentran
pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

Total de acciones emitidas y pagadas:

Accionistas Nacionalidad & Val_or %
———————— acciones nominal

Empafin S.A. Ecuador 34,000,000 1,360,000 80

Guido Flavio Jalil Perna Ecuador 4,250,000 170,000 10

Alex Luis Ripalda Santos Ecuador 4,250,000 170,000 10

Total 42,500,000 1,700,000 100

23. - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad por accién ordinaria por los afos terminados al 31 de diciembre del 2019y 2018
ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el nimero promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.
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23. - UTILIDAD BASICA POR ACCION, CONTINUACION

El nimero de acciones ordinarias sera el promedio ponderado de las acciones ordinarias
en circulacion durante el periodo.

A continuacion, se muestra la utilidad por accion:

2019 2018
Utilidad del afio - atribuible a los accionistas 602,220 669,555
Numero de acciones 42,500,000 42,500,000
Utilidad basica por accién 0.014 0.016

Dividendos pagados

Con fecha 07 de junio del 2019, segun acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas se resolvido la distribucion y el pago de dividendos por US$669,555,
correspondiente al ejercicio econdémico 2018. Durante el afio 2019 se pagaron dividendos
pendientes de arfios anteriores por US$677,295.

Con fecha 02 de abril del 2019, segun acta de Junta General Universal Ordinaria de
accionistas se resolvio la distribucion y el pago de dividendos por US$880,249,
correspondiente al ejercicio econémico 2018. Durante el afio 2018 se pagaron dividendos
pendientes de arfios anteriores por US$800,120.

24. - RESERVAS

241. Reservalegal

La Ley de Compafiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

24.2. Reserva facultativa

La Ley de Compafiias vigente, permite construir reservas especiales o de libre disposicion,

mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.
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25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital y Reserva por Valuacion,
generados hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y transferidos a la cuenta patrimonial
denominada Resultados Acumulados Adopcion por Primera Vez de las NIIF, podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compafiia.

26. - RESULTADOS ACUMULADOS

La Resolucion No. SC-ICI-CPAIFRS-G-11-007 emitida por la Superintendencia de
Companfias, Valores y Seguros, el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas de reserva de capital, reserva por donaciones y reserva por
valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas, deben ser transferidos al
patrimonio a las cuentas de resultados acumulados, como subcuentas.

27. - PRESTACION DE SERVICIOS

2019 2018
Productos Hunter 5,976,127 4,718,913
Renovaciones Hunter 17,065,463 17,679,453
Otros productos 196,812 230,757
Total 23,238,402 22,629,123
28. - COSTOS DE VENTAS

2019 2018
Inventario inicial 1,960,414 2,329,378
(+) Compras e importaciones netas 2,947,999 2,023,936
(=) Disponibles para la venta 4,908,413 4,353,314
(-) Inventario final 2,007,147 1,960,414
Total 2,901,266 2,392,900
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29. - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos del personal

Honorarios profesionales
Servicios basicos y comunicaciones
Gastos de gestion humana
Depreciacion

Publicidad y promociones
Seguros y reaseguros
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Gastos de gestion
Arrendamientos operativos
Suministros y proveeduria
Gastos de viaje

Amortizacion

Combustibles

Provision cuentas incobrables
Baja de inventarios

Depreciacion por contratos de arrendamientos financieros
Gastos no deducibles locales
Otros gastos

Total

30. - OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses ganados bancarios
Venta de activos fijos
Ganancias actuariales
Varios ingresos

Total

31. - GASTOS NO OPERACIONALES

Comisiones tarjetas de crédito
Intereses de financiamiento bancario
Comisiones bancarias

Intereses de emision de obligaciones
Intereses de arrendamiento financiero
Total

2019 2018
7,124,508 7,148,313
4,926,812 4,629,769
1,356,907 1,354,755

764,201 663,486
654,411 630,688
556,219 675,195
381,942 361,813
380,148 393,581
275,795 210,724
195,316 194,033
150,831 543,863
125,478 119,750
120,414 131,507
115,001 149,707
75,861 62,712
24,299 25,697
- 76,565
375,633 -
557,617 517,335
457,753 454,556
18,619,146 18,344,049
2019 2018
75,889 35,703
115,459 60,912
54,574 119,006
65,332 59,889
311,254 275,510
2019 2018
644,447 724,384
170,872 149,012
34,475 28,314
6,807 16,919
18,948 -
875,549 918,629
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32. - IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa para el ejercicio econémico 2019 y 2018 es del 25%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

Determinacion del impuesto a pagar:

2019 2018
Utilidad Contable 1,153,694 1,249,055
(-) Participacion utilidades trabajadores (173,054) (187,358)
(-) 100% Otras rentas exentas (48,408) (19,877)
(+) Gastos no deducibles locales 128,950 111,660
(+) Gastos no deducibles exterior - 7,462
(+) Gastos incurridos para presentar ingresos exentos 240 540
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 7,225 -
(+) Por provisiones para desahucio pensiones jubilares
patronales 445,034 407,085
(=) Base imponible para impuesto a la renta 1,513,681 1,568,567
Total impuesto causado 378,420 392,142
(-) Anticipo determinado del ejercicio fiscal corriente - (178,881)
(=) Imp. a la renta causado, mayor al anticipo determinado 378,420 392,142
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - -
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal (274,921) (268,226)
(-) Crédito tributario afios anteriores (188,352) (312,268)
(+) Ajuste afo anterior 725 -
(=) Saldo a favor del contribuyente (84,128) (188,352)

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No. 718, fue publicada la Circular NAC-
DGECCGC12-00009 donde el Servicio de Rentas Internas, manifiesta que “...de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en
concordancia con las disposiciones del reglamento para su aplicacion, la deduccién de los
gastos efectuados con el proposito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con impuesto a la renta, y no exentos, debera ser considerada por
los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este
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32. - IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

tributo.”. “....y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacién
de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectos.” y “ En
consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente, ...”.

33. - INGRESOS DE LA ALTA DIRECCION

El importe total de ingresos percibidos por la alta direccién en el 2019 y 2018, ascienden a
US$742,172 y US$936,456 por 10 y 12 funcionarios (respectivamente) que corresponden
a honorarios, sueldos, y beneficios sociales, registrados con cargo a resultados del afo.

34. - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes vinculadas fueron:

2019 2018

Empafin S.A.

Pagos de dividendos 543,384 624,070
Securylock S.A.

Honorarios por asesoria 99,500 81,000
Alex Cosme Ripalda Burgos

Honorarios por asesoria 160,295 159,211

Dietas - 1,067
Alex Luis Ripalda Santos

Honorarios 7,523 5,181

Dietas - 1,111

Pagos de dividendos 66,956 88,025
Jalil Perna Guido Flavio

Honorarios por asesoria 31,481 15,405

Dietas - 1,046

Pagos de dividendos 66,956 88,025
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34. - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTINUACION

Denisse Milagros Ripalda Santos
Honorarios profesionales 100,033 111,116

Vivian del Consuelo Ripalda Santos
Honorarios profesionales 38,080 38,071

Jorge Luis Jalil Ripalda
Honorarios profesionales 18,290 -

Cecilia Eugenia Santos Baquerizo
Honorarios profesionales - 4,905

Alrite Holdings Ltd.
Transacciones de compras - 228,041
1,132,498 1,446,274

35. - SITUACION FISCAL

La compafia ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del
Impuesto a la Renta, Impuesto al valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesto
a la renta; sin embargo, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y verificar
los calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compafia hasta los
3 afos transcurridos después de la presentacion.

La Administracién considera que, de existir revisiones posteriores, las observaciones que
surjan no serian significativas.

36. - CUENTAS DE ORDEN

2019 2018
Preinstalacion de dispositivos 1,815,702 1,724,549
Contratos por servicios hasta 36 meses plazos 41,096 34,321
Garantias Bancarias 80,000 80,000
Activos esenciales con gravamen por emision de obligaciones 1,813,333 805,000
Total 3,750,131 2,643,870
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37. - EVENTOS SUBSECUENTES

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada mediante Registro Oficial No.
111 del 31 de diciembre del 2019 establece el pago de una contribucién a las sociedades cuyos
ingresos gravados al 31 de diciembre de 2018 superen el US$1,000,000 y mediante la Resolucion
NAC-DGERCGC20-0000004 del 22 de enero de 2020 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
aclara que la contribucion tiene caracter anual y corresponde a tres obligaciones de igual valor.

El valor de la contribucién se establece mediante una tabla progresiva, que va desde 0,10% hasta
el 0,20% del ingreso gravado; sin que supere el 25% del impuesto a la renta causado en el afio
2018, teniendo como referencia la declaracion de impuesto a la renta del 2018; La contribucion debe
ser pagada hasta el 31 de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022, respectivamente y no puede
considerarse como crédito tributario ni como gasto deducible en los afios de pago.

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de Salud (OMS), declaré como pandemia
ala enfermedad denominada COVID-19. Como consecuencia de lo anterior, el gobierno ecuatoriano
dispuso la emergencia sanitaria y reemplazé temporalmente la jornada de trabajo presencial por el
sistema de teletrabajo, garantizando el funcionamiento de actividades esenciales.

Con fecha 04 de abril del 2020, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera resolvio,
entre otros asuntos:

Que, para el caso de emision de obligaciones de corto y largo plazo, la asamblea de obligacionistas
podra autorizar modificaciones al contrato de emision, respecto de la fecha de pago de los
vencimientos de capital e interés de los proximos 120 dias. Asi también, en los procesos de
titularizacion, el comité de vigilancia podra acordar con el emisor el difirimiento del pago de capital
e intereses por vencer en los proximos 120 dias.

Para las facturas comerciales negociables, el emisor el aceptante y los inversionistas podran acordar
un difirimiento del plazo de pago inicialmente pactado que se encuentre por vencer en los préximos
120 dias. Los acuerdos privados deberan ser comunicados a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, Bolsas de Valores, Depdsitos Centralizados de Valores y a todos los participes
del Mercado de Valores en el término de tres dias.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos adicionales que, en la opinién de la administraciéon de la compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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