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FILCHTIOESR & ConSUI_ToRFA N i
INFORME BE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Jumts da Aceinnlslas da;
CARRO BEGURO CARSEG 5.4,
Guayaguil, 08 de abril ds 2018

Opinidn

1 HMemes auditada los estados financierpe de CARRO SEGURO CARSEG 5.4, qus
comprenden sl estado de situacian financiera al 31 de diciembre del 2018 y ios
corfespondientes estecgor de mslltados integrales, ds cambios =n & patimonin y ds
flujas de efactive por el afle terminada an esa fecna, asl soma el resurmnen de las pollticas
pontalbles significafivas,

2 En nuestra opinién, loa estados financieros antes mencionados, presentan
razanablements, en todos Ios aspeclos slonificatives. ia situacian financiera de CARRD
SEGURD CARSEG 8.A., al 31 da diciembra dal 2018, los rasullades de sbs oparaciohes
y sus fijos de efectivo por el afio Erminade en esa fecha, de acoerdo con MNonmmas
Infermanionales ds |nformacion Fingnoiems (MIIF),

Fundamentos de la opinidn

3. MNussira suditoria fus efecluada de acuerio con tas Moermas Internadionales de Auditoria
(W14, Nuestra responssbilidad bajo estas normas se describe con mas defalle en la
secoion de rezponeabiidades del auditor pama |3 auditorfa de los estados financieros de
nusstra informs, Somoa Independientes de CARRO SEGURO CARSEG 5.A., de
confarmidad con &l Cadige de Elica pars Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de
Marmas Infemacionales de Etica para Confadores (|ESEA) junto con los requenmisntos.
de etica que son @plicables @ nuestra auditoria de los estados finandieros en Ecuadar, v
hamas cumplide con nuestras otras responsablidades &lcas 2 conformidad ¢on estos
reguisitos. Consideramos oua |3 evidencia o aoditarfa que hamos alténido os suficicnte
para proparcionar una base razonable para nuestsa opinlon

Cuestiones claves de auditoria

4. Asbntos Glave de Augliorfs son aguelios asuntos que, a nuestea julsio prafestanal, fuaron
de mayor importancia en nuestra auditoria de |os esfados financieros del perodo actual
Estas ousstionas fueron abordadas sn 2| contexte d= nuestra auditonid como un fodo, y
en Iz formactan de nuasira opinidn al respecto, por la que no represantan uns opinddn por
separade sobre eslos asuntos. Hermos detemminado que las auestiones gue s2 describen
a confinuacion sgn @ oussfionas cleve de |3 auditord gue se dsben comunioa &n
nuestm inﬁ:ni‘rnm.j
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A la Junia g2 Acoionistas de;
CARRDO SEGURDO CARSEG 5.A
Guayacuil, 08 de abril de 2078

s Inventario

La Compafila principalments realiza venta de disposiivos de protecaian, mecinicos o
efecincas. para auomoteres, para lo cusl 8= provisiona del respactive inventarlo con |a
dabida entelacidn lo que cfasiona un riesgo de eror maletasl, debido & su posials
Impacto financiere en fa Compania

Para satigfacernos da s razonabilidad de estos activos v lograr nuestra conclusion
general sobre (o8 estados finandieros, nuestros procadimientas d= auditoria incluyarar,;

1. Prushaz de conircles, con relocicn a tos adouisiciones, log controles contablss,
clasificacton v su estado de conservacion

2 Participacidn an ta toma fisica de inventasia] y,
3, Andlisisdel costo de imporacidn ¥ su documentacidn de respaldo
Responsabilidades de la Administracién en relacion con los estados financisios

5. La Administracion de GARRO SEGURD GARSEG 54, es5 responsable de s
preparacion y presentacion razanable de los sstados financleres adjuntos ds scusido con
las Mormas Intermaclonaies de Informacidn Financiara (NIF), as! cormz del control intamo
que la sdminisiracian de |la Compafiia considere necesario para pemmitic |a preparacion de
estados Anancisros tibres de Incemeocien material, debido a fraude o e,

&.  En la preparacitn de los estados fingncleros, la administracién es respensable de svaluar
la cagacidad de CARRO SEGURO CARSEG $.A., de continuar coma un negasio &n
funsianamisntn, revalands, ssoih corresponda, fos asuntos relscionados con 8 empress
e funcionamispio y utllizando 2| prnclpio contable de la empresa en funcionamisnto,
salvz gue ta administracion se proponga liquidar la campaniia o cesgr sus operaciongs, o
no lengs otre alizrnallve mis realisla gue hacerlo.

7. Los responsables de |8 Administracion son responsablas de la supenvisidn del procase de
Imformacidn financisra da CARRO SEGLURO CARSEG 5.A.
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A la Junta da Aecionizlas da:
CARRO EEGURﬂ CARSESG B.A,
Guayanull, D8 de abrl de 2010

Responsabilidadez del audifor en relacign con g auditoria de los estados
financlaros

B,  Nuestros objstivas son obieper una seguridad razonable dosmcs de s los esiados
firancieros aomao un lads estan libfes de Incorrecsidn materal, ya g8a par frawde o por
errar, v amitir nuestra opénitn, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perg no
es garantia de que una audioris realzada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditarla stempra ve a detectar ncomocionss  maldriatos  cuando existan, Las
incorrecciones  pueden surgir por fraude o srror y o s considera materal sl
Individualmente o en conjunto, pusde esperarse razonablements que Influyean en las
cecisionee scandinicas de |loe wsuarlos, lomadas =obre [ base ce los estados
financigros,

9. Como parts de una audiorls de acuerda con las Mormas Intemacionales de Auditoria
IMEA), aplicamos 2| juicio profesianal ¥ mantuvimos el esceplicisme profesional durants
teda le suditoris. Asi mismo:

« ldentificamos ¢ evaluamos log resgos de incarreccién material en los estados
financieros, ya s=a por [feude o erar, disefamos v, mealizamos progedimisntos da
auditoria que respander 3 asos rlesgos; obluvimgs ewvidencls de auditoria suficlente y
apropiada para proporcionar uUna base pam niestre opinion, El rissgo de no delsclar
un error material resultante de freude 88 mavor que para Ques resulie de arores, aoma
al fraude pusde jmpficar o colusitn,  falsificacion, omisionss  intencichales
Taleeamtenta, @ la rescisicn del control irterno.

« Cbtuwmos un entendimientc del contrel infema relevants para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientes de auditorls cue sean apraplados en las areunstanclas, paro
e can el prapozite de axpresar una opinldn sabre |2 efectividad dal cantral intemo de
la compafila:

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ulifizadas v |a rezonsbilded de las
eslimaciones contables v revelacionss relacionadas sfestuadas por |a sdministracion

« Gonciuimos sobre e use adecusdo por |3 administracidn del sugussio ds hegocio &n
funslonamienta v en bsze a la evidencls de sudiorla ebtenlda, =i oxiste o no
relacionez con evenios o condicipnes gus pusdan proyeciar ung duda importante
sobre la capecided de |a compafiisa pars confnuar oomo un nagocic 8N
funclonatviiento. Si llegamos & la conalusian de gue existe Una ncamdumbre materisl
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Ala Junia de Accianiztas de
CARRO SEGURD CARSEG S5.A.
Guayaguil, 38 de abril de 2018

sslamos obligados a lamar | astension &n nuestro informe de auditona de |as
revalacianas relacionadas en Ios estados financleros o, sl tales revelroionss son
insuficienizs, modificar nuesta opiniim. Muestras conclusioncs so basan an la
avidancia de auditerls obtenida hesta 1a fecha d2 nuesto informe de audidoria. Sin
ambargn, sventos fulurds o condioionEs puiden causar que 2 compafiie no pusda
ooniinuar ooma un negoclo &n funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion,  estructura ¥ conlenido ode los estades financlonos;
Incluyenda |as revelacionzs; v sl los stados financierss representan Ias operaciohes
subyacenias ¥ avantos ahuna fomaque logre presanlaciin razenabla.

10, Mos camunlsanmios con la sdministragion de (g pompenia en elecion oon, entre olmes
prsas, en ol alcance y ol momenda de (3 suditars v los resultados da auditerla
imporantes, Incluidas . posibles . defidencias slgnlfmztlvas- eri el cohitel interno gue
lelertificamas durante nusstra auditeria.

11, También proporcionamos & la administracion de la Compafia una declaracion de gue
hamese cumplids gon oe reguisitos eticos releventas con respecto 8 & independenoia, v
hemos comunicade todas las relaciones y olrts asuntos gue pusdan soportarla,

12 A partir de las comunicaciones con |3 administracian de |a Compadiia, delsminamos
aquellos asuntos que eran de mayer Importancia en la audiiards de los estados
financigros del periedo aotual ¥ por lo tanto son los asuntos olave de auditora

Informes sabre obros requisilos legales y reguladores

13, Musstras opinichos adiclonales, establecldas en [a Resolucltn Mo, CNV-O0B-2005 por la
Junta de Politice v Regulacion Monetaria y Financiera. (antes Consajo Har.ﬂ::-nzﬂ ge
Valoras), por el sjerclclo tlerminada el 31 de diclembres de 2018, sssmiten por separads

14, Musstra opinion adiconal, de cumplimiento de obligaciones trioutanas como agente de
ratancldn y parcapsion ds CARRD SEGURO CARSEG S.A., por el afe lerminado el 31
de diciembre del 2018, sa emitird. por separado
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A la dunta de Accignistas de:
CARRO SEGURD CARSEG 5.A.
Suayaquil, 08 de abl des 2072

Mros asuntos

15, Informamas que loa estados financieres de CARRO SEGURO CARSEG S.A., 8l 31 de
dictembre del 2017, fusrun examinades por utros auditeres Independisntes, ouyo informe
fechado el 27 de febrere de 2018, expresaron una opinidn no modificada sobre |2
razonatilidad de dichos estados financieros.
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CARRQO SEGUROC CARSEG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIENIBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado =n dalares de E LA}

otes 2018 2017
Activa
Activo corrienie
Efacfive y edquivalanies al atociivo 2 2,278,730 2,081 025
Actvos financiems B 2218167 2548 5307
[rventanos [4 2306614 2544 148
Garvicms y otras pagas antlopades i 187 486 13424
Aoivos por iImouestos cinenies B 168 352 $12.285
Tatal activo comiente TOT 7,343 T70. 262
Activo no corriente
Frapiedad, planta v equipos 10 5,045,572 0,078 707
Anlivos Inlangiblas 11 15 8562 32473
Activos porimpuests difefdo 12 E3.a0 -
Ctros gotivos no corpentes 13 248,147 313,585
Total active no corriento 5,503,882 5425473
Total activo 13,381,231 43,395,735
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Sra Ma, Lulsa Falconl Susrez
Vicepresidente Fihancioro



CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado enddiares de ELLLA)

Faslvo
Paslvo corrionta

Cuentas y dooumentos por pagar
Cibligacionss con institusionas financieras
Provisiones

Valores amitidos conlentes

Ofas obligaciones carieniss
Total:pasive corrants

Paslvd no garriente

Cugnias ¥ docurmanios gal pagar
Dhligaciones oon Insttucones inancieras
YValores smitidoes

Cuantas por pagar varas

Pravisian por bonoficios & ampleados
Fasio por mgresa difenclo

Total pasivo no corfionto

Total pasivo

Patrimonia

Capital sociEl

Reseras

Lires resulladas intsgrales
Fesullados aaumulddos
Tomal patrimonio

Total pasivo y patrimonio
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2018 2017

5 E2Y a2 2,5h5 a8
4845950 531,433
244 B6 318,523
TO7 941 1,144 586
1,394 085 1,564 105
G Ed2.113 5,814,303
. T3.E70
125,428 250,000
1006, OB A0m, 000
g9 050 425 342
21654857 1,754 487

83,801 .

2,987 676 S.o048,483
9 539,789 9,262 566
1,700,000 1,700,000
1,202 533 1,20 533
289 364 50 067
69,555 BA, 248
3,841 442 4,132,649

13,381,231 13,395.736

Sra. Ma. Lulea Falconi Sudraz
Vicepresidente Finangiero
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CARRD SEGURC CARSEG 5.4,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL AN | EL 31 DE DICI Y 2017
(Expresado en dalares de ELUA)
Notas 2018 2017

Ingresos do actlvidades ordinarlas

\ienias netas 24 22629143 22,241,712
Total ingresos doe actividades ordinarias 22,629,123 22241712
{-} Costos de ventas 25 2302900 2389207
UTILIDAD BRUTA 20,226,223 19,852,505
{-) Gastos de operacion

Gastes oz adminisiracien y wentas 25 19.068.433 18553072
(+) Otros Ingresos no operncionales

Interases financieros 35,703 30087
Ofres Ingresas 238,807 408,184
(-} Gastos no operacionales

Gaslos financieros 194,245 271383
Ganancia antes de participacion de =~
trabajadores ¢ impuesto la renta 1,249,056 1,460,311
(-115% Particpacion de trabajsdomes 187,358 239047
(-)impussin 3 13 ronta 27 302 142 LIS
Litilidad del ejercicio E58 555 BB80.24%
Litilldad basica por acclén A 0.048 0.021

[+ s B | { ..
*fr‘B\ ~iu L3 l.H'.DE]I;_i_ir""’l-' }};
Sra. Ma. Lulsa Falconl Sudrez
Vicepresidante Financiera
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CARRD SEGURO CARSEG S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
POR 31 BE Di i
(Exprosado en doiares de E.UAY
2017
Incremento neto en el afectivo y eqoivalentes al efective 187,708 451,330
Flujos de Efective Procadentes de Actividades de 2,032,080 255,188
Cperacion
Clases de cobros por actividades de operacidn 20,973,879 21,658 465
Cobros por [as vantas de benes y prestacidn de senvicios 200973 88 216565455
Clases do pagos (18,160,056) (20,039,834)
Pagos & proveadores por el suministra de blenes y
SONACIos (11.931.274) (12,708,063)
Fagos por cuanta de los empleados (7.028.582) (7.331.831)
Divatendos pagados (B0O,120)  (S08.533)
Iniereses pagados (131,427) {151,478}
Interases racioados 35,5094 35,208
Oiras entradas (salidas) de efective 118,010  (735767)

Flulos de efectivo utilizados en Actividadss de Inversion (851 458) {180, 799)
Impoios procedanas ool la venta de propiedades, plantay

BgUipe, 114,993 72472

Adgulsicionas do propledades. planta y equipo (TBE451) (318,27 1)

Qtras entradas (salldas) de atectivo - {25 ,000)
Flujos de Electivo (Ulilizados enjiProcedants de
Actividades de Financlaclén {1,182.917) 386,541

Financamienhs pof emsidn de ttuioz vwaiores = 2060000

Financacidn por présiamos 8 largo plarn 20,138 500,000

Fagos de prestamos {86.808) (1,276.980)

Oiiras entradas (salides} de efectivo (1.126.250) {836.079)
Aumenta neto de efectivo ¥ aquivalontes al efective 187,705 461,330
Efcctivo v equivalsnies al efective al principlo del
pericdo 2001,025 1 B30 806
Efectivoy e :i.ﬂwl?ntufl efective al final del perloda 2,478,730 2,091,025

; T Kk == f
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Ab. Luis Aviles Uscooovich Bra, Ma. Luisa Faloonl Sudnae
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

R 31

(Expresade en dblares de los EUA)

CONGILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETOD
PROVENIENTE OE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ganancia antes de 15% a trabajadores & Impuesto a la
renta

Ajustas por Ingresos y gasios que no requirienn
uso de efectivo

Ajusia por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajuste por gastos por detenaro

Ajusta por gasios an provisionos
Otres ajustas por parfidas distintas al efectivo

Camblos en los componentes del capital de trabajo
{Incremerte)/Disminuecion en ousntas pat coblar ciantas
Disminueion/(Incremento) &h alras cusntas por cogar

({Ineremanto) Bn anticpos de proveedares
Digminucion/(Incramenta) an inventanos
(Incrameno)CHeminucion en atros actives
Incremento &n cuentss por pagar comersiales
{Disminucidnifincrementio &n alrac CUBNas por Dagsr
{Dismirucidng en banoficios empleados

Incremiento an anticipo de clentes

(Desminuciin) en olros pasivos

Efectivo nelo provenienie de actividades de oparacion

{ khﬂl J

Ab, Luls Avllés Uscocovich
Garante Ganaral

N
' R
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208 2097
1,245,066 1,460,311
825 751 755,732
576390 44 447
357,786 231,877
1,241,166 1,022,066
(78,031) 337,763
163,98 (1,860,842)
(2 BE8) (102.492)
247 535 (B61.527)
(58717 112,434
249367 TET 423
(548 0165) 28976
(57 881) (235,768)
T41 482 -
(1,000.021)  {513,008)
(458,131) (2227.179)
__2,0%2,080 255,188

CPA. Ginger Maldonads Rodriguez

Contadora
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CARRD SEGURD CARBEDG 5.4,
MOTASZ EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIFROS

E‘M TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2013 ¥ 2017
(Leoresale en dalares de E.LLA)

1. - INFORMACION GENERAL

1.1 Cconstltuclen v ¢bjste sacial

CARRO BEGURO CARSEG 5.4 se constitlyd en Suayagquil — Eppadon al 56 ¢ albiil de
1597 ®woinscita & & ce mayo de 1593 B0 el Registio Muezant! de| Cantdr. Guayaquil. El
pleza e duracion Ha |3 compafiz .2 de cincwenta &hoa, sienda s oojolve pRnc:?ad
dodicarse 2 instala- y desamnllar, bajo licencie y aslstencid téonine de emprasay
axtranjeras, un =steerg do racl peracidn de ven'nulas robecas.

La cormnpania bane sy domicitin l=qal en la Ciudadela Vernzza MNaofe, Marzana 10, Scear
1€ de 13 civdad de Guayaquil (Ghana batizl Quite {Sucursal Mayor), Ambata, Manta,
Machala, Sara Caminge, Loja, Cuanca o lbais.

La compahia e=@ salificada por 2l Senvicio de Rertas Imtares, como Contrpuyrite
Especial de acnerds con le notificacion #35, Kesalugidn #5500 del 9 da diciambne de
19935,

La aclividad de .a Corppafia estd regida por 1 Ley ds Campalilas y Mercada de Walores
v cortoalada par s Supenmerdencia do Campalliaz, Yalores v Sequros da la Readbl.ca
ol ouzdlor,

1.2 Procean de oferta pablica da emisién de obllgaclones

Tercera emisiar. da ciligaclones. El 24 da abril de 2012, I3 Junia General Extracncingria
de Accunistas de Iy compefia, aprobd la wicera 2migidn de abligacicnes por urs mchto
de UZ54.000.000 (cuatra millonss de déares) anparaca con garantla general del emnisar.
Con Rraolucidn Mo, SZMY CUMY. DAYE.G 12 0004448 de 14 2a agosto de 2012, 1a
Suocrimendensia pa Dompaflas, “Walores v Sayume, autonzd | emisicn de as
pbligaziones v afada pablica ¢e osta ercera emisicn. La emision astd ciddela en das
clases Clase "A" 2on yp plazo de 1.200 dias (5 a0os) y Clase "B com unopleze da 2160
dias o5 afios). 2%baz redimiran u-a tasa of inkaends o anual 98§ 8,00% calouladg sobre
g salda Ce capital insalutn, pRgadera cun anortizaddn de Capia] e intereses de farma
Elinestral,

A e lecha &2 ha Cancelada a os obligacionistas ' wa@lls BEE- e 5| emisin y con
Resolicicn Mo STVS-NAEW-DRAS-ZE15-00010i54 del OF da noviembra de 2018, 5=
reschedl carealar en g Catastre Poblco del tdercade e Valorea |3 inscripcidn de los
vaatas om.Ldos.

L AN emigion de chbligaciones. El 1 de diciemlkre de 2016 1a Jurta Garsaral
Exfrawidingrla v Unlyersal de Accioristas de la compania, aproba [ cuarts emision e
ahligacanes por un monte de USE 2,000,000 (das milines de diares) anparada uon
garan:a general des ernisar, Can Reaolucion Mo, SCWS-IMMY-DMNAK- 7 0000450 de § de
febrero de 2017, @ Supeinlerdcncia de Compadlas, V)

valares y Seguros. auttiich |
gnisicn de las abligaciones y oferz poblica du osla SJdanad emsian e emisian esta
Dokl 2 s ciAses: Cfase | ool o glema de 55 dies OlEes 2 oo o plase de TAG
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MOTAS EXPLICATIYAS & LOS ESTADOS FENANCIERQS
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(Exparasada en dalzres de ELLLA )

Aas y Clasa 3 con un plasg de 1.080 dias, con una 1asa ok intevas andgal de 7505,
Cfa% oy B0 respecfivamenta calculado scbre el salda del capital insocube, fa
amartizacion o2 capltal e interases a5 frimestral v semestral.

Con facka 15 de febeero de 201 7, Plusbursali' Gasa <de Waloves S.A. | inicio 13 colecacitn
de Ios valoies antre dlfzrentes inwersioniataa, detarminandge que, hasta & 15 de febrero
de 2017 locrd colocer 4 100% (UES 2 GOD.0AL) de total aprooedo.

Las obliga<ioras Sucatan con 3 garantlz arraral de la emisora, es decir con tados sus
activnz nn gravados, corforme lo dispone el At 152 de 13 ey de Marcaco da Walores.
Farg efaclos dC 1 g20antia general, a0 se canzideraran loy acllves d fandes

La campaifia Gama Seguro Carseg 5.4, 58 conpromets 3 mantener duranta al parioce
de wvigencig da la cmislon una rel@acion pasives tofales =obrg aolivas (025 No Mayor 7
A0

Los rec.isuy capiados govietan en un 30%, aara carcalasian do prastamos bancaras
oan gosjo financiesa supenor a la amigidn de abligaciones, ¥ n un 73%., para cancalacion
a los proveedores el gderior. El epresEntanie de Ite Lollpacionistas de la cuarta
2mizion da chligacione: g el Esluctic Jurld'en Pancdzic & Asociados 5.4,

Sdliticaior, da nesdo. La dltima astealizacion dispanitla da la calficacidn de riesgo de la
zudara rmigidn de cbligacicnes oy Cane Sequro Carseg SA. fua realizeda ol 30 d=
andla 0 2015 por 2l cowitg e calificesion de Class nlomational Raiing Calificadors de
Rizsgo 5.4, guien ciweygd la calficocidn de 48+ (Doble & mas) a la emsidn de
abagaciones. De asizrdo gon vl infarme, dicha ca.ilicacsan significa;

Categoria A4 TToemaspondr B fog vaiorcs CUOS SSRGS ¥ QErantas hanern Sne iy
b ver LRI G FaG Gke SRR o dndReRes S Sy (OWNnE b ETRT RRctRalod, Ay
SuRl 28 RENTE M S Varjg afecladd of forina 3ighifneliva anta posilles CamBios of el
ormesar ¥ s aaranfe, en al srchar al (us parkaece) o K ooontis en pararal.

Loz actives de |3 compafia libras oo gravamsn gue respaldes les emisioras de
abl gasianes al 31 de digjerr hra del 2018 s2 detallan & sotliruasian:

Talal da Acti:d Ls$ 13281, 23
Manns, aclivos 2n garantia {2.000.00aj)
Wenas, mane no redimidn de emisiaras an circulzacian [&05,000)
1 atal activos liares de gravaman 10,578,231
B0 aclivas llkres de greamen L5% 8,450,975
Relanon % del mordd de pmislones en Sculacion frente a

las activas librez de gravemen mas el saldo ne ravinmido de ; a.63

cmislGness e clirculacion
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CARRO SEGURO GARSEG S.A,
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
[Expresada sndilares da Ela )

1.3 Condicionges Mackiecindmicas

Eclxdc: 21 5. calidad de pais exportadar de cruca, enfenta paegiones de orifen sl
obligzndo @ las autondadss = revicar el presupuests de invession ¥ gasta inicialments
planteacn & mismao tiameo, el fonalecimiente del ddlar en lga marcados camiianios
incida suare 05 vesufados de Iz baulanza corercial cada wae que |as e¥portacicocs
larales 52 waalven menos competfivas frante & 1a ofets de pe'ses en posiklidad de
duvalyar s maneds, debigndose par 2l buscar Sadidas que desestimulsn |23
impontacicnes da hisr2s Jue compiten cen la preduccidn j-tena, factores gue yapercitten
en los rivelea d=2 cemostitividad del sector empresarial lacal Por Io terto. al andlizis de
as sxtands inanciens individuales delbe nacerse ronsidsrando lales cirunslancias.

1.4 Aprobacidn de los estadoes flnancleros

Loz esladas finansiclos par & afio terminado sl 31 de dicierbra del 2013, fuerar emitidos
<on la adtonzasian del Woaprasiderte Ejecutiva de la Camparila y posteriomnants seran
puastos & congideracian de a.junta Genaia e Accionialss para su apico3can deiinitiyza,

2. -RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A corlinuacién, 3¢ describen las piincipales poliicas  contzales adoptadas an g
prepscasan de esdee estxing faandercs. Tal Soma 10 @quiens a Norma Renacione da
[famacicn FinAnciara, estas podticas han side disafiadzs eq fancidn g las MIF wigenles al
31 de diclcmore de 213 ¢ aglicadas de manera uniformeg @n A0S 10 Barciclos
presentedos en asbos GETEC0Ss fiianciercs.

2.1 Basaes do preparacion

Praparazin de |3 e#Adas financlenas. Lod edtAdos financieres de la Compania, han
sida preparades de aoderda con Mormas Iremaclenales de Infarmacidn Finannie-g
(MAFL que son emitidas por al CGensza de karres Iktarmacicnales de Caontabilidzed
(#8561 v sobra la kase del xen de cuentas contable establecido por la Juida de
Hequlacidn dal Mercado oy Yalores (antes Conseje Macienal e “aloras). Cstén
prasentadas eh ddlases de os Estados Unicos de Arerca, soreca de medcian ds g
corpzfia; de curss o9l ¥ ode wnidad de cuerda vl Lalador, desda rarza dal 2000,

La proparachin <le las estados financaras o2 acuerda con Moimas Internacichalas do
Informacian Financicea (HIF), requiera el uso do cieios egtimados cordabes critoon
larrbien reqJieren qua la garanclsy gjeqZza su juicio en al proceso ge aplicacion d& laz
politicas conlakles de |3 compaiie. Las picipalss podticas contabilas anlicadas, en lz
pregaracicn de los estsdes financierns de acwarda coen la MIF 1. fueron definidas =y
Funcican da la versidn en espafal da los promurdamientes oficialas exilldos a, 1 de enero
del 210, aplicados de maers urifore an todes los pariod)s gus se presentan.
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{Expresaco en dolaras dz LLLA S

2.2 Emmigncdas y me|oras emilidas internacionakmants

1as enmiendas gue &l 1ASE corsdera como nacd$atas yodrgeTtas, aon las sigusariss.

Enrnisndas v micjoras andaes: Las enmizedas ¥ mejaris g a2 norvea esislenies
inchoyen: i) N2 28 — Farliclpaclones a largo plazo ar gsociadas § negacios
soraunies 1 de enen e 2009); i) NIF 9 — Caractersticaa de prapaga cen
COMpAnEasion negativa. 1o cuzl gefiae przeentar » madil Un nstrumenta de deuda
riaadn =2 B pamita al praslalaric pagar o aoaslaniado al insirimenlc o0 G
manka menck al capital pendizrte de pago y les inlereses (1 de 2naro dal 2075y, i)
MIIF 18 — Musws griegue para el amedaiarno pasa recanocer actlvos ¥ pasigg de
un cantrsto de arcengar (T de enaro dal 2373y w8 IR 75 - La incanicumobra
frarte @ Wy tralamilentes del impuesto & las cenancias (1 de enero del 20189); )
Marce Lansepiuel - Incwys majoras sabre ed cich, pregertacicn da Inlonmes,
dutinicleras MEjoras de activoa y pasivos, y acknadsiones glizionalea (1 de anaro
der 2020 i NIF 3 — Enmizrgda schre |3 defiricidn d2 ur negecia . ¥ 14 acla-agiin
sabre una avaljadisn simplificadza de sl un cohjunta adguirido de aclividades v
aclivas 25 UR Jrapa <de agives en lugar de un nagacio (1 de enera dal 200207, vii)
HIC 18 — Azlaracicn coarde 2o aroduce una medificacion, raducsion 2 lomdaciin
dar alaq (1 de ene:sn del 201G « wiil MIF 17 = Contra{os ce seguros, |a cual
raomplas @ la 4 (1 de aneea gel 20215

Las cnmlerdas {ue = |A5H considera como nedasards. 089 no urgentes. son las
Aiquisntes:

Majeras a0ales o (s M| F rglo 2014-2017: Los cambies 200 gbligaterins 8 partir del
© de enero del 2018, Lags micgoras incleyen 9 ' WIF 1 - Adopricn aer primend wer de
las Monmas Internacionales de Informscidr inanciera’. donde s establoce |8
sL-prasion o 2% exencicies a covta plazo para ks adofAantes, por Fimers wez; v, il
FMIC 28 - Inversicnes en asacladas ¥ negodias conjunios’, donde S6 incarpora la
medicdn d2 una azaziada o negocio cenjunla al valar razanable

Mejoras aruaks o las M cida 5315-2017 Los cambios son obligatodo: & pani del
1 de enero ded 2018, Las majoias Incluyen: ) “KIF 2 - Combinacien de negecies y
MIF 11 - Acuendas Conjuntes’, donde 1ss enmiendas aclaran céma una empreaa
reprasenta |3 obencion ded centre! (0 contol Sonjunte} de una emprasa Qe B2 LN
COETACIGN CCNjLNER 30 |3 empresa wa diens un interds Gn eSe negocio; i MES 12 -
Impueste a las ganznoizs", 25 anmerdaz aclaran que 103 requisites del pamrafe 526
e a MIC 12 =5 apiican a todas 1as conseelonddas de lpa dividendns sobre =
puesta o @ orexta: oy, i) *MIC 23 - Costos por prastamos’. las modificacionss
aclaran qua costos de chdeudaments son 2legibles pars la capitalizacion on
rircLnstArGas Partizulares.

Lz Aomin slracicn de la Compafla estima gque 'a adapsiin de las nuavas normas,
enmiendas 3 a3 NIF a irterpretaciones antas descrias, congiddesande | natuialesa e
sus aclividades ne 5@ generard un impacta aknficsive en los estados finascisics on al
gjercicia de su aolica<iar: inicizl.

14
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIERDS

POR EL AND TERMINADS EL 3t O BISIEMBRE DFEL 2018 ¥ 2017
r=woresads =rocdlarse de ELLALD

2.3 Moneda funcional y maneda de preaentacion

Law pautidas <n 05 estadas financieros de |2 Camparila s& expreaan en la monada, ool
ambiente econdmizo pilmarns donoe coea A endiced imonedsy [uneanall Los estados
financienos s& sxprasan en dolares asladalnloenses que 22 is omada funclehal ¥ la
munesda de oreseniacdan ds la Sompadia. & menos tus s NGiquae "o corfrana, 1as cifras
infuinaa ar. loz astados finanalares ad;unles eslan axpresedos an ddlares d2 Estados
Uhiclee ce Moteamnérica,

2.4 Efechtiva y equivalentes al afactivo

Incluya el eeclive ¢ cya, las saldos e bancos locales y ddl exterar los dendsites a
plazn con entidades financieras, -WREARes 3 comtd pEZc de afd (gUeRZ s
Ieelriszanes o wnovencimirnto anoingl de rgs mesos o menos

l.os sohregicca hancerios =e clasifican camo préstaras gue devengan inlorgs er &
persivy cerlente, 2 caso fe haberdos,

2.6 Actlvog y pasivas financieros

2581 Clasificasidn

Lz Compania clasilica sus actives financierss en las siquisntes categorlas: Cuentas por
cobras % prowizion por cuentas incobrabkes o odetericrn lon pasivos financioms se
clasifican en @2 sigulentes categorias ouentas y docurnenlds par pagar, ablfgaciones con
inatitucianas finzncieras, valeics emdides y atos pasives financaeras. La clasfisac.an
dopende el proodsito para el sual e adquilisicn Ios actw)s o cantratarcn los pasives
fnancierce. La Admanlglraciin deternina la clasificacion d& 2 activos ¥ pasivos
Frigncienas &la f2ohe de su reoonosimienila s,

Documentos y euentas por cobrar ¢llentes

Son valaras @ Sargd de client2s por verta da biares realizgdns en 2l clirga normal ded
Aegesn far ko gue seh aciivos findrcaros No Genvados 20N pages fjos o daterminabios,
qua no eolzan 0 un memcadoe aitvg. Las partdas con wenclm 2nito mency & doce meses
g& clasifican coma atlivo cermisnte. S0 ecatakilizzn & su valor raminzl, debida a s cortc
plaza e cabvanza.

Al 31 de didambre dagl 2015 ¢ 2077, & Dopahla mantuvo activos fingnclercs <n 13
categoria of "nreslatios ¢ cuertas por cebbart. cuyas caTacedaticas se axplican @
SOMEinuzsic

a. Préstamog v cuentas par cabrar

Hepreseniadng ko Pl estedo de efuacion koanclcsa ror l8s cusntas por cobrer clisntas »
olis cusnlas por sabiar, Son activos finanaizms no derivados Qo dan dereche 2 pagos
fijar o detenninsbles ¥ qua no cotizan en ur mercxlo activa,
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(Sxpraszdo snodolanss oe E.U A

Se incluyen en el activo conahls, excepta par los de vencimienio mayar @ 12 mases
rofadas desde 1A fecha del estacdc da sduaicn [manclera,

b. Cuentas par caobrar companizas ralaclioialas
Ectae cLardss coiesporgdnn & 10 réstames otorgadas y pagos raalizades 8 cuenta e

crompEifas relacinradas. Siosa asperan cotwar &a un afo o menna se dasifican come
gedivre sorlichtes, de o camrana 52 presenian como activas he Canentes,

¢. firas cuentas por cobrar empleados

Ceoresoonden a los praslames v anticipas de rermtagraciones atorgacdos & 05 empleados
de la compafiia.

Fagivos financieros

d. Cuenias ¥ documentos por pagar

Sen obsigaclones por sdquisician de enes ¥ sanicios A provecdorss pocdies yodal
exterior para el desanvehirmiunla nammal de ia Compalia. Las cuenias comersiglas por
pgar ¥ Olra2 clUentas pov [AQSEr son pasivas financieos ne deiyados, can pAgos fijos o
dedarrmisaales:, que fo sedzan 20 un mercadn Activo. Le Coripaiia bene inementaclas
poldicas de manejc da rlasgo financien paia agequrar gue todes las cuentas poi pagar
&2 Eguen ce confonmidad con los 1émminos craditicioy pos aconlalas.

¢. SUCHTAS por pagar gampenias refacionadas

Estas cuentas comesocrden 3 los préslamos recitkice ¥ o9eraciones somercialas da
campafiss elaconadas. Csas cuentas se registran s su va‘or numingal. ¢l cual no difise
zignificAtivamenie de su costo srerlizeds ¥ o devenga ieneaes,

f. Obligacionwss con Instituc longs financierss v emision de oblivationes

Son pasivis finandenss que =@ reconacen inicislmente a s valar razanabk netc da los
costos gqua $a hayan nclesdes en @ trangaccién, posEricr=ante =& milden al costo
smortizado; los cos‘es financanos seeconeseh 2n los reaultados duranta 1a vigancia da
@ okllgacien utilizando [33 tasas dr inlerea pactadas.

i, CHros pag|vig financierns

Representados an el eslado ca situacidn lingnclers por 133 ceerdss por pegar a
proveedares ¥ otras cuentas par pagar Se incluyan an el peivd corilenie, exceplo par
los os wancirmicnla Sayor 212 meses canadcs A partir de la fecha dal astado de
fitvacicw finanniera.

2.5.2 Reconodimiento y modiclan [nlclal y posterlar

Eoconad imlento
La Comparia reconace wi aslvo a pasiva financiero en el estado ce shuecion financiera
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CARRD SEGFURO GARSEG 5.4,
MOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADDS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEVBRE DEL 2018 ¥ 2017

[Lapereanda endilares de E.LLA )

& i3 fecha de s nagociacidn y s= recnnacen suando S0 CHTPRAMASEN @ COMPrar o vansar
& ity o @EIET O FILINY.

Madicion inlclal

Las actvas v pasives inanciarcs son medldas inicialmente a su walor razenable mas
aualquier costo alidkulkle 3 13 traasaccion, qua, da =or slgnificative, &5 reconacida cama
pare del acdivo o Easivo; siampro que 2l actve ¢ pasive financiae 1o sea degignado
con do valts aZen2ble g fravéa de pérdidas y ganancias® y esle es significativo.

Zon pesiericvidad 2l recoyacimianco inicial la Sompatla valeriza los mismoes coma 38
dascrisdg g vurliniacién

Modlclén postetor

a. Préstamas y cuentas por cobrar

Posleniar 2 surecenog mirrio inicial sa midun al costa amanizade aplicande el méicde de
itares efectivo. Zn aspaclPce, @ Compadia presania lzs glguientes ouentae denino ce
wela caleqoila:

Clientes: Estae cuertas cur-aspanden a s monlos adeudados par sus SHentes por la
verila de blenes o serigias en el curse nomma! dc 102 negocica. 5i se esgeran codrar en
un afic: 0 menos sa dasillcan came actives comentes, da '« contiagio 22 presentan coma
aclwas d colvieatds 52 reoonacen a su valer nomingl due es 2cuivalenlE & S0 COSto
arncrtzado puss o garargn nieresss v son exigibles hasla en 45 dias.

Ditras Sugrilas par colyar: Estas cuentas comessanden principalmente a ks prastamos 3
emplaacos que 5o liquidkar a corie ol3zo ¥ ne generan inteege: por [a cual as registran a
gL wvalor naminal que es equivalente 4 su 20510 amet@Eads

L. Pasivasa financigros

Fasteriar & 5L rasGsssmishit inicial se mider al costa armaiizaddo aplzando el melodo de
Iaterés efzciwg. A Compania tisra las wigu2nles cuenias aento da asla categoela:

Cgeitas y docurnarios Por pagar Son abligaciones da paoo oo [Henes o senvicics

dallzides de proveedorzs localas o de’ exiorol @1 2l SUran norme!l da oy negecs. Se
raccriuoed @ S VEIr nerringl guae es eguoivalsnla 2 s0 costo arodEada yE gud ne
cenaran inlereses y son pegddul as ¢h plazes manores a 60 gias,

OEigacioras son nstiiciches financieras: Sa reygisiia MCEMments & a0 valor noninar gue:
o oifiere de su owaior Ezenable:. Mo esisten coatos de fransacclcaes sigrificatieas
Acuriidos al momanie de su contratacien.  Posterionmente las obligacienss oo
instituciongs Mhancias S= nidan al eosto amorizade dilizanco |as 23as de interes

pactadas

Valores emitidos: Se ragisla indalmsente a su valor romingl que na dhaere de sy valor
razonak=2, Poastedonmante la amizion de obigacanes se mide al coslo amortizade
ulilizarde las fosas Ao nberas oactadas
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‘FExpreeaclc en dolaras de 0080

2. Dotedera de acihwoa financieros

La Campeiia ratableca una orovisbn para perdidas por deledors ca las coentas pos
cabrar a centes cyarele swiste avidercia ohidliva ge flezge de incobrablidad. Se
establece ura provisicn para pdrdidas per detenars de sus cuardas por coarar cdanda
axisls cyvidencia cojetivg de que 'a Compania no S6r Capaz o cohrar tedos los impoitas
qua e adaadan de 2oueile con e términas angirales da las Sedhtas Dor coorar

2T Ireden Lz HoE

=38 NvEntanos BB Yaluan al cosla ¢ al valer natn de realizacion. sl mancr. Los costas en
U2 se NCUren Darg (eyvar fas owarfanos g S0 URICAcion ¥ condicionas aciiabs 22
contabilzan de ia Sgulente mansea,

Ll costa se detenning ysarvlo =l método prormad 9 pondaradd, 2xcepta por el caso de las
importacionss an iransile al casta de [os valares desembalszdos da adquisicien. El costo
¢'e s pradusics tepninadoa v de los provuctos on onoceso cornprencde 2l costu da @
materia prima, mana de obra directa, atres costos dicactes ¥y gastos generales de
Tannzacitn gue 52 incurren en el Eooeea de pdustrializaciin de los produclos. y excluye
los gzslas e lnaaciapiznta,

Cl waler veto = realizacion es al preco de vehla edimada en € curso rarmal d2 -as
opelssianeg, mencs los oostas estimades para porar l2s exlstencigs en condicionas do
venta v para redlizar su comergializacidn Laa reduccionas dal yalor en rorgs de les
exsteralas %2 133 realiza con carge & rasuladas del ane.

£.8 Propiedad, planta y equipos

Las propiedades plarda y eqL-pe 82 presarlan inicia ments al cegls v estdn presentacas
roles ue la deoreciacion acumulada v lae pardidas acumuladas par datericr, 58 las
Fubizra.

Bl cosle micidl de 133 pronpiedades, plarta y scuipy comprende s precio de aoguisician o
ceElo ds vonsbivssan, cuageer coste Airbuble para que ol actve et lista para ser
ugadn ¢ todos 10 postos direcianronle relacionades para conar dichos acllves e
poEacal, e 2Stimado jnizial de la oblgacdr do renddiliaciir y los coslos de
finarciam ante pard .as provectos de constniccidn e larga olazo. en la med:da en ous as
curman los requisitas para 50 racanocim anla,

Cuards los componentas signillcativos de propiedades, piarta v equipo raqularar ser
eemplazados, |2 Compafia de de oEa B ocompencnle eemplazade y reconoce Sl
coriponente nuavo con sy cericspondiente vida Tl ¢ depreciacien, Del misme moda,
cuande 22 &E0ILa Una inversion de gran sawsdrgaciura, 2 $osto de |y misme se recancoa
Corra un udimplAaZa en A medids &a que sa ocumplan les reguisios para s
reconccinzianic. Todos los durnis costas wilnanas de separacicn v manienimienlse se
Meconccen song gastas an el esface da resultada a medlda gue 56 iqourar.
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cuanco ung perka da cstos acthvos e wencen c es refrada del usc, sSu ocosto y
denreciacion azamu.ada ze aliminan ¢ A ganancia o perd'da resylante se racencos Coma
g s O Rl

Loz costos sunseclanies attibaibas a los bones de proniedaces, plarta v equ.po o2
capilalizga S0 cuarde =5 orphzhle gue neneficos econdmicts [turos asaciaddoa con el
activn 52 generen para ‘a Sompadlz v el Costa de eStos Boiivos =e pucsian medin
canfiahlemente ¢azd contradio 6B imputan al gasle, 2 el periadn an que esios 20
RlTHIE R

.13 activos en atapa da consbicccion se cagitalizan como un components 2oparklc ¥ e
presanlan somo Constiogiones e Curso. & su culminacld, 2 eosta de eates activas =a
wrarsiiae @ wu calagaerls defaitiva.

=l valar en lilxos e un active ae castga inmedistamenla a su vadlar recuperatle sial valer
en livro de! achivo a5 wayor gqua <l eztimagdoe de su valar recuparabla.

Uosterict 3 Sl resanocimients inicial, ¥ de acuardc coch Marmaa Infernscionales do
‘nformazion Finansers, v para presentar su walor razonable gy 2zesgal de terenca y
erdifitins v macuinerias, son prasthiics: & sua valores reveluado:  MCNos &
Coprecacicn acumulacda v el ‘mportse de Ias pardidas por deteviorn de walor Las
ravaluscioras s=an fdlicadas penddicarente, de 2] forma que al yalar gue 2stén en
horgs no difigra steatancialmente del gua o 9aona caltulads utilizando los walores
razenailis gl fimal de <ada ejgrcicic G cierre.

LI resuttada de 135 revaluaciones se recanoca ah Ies 182Ultados injegrales, axceple sl
Fubiare ura disrminuelsg ar. Lbras ce 13 revaluacion qua se ragisiea en resutados del
EierCicio

El castu wvalores ravalgnza:los de propiedaces, plan's y ayulid se gepredan de aouerda
con el metada de Lines recta.

Mantenimianio v rapaistianos mayores, El cozle de mantenimianio v repaiacion imayor
ircluyen 2 cozie de reemplazo de pallus de 0% actives v los costes  de

redconcivicna menld gus 3¢ regizan pericdicamenta con ¢l ebpeta de manterer la
napacilac operativa del active de acuendn <on sUs eseecificalionas tEcnicas. Los Fasos
de manterimientn rayeres =2 capilalizar al reconcerierts nigial del actwo coma un
corponente Scparado Jdel bien y e dapracian en el astmadn del empa 2n gue se
requeriria el siguienie mantanimionbe m@ar.

Lae widas tiles estimadas e

Aclivn wida odl
Cdificias ol anos
Inatalaciones 10 s
Meluabitas, arsoos ¥ e Llpos 10 afos
Leuipes o comunicasid: 41 aficn
Yehioulkoa 0F afus
Equipos de curnputaclon v sollware (3 aftos

Les iermrenos no 52 deprasian.
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28 lmpueslo & la rgtia Corrlopke y diferido

Ll gas0 |=ar impuesic 3.4 ranis dal aro cenprende =l impuesio a lz enla caneng v el
diferido. Ei impucsla 38 reconane 8n el eslade da nesultacas integrales, excapio woando
22 trata da partdas gue se esanacen dinectamerte en al palimanm. En este caso el
ampucsta tambien se r2caonaoce an obos resultades niegrales o direclamente en el
oalr.rnono

Impussio & 14 ronila ceirignte 1,3 provisién para mpwosto A g septa a2 calkoula madiants
B [Aza de impuaste aplickble & las ul<dades gravablze ¥ 2a carga a Ios resultados del
afo an quo §e devenga can base en el impussto oo pAgar Sxiginle.

Imaueslo a la renta diferiga: Bl impa2sto a 12 renta diferida se provisiena, eh su tatalidad,
pe @l milede del pasive, aobre 1as diferencizs KMPOrAras gue surgen anira lag bases
fributarias de actrros y Rasives v sug eap2clivos valoiss mostradea 2n los estados
fnancieras preparacas bejo Marmas Inlesnassanales da Isfarmacian Fidanciesa (M- E
Impuasia & [0 rert2 dferdn =2 detarmina weandc tasas tbwotarias que han sklo
oromuicadas a la fecha Jol esixde de situacidn financierg v que 32 espera seran
apicakts cuande el impuesio a lz remta dfailda aclive 52 realice o al impuasla & la reta
nASIvo 52 Sancals,

Los impuastos 2 la retty diferdqdas adtives =dlo =d racohogen en I medida que sea
archable que =8 proauzcan baedliches tNautaiios futures cort-a |es gle 52 puedan usar
s difernclas temporanas,

Loz saldas «e impuestos g 1 renla difedides acivos v pESivos 56 CcoMpensan cuanda
axisty o verecho l2gal eMoibw & compensss imauestos activos carrientes con ingdestos
NAZMWOS COTENIES ¥ CUBTa S IMINESES F 8 mamd eaidos aoiues ¢ 2esos 55
rzlacle~an <on ka misma auatardad tribularlz.

210 Benefigloa 8 los empleados

Benefizios & carfo plazo

SE regitran & e rubeo de provisiones del estado de siluaclin fnanciers ¥ corespondsan
oncipE Imente a:

&) Panicipacion de 05 lighajadores 2n g5 Llilidades: Calculaes en joncion del 20%. o6 la
ufilidacl contadle anual ardes del Inpueste 2 1a renta. segqun o estaglecido por 13
IgiElacldn Scudionand vigente. Sa regizhia call Cary a resyltados y se presana caing
pare dal coslo y G2 102 gastos adminsst-ativos en funcioe de 3 1akor del empieado que
recihe este heneficio.

a1 Vacacjopes: Sa regista ol coslo cormespardignte A 135 vacecionas g2l parsenal sobre
base dovehgada.

o Decnag lercer v eJans gualdos y banailelos de la segundad secial: Se pravislenan ¥
Fagan da gouurde 2 18 egizlacién vigente en al Ecusdor,
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Sanedficios s lama plazy

3) Erovisinne: de ubilacijn_patronal v desahucle: L yalor pressmte ds las provisienes
para beneficios dafin dog 4 rabagadores a larga plazo depaere de varioa factoras cuo
g1 daterinsgos en fancion de un calella actuarizl oszados an vands supuestos.
Estos suoussind utllzados para determinan &l valor resente de selas obligaclones
ircluyar vna tesa de dessucnta, Judguier cambio en oy sUpleses impacta en al
waldl o ibros de ‘8% prondsiones de askog Deneficing.

CI aclania cotratado por 3 Campanila para realizar el Zalculy acliariai viiFa 13 tasa
da dascuenty, la 1853 de modalidad v de rotacidn al fnal de cade afo. suegua o
eslabless la MIC 10 por o cuai &2 ullizard el rendimianis da 05 Banas emitidos por el
eslzRle 2CUSTINAND, [ A Tess de descusnld &b i (338 A iTlenss qua daiks ser LEinads
Fara deterrina &l valoe prezenie de los -ujos faturos de Caja eatimados qua s aspers
WA | e requandes parg cumpdic con i obligaciin: de estos berclclos.

2.14 Reserva legal

D2 confoorided con 2l arfogle 278 de la Ley de Comoaiiias de 'aa wtilidadas Lguidadas
qua resylten de cada ajeicizie 2o tomard ur porc2ntaje no menes de ua 10%., destinados
a faimar ol fonda de “esersa leqal, hasta qua éste Alcance acr lo manas 2l 50% Jel
Capital Zooial. Esta reserva A0 @std disponiole pera al pago de dividendoa an efectivo
O pacte S8 canitalzads en sue tetslidad.

2.12 Reserva facultaiiva

La Ley de Compalias vigedte, permibe constuis Fes2ovas espesiales o da e
dispasicitn, mediante |z apropiacian parcal de la vtlidad "eta anoal, en los porcenteies y
para los objelivos estallacigns por al Eslatuty Soc.al ¢ la Jurda Seneral da Accianistas.

2.13 Provils lones — Generat

Se repononen cuando: 1) 2 epmpalia liene ana obligacidn presente, ya sea kgal o
impiicica, comd resultads de eventos pasadues: 2) 23 prabable gae vaya & sal Neceaarna
un& zzlida de recurscs paa | guedar [a osligaciar,; ¥ 3) al manka se v eslimeda de forrma
habrke. Lot vorios recchocides como prowm@dn 200 la mejor aslimaclda de 15
Adminisiracicn, a la fechd de cierre de les estados flkargieras, e los desambelzas
neseRarins para liquidar 1a akligacion.

ZSusnoo la Compadia Bspera gue [as pravisicnas séan st bolsadas en kado o en padks.
o gjemple bajo un corfrate de seguro, €l reembolso s4 ecenocE cormo un activo
sopaade pero Lnicaments cuando esta eombolse @5 wvitysimenie cierto. EP gasto
relacicnada con cualdulcd roylsian a2 oresenla en el estady de: resdltadas nelo o todao
seembolsn relacionado,
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3. -ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lz praparacidn At esixlos fimancierns reqaise que la Compalic fealice estimagicnes y
utilize =upuestos ouae sfactar los menlos Nekidos en estas esiades financion:s y sUs
nelas ralacionadas. Las estimacioaes raslizecas v supaestos Utilizados pov la Campania
52 encuentran baszdzs an |2 cenonencia listdnes, mambios an @ induxtia o Infeimacion
slministragda par fuentes externes calificadas. Sin smbarge, (05 resultadoa finales podrian
diferir ¢a lay wstimas.anes baje cigtas condicianes.

La& astlimacianes ¥ politinas cantebles significatvas son definidas coma aquellas qua son
imporientas para reflajes conoclaneme 2 situasan finaaciera ¥ los resllades <2 la
COMeadiE Yo MAS Que requAanan L ETo gREdD e RS e e e le Admimisiracidn.
Las praoclpales esimacionss v apl cacicnes del critalio profwesionsl se sncuentran
relacionsdas cor ok sgusenlos caneeplos:

Provisiongs pot beneflclos 3 empleados

Laz hipxdtesis 2mpleadas en el cdloulo ctuarial de jobliaclén patrena v desshucio, para lo
Zual utiliza esudiv: acluariales prasticadlca por prefes.onales indapandiontas.

Impussto 3 I ranty

La <etenninacicn de |las ooligecicner v augles por impudestos requieren de cisrlas
-nterpratacienus a la egizlacan tibulara vigente. La Adrmimislracion conzklera que sus
estimARines 20N apropiadas da aowoerda & [3s circunstarcias ¥ que no dsoen SUEH
diictencas (e irenmetaciar con 13 Administrssion Trbutada gque pudieran afectar los
cargos por impuastas o al [Lte,

Reconocimighlo dy lngresos v gastos

Loy imgsasos de as aetividades ordinanas son reconccides cuando @ transferencia de los
seiicios compromatidos con s chemes reflaje i@ caniraprestacian da lus sedvIcios
hansfordes, 220N o estableccds e la NIF 10, Los irgrasos s0n Medicos @l valor justo
dal pago recibidd, axcluyerde descuamios, rebajas v olros impuaslos a la verta o
dereclas.

Los irgroses de ia comparfiféa provienen prinzipaireants de adthidades de vigilancisz
mediare disposlivos de protecsion mecanicos ¢ elactricos:

Los ingrasos por venla son mecanaciles cuande la compariie:

+ Se nan transferida al olients Ios desgos ¢ beneficivs inmcrenles a la propiedad de loa
Edninlioi,;

s Ls compania no congerva para @ ninguna impcacicn en la gestias de los sarvicios. ¢n
&l gracla usualmente asociado cor- la moepiadad. i retleng el contral sfactivo sabre los
TSI,

« Ll mante de 125 ing:egos nrdinaros puede med rea cors fizhilidad.
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¢ s picnadle Jus 9s Bepeficing aconomicos asocizdles 20N |3 fransaccion flryar hacia
la comperia; ¥

o Loz coslos incunidas, 3 por nsuzin, asesados con |3 ransucciar puedsn serimedidas
oon figbilic ac.

Loe gastus 20 1000hasll & [as cusitas de resultedo coandd ligaz gar Jra disminucian
el s bensfinios econtmigas fduicy mulaclenados con una reducc:on da un acllvo. ¢ un
incrarmenlo 4o N pasive, gie 2 purde medir ¢ feoma laale. 2370 impsca gue el registro
e un gasta tiene lugar de foima slinulanes al registra el incremenlo dei pasivo 0 3
teclucesdh dal adtive,

4, - ADMINISTRACION DE RIESGT FINARCIERSS

4.1 Faetowes de riesgo Financlero

Las acllvldades de la Compadiia la exporan a urg vailesad de resgos finenciaros. dy
liguidaz, de cradito ¥ Jo mercado Jincluyende el rizsege de monada, fesge de walor
razenable g 1asa da interée, desgo da fasa Ao Iaterés ¢e 192 finjos de efeclive v (lesga
de precial. La Comoafila 2e conoerirg onqacipalmants an loomtpredecible de los mercados
financie=as v frata de minimizar polenciales efecstos adverscs en su dascimpefa
fimancies. La administracian oe rizsgos =2 efeclla & avés de un ardliss deszmollado
‘nternareente, el miemo oo solo paimilte minEMEar el fdeacn, sino qua 5 Jh& haramienta
gqua Ayuda 2 avaluar dance se celw inverdin ¢ gue ietema s alcanzarla.

El aren de Tesoreria thary a sU casge la adminiairacion de sizsgos oe acuerda con las
aotitcas aprobagdaa nor la Adminisiracics Fimanciers, Esta dreq identifica, avaikia v cubre
o5 nasgos Tnansi2ras en coongipacit: estrecha oo 85 Unldades cperatives de 3

Carnpaliis.

Le Acmin slracion prapoldona principica para la administiardn general de riesgos, asi
comec 2alticas que cubran zreas aspecillcas, tales como 2l riecsgo 2e tipo de castola, 2l
rigsgo o& lasas deinteres, el viesgn de cracio.

A, Riesgo ce Crédijo

£l fesqo e wadito 25 al raszgo do cUe URG contragane @ un instromerda Enzncier
incurrplg on una cdligacién o comprom sa qua ha sascild la compaila que presente
comt rezulkado una oardida finencic’a pad etia,

El rasyd do crédila de la Sompafiia s= refiers an la incepacidad de los cligtes d2 podar
cumplir con 2ue oreditos olorgadas, en la medida que eslos ngyan wancido, por o que la
Liirzccidn Financiera corsidera gae la compafia Son 3 provision por deterore que tisna
31 21 de d ciarndng dol 2008 getka cybists 210 cantere,

b. Elezso de Tasa de [aterde

La zompatia e encuenira expuasta a liasdges on la 1asa de intses debida a gua
mantiane obligacioray B2 lae con 13333 de inp:es reausiablas acorde con las (eyes y
requlaviones,
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&. Rlesso de Licudes,

l.a gestidn de esle resgo se candra an el sejuimienio deisllade ool catendaric de
weecimionlos de obligaciones hanoarizs.

La Adimin=tracion y 13 Direccidn Financierg martenen un equilibrio entre 3 cordinpidad
da los Fordes v fa deeblidac del financiamienio medisnta al wso de préstamos haacarios
¥ emizion de obligadionss. La Compana martsre acrcusdos niales de GIeoiivg
eglivaleates 3 efactiva v e llneas de craditos disponiales,

o, [Eieggn de Tipo de Carebic

Las transaccicnes:, Sun eallzadas en Jdilares de los Esfadcs dnidos e MorteamEnsa par
I e I cpimpadla ne se veria afectsda pur esle riesa

e. Riesgo de diercado

E' rieeqo de rarzado g€ cofiere gl eonjunte de factares axaras g 2 Compaitle que
[:wedsn vanar de manera qua afecten siphitlcacivamente £ 78 Compania. Exlos incllyen I3
lase eu Imtores, el marco ragqulatordo, 85 condicivness Tacmacondmicas dal pais y =
actividad de la compatancia,

F. Rimsyd do Capnital
l.A Comparia gastiora suw caglal pae asequrarse que eslara an capacldad dg comivuar

COMmg Negoid &n fursianamienta ¥ maximizar ¢l lendimiento 5 3% accionistas a raves
de la cotimizacar 40 |08 saldas o2 [as deudas v patrimonio. La Garenas General revisa
la estructura del capiel de |3 coTpaiia paliddicamets

Consistznle con 8 seamerto dz induslria & Sompaflia monitorea sw0 capltal sobre 3
bzea dal ralic de apalancamienta Fste ratio se caloula eom: 0 Iz deuda rveta dividida eatie
el capilal tatal. La deada nels =a caicula come el total de los repursoe gjenos (Incluyendc
sucnlas v documentos on pagar, obligacionss oer MEHEUSORes fmancieras, prowisioneds
por pagar y valoras evnibdes) meras el efecive v eguivalartes, al efaclivo.  Cl capitai total
g caleula cono el "patrimenio neto reds 12 deuds neta

Los ratics da apalancamienio al 31 de diciembre ce 2008 v 207 7 [ueron 10 siguientea:

2018 2017
Tnta! deudas con bErcanos & 808 403 .08 0
(-1 Lfactia v equiva.emes al afactiva (2278730 2,081,025
=% Deuds neta J ROA BTE 4.013.277F
4 Totba! galilenoni heto 2 B4 aq a4 1457 8R0
(=) Capital tata* a5 118 B145127
Ratio de apalancamiiiba B 445 A8, 2T

=i
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B, -EFECTIYO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

2018 2017
s | 249,305 it Y
Imsttucioras finacigsas prlyadas D1 Og:s, A% 4 1 2R3,052
Inwersiones em poidlos [2) oo 1zasa0g THE4 000
Total 2278730 2091 025
(1) Irsbloz.ones financigraa privadas
2018 2017
Bances Iocales
Fanon Balvvarizne T13932 D36, =5
Banco Guayagaill 25 517 20,071
Bance Plchincha 28,420 g7.215
Banee Capisal 10,358 326
Banco el Paclfica 8,524 t44, 6]
C.npprogreso £, TEd 13
Coop Aromoy Grddila La erced Tacz -
Bancs ae Loia TasE ddG
Pradulanco 6,721 Z.505
Bznco o=l Auusta 2,371 i,972
Bancec _nienaciing| 1,575 oE
Bance Eolidar.o 1,440 1,287
Oance AMAzZo aas 1S 2,825
woop Abamg 22 da actubre a0 0
Bangn del extarior
Apola Bank 15,862 i BAE
Tarjeta e créadile 160822 TO7. 701
Tatal ___ heea24 1265052
f21 Imversiones b ales
depocitos 8 plazo: msner 990 dlas 20138 2017
Lansa Balivarana £A3,000 413,0G0
Banga del Pacifco 445,000 301,000
Banzso Guayagu | ao,a00 -
Barnza Amazoras G0, 000 -
Oireres Slub _ - o S0x4A00
Total __LIB3E00 764,000
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6. = ACTIVOS FINANCIERDE

2018 2017

Aetivos financieras mantenicos hasla el vercimiente - 25,000
Docimentas y curentas por cohrar no relacionados
Do actividades erdlNakias §Qe o genaran inlalases

Charias <11 2099 53 2453872007

Tar)elas Jde credita. diferidas 13,432 Horo
rros documentos y cuantds por cobrer relacionados

=mpkados 208 241 25 A30

Waios por nobrar 7o G0 148
“rovisinn cuertas incchranles y deteroro (2 (77 2621 {(1IBRETE
Tiatal 205 187 2045 357
) Cliertas

cafori Yencha
= Y, M-80  F1-90 [asdesq  Total

Clietas  1,927074 415,522 145 457 fE, 100 135,259 2,695,532

2] Provisita Cuevtas incobrabes v detar.oro

2018 2017
Falda at iqicin del afc 155,376 173 904
Frrovizidn 25 BT 23 722
Bajac (110,821} {40, 2501
Zalgn atfi-al del afo 7252 162,376
7. - |INVENTARIDS
18 2097
Eroedueicg Terminados
C:-:-n'!purluntl.’rs, Hunter manioreo, dispusfive par bargos y 40,652 023 73
CAriIces
Companented Honter Lojack, dispesitive: para autas v .
CaMmicnelzs 40,250 32404
Matarales y olros 18°1,5B0 217353
Malonales de ingtalacion y obroo SE7, 559 425426
Comp=anenigs Hoenter satalitar y cargo 390,433 427304

an
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T~ [HYENTARIOS CONTINUACION.

Total 1,060,414 2329378
Prowazuria nhA13 E1.287
mercacderias an transito ARG 287 B354
Teotal 2,406 614 2544 145
B, -SERYICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
2018 2047
SRgUras pagedes por articipaco 141,514 143170
J"'".l'ltiﬂiF':I A pricvebdares 372 518 2] 953
asios pagados oer anlivipado _ 12,7345 -
Total 1E7 4BE 1r3423
8. -AGTIVOS POR IMFUESTOS CORRIENTES
2018 2017
Credilc tiouiaric (13} ancs anterares - 45,217
Crddider Liibumanc 5132 afin co-riente a8 a5 266,851
Trital 1 B, 367 212 68
10. - PROPIEDAD. PLANTA ¥ EQUIPCHS
G Aduon  (STeh  Sees
| Bri2h 1,426,993 - - ~ 426 593
|n=talasinnes g7 4R774 10,872 Jo3.d20
Ecificios 205, TT2 - - 2061772
MNucbles v ense2s 214,250 - (= B29) 211.731
Manuinana ¢ aquipas 455 55 | .S20 AR B JHZ R34
Eguipns da camputiacliin 2 a2 663 34T ADG (325,000 25 CRZ
velcllos 2,004,405  F1E, 148 (75 100 2,237,764
4848 123 T13.339 (91, 602} g bl HE6
Nenas:
Cepreciacicn acymulsda f3.765E.4221  (67E,004) 547602 (3,502 Q9]
Talal 5078 70F 37265 (Fl.o0m 6045872

a1
s



EARRO SEGURD CARSEG S A,
WOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINANCIERGS
POR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIENBRE DEL 2043 ¥ 2017

[Expiuzada on gal2-es de E.LLA )

., - ACTVOS INTANGIHLEES

2018 2017

Li=nmas dea ol 45 hAn 73,145
{=1 Armanllzacian 2cuinulada lizencia da soflean: 20 573 40973
Totak 15 89652 TS

12, - ACTIVOS POR IMPUESTSS DIFER|DOS

2018

Judilzzide. PMatronal 72378
Do ah e _ 4R
Tokal 83,901

Cerresponde por la pravisigen de s banclicios o2finklos apl cakla al perlode 20128 a

cantinoacicn. un dalalke e sy getermninacicn:

2018
Mrovizicn jubilacicn palonsal 209,262
Tasa impasithea A%
Tkl 72216
2018
Frovision desahucla B5, 348
Tasa impositiva _____Zh'm
Tatal 21,485
Total active par impuests difedidos 93 B
13. - OTROE ACTIVGS MO CORRIENTES
L) 2aiT
Depo=itas an garakii 15,031 18,730
Cueilas pod calrar evplesdos 273 5eA 232 67¥
(IEra3 CUSNtas par jzagar 60,497 B2 14
Citras Inversionas _ ] A5
Total 348 147 3883



CARRD SEGURD CARSEG 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A L OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARG TERMINADC EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2048 ¥ 2017

(Expresalo en dblares de E.LLA)

14, - CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Flraves:lores (1)

Duas caetas onr pagar 2]

Acoiomslag

Total de cusntas y doclinentos por pagar
(-1 0o sl plaza

Porcign larg b

(1% Pravaedoras

Extericr
Lecales
Total

(2} Olras cuentas par pagar

Raembalso do cala chica
Limplealos oor pagar
£tras cuerfas por pagar
Total

16. - OBLIGAGIOHES COM INSTITUCIORES FINANCIERAS

Bancos Locales

Eanco Balivaianao )

Bancos del Exberinr

SHP BAMK S.A. {Papamat 2

Tarjeta de craditc

Total, abllgaclones con Instituclones financieras
-1 Porcion coru plazo

Porclan larg o plazg

2018 2017
1,964 488 1,427 93]
1,663,833 1,115 838

R F3.670
3.0208.381 2625 430
3555521 2.555.766

- T3 671
2018 A017
1.338 159 |09 88
B dmh 432,242
1,964,480 1,441,930
2018 2017
Jc44 2.530
120,750 158 158
1.630. 535 904 F4i
1662333 1,113,838
S4B 2017
&3.805 156, RET
183,333 2R3.323
332,233 331.433
B2, 378 TE1,433
ABSDSD  5531.£33
136,428 250,000

dd



CARRD SEGURD CARSEG 5. A

MOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTABRD

FINANCIEROS

FOR £l AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2018 ¥ 2017

[Eznesada on dalares de E.LLE)

16, DELIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CONTINUACLON,

Bencoo Locales

(13 Banca Balivarias

Jdperacien MeZ7T7AT. contatada el (8 de agostc del 2017 par un manto da
SE00.000, & una tasA de inferés de 8% arudl, pagaderos en 34 dividandos coh
wanci;isnlo 12 g2 agost; cal 2019, prestama fima: mutlcs.,

Banmcoe del Extenor

{21 BBP BAMK 5.4, [Panama)

dAopzracica Mo, 10083707 contiataca ol 23 d2 seotiembre del 20737, por un manta de
FI00.000 a Lnd 328 de jferés de £.70% anual, pegaderas en 35 dividendas, een
wencivierta 05 de osubra del 2020 préstamae frmes mobuos, con vencimiets del 27

demaya del 2020,

18. - VALORES EMITIDOS

Tarcara cmlsldén de obligacionea:

Clase o ez g Manta US55 -'1.I:II:II:IICI:||:I_ |:||=-|_z|: 4RO TG 10dd
d as. arrodizacion dr: capilil @ inkerss crimessral, tasa ds inloras
l]a anual B0,

Cyarta =mialgn de obligaciones;

Claze 1 - Clage = Clase 2. Morde LSS 7 O00000, plaza 1500 -
2167 dins amnrlczsclon de capital g i~verée innrast-z! Y weTIRSTrAl,
1983 ca interds aqual Jo TG T TR RO

Irteresas po’ paopar
Taotal

o= Borcidin corld SEsG
Porcidn large plaza

2016 2017

; 196, 250
G65,000 1,825,000
a4, 18,315
812841 1,943,508

[A07 1) 11,144, 568)
105,000 805000

ol



CARRO SEGURD CARSES 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2048 ¥ 2017

(Expnoasacio en dolanes e EAJA)

17, - QTRAS OBLIGACIOMNES CORRIENTES

Con la adrminisligzidn LikJtania (it
Con el IESS (2)

Far kanef:ziaz de 17 ey de emplzados [3)

Farticipacion liabajadaras por pagar
Dividandos por pagar
Total

(1) Coria aemimelracicn i bulaila

[rpoiesta a, valor agragarc
Retencicnes da %4
Fetencintes en la fuznta
Total

—_—e -

(2 Conel =253

Apnrtes 5l 1255

Frastames quiragrafa-in & h-potecaric
Exlansiar alud somyge

“ribinal de mananes

Total

31 Per acaedicios di ley 2 empesdos

=ondos de raseiva
Wacacianes

D& Lersdr Seclda
D&zirna cearte sualdn
Tl

2018 2017

178 55 ALg, b2

1B7.583 185.097

A L8 250

187,958 219,047

203416 293768

1,394,085 1,364,103

digrine Pradeids  pagon  o3Sofh
02733 CLAGDAYL (1218 428, AATTT
£8,130  G0R.05T (494,597 BE 420
TS0 4546137 (532,068  T1.57B
208,302 2216660 (2 245108) 178,854
.u_fn Tioaly  Eioslltn  Pages ﬁ"—;ﬂi
T2TEd9 1142540 4 138 575) 124, 25351
aa.7an Ta9E04 [Fa 0 QG5 EZ2. 351
403 A,815 (4,285 243

© o mM7T 32939 gy
185,007 1808984 {1,507.498) 167,683
ﬁ?{% Provely  Pmuos  goiiely
14 830 413,537 (14,435} 14 282
41 11& 20475 (284,90 395 RAT
42 272 435 580 33,037 473,935
5.978 151095 (1481841 92,829

| E36.283 1204008 (7385423 548874

o
=



CARRO SEGURD CARSES 5.8,
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERQS
POR EL AHC TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE GEL 2018 Y 2017

(Exaraosacic en dilares de F.il A

18 - CUEHTAS POR PAGAR DIYERSAS

a1E 2017
Empkeados 435,550 £30 055
L0 Boroe ores - s
Tokal R 499,960 426,342
19, - PROYISIOMES POR BEMEFICIDE EMPEEADOS

2013 2097
ClibilasiEn patronal 1.859 18K 1,350,855
Mesahucn Go 3114 443,654
Total 2,193,497 1784 481
Las hipitesis actuariales consideradas an al astudio aciuarial S

018 2017

| aga oo dascusto (%) TTZ TET
Tasa ca incrementa salarizl a cone plazo (%) S0 3.0
Tasa de incremento salanial 3 largo plazo [ 1.50 1841
Tasa da refacian fprociad i) i) 16.41 1445

Tas=3 d= modalidad e invalider

Th [ESE 2002

Los ‘mportes raconocicos on as asladas 92 resulalos imeqrales del ejercicio 2018
respectn & jubilazn patranal ¥ desahucic de acosido con @l infame actuanial son os

SILFLIEIrT e

Bomificacion

Jubilacidik

Somficdcion  -uIiAuien

Goata lakaral oo sendicios aciuales 6% 400

206,030

Los cambnas n 12 proviz.dn acumulaca de bereficics cefiridos par jubilacion patronal ¥

desabwcio o acusrde waon al infenme sl 2sluaid $on las siguietes:

Jubllacldn patranal 2018 2017
Saldo al iricio del afio 1.360,866 1,212,883
Casto laboral par servisios actuales 208 030 208,300
Intarés netc fooslo faancerd) 101 ThG 86,007
Peadidas (garanc.as) reconocidzs an el Jri 724352 (170 &0

36



CARRD SEGURO CARSEG S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR FL AND TERMINADC EL 24 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017

‘Expreeado en dodaras oo LA

15.PROVISIONES POR BENEFICHOS EMPLEADDS, CONTINUACICHS,

Gonches pagadas directamanie par el emplaad: - (34, 120)
Raduccivrss ¢ guidasiches anticpaclaa (¥1,5851)

Balga al Bnal del afo seqgin actuaria V658,186 1,350,856
Desaliuc o

Laddo al in 2.0 det afn 4473 Bk ATe, 242
Castn lahoral por Eereic os actuales 59,40 0,126
Imterés neto ieoste financiero) 23.024 27455
Ferdiclas: (garandas) recanacidas en e On 21682 bE.B1E
Beneficios pacadas dircclamante [»r &' empisaclo: 1,205 7,0V
Salda al final d&l afg 2aguin actuatic g0d, 311 442,626

20, - CAPITAL 50GIAL

£ capital pagado al 35 de diciersbre Jai 2048 ¢ 2017 fus da US51 700,000 sampueste de
42 S0 K0 acnanes prdinanae v porminativas de USS004 cada una, s que s
encuaridran payadas an su cialidad, 182 cuales clomgan wnin wole 20r 32040 ¢ un derecho a
los divicerlos.

Taotal da acpicnes smifides v pagadas:

Ao hlstes Wagicenaliclad — Bo. aeclonas I1Eﬁ%al i
Ermpafin S.A. Fouaaclor 24 COC Q00 T, SR0LI00 =H|
Dude Flavle Jait Pemng E-uad 4. 250 050 Tra. 05T TJ
Alex Luis Ripalda Santos Ecuader & 250000 170.000 1
Trakal 42,690,006 1700000 100

M- UTILIDAD Eﬁl.E!l:A PR ACCION

La vtlidad 2or ancicn ardinaria por los afos iermiradas al 37 de diciambrs del 2015
217 ha sido catdlada divisienda la yblidad neta de! gjancica £6lhe g Aimang promedio
prarderad; de las Rociones ordinarias wn acUlacicn.

El nimere de accionas ordinaras serd 2 prosmedya ponde-aca de lag acclones ordinanas
en cireLlacidan duranta el pernds.



CARRO SEGURD CARSEG 3.A,
MOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTARDOS FINAKNCIEROS

FOR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 27

[Esprresalo en dolares de ELLA )

21 -UTILIDAD BASICA PUR AC M.CONTINUAGION.

A cordinuAcion, 22 muesta fg utigsd por aceii;

018 2017
Litlidad dal afw - air.buible 3 Ina actioniztas GES, BG5S BED 244
fimers de azcioras 42 500 050 42,500,000
Litiidad basica par acoar 0.015 0021

Mjvidenaas pagadas

Con feche 02 de abrl del 2018, segun acla <2 Junta Generai Universal Crd:naria de
aroipniztas e rasalvit 2 dlsnpugidn v el cago wd gividendoa par LDSHEED 243,
carvespandigntr al garcicio aveadmecn F017. Duramta gl afo 2018, =B pagaran
dividesdos acadienes &8 8fas antariores pon UEDE10,121.

Con fecha 31 de marzo dal 2017, &oign 2213 de Jurta Sanaras Dnversal Ordineria da
accionistas sa rasulvle 2 distfibucdn v oal pagu de dividendos por USHE30,8EZ,
coresparcliente ol eerdico geondmica 2016 Derenta &l afo 2017, e pagaran
dividendos pendiaries g8 3305 aaterores par LSS50, 933,

21 - RESERVAS

221 Rasarva legal

La Ley de Domaanias vigarda, dizpong cus 26 transfara & mserva legal por o mencs sl
10% ca |2 ulilldad neta anpal, hasta qua dsla keoue por o menos al 540% del canital
scelal. Dicha reserva no puada d2lriouirss cormc dividargdas an sfectivn, excepte an casds
de liquidaclén de 13 compardia, pero puade ser tilizades para cukslr perdidas de
apelaciones o pate capitalizzise,

22.2. Resarva facultativa

La Luy de Comeadlas vigenta, paimile cofstalic res3rvas especiales o de libre
dizaes dian, madiania la aprgpacica parcia, de la ulilidad F2ta anuai, en los poroaritajos
[zara 05 obielives eslablacidos poer el Estaiuto Social o la lurkda Generd’ de Accion:sias.

23 - DTROS RESULTADOH; INTEGRALES

Los sades acreecores de las cuertas Reservd de Capital o Raserva por Yaluacion,
genzradns hasta al afd ahtercy al perinda de transicon go aplicacion de las Mormmas
Imernacorales e Iformssicn Finaociera Y transferdos s 1@ cusnla  patimonial
denarinada Resultados Acyslades Adoncicn oor Prmars ez de las MIE, podran ser
casllalzados e la parta que exceda al valar de \s perdidas scumuladas v las del afimo
EjErs.io aconimicd fencluido, =i 13 hubaran, ullizado para sbecrber parcidas; o
devyelin &1 el casa de liquidzsitr de A corpafia.

46



CARRO SEGURO CARSEG 3.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL AHNO TERMINADG EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Exgmosada en cilarss dr ELA )

24.. VENTAS NETAS

Praductas Funter
Ranawacianes Fuptar
Mrios aredusios
Total

25 - GOSTOS DE WENTAS

Irventanin micial

3 CAMGIOS & NPpArtaciches natas
enchilres pars la venia

3=1 lwentana final

Tatal

26, - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

astoe dal parstnzl

Honcrariog profesarales

A[MenG aMienios operatives
Sericios bd2icis y Samuricaciones
Puksizidad v prornocioras
Cor-isicnes tarjesas da cadita
W2 atepirniente Y repa aciaonea
Byl ey IOEECU s
Auaministros ¢ prowvaesdosia
Cromiusiilles

Pravision cuentas incokralbles
Oafa G vvsntarics

Sastos e gasticn

Sactos de viaje

Impuestas, camnbuesanss ¥ niras

2018 2017
4718913 4263.00C
iTETR453 17,759,417
_ 3057 2330
22E2ovIZd 2n2d1 T2
2018 2017

2R ATE 1,705,744
2023935 S0A284
4353314 4,718,585
(1,960.414)  (2520,378)
2,392,200 2,288 2OT
2012 2m7

7,148.313  7.584,537
4,520,760 4.245.112

943 863 E20 350
7,054,753 1 M9 40
575195 429,126
714,585 719,827
S835,551 243.714
561,815 410,428
9,750 130,022

52,712 B 564

35,507 53.722

78,565 0. 725

104,034  1EG,063
3,807 14y.nsd
210,724 ZB0.462

ad




CARRC SEGURQ CARSEG 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A L OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 BE DNCIEMBRE DEL 2918 Y 2017
(Lxprasaco en dalares de F LA

25, -CASTOE DE ADMIRISTRAGION ¥ YENTAS, CONTINUACION,

Fastas e gestich nusana 53,406 G24.935
L pareaancicn B30 BEES BEIZ. 830
Amortizacion 149707 122,842
Sastas oo dedacibves loozles 517,355 224 517
Dihros gastes 454,505 A04.034
Tatal 19.088,423 18,559,072

2F.- IMPFUESTO A LA REWNTA

La 1zrifa parg ei gjamicic egendmice 2018 es del 253 v oara el marcisio asandmice 2017
o dol 285,

A patic del afn 203, se dehe sansilerar como ircpresto a la rendas mirime & vake el
anticipa calculado, & cual iesulia 9ol suana matamatea del 0.2% del azlive, G2 del
patrimania, 0.4%, de irgresns gravedos ¢ 9.2% de costos v gastos Jaduclblos.

La r=farids norma esfablesid qua en csso da cue el impuasla & & 1iehg cauzado ses
mener gue el mantc del anticiac minime, este Lmo ae carvarira en impeasto a lzoonta
dafindiva, 3 menos que al cordfiouventa schzile al Servicie e [Remas [nternas su
devolucida, b oual podria ser aplicable, en lintadas circenstancias dascrifas an g nemms
el Fge osle anticloo,

Deenminacion del impuesto a pacar:

18 417
Utllldad Gontable 1,248,055 1450311
1 Paricipacion utilidades trabajadores Ma7.358 219,047
(-1 100%, Otras rentas exentas [19.877 -
[+ Gacstos mo daducibles wcakas 278 e 3E9714
[£) Gasles no doduslbles axtenar 7462 -
O Gagica incurides para presantar ingresas exentos 4D -
(=) Basae mponlble para inpuesto a la rents 1,56E,567 1,640,978
Tatal impueals carsado GB2. 142 Ay
=) Anticipo deferminado dei ejercicic flscal ceelonls: CIFE 5811 (172.112)
v=limp. 2 la certa caussdo, mavar 2l anticipo detenninade 82,142 1BE.903
7] Salddn del antisipo pendieats de pago - 172,112
=1 Eoteaclercs on la unle que b rezlizarcn en el eerecia
fiscal (268,235 [2E5 EB51)
-1 Sredite tribatario afos anlericres [312,238)  [407.232)
(=1 Saldo a favor ¢lel cantribuyente [188,351) {31 2,26B)




CARRD SEGLRD CARSEG S A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 ¥ 2017
sExpresade en dolaras de E.LLA.)

27 -IMPUESTO A LA RENTA, E:E]-I'-.ITII‘-.ILIAI’.':IQH.

Ln junio € del 7112 g1 & Regiztro Cicial Mo, 718, lue priblicads la Cinouiar MAC-
CEECCEC2-0003  danoe e Servicic de Renlaz Irlermas, manlflesta gque “ de
confermidad con 9 dispusste oh ol arlledlo 10 de |3 | ey ae Régimen Tributario INLGHd,
&n concardancia cen las dspoaicianee del reglamante paia su anlicazidn, 1a deduckitn de
o gaslos wlecluados pon el prapdsitc de eitaner. mantene” ¥ majoiEr 105 ingreses de
fuerte asuatonana grawados con imovasla a 12 fentd, ¥ o ewentos, debera sar
SONSIC CrAdA por las Sujetas pasivos. oor seda ejercicio fiscal, an alarsan a 13 nstu:a=sza
2nual da asta frbuta”. 'y & hikguro <de e3wa cuerpod Normativos sa ansuonl,
preveld a aplicasion de gna fousa de “raverso da gaslos o deducibles”® pars dichos
efactos.’ v " =n chnseeuonas, adJdellos gastos gue fueron consicarados por les SUjelcs
asivos come no dedicibles pate efactos da le decirachen oel =rpuesta & Is rente en un
veleminads Zjerclcle fiszal ne podran ser consideracas como dadiclbles 2r gjercicios
“iscaEs futuros. por coprdo d<ha cucumstancia N esla prevista 2n la normeativa Lilkbutaria
vigante, °

28 -IMGRESOS DE LA AL TA DIRECCION

E! impore total de ingresos percibidos ped @ alta direccidn en 2 2918 v 2017, asciendan
g LISS035.430 ¢y USEA2404B por 923 v OF duncionarics  jraspeclvamiente: que
corresporden @ harararics, scaleos. v beveficice sacialea, reqistrados con caigo a
resulacdos del arta.

29, « TREANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAE

l.os principales saldcs y transaccionss con parles virculadas faemn

20t 2017
Alrile Hildirgy -Ld. 228,041 452 B42
Alex Cusni Rlpelda Gurgas 180278 122702
dzlii Peria GUleda o i40,575 18,221
Alex Lz Ripalda Sartos 130,419 Z4°0
Nenisse Milagrs Ripalca Sanlus 111,116 %7130
Cecurylock B4, &1.,000 c4.000
Codila Lugenla Santos Ranuesizo 4,905 B4,174
Wivan del Covsuele Rpalds Sankbos FBOTT 38004

94,408 549,665

0. - BITUACION FISCAL
La compania ha cemnphds eon presentar sus dedaracionss anyeles v mensuales del

Imouesio a la Renta, |r-puesta al valel Agrugada y BEelenclenes en ‘s Fuene del
IMPOUeEls & b realal &h embarge. 35 autcridades tributacias tienen g facultad de ravisar y

4i



CARRG SEGURO CARSEG 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 51 DE DICIEMERE DEL 2318 Y 2017
sExpresado en dalares de FL ALY

0. -SITLLALCI Fl&g B TIN LIACTOM.

verificar los caloulos y documentas que susienten oz pagos olectuades (»or la corpani’a
hasta oz 2 afieg transcuridas despues ce a2 preseniacian.

La sadiministracisn considera que de Beistic revisionse poslanores, [as obsareaclones gue
surjan e serlan signllicallvas.

31, - IMPUESTO DIFERIDD ¥ REFORMAS TRIEUTARIAS

Reformas tributarias

Ley Srganlca para Impulsar 1 Beactivacsn Econdmica del Fouadlen Expedida sredianta
Ragistro Of cal Mo, 150 del 22 da d'cambra del 20017, mediante 1a cual, 3e establecsn

antre cras las siguienies refanas a la Leqislacian Trbwzaria:

Cambo de la anma generzl del impuesto a la rerda al 253

- Rehsja de 3 puntos porcertusles de la tanfa gerarsl dal impuesio 2 1a renta para micrs
¥ p2quelias emoresas, v exonitadores habiiuales cue mantangan o incramaticd
erplen,
Oeclngodon acicipnal para migno empresas, de una frAccion basica desdrkvada Gon
Tarfa Sarc far Ciento fard persenas natlraas
Exanera: por 3 afos del impaesio a la rente a 135 nuoswas oo ampiosas, gue
Jereren emplecs ¥ generer velar agregaca ea sus prooesos productyaos.
Las pravisiomes oor jubilacion patronal y Bonificaciin ol desabosio seran no
¢lelucibles.,
Lzs oneraciaras mavaras 3 mil délaras de astados vhidas oakan de forma obligatornia
utihzar las Instltue anes ded sisterna financiene oara realizar pagaoa.
Ee excluye para el caloulo del artizipo dal irpussta & la rania, b cosios Yy Jasios oor
alexlos v salarlos, cécima t@Cera ¥ CUSM3 remuaeracidn, Al como les apartes
agironales al Institulo Ecusdoriane da Sagundad Sccal,
Bl imauesic del 9.28% measysl sobre fondos cisponibles e inuersiones  gue
rarlengan e al exdonion s instiluciongs Inancleras. ocoerativas de aharen v crédno,
adirinistracdoras de fondos y fdeicor-iecs. casas de weloras, aseguraddoras v
reaseguracoras, v entizlades d2 compraventa da carfera.

33, - CUENTAS DE OROEM

2078 2017
“roinelaracion dy dispositivos T724,540 1,490,733
~reingialacicin de alamas - &4
ContraEtas pol sevicios basta 36 mesas iazos 34,321 00,146
zararlias lancaias B0LA00 80,000
B0 Sanndaits cL Qravarmer par emsldn de coligactres 273,000 1 551,250
Total C A643,8T0 2,553,023
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33, - EVENTOS SUBSECUENTES

Con resoluclan No, SCVE-INMY-ONAR-18-00011263 del 06 de digimmbre de 2018, |2
“Superintendencia de Compafiias de Valoes v Sequras a través da o Intendencis de
IMercado de Valores de Guayagull, sutorzé una guinta emisian de obligaciones y ofaria
publics por USE2 000 000, dividida en 2 clases a un plazo de 1080 dias y lass de inlerds
oe BY% srusl respeciivaments, calcu'ada sobrs ef salde dol capital Insalula, can garantia
gensral Lo amortizacien oe capital e inlercses es Vimestral, semestral y anual, Esta
Eemisitn de obigaciones éatd respaidada por activos esenciales de a8 compaliia

Endre & 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision da ios estados financieros. no se
produjeron eventos adiconales que, en |z opinicn de & administracién de la compadiia
pudieran tenar un ofocto significalivo sobre dichos estados financieros que no sa hayan
revelado e os migmos.
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