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« Opinion de los auditores independientes sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias,

« Opinidn de los auditores independientes sobre & cumplimiento de
medidas correctivas gue hubiesen sida recomendadas en informes
anteriores,

PARTE IV  ANEXOS
Certificacion juramentada del suscriptor del Informe ¥ del equipo de

auditoria.
Abreviaturas usadas:
NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NLAK Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
UsD Dalares estadounidenses
SR1 Servicio de Rentas Internas
NEC Norma ecuatoriana de contabilicad
VA Impuesto al valor agregado
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A la Junta de Accionistas de
CARRO SEGURD CARSEG 5.A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntas de CARRO SEGURD CARSEG S.A. [an adelants
“la compaiia®), al 31 de didembre de 2017 y los correspondlentes estados de resultadas
Integrales, de cambios en ¢ patrimonio ¥ de flujos de efectivo per el afio terminado en esa
fecha, asl como el resumen e politicas contables significativas y otras notas axplicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |e situaddn Minanciera de CARRO SEGURO CARSEG 5.A., 3l 31 de didembre
de 2017, los resiltados de sus operacones ¥ sus fiujos oe sfectivo por e afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Infarmacion Finandera.

Fundamaontos de la Opinién

Nuestra auditora fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditora. Nuestra
respansabiidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la secclon de
“Responsabllidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de |3
compaitia® de nuestro infarme. Somaos Independientes de la compaiiia de conformidad con los
requerimientos de ética para profesfonales de contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en Inglés) junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuadar v hemos cumplida
con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos, Conslderamos
gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es sulicients para proporcionar Una base
razonable para nuestra aginidn.

Asuntos Clave de Auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son agqueflos asuntos gue, @ nuestro julcia profesional, fueron de
mayor Impatancia &n nuestra auditona de los sstados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestrs auditori2 como un todo, ¥ en la
formacion de nuestra opinidn al respecto, por 1o quE No representan Lna opinidn por separado
sobre estos asuntos.
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« Estimacion por deterioro e incobrabilidad de cartera de clientes

La estimacién por deterioro @ incobrabllidad de la cartera de clientes es un asunbo relevanta
en nuestra auditora por cuanta su registro contable requiere de la aplicacién de Julcios v el
usa de supuestos por parte de la administracion de la compania, adiclonalments tal como
se menciona en la Nota C, a los estados financieros adjuntos, la cartera de dientes al 31 de
diclembre de 2017, representa el 33,65% del total del active corrienie, por lo gue s&
considera un riesgo de error material ya que puede tener un impacto financiero material en
la compariia. En general, debido a la importancia de su Importe en libros, esta es una de
las principales dreas de julcio en las que se concentra nuestra auditoria.

Para satlsfacernos de la razonabilidad de estos saldos v lograr nuestra conclusidn aeneral
sobre los estados financieros, nuestros procedimientas de auditoria incluyeron:

» Pruebas de controles, con relacion a las garantias de cartera, su gestion de cobro, los
controles contables, clasificacion v su marosidad;

= Verficamos kos criterios utilizados por la administracidn de [a compafiia en el proceso
de |dentificacion y oportunidad de los indicadores de deterioro de |a cartera de cllentes;

= Obtuvimos un entendinienta de los controles sobre las politicas crediticias de |a
compania, y realizamos pruebas de contrales sobre dichas pollticas; v

« Redlizamos un andlisis detallado de los saldos por cobrar de los clentes y su
documeantacion de respaldo, asi comeo un andlisis de cartera por edades.

Responsabilidadas de la administracion en relacidn con los estados financieros

La administracldn de la compania es responsabie de la preparacion y presentacn fiel de los
estados financleros adjuntes de conformidad con las Normas Intemacionales de Informadion
Financlera, asi como del control interno que |z admintstracion de ls compafila conslders
necesarlo para permitir la preparacidn de estados financieros |lbres de incorraccion materlal,
debido a fraude o eror.

En la preparacién de los estados financlenos, Iz administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la compafiia para continuar coma un negocio en marcha, révelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion e proponga liquidar la
companiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los
responsables del gabierno de la compariia son responsables de la supervision del proceso de
Infarmacidn finandiera de la compafila.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestras objetivos son oblengr una sequridad razonabile acerca de 5 los astados financieros
como un tode estdn libres de incomeccidn material, va sea por fraude o par errar, y emitir
nuestra opinlon, Seguridad razonable &5 up alto nivel de seguridad, pero no es garantia de gue
una auditoria realizada de acuerda con Normas Intemacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan, Equivecadones pueden surgir por fravde o etror
s& considéra material §l, Individualmenta 0 en conjunto, puede asperarse razonahlements gus
muvan en las decistones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
nCieros,

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Auditoria, aplicarnos
el juiclo profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda 1a auditoria, Asi
misme;

s ldentificamos v evaluamos los riesgos de incorreccidn matesial en los estados financieras,
ya sea por fraude o error, disefamas y, realizamos procedimientos de auditoria gue
responden 2 esos riesgos, obtuvimas evidencia de auditoris suficlente y apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor gueé para gue resulte de erfores, coma & fraude puede
implicar la colusion, faksificacion, emisiones intenclonales, falseamiento, o la resdsion del
control interno,

«  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con 2l fin de
diseRar procedimientos de auditorfa que sean apropiatios &n fas circunstandas, pera no con
el proposito de expresar una opinidn sobre Ta efectividad del control interno de la compafia.

« BEwluamos lo adecuade de las politicas contables utliizadas v la razonabliidad de las
estimaciones contables y reveladones relacionadas efectuadas por la administracian,

« Concluimos sobre ¢l uso adecuado por fa administracion del supuesto de negacio en marcha
y en bass a Iz evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no relaciones con eventos o
condiclones que puedan provedtar una duda importante sobre la capadidad de la compaiila
para continuar come un negoda en marcha. Sl llegamos a ks canclusion de que existe una
incertidumbre materlal, estamos obligados 2 llamar |3 atencldn en nuestro Informe de
auditorfa de las revelaciones relacicnadas en los estados financieres o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinldn. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de aoditoria, Sin embargo, eventos
futuros ¢ condiclones pusden causar que la entidad no pueda continuar como un negodio
en marcha,
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« Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estadas finanderos, Incluyendo
Izs revelaciones, v sl los estados financieros represantan as operaciones subyacentes v
eventos en una forma que logre presentacion, Obteniendo suficiente evidencia apropiada
de auditoria respecto de la Informacion financiera de s compafifa para expresar una opinidn
sobre los estados financieros. Somos responsables de |a direcdon, supervision y ejecucion
de la auditonia de |3 compafia. Somos los Onicos responsable de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos can |2 administracién de la compania en relacion con, entre otras cosas, en
el alcance y el momento de fa auditoria y los resultados de auditorfa importantes, incluldas
posibles deficienclas significativas en &l control Intermo que identificamos durante nuestra
auditoria.

Tamblén propercionames a la adminfstracian de la compafila una declaracldn de gue hamos
cumplido con los requisitos eticos relevantes con respecto a 2 independencia, y hemos
comunicade todas las relaciones v otros asuntos que pusadan sopartaria.

A partir de las comunicaciones con la administracidn de la compafiia, determinamos aquelios
asuntos que eran de Mayor Importandia en la audlioria de los estados finanoeros del penodo
actual ¥ por lo tanto son las asuntos clave de auditoriz,

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nucstras opiniones adicionzles, establecidas en 2 Resolucion No. CNV-008-2006 de la Junta de
Regulacién del Mercado de Valores por el eferciclo terminado & 31 de dicdembre de 2017, se
gncuentran en la parte 10T v IV de este informe, En relacidn con la revision de actos ilegales,
presunios fraudes y abuso de confianza dispuesta por fa Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros mediante Resolucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011; informamas que los
resultados de riuestra revision no revelaron situaciones que al 31 de diclenbre del 2017
requleran sér comunicadas por séparado o como parte del présents Informe y 5us natas.

i B, T e

RNAE - No. 476

Guayaquil, 27 de lebrero de 2018

Escalante Roha, CPA,
Sacio
EsRoBross - TIAG International
Registra Ne, 11145
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CARRO SEGURD CARSEG S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares de Estados Unidos de América)

ACTIVO
31 de diclembre de
2017 20186
Activo corrfente:
Efectivo y equivalentes & efectivo (Nota B) 2.091.025 1.629.695
Activos Financheros:

Cuentas y documentos por cobrar (Nota C) 2.849.397 3.233.589
Inventarios (Nota ©) 2.544,149 1,882.621
Servidos y otros pagos anticipados {H:?] E) 173.423 ::%E
Activos por impuestos comrientes (Nota !L&%

7570, 7.347.009
Activo no corriente:
Propledad, planta y equipos (Nota F) 5.079.707 4.925.339
Wimmm- H%lhn G) !31.1?‘.! EEE
activo (Nota
5.425 5.326.003
Total activa 13.395.735 12675.012

I d—d e s
g 73 A Mlalianih
Gerente Ganeral Vicapeesidente Ejecutivo
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CARRO SEGURD CARSEG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en délares de Estados Unidos de América)

PASIVD Y PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
31 de diclembire de
2017 2016
Pasivo corrienta:
Cuentas y documentos por pagar (Nota 1) 2,555,768 1.984.978
Porcidn cormiente obligadones financieras (Nota 1) 531.433 1243470
Provisiones 318.523 259.899
Pardién cormente de valores emitidos (Nota K} 1.144.566 619.014
Otras abligacionas comriéntes (Mofa L) 1.364.103 1.094.138
5.914.3593 5.201.499
Pasivo no corriente;
Cuentas y documentos por pagar (No@ [) 73.670 1,261,347
Obligaciones con instituciones financieras (Mata 1) 250.000 208.333
Cuentas por pagar diversas (M) 425,342 315.981
Valores emitidos (Nota &) B0S5.000 106,250
Provision por beneficios a empleados (Nota N) 1794 481 1.689.140
3.348.493 3.581.051
Participacion de los accionistas:
Acciones ordinanas y nominativas, 42.500.000 =
UsSD 0,04 cada una 1.700,000 1.700.000
Utilfdades retenidas 2.432.849 2,192 462
4,132,849 3.892.462
Total pasivo y participacion de los accionistas 13.395.735 12.675.012

L

Wleca¥edomi
Sra. Ma. Luisa Falconl Suamaz
Vicepresidente Ejacutivo

e IJ-' W
- |!'Il_.|.| ' |] t{f ‘II -
Ab. Luis Avilés st
Gorente General
|
-I FrTTR | [ERT FTE A
TPAL Mdidonado Rodriguer

Contadora
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CARRO SEGURO CARSEG S5.A.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Ano terminado e!
31 de diclernbre de
2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas (Nota O) 22679973 22404874
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

Costo de ventas (Nota P) 2,389 207 4532419
Gastos de vantas y administrativos (Nota Q) 13.55‘9,0?;_ 18.496.671

20,948,279 21,029,050
GANANCIA OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS 1,731.694 1,375.784
Ingrasos i Egrésgs no operadonales
Gastos finanderos 271,383 276,376
GAMANCIA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
DE OPERACIONES CONTINUAS 1,480.311 1.059.408
Participaddn trabajadores (Nota R) 219,047 164.911
Impuesto a la renta (Nota ) 361,015 294,635
GANANCIA NETA DE OPERACIONES -
CONTINUAS B80,249 639.862

A, u&nﬁﬁ A ': | Wiuoa Tabeomi

Useodtiich Sra. Ma. Luisa Falconi Susrez
Garente General Vicepresidente Ejecutivo
- )
h'I!l (] l'l.‘|'||'. | Wy ﬂ'.lr{l--l.-—'| s -L‘_
CPA, Ginger Maldonada Rodrguez
Contadora

Las notas expicativas anexas, San parts integrante o& hos estados financeros
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CARRD SEGURD CARSEG S.A.

ESTADO DE OTRO RESULTADD INTEGRAL
(Expresado en dolares de |os Estados Unidos de América)

Ano terminado el
31 de dicembre de
2017 2016
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
GANANCIA NETA DE OPERACIDNES
CONTINUAS BE0.249 639.862
Mas, ajuste por Impuestos diferido, neto 1] 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 850,249 535.3'52_
GANANCIA NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLE A:
Accionistas mayoritanios 704,199 511.8%0
Accionistas minoritanos 176.050 127.872
B20. 249 639,862
GANANCIA POR ACCION:
0,021 0,015
\ il £
Sra. Ma, Lulsa Falconi Suarez
Vicepresidente Ejecutivo

"‘{.-.-‘,I','- Muisd o ,‘_'.U_-":-_._h
CPA. Ginger Maddonsdo Rodrigues
Contadora
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:
Efectivo recibldo de clientes

Efectivo Paoado a proveedares par &l suministro

de hianas vy ssrvidos

Pagos a v por cuenka de ks emplesdos
Dividandos pagados

Intereses pagados

Intereses radbidos

Otras (salidas) entradas de efacthvo
Efectivo neto provisto en las actividades de
opemdin

Flujos de efectivo de las actividades da
inversian:

Retiro de propledad, planta y equipo
Adguisidones da propledad, planta y equipo
Oitros

Efectiva neto utilizado en las actividades de
inwersicn

Flujos de efectivo de las actividades de
financiacion:

Financiamiento por emisién da tulos valores
Anandacon por préstama a [Ergo plazo
Pagos por préstamos

Otras salidas de efectivo v pago de obligaciones
Efectivo neto prowisto {uﬂ!f:udﬂ-} an las
actividades de finandamlento

Aumento {Disminucion) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo

Efective y Equivalentes al efedivo 2l inido del
ang

Efectivo v equivalentes al efective al final
del afio

Afio teminads el
31 de diclambre de
2017 2016
21,656,965 19.918.377
(12.708.063) (11.144.295)
(7.331.831) (7.592.326)
(509.533)
(151.479) (291.394
35396 36.538
(735,767 864.922
255.188 1.795.722
170472 258,688
(318,271) (959,192)
{35.000) (#85.238)
(180.793) (1.185.742)
2,000,060 0
500.000 B41.667
(1.276,920) (984.048)
(835.079) (771.666)
386,041 {914.047)
461,330 (304.067)
1.629.695 1,933,762
2.091.035 1.629.635

Las nodas axpiicatives anexas, son parts Integrante de los estados financlenss
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO, CONTINUACION
{Expresado en ddlares de lns Estados Unidos de Amiérica)

Conciliacién del resultado integral total del
ejercicio con el efectivo nato utilizado en las
actividades de operacion:

Resultado Integral todal del ejercion

Mas gastos que no comesponden A desemboisos
de afectivo.

Depreciacitn y amortizacion

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Deterford de cartéra @ inventanio

Provisiones

Cambios en los componentes del capltal de trabajo:
Disminuciin an cuentas por cobiar

(Aumento) Disminucion en otras cuentas par cobar
(Aumenta) Disminucion anticipos de proveedones
(Aumento) en inmventanios

Disminucion en otros activos

Aumenta (Disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento Bn cuentas por pagar

(Disminwcion) en beneficios empleadeos
{Disminucicn) Aumenta an otros pasves

Efectiva neto provisto en (38 actividadaes de
pperacian

Ao terminado e
31 da dicembre de
2017 2016
B580.245 539.8562
755732 800.925
218,669 164,911
360.544 294.635
4 447 83,192
221,877 742.429
2.481.51%8 2.735.954
337,753 406.530
{1.960.943) 166,622
[102.492) 254.942
(661.527) (1]
112,434 7.536
767.423 {2.138.532)
28,976 261.363
{235,766) (38.214)
{512.188) 139.521
255.188 1.795.722
__--‘. I.r
4 'm:kpmfg

Gerante Genaral =
| |
L! e U sl vk %
“LPA. Maldonado Rodriguss
Contadorg

Sra. Ma. Luisa Faiconi Sudrez
Vicepresidente Ejecutivo

Las notas expiicativas anexias, <on parts nlegrnte ce kos estagos financieios
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares de los Estados Unidos de Amesrica)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Opamciones. CARRO SEGURO CARSEG S.A. (en adelante "la compania”) fue conshibuids el 16
de abril de 1553 en la dudad de Guayaquil, Provinda del Guayas. Su objeto principsl es la
comerdallzacion de dispositives de rastreo, monitoren vy localizacion vehicular, monjtoreo
satelital de flotas maritima o lerrestres a través de satélites o tedefonla mdvil. Adidonalmente
venta de alarmas, sensores Ce parqueo y peliculas de proteccion. La compahia cuenta con
nuave oficnas a nivel naconal, a5 cuales se encuentran ublcadas en distintas dudades como:
Guayaquil (Malriz), Quita, Machala, Ibarma, Ambata, Cuenca, Loja, Santo Domingn v Manta.

s actividad de la compania estd regida por la Ley de Companlas y controlada por la
Superintendenda de Companias, Valores y Sequros de la Replblica del Bcuador.

Process de oferta pdblica,

Tercera emision de obfisadiones. El 24 de abril de 2012, la Junta General Extraordinaria de
Acdonistas de la compahila, aprobd la tercera emisidn de obligadones por un monto de USD
4.000.000 {ceatre millones de dilares) amparada con garantla general de! emisor. Con
Resoluddn Mo, SCIMV.DIMV.DAYR.G.1Z.0004448 de 14 de agosto de 2012, I3
Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros, autorizo la emision de las obligaciones y
oferta plblica de esta tercers emision. La emisitn esta dividida en dos clases: Clase A" con un
plazo de 1,800 dias (5 afios) y Clase “B* con un plazo de 2,160 dias (6 afios); ambas redimirdn

una tasa de Interés fija anual del 8,00% loulado sobre & saldo de capital insaluto, pagadero
¢on amortizadon de capital e Interesss de forma trimestral,

Cuarts emision de obligaciones, Bl 1 de didéembre de 2016, |3 Junta General Extraordinaria v
Universal de Accionistas de la compafia, aprobd la cuarta emision de abligacionas par un monto
de USD 2.000,000 (dos millones de dilares) amparada con garantia genersl del emisar. Con
Resolucion No. SOVS-INMV-DNAR-17-0000450 de 6 de febraro de 2017, la Suparintendencia de
Campanias, Valores y Sequros, autorzo la emision de fas obligaciones y oferta piblica de ests
cuarta emisitn, La emicidn estd dividida en tres clases: Clase 1 con un plazo de 450 dias, Clase
2 con un plazo de 720 dias y Clase 3 con un plazo de 1.080 dias, con una tasa de Interés anual
de 7,50%, 7,75% y B,00% respectivamente calculado sobre & saldo del capital insoluto, la
amartizacion da capital e intereses es trimestral y semestral.

Da acuerdo con la Ley de Mercade de Valores, &l manto maximao de activos para emislones
arparadas con garantia ganeral no podrd exceder del 80% dal total de actives lbres de todo
QrEvamarn.

{Continda)
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CARRD SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresadn en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Callficadifin de riesgo. La dltima actualizacion disponitle de |2 calificadan de riesga de 13 cuarta
emiskin de obligaciones de Carmo Seguno Carsag 5.A., fue realizada el 29 de enero de 2018 por
el comité de calificaciGn de Cass International Rating Calificadora de Riesgo 5. A., quien decidia
akorgar la calificacidn de “AA+" (Doble A mas) a la emisldn de obligaciones. De acuerdo con @
infornie, dicha calificadidn significa:

Categoria AA! "Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pagn de capital & intereses, en los Ermings v plazos pactados, @ cual se estima
no 5= veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emlsor y su garante, en
el sactor al que pertenecen v en la economia en general.

La calegora de callficacian descrita puede indulr signes de mas (+) o menas (-). El signo de
mas (+) indicara ﬂue la mlificacion podria sublr haoa su inmediato suparior, mientras que el
signa mends (-) advertind descenso a fa categoria inmediata inferior,

Los activos de la compafiia libres de gravamen gue respaldas las emisionss de obligaciones al
31 de didembre del 2017 == datalian & continuacicn:

Total de activo =D 13,395,735
Menas, activos en garantias (6.000.000)
Menas, monto no redimido de emisiones an clroulacidn (1,949,566)
Total activos libres de gravamen 5.446,165
B80% activos libres de gravamen ush 4.356,035
Relacion % del maonto dé emisfones en droufaddn

frente a los actives libres de gravamen mas & salde no B 30,91
redimido da emisianes en dreulacicn

Los recwrsos captados sinderon para cancelar pasivos y para finandar pane del capital de
trabajo de la compehla, El representante de los Obligadonistas de Iz cuarta emisidn de
obligaciones es &) Estudio Juridico Pandzic & Asociados SA

(Cantintia)
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CARRO SEGURO CARSEG 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Aménica)

NOTA A~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Condicianes macrmerondmicas: Ecuador en su calidad de pals exportador de crudo, enfrenta
presiones de orden fiscal obligando & las altondades & revisar el presupuesto de inversion y

gasin inidalmente planteado. Al mismo Hempo, el fortalecimiento del ddlar en los mercados
camblarios incide sobre Jos resultades de la balanza comeroal cada ver que las eXportadones
Incales se vuelven menos competitivas frentz a la oferta de palses en posibliidad de devaluar
su moneda, debléndase por ello buscar medidas que desastimulen las importaciones de blenes
que compiten con la preduccicn inderna; faciores que repercuten en los niveles de
compatitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, & analisis de los estados financieros
debe hacerse considérando tales drounstancias,

Preparacitn de los estados financieras: Los estados financlams anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internadonales de Informaddn Financlera (NIIF), que son emitidas por e
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASE), Estén presentadas en ddlares de
los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la compaiifa; de curso legal y de unidad
de cuenta dal Ecuador, desda marzo del 2000,

la preparacion de los estados financderos de acuerdo con Nommas Intemadonales da
Infermacion Financiera (NTIF), requiers el uso de dertos estimados contables critices y también
requieren que la gerendia aferza su julclo en & proceso de aplicacion de las poliicas contzbles
de ta compafiia. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados
financieres de acuerdo can la NIIF 1, fueron definidas en funcldn de la version en espanol de
los pronuncamlentos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera uniforme
an todos 105 perindos que se presenn,

Las politicas, métodos contables v principlos utiizades en I3 preparacdn de los estades
financleros son los mismos que las aplicadas en los estados Minancieros del efercdo 2016,
excepto por las sigufentes nonmas que no entraron en vigor durante el 2017:

La compaiiz no ha aplicada las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pera
que adn no han entrado an vicencia

(Continda)
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CARRO SEGURO CARSEG S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
MITF 9 = Instrumentas finandemos

NIF 2 Instrumentos Financieros version revisada de 2015 y cuya vigenda es paa peradas
anuales gue inlckan el 1 de endro de 2018 o posteniommentea;

Tncluye modificaciones que s2 limitan a los requermientes de clasifleacldn y medicldn 2l afaalr
una categoria de medigdn 2 "valor razonable con camblos en otro resultade integral™ para
dertos instrumentts de deudas simples. Temblén agrega requerdmientos de dstedonn
Inherentes a fa contabilidad de las pérdidas creditidas esperadas de una entidad en |os activos
financieros y compromises para extender al crddito.

WIIFLS - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con dientes

La norma proporcicna un modelo Gnico para 2l uso en la contabilizadon de los ingreses
procedentes de contratos con los dientes, iy sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos
espedficas por industrizs. Bl prindpio fundamental del modelo s reconocer los ingresos cuando
el contral de los blenes o servidos son transTeridos al diente, en ligar de reconocer los ingresos
cuando los riesgos ¥ beneficios inherentes a la transferenda al clients, bajo |2 quia de Ingrescs
existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de dnoo pasos basedo en
principlos a ser aplicade a todos los contratos con clientes, La fecha efectiva sard pars los
perindos anuales que Inicden en o despuds del 1 de enem de 2018,

NiIF 16 Amendamisnios

Con fecha 13 de enero de 2015, se emitid |a NIIF 16, "Amendamientos” que reemplaza a las
actuzles normas vinculadas al tratemiento de arendamientos (NIC 17 "Arrendarlentos” v
CINIIF 4 "Contratos gue podrian contener un amendamiento y olras Interpretaciones
reladionadas™), La NIIF 16 plantea una nueva definidon de armendamiento y un nueve modelo
contable que impadard sustancialments a los amendatarios. Como resylade del nuevo madeln,
una entidad reconocera en su estado de sibuacion finandera al inico del arrendamiento un
active que representa su derecho de uso dal bien arendada y una deuda por |2 obligaddn de
efectuar los pagos futums contractuales. El activo v pasivo se medirdn en el reconocimiento
inicial por €l valor presente de los pagos minimos del contrato, Con este cambio se espera nue
una cantidsd Importante de arrendamientos dasificados con [as reglas aduales omo
arrendamientos operatives sean reflejedos en el estado de situscidn linanciera desde el inicio
del arrendamiento.

{Continda)
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CARRD SEGURO CARSEG 5.A:
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares de |os Estados Unidas de Amefica)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Este nusvo modelo aplica pars todos los contratos que califiquan como arrendamientas con
excepcion de contratos con plazo de durecidn menor a doce meses (considerando pava dicha
determinacidn |2 evaluadon de qué tan probable es la posibilidad de priroga) v conbratos de
arrendamientos de bienes menores. La NIIF 16 es efectiva a partiv de ejerdcios econdmicos
inicados desde el 1 de enero de 2019 v s& permite su adopddn antidpada, slempre que se
adopte @mbién la NIIF 15 de forma antiopada.

Tal y comao s ha sefalado anteriorments, la compaifa no ha considerado la aplicacian
anticipada de las Normas antes detalladas y en cualquier caso su aplicaddn ser objeto de
consideracitin por parte de la compafila una vz aprobadas.

Estimados contables onticos: En I3 aplicacidn de las paliticas contables de la compahla, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los

activos ¢ pasivas que aparentemente no praviensn de otras fuentes. Las estimacionas y juicios
asociados se basan en |a experiencia histdrica y otios factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimacianes y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables san
reconocidas en el pariodo de (3 revisitn y periodos futuros si la revisidn afecta tanto al pardoda
acfual como a penodos futuros,

Activos v pasives financienos) La compafiia reconoce como activos finencieros, aguellos acivos
corrisntes ¥ no comentes tal=s como cuentas por cobrar a chentes, cuentas por cobrar a
compafilas relacdionadas vy anticipas a proveedores. Los pasivos financleros estan registrados
por el efectivo recibéde, nato de-abones realizados y 52 dasifican en funddn de sus vendmientos
al clerre del ejercicio, los pasivos fnancleros de la compafia Incluyen préstamos bancarios,
emiskin de obligaciones y cuentas por pagar comerciales, La compafifa dasifica sus activos v
pasivas financieros dependiendo del propdsito con el que se adauleren v determina su
dlasificacion en e momento del reconodmiento inicial,

Medicion Infcal: los actives v pasivos financleros son medidos Inddalmente a su valor razonable
mias cualquier costo atribuible a la transaccidn que, de ser significativo, es reconoddo como
parte del activo o pasivo; slempre gue &l adtivo o pasiva financiero no sea dasignado como de
“vabar razonable 3 través de pérdidas v ganandas”

Medicion posterior: los adtivos y pasivos finanderos, posterior a su reconocimiento inical se
miden 2l costo amartizado aplicando & método del Interés efectivo, excepto los activos
financieros a “valor razonable 3 través de péudidas y ganandas”,

(Conkinua)
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 CARRD SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dalares de os Estados Unidos de Amisica)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Efectivo y equivalantes al efectivo: La compafiia clasiiica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos actives fimancieros liquidos, considerado como eguivalentes al efectivo todas aguellas
inversiones que se efectlian como parte de la administraciin habltual de los excedentes de caja
con vendmientn inferior 2 90 dias y cuyo riesgo de camblos en su valor es poco significative,
estas Inversiones se vallan al costo de adquisiclén mas rendimientas devengados, Imparte qua
es similar 3 su valor de mercado, Pama los propositns del estado de flujo de efectivo, los efectivos
equivalentes consislen en disponible y efective equivalente de acuerdo 3 lo definido
anteriorments,

los préstamas y olros pasivos con Tercerns Yy pasivos
financiaros de naturaleza similar se reconocen Inicalmente a <u valor razonable, neto de los
costos @n que s& haya Incurrido en la transsccion, Posterorments, se valofizan a de acuerdo a
tasa efectiva y cualguier diferencia entre los (ondos oblenidas (netos de los costos necesarios
para su obtencidin) y &l valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de |a deuda de acuerdo con & método de [a tasa de nterés efectiva.

Lzs obligaciones financieras se dasifican como pasivos cormlentes cuando su plazo es infericr o
lgual a 12 mases y coma pasivas no corfentes cuando su plaso es supenor 12 meses.

A ' i astps: Los Ingresos son reconocidos cuando se prestan lps
:-*.a-u'l-c.lm 1,f enla ma:til:la que 85 pmbahlg que los beneficios econdmicos fuyan a [a compaiifa y
puedan ser confiablemente medidos, segun o establecido en la NIC 18, Los ingresos son
medidas al valor justo del pago redbido, excluyendo descuentos, rebajas v olves Impuestns a
fa venta o derechos,

Los Ingresos por venta y senvidos san reconocidos cuarido la compaiila;

= Ha transferido al comprador los resgos v ventajas de [os bienes ¥ sarviclos)

Mo conserva para sl ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes v samviclos
vandidos nl retiens o control efectivo sobre los mismos;

Reconoce & monto total en & valor Inculde en los predos;

Pueds madir con fiabllidad e} Importe de los ingresas ordinarios;

Redbe los benefidos econdmicos asociados con la transaccian; ¥

Los costes incurmidos, o por inourrir, puedén ser medidos con Rabliidad.

Los ingresos de la compaiiia provienen principalmente por la venta de dispesitivos de rastreg,
maonitorea y lacalizacién vahloular, mondtores satelital de flofas mantima o terrestres 2 traves
de satélites o telefonla mavll,

(Continia)
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CARRO SEGURO CARSEG S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America)
NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los gaslos 52 reconocen en kas cuentas de resultado cuando Hene fugar una disminuclon an las
bensfidos ecopomicos futuros reladonades con una reduccion de un activo, o un Incremento
de un pasivo, que se puede medir de fonma fiabile. Esto Implica que el registro de un gasto flene
lugar de forma simultanes al registro del incremento del pasivo o [a reduadan del activa.

Principales rissnas que enfranta i compaliin:

En &l curso nonmal del negodo, la compaiila estd expuesta a distintos rdesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos ¥ en
consecuencia sus resultados. Aunque fa compania se encuentra expuesta a riespos de mercado,
crediticio, liquidez v de capltal, la administracion reviala que estos riesgos son bajos por estar
debfdamente controlados en su totalidad como se Indica a continuacion:

Rissgo de cradito, |3 companiia estd expuesta a riesgo de oédito prindpalmentg por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) ¥ por sus actividades finanderas (depdsitos v
5o de instrumentos financienas vanos),

Bl riesgo asociado a chentes se monitorea pemnanentements por medio de controles
estableddos en politicas de administracién de riesgo de dientes individuales, tanto 2/ mamento
de 3 contratacion de los senvicios como an el ciclo de fackuracion de estos, suspendiendo tanto
el servicio como la facturacian ante documentos vencidos.

Rie=go de mercado, ef riesgo de mercade se refigre al conjunto de factores externos a la
compania que pusden varar de manera que afecten significativamente a la compafifa, Estos
induyen |a k2sa de interés, el marco reguiatorio, las condiciones macroscondmicas del pais v la
actividad de la competenca,

Si hlmﬁg:ista-u otras factores en general, estos no representan un riesgo significativo para fa
compafiia,

Tasas de interés: Esta tasa no représenta un resgo significativo para la compaiifa, aungue |a
oompafifa Hene activos que generan intereses, [os ingresos v los flujos de afedtivos operativos
son sustandalmente independientes de los camblos da las tasas de interas en &l mercado, Las
Unioos pesivos financleros son los Mnancamientos @ large plazo v emisidn de obligaciones, los
cuales estian padados a sas de Interés filas.

(Continiia)
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CARRO SEGURO CARSEG S5.A.
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
AfiO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expeeszdo en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Riesqo de precios: & precio de venta es determinado por la oferta v demanda v en base al costo
de compra mas un mamen rezonable de ganancia, el cual estd controlada ¥ no répresenta un
riesgo significative para la compahifa.

Riesgo de liquides: La comparia maneja &l fesgo de iquidaz, manteniendo reservas, fadiidades
financieras y de pristamos adecuados, monitoreando continuamenta los fMujos de afectivos

proyectados.

Riesao de capital: La compahia gestiona su capltal pare asequrarse que estara en capacidad de
continuar comao negocia en marcha y maximizar &l rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de fas deudas y patrimonio, La Gerenda mevisa la estruciura del
capital de la compafis pariddicaments. Los ratios de apalancamientio de la compaila son:

Ang terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Pagivog financieros 5.360.437 5.413.392
Menas, afective v equivalantes de efectiva {2.091.025) {1.629.585)
Deuda neta 3269412 3.793.697
Patrimonio neto 4,132,849 3.892 462
Apalancamients (Deuvda -+ Patrimonia) 7402.261 7.686,159
Ratio (Deuda neta [ Apalancamienta) 44, 17% 49,36%

Provisiones: Las provisiones 52 reconocen cusndo la compafia tiere una obligadon presante
legal & implicita, comg consecuenda de un suceso pasado, cuya liquidaddn requiere una salida
de recursos gue se considera probable y que se puede estimar con fiablidad. Dicha obligadén
puede ser legal o ticts, dervada de, entre otros factores, reguladones, contratos, practicas
habitusles o compromisos plblicos que créan ante ercends una expectativa valida de que |a
eompania asumird certas responsabllidades.

Informacion por segmentos: La compafiia presenta la Infonmacion por segmentos en funddn de
la informacidon financlera puesta a urs;msh:ldn de los acciontstas de la compahla, &n relacidn con
materas tales como medicdn de rentabllidad v asignadin de Inversiones, de acuerdo a lo
indicado en IFRS 8 "Informacidn financiera par segmentos”. Los segmentas operativos de la
compaiifa Incluyen las actividades de comerdalizaciin de dispositivos de rstreo, monitorao y
locafizacion vehicular, adidonalments venta de alarmas, sensores de parqusn y peliculas da
protecoidn

{Continda)
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CARRD SEGURD CARSEG 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AfNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Documentos ¥ cuentas por cobrar, corresponde 2 aquellos activos finenderes con pagos fijas v
determinzbles que no tienen colizadon en el mercado activo, Las cuentas por cobrar
comerciales sa reconocen por 2 importe de 1a factura, registrando el cormespondiente ajusts en
&l caso de existr evidenda objetiva de riesgo de pago por parte dal cliente,

Las cuentas comerciales a corto plazo no s descuenitan. La compafia ha determinado que &l
caleulo del costo amertizado no presenta diferendas con respecto 8l monto fadturado debido a
que la transaccidn no tene costos significativos ascdados.

Inventarios, s encuentran valorados al oosto promedio. Las importaciones en transito sa
encuentran regictradas al costo de adquisicion que induye of valor de las facturas y demds
cargos reladonados con la impartacian.

Reconocimignto de impuestos diferidos: Las NIIF requieren e reconocimients de impuestos
diferidos usando & matodo del balance gue esta orentado al cidloulo de las diferencias
temporarias entre 13 base tributaria de un active 0 un pasivo v su valor contable en el balance

Los ajustes en la valuadidn de los activos y pasives generados por |a aplicacidn de las NIIF no
han significado fa determinadion de diferencias temporarias.

Impuesto cordente, s2 calcula mediante a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y 52 canga a los resuladas del ano que se devenga con bass en & impuesto por pagar exigibla.
Lzs normas trbutaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables,

A partir del ejerdidio fiscal 2010 entrd en vigor B norma gue exige el pago de un “anticpo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valar s caloulado en funcidn da las cifras reportadas &)
afio anterior sobre el 0,2% dal patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deduables, 0,4% de
las ingresos gravables y 0,4% de los activos.

Daterinro de cartera: La compalila sstablece la poliica de provision por incobrable baje =
métoda matematico en la cual la Gerenda determing porcentajes de provisidn segln su andlisis
de r:ﬁm]m para poder presentar una informaciin fnancera que reflele la incobrabilidad
real de la carters.

(Continia)
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CARRO SEGURD CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dlares de los Estados Unidos de Amésica)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Propledad, plants v equipps: Las propledades, planta y equipas estin registrades 2l costo de
adquisidtn, Los desembolsos por reparacidn y mantenimiento efectuados para reparar o
mantenér & bensficio econdmico future esparado en los adivos Tijos son reconocddos como un
gasto cuando s2 incure, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las
propledades y equipos son depredades aplicando & método da linea recta considerando como
hase ia vida Otil estimada de estos activos,

La depredaddin de los activos sa registra con cargo a las operadones del afo, siguiendo el
método de la linea recta en funddn de fos afics de vida Gtil estimada, asi:

Tasa anual de
depredadion (%)
Edificias 2
Instalaciones 10
Muebles, enseres y equipos 10
Equipos de computacidn 33
Equipas de comunicadidn g
Vehioulos 20

Provisidn para beneficios & empleados de s pazo: El valor presenta de las provisiones para
beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varlos faciores que som
determinados en funddn de un Gilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar & valor presente de estas obligacionas induyen una @sa de
descuenta. Cualquier camblo en los supuestos impacta en el valor en livos de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafia para realzar el calculo actuanal utlizs Ia @sa de
martalidad de rotacidn al final de cada afo v la tasa anval promedio de alta calldad de los bonos
de goblerno del estado ecuatoriano, publicada por =l Banco Central del Bouador, segun lo
establece la NIC 19, La tasa de descuento es la tass de interés que debe ser utilizada para
determinar e valor presente de los flujos futuros de caja estimadas que s¢ espera van a ser
requeridos para cumplir con [a obligacion de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que sumgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los sipuestos actuariales se registran en el estado de otro resultzdo Integral.

(Contindia)
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA BE— EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afa termivinada &
31 de diclembr= da
2017 2016
Caja 38,973 4).5q32
Bancos locales 1.178.463 970.245
Bancos del extarior 1,888 11.061
Tarjetas de crédito 107.701 199.497
1.327.025 1.222.745
Depdsitns a plazos, menor @ 90 dias
Banco Balivariano 413.000 200,000
Banoo del Pacifico 301.000 ]
Diners Club del Ecusdor 50,0080 206.950
764.000 406.950
2.091.025 1.629.695
MOTA C—-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Afio terminado e
31 de diciembre de
2017 2016
Clientes 2,682,007 3.115.032
Manos, provision para deterioro (162.376) {178.5904)
2.519.631 2.936.148
Por adminstracidn y manejo de poriafolios 8.979
13.639
Obras cuentas por cobrar 320,787 283.802
2.849.397 3.233.588

Un andllsis de la antigledad de las cuentas por cobrar dientes se presenta a continuadian:

Saldo comiente

Vencido, entre 1 y 60 dias
Venddo, entre 61 y 120 dias
Vencido, entre 121 y 180 dias
Vencidao, mas de 181 dias

Afio tenminado el
31 de diciembre de
2017 2016
1.628.794 1.901.809
E3T 071 518.306
BR.150 144.237
50,952 101.709
356,140 48,0401
2.682.007 3.115.052
{Continua)
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CARRO SEGURDO CARSEG 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

NOTA C - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacidn)
El movimienta de la proviskin para deteroro, == detallan a continuadon;

Afia terminado &
31 de diiembre de
2017 2016
Saldo al Inicio del ako 178.904 143,702
Mas, provisidn con cargo a gasto 23,722 26.884
Mis, ajuste b 8318
Menos, bajas {40.250) 0
Saldo al final del afio 162.376 178.904
HOTA D — INVENTARIOS:
Afio terminado 2l
31 de diciembre de
2017 2016

Al valor neto realizable:

Componentes Hunter Monitoreo, dispositiva

para barcos y camiones 922,792 683.185

Componentes Hunter Lojack, dispositive

para autos y camionatas 332408 183.957

Maoteriales i otros 217.353 220,879

Materiales de instaladon v otros 429 424 3844706

Componentes hunter satelital y cargo 427.399 233.245

£.320.378 1.705.743
Proveaduria 51.287 57.493
Mercaderias en transito 163.484 119.485
2.544,149 1882 621
{Continda)
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CARRO SEGUROC CARSEG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{(Expresado en ddlares de los Estados Unidas de América)

NOTA E—SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Ao tarminadn &l
31 de diciembre da
2017 2016
Seguros pagados por anticipado 143.170 135.163
Ankicipa a proveedorss 30.253 SB.602
173.423 193.772
NOTA F— PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS:
Salda al 31 de . Saldo al 31 de
diclembre de Mlﬁ';"; {Retims) diclembre de
306 it ko 2017
Temenos 1.426.993 0 1,426,553
Edificos 2.036.335 25437 2.061.772
Instalaciongs 319.787 {1.270) 318.517
Muebles y enseres 333.033 (118.673) 214.360
Maquinaria y squipa §524.210 (334.691) 489.51%
Equipas de computaddn 2.415.034 (172.471) 2.242.563
Vehiculos 1.840.562 253.844 2.094.406
5,195,954 (347.824) 8.848.130
Depreciacion acumulada (4.270.615) s502.192 (3.768.423)
4,925,338 154,368 5.079.707
MNOTA G = ACTIVO INTANGIBLE:
Ao tenminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Licendas da software 73,146 74,169
Menos, amortizacion acumulada (40.973) (24.155)
32.173 S0.014
{Continga)
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado =n dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA H - OTRO ACTIVO:

L
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Ao terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Depdsitas en garantia 18.731 17.731
Cuentas por cobrar — ampleades 232677 221.940
Obros activos B2, 140 112.934
Inversiones 45 45
313.5%3 352.650
NOTA I = CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Ao terminado &
31 de diciembre de
2017 2016
Proveedores bocales 432,341 545.837
Provecdaoras del exteripr:
Reladonadas — Alrite Holding Ltda. 173.868 49659
o relacionadas B35.720 327.829
1.009.583 377.483
Otres cuEnkas por pagar:
Reembolsos de caja chica 2.940
3.663
Empleados por pagar 126.158 189.112
Ciras cuentasg por pagar 084,741 B33.893
1.113.839 1,026,668
Acclonistas 73.670 1,296,347
2.629.433 3.240.325
Menas, porcidn camiente {2.555.768) (1.984,978)
73.670 1,261.347
(Continiia)
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CARRO SEGURO CARSEG 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlzres da los Estados Unidos de América)

NOTA J - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Afo terminada el
31 de diciembre de
2017 2016
Bancos locales:
Banco Bolivariano
Préstamos 2l 8,83% de Interés anual, pagadercs
en 12 dividendas y con vencimianto en 2017. a 841666
Préstamo al B% de interés anual, pagaders
en 24 dividendos y con vencimiento en 2019, 100.000 0
Préstamao al 8% de interds anual, pagaderno
en 24 dividendos y con vencimiento en 2015, 56,667 ]
166,667 B41.666
Bancos del exterior:
BEP BANK S.A. (Panama)
Préstamos al 7,5% de Interés anual, pagaderc
en 24 dividendos ¥ con vendmilento en 2017, ] 333.333
Préstamo al 5,75% de interes anual, pagadero
en 36 dividendos y con vendimiento en 2020, 100.000 1]
Préstama al 5,75% de interas anual, pagadero
en 36 dividendos y con vendimienta en 2020. 183.333 0
283333 333.333
Tarjetas de crédito 331433 276,804
781.433 1.451.803
Mengs, porcon corriente {531.433) {1.243.470)
250.000 208,333
(Continda)
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CARRO SEGURO CARSEG 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Expresado en dilares de los Estades Unidos de Aménca)

NOTA K- VALORES EMITIDOS:

Afio tarminado al
31 de diciembre de
2017 2016
Tercera amision de obligaciones:
Dbligaciones con  amortizacidn de capital e
interasps  pagadercs  trimestralments,  <on
vencimiento en agosto de 2017 y septiembre de
2018, con una tasa de interés fijs anual del A%, 106,250 720,417
Cuarta emision de obligaciones:
Obligaciones con amortizacion de capllal e
Intereses  pagaderos timestralmente, con
vencimianto &n mayo de 2018, febreso de 2019 y
febrera de 2020, con una tasa de Interes fija anual
del 7,50%, 7,75% v 8,00% respectivamentsa. 1.625.000 0
Intereses por pagar 18.316 1.847
1.949.565 725,204
Menos, porcion corriente (1.144,566) (619.014)
805.000 106.250
NOTA L= OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Con la administracidn tributaria : 208.382 200,703
Con o [ESS 185.0097 156,121
Por beneficios de ley 2 emplaados 538.290 480,445
Participadidn de trabajadores 219.047 164.911
Dividandos por pagar 213.287 82.958
1.364.103 1.094.138
{Continda)

Pagina 30 da 56



T Si e N TR

CARRO SEGURO CARSEG 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadp en dilares de los Estados Unidos de Amérea)

NOTA L — DTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (cantinuacitn)

El mavimiento de las provisiones con [a administracion tributaria, sa detzlian a continuadian:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

inicio dél aho Prowi=lan utilizaciones del aho
Tmpueste TVA 1.138.417 {1.141,434) 102.733

105.750
Retenciones de [VA 48.298 493,472 (493.631) 48.139
Retenciones fuente 45.655 502.895 {492.040% 57.510
200.703 2.134.784 (2.127.105) 208.382
El movimienta de las provisiones con 2l IESS, 52 detallan a continuacidan:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

Inicio del afio Provision utilizaciones del afa
Aportes IESS 93.841 1.188.071 (1.140.013) 121,809
Préstamos IESS 62.082 747.319 (746.611) 62.790
Extension de salud 198 3.940 (3.730) 408
156, 1& 1.919.330 {1.890.354) 185.097

El movimlento de las provisiones por benaficio de ley a empleados, se detallan a continuacian:

Saldos al Pagos yfo Saldo al fingl
inico dal afio Provision utilizaciones del afio
Fondo de ressrva 10.698 427,645 (423.463) 19,880
Vacaciones 354 445 290.703 (254.029) 391.119
Dli:lfn‘m lercer 33.347 450,247 (441.322) 42.372
susida

Décimo cuarto 20.955 147,702 (148.738) 89.919
489445 1.316.397 (1.267.552) 538.290

{ Continda)
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CARRD SEGURD CARSEG 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares de los Estados Unidas de Amérca)

NOTA M — CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS:
Afo terminado al

21 de didembre de
2017 2016
Empleados 420.059 304.358
Otros acreadores 5.283 11.623
125.342 315,981
NOTA N - PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Afip Erminado 2
31 de diciembre da
2017 2016
Reserva para jublilacién patronal:
Saldo al Inkdo del ano 1,312,838 1,298.302
Costo laboral 206.500 233.153
Costo finanderno 06057 80.592
Pérdida o gananda actuarial (ORI) (170.460) (74.910)
Beneficlos pagados (94.140) (2249.238)
1.350.855 1.312.898
Reserva para desahucio:
Saldo al Inlcio del afo 376.242 412.900
Costo labora) 60,136 65.963
Costix financlero 27439 25.498
Reduedidn liquida y anticipada 0 0
Pérdida o gananda acuanial (ORI) S6.816 35.601
Beneficios pagades (77.007) (166.720)
443626 376.242

1.794.421 1.689.140

Todos aquelios empleados que cumplieren 25 afos de servicia para una misma institucion tianan
derecho a |2 jubifacion patronal, benefido que de acuerdo a lo establacido en e Chdigo del
Trabajo se detesming en base a los afios de senicio v al promedio de la remuneracion antsal
perciblda por los empleadas en los dnoo afios previos a la fecha de retir. Ademés, & Codigo
del Trebajo establece que cuando la relacidn labaral termina por desahudo la compafila
borificara al trabajador con e equivalente al 25% de fa Gitima remuneacon mensual por cada
afio de servido prestado, La compahia establece reservas para @ beneficio de jubliaciin
patronal £n base a estudios elaborados por una firma independients de actuarios consultores,

{Continiia)
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CARRO SEGURD CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares de los Estados Unides de Amérdca)

NOTA N~ PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (continuacion)
Las hipitesis aotuariales consideradas en &l estudio actuarial son:

2017 2016
Tasa de descuento (%) 8,26 7,96
Tasa de inremento salarial (%) 150 3,00
Tasa de Incremanto de pensiones (96) 1,50 2,00

De aouerdo a los referidos estudios, & valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubllacion patronal asclende a USD 1,350,855 y USD 443.626 por bonificacién por desahudo
(USD 1.312.898 y USD 376.242, en &! 2016), respectivamente. Segin se indica en los estudlos
actuariales, el metodo actuarial utilizado es e de "Obligadon por Beneficio Definidos — OBP" y
fas provistones del plan consideran |2 remuneracion dal empleado v demads pardametres
establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitzlida mensual de USD 20, si € trabajador &5 beneficarie de la jubllacidn del Instituto
Ecustoriano de Seguridad Social — [ESS v un méaxima lgual al salario basico unificado, de acuerdo
a k2 reforma Introducida en la Ley 2001- 42 del 2 de julto del 2001; 25 afios minimaos de senddo,
sin edad minima de retiro,

NOTA O —VENTAS:

Afg terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
Productos Hunter 4,262.905 3.787.890
Renovackin Hunter 17.739.417 18.008.855
Otros productos 238,390 217165
Otros Ingresos 357.950 319.053
Intereses RAnanceras 80.311 71,811
22.679.973 22.404.874
{Continiia)
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CARRO SEGURO CARSEG S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Expresado en dokares de los Estados Unidos de América)

NOTA P — COSTO DE VENTAS:

Afto terminado &
31 de diciemibre o2

2017 2016
Inventario inidal a valor neto realizable 1.705.744 1.985.942
Mas, compras e Importaciones 3.012.841 2.252.220
4.718.585 4,238,162
Menos inventario final @ valor neta realizable (2.329.378) (1.705.743)
2.389.207 2532419

NOTA Q —GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS:
Afa terminado el
31 de didembre de

2017 2016
Gastos del personal 7.504.537 8.110.335
Honararios, comisiones locales v del exterior 4.345.112 3.953.157
Arrendamianto socedades. personas naturales 520.355 525.807
Servicios basicos y comunicaciones 1.305.800 1,208,708
Publicidad v promociones 429,126 329,169
Comisiones tarjstas de crédite 719.827 765.269
Mantenimiento y reparadones 343.718 271.585
S&guros ¥ reasequros 410.446 396.200
Suministros ¥ provesduria 139.022 121.937
Combustibles 64,884 113.681
Provision cuentas incobrables 23.722 93.192
Baja de inventarios 20.725 0
Gastos de gestidn 165.063 119.737
Gastos de viaje 147.054 145.276
Impuestos y contribuciones 280.462 243.757
Gastos de gestiGn humana 664,935 §58.758
Oiros gastos 404.034 334.069
Depreciacion 632.850 614.482
Amortizacidn 122.842 166,502
Gastos no dedudbies Incabes 224,517 324.944
16.559.072 18.496.671

(Contnua)
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CARRO SEGURO CARSEG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dblares da los Estadas Unidos de América)

NOTA R — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerda con las leyes |aborales vigentes, 1a compania debe destinar &l 15% de su ulilidad
liguida anual antes del impuesto sobre fa renta para repartinio entre sus trabajadores.

NOTA S—-IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de

diciembre, la conciliaddn tributable es como sigue:

Ganancia antes de partidpacion e Impuesto

Menas, particdipaciin trabajadores
Mas, gestos no dedudbles

Impuesto calsado

Menos, anticipa determinado del ejercicio
Impuesto a la rents cusado, mavor 2l anticpo
determinado

Mas, saldo del anticipo pendiente da pago

Menos, retenciones en |a fuente que le realizaron

Een
&l efercido fiscal
Menos, crédito tributario afics anteriores
Saldo & faver de la compaiiia

Ano terminado el
31 de diclembre de
2017 2016

1,460,311 1.099.908
(219.047) (164.911)
399.714 404.752
1.640.978 1.339.249
361,015 704,635
(172.112) (196.547)
188,903 294,635
172,112 0
(265,951) (271.905)
(407.332) (430.062)
(312.268) (407.332)
(Continta)
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CARRO SEGURD CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amenica)

NOTA T — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital sodal: Al 21 de didembre del 2017, el caplal pagada esta constituido por 42,500,000
acclones ordinanas v nominatives da USD 0,04 cada una,

i, De 5 de

Accionistas: “pa Participacion Valor Nominal

Empafin 5.A, 34.000.000 f0,00 1.360.000
Jalil Pernma Guido Flavia 4,250,000 10,00 170.000
Alex Luis Ripalda Santos 4.250.000 10,00 170.000
42.500.000 100,00 1.700.000

Reserva Legal: La Ley de Campanias, dispone que se transfiera a reserva legal por lo mencs of
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capltal sodal,
Dicha resena no pusde distribuirse coma dividendos en efectivo, exceplo en caso de liguidadion
de la compafifa, pero puede ser utilizada pars cubrr pérdidas de operaciones o para
caplalizarse.

Citros resyltados inteqrales: Los saldos acreedores de |as cuenias Reserva de Capiftal ¥ Resena
par Valuaciin, generados hasta el aho anterdor al perodo de transicidn de aplicacian de [as
Wormas Internacionales de Informacdn Finendera v iransferidos a la cuenta patrimonial
denominada Resulados Acumulados Adopcién por Primera Vez de las NIIF, podrdn ser
capitalizados en |a parte que exoeda al valor de las pérdidas acumilzdas y las del ditimo ejercicio
econdmico conclukde, sl las hubleren; utiiizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguldadidn de la compaiiia.

Wtilidades retenidas: Bl saldo de esta cuenta estd a disposician de los acclonistas.
ercibidos por 12 alta direccidn: El importe de Ingresos percibidos por Ia alta direcddn

en El aﬁn Eﬂ!? es da USD 824.046 (USD 929.076 en & afo 2016) que Incluyen honorarios,
sueldos ¥ beneficios sacales, registrados con cargo a resultados del afio.

NOTA U — SITUACION FISCAL:

La compafia ha sida fisalizada hasta el eferddo economico del afio 2008, Los eiercidos 2012
al 2017 estdn sufetos a posibles revisionas por parte del Servicio de Rentas Internas.

{Continda)
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CARRO SEGURO CARSEG 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dilares de los Estados Unidos de America)

NOTA V = TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Los principales saldos v transaccones con partes vinculadas fueron:

Afio terminado el
31 de diciembre de
2017 2016

Alrie Holdings Ltd. (1}

Transacdones de compras : 452.842 385.224
Denlsse Ripalda Santos

Honowarios por asesaria &7.180 72,116
Cedlia Santos Baguenao

Honorarlos par servicios prestados 64,179 83.771
Alex Ripaida Burgos

Honorarios por asesoria 122,704 50,652
Securyiock S.A. (1)

Honorarios par asesora 54.000 42,400
Vivan Ripalda Sanktos

Honorarios por servidos prestados 38.029 27.990
Jalil Pema Guido Flavio (2)

Honorarics por asesoria 18.221 22.225
Alex Luls Ripalda Santos (2)

Honorarios 2415 833

{1) Compafifas relacionadas ¥ vinculada por proporcion de transacdones.
{2) Compafilas relacionadas y vinculada por accionistas comunes,

De requeririo, &l Servicio de Rentas Intemas puede solictar un Estudip Intearsl de Precios de
Transferendia, con el propdsito de comprobar la correspondencla con & prindplo de pleps
competencia en [as transacdones efectuadas con sus partes vinouiadas,

{Continta)
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
(Expresado en difares de los Estzdos Unidos de América)

NOTA W —= COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con 13 adminstracon de la compaiis, excepio por los contratos de oréditos con ins

bancos que amparan lzs obiigediones finenceras y fa eniskin de obligadones, indicadas en las
Motas 1y K, no existen otros contratos de Importanda suscritos con terceros que comprametan
activas de fa compania al 31 de dicembre ded 2017,

Al 31 de dicembre del 2017, la compafifa no mantiene contingencias significativas que requleran
revalacién o provision en los estados finandernos,

NOTA X — CUENTAS DE ORDEN:

Afo terminado &
31 de digembre de

017 016
Prejnstalacidn de dispositives 1.420.733 2.337.465
Prefnstaladdn de alarmas B84 B94
Contratos por senviclos hasta 36 meses plazos 50.146 63.923
Garantias bancarias B0.0O0 B0.000
Activos esendiales con gravamen por emisian de
oblioacionas 1.831.250 720,917

3.553.023 3.202.659

NOTA ¥ — EVENTO SUBSECUENTE:

' S= establece una anfa de diez centavos de dilar de los

JTasa de Servicio de Control Aduanero

Estados Unidos de Amérca (USD 0,10) por unidad importada que se aplica sobre la base
imponible constituida por el coefidents resultante de dividir el peso neto declzrado por item
(gramas) para la unidad de control (gramos).

Sociedades de Interés Piblioy: La Superintendencis de Compaiilas, Valores y Seguros,
determing Qué empresas pasen a ser consideradas como Sociedades de Interés Plblico vy

displiso que, hasta marzo 1 de 2018, cada empress deberd "auteavaluarse” pars determinar s
esta dentro de las 12 categorfas sef’ﬁlada*s.

(Continis)
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CARRO SEGURD CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

(Expresado en dolares de |os Estados Unidos de América)

NOTA Y = EVENTO SUBSECUENTE: (continuaditn)

m Enu-empﬁnﬂpmsaspmdalam,

+ [ncremento de la tarifa del impuesto a la rents del 22% al 25%

« Eliminaddn de fa deduccidn de la provision de [ubllacion patronal y desahuao,

» Bancarizacidn: Se peduce de USD 5.000 a USD 1.000 para que |as operationes a través del
sisterna financlero puedan ser deducibles de impuesto.

Entre &l 31 de didembre del 2017 ¥ la fecha de aprobacion de los estados financieros no s2

produjeron eventos que en oplnidn de la adminkstracion pudieran tener un efecto Imporante
sobre los estados finanderos adjuntos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS
REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

A la Junta de Accionistas de
CARRO SEGURO CARSEG S5.A.

Hemos auditado los estados financleros de CARRO SEGURD CARSEG S.A. (en adelante “la
compania"); al 31 de diciembre de 2017 y con fecha 27 de febrerc de 2018, hemos emitida
niestro Informe de auditoria que contiane una opinidn sin salvedad sobre fa presentacidn
razonable de la sitvacion Fnanciers de la compaiia, los resultados integrales de sus
operaciones; los cambilos en su patrimonio y sus filjos de efectivo,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Narmas Intemacionales de Auditona. Las cuales
requieren que cumplames con requenmientos ébcos, planifiguemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financierds no contiepen distorsiones
impertantes. Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidendia
te auditoria sobre los saldos y las revelaclones presentadas en los estados financleros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicia del auditor, que incluye la evaluacién del
riesgo de gue |os estados financieros no contengan distorsiones importantes, debido a fraude
0 error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, 8| auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la compadfifa, para la praparacidn y presantacion razonable de los estades
financierbs, con & fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las ciricunstancias,
pera no con & propdsit de espresar una opinidn sobre la efectividad del contral Interno de la
compafia. Una auditoria incluye también [a evaluacitn de i las Normas Internadonales de
Contabilidad ufilizadas y las estimaclones contables relevantes hechas por 3 administracion son
razonables, asl como una evaluacidn de la presentacidn general de los estades finanderos.

En tal sentido, como parte de la oblenclén de la certera razonable de sl los estados finencleros
ne cantlenen exposiclones erronaas o Inexactas de cardcter significative, efectuamos prugbas
de cumplimiento sobre si las actividades realizadas por la compadiia se enmarcan en las
disposiciones legales v reglamentaras dispuestas por la Junta de Palitica de Regulaciin
Monelaria y Financlera, sobre & cumplimiento de sus obligaciones bibutarias, sobre el
cumplimienta de las obligaciones establecidas por la Ley de Compafias, sobre gl cumiplimlento
de medidas correctivas que hublesen sido recomendadas en informes dé auditores anteriores.

(Continua)
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Basadas en nuestra revision, no hemos encontrado debilidades en el sistema de control Interno
de cardcter significativo que podanios comentar, Nuestro estudio y evaluacién fueron realizados
con el exclusivo propdsito de examinar |os estados financlercs al 31 do dicdembre de 2017 y no
necasarlamente tlenen que haber revelado todas las debllidades significativas en el sistema de
control. Consecuentements, no expresamos una oplnidn sobre el sistema de control Interna
cantable de la compadia, tomados en conjunto.

Los resultados de las pruebas mancionadas en el tercer parrafo, no revelaron situaciones &n las
ransacciones y documentacidn examinada que, en nuestra opinion, se consideren
incumplimientos y gue afecten significativamente los estados financierss, en refadion a las
opinlones adiclonales establecidss en la Resolucion No, CNY-008-2006 y Resclucidn No, CNy-
007-2014 del Consejo Macional de Valores (actualmente Junta de Politica y Regulacidn
Monetaria y Financlera) por el elercicio terminado e 31 de diciembre de 2017,

Bl cumplimlento por parte de la compafila, de las mencionadas obligaciones, asi como los
criterios de aplicacion, son responsabilidad de su administracion; tales cumplimientos podrian
evenlualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este informe debe ser
leldo en forma conjunta con el informe sobre los estados finandieros,

Este informe se emite exclusivaments para conocimiento de los accionistas y administracidn de
la compania y para su presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros en

cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado
para ningln otro proposito.
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RNAE - No. 475

Guayaqull, 2#-ce-febrero de 2018

Escalante Roha, CPA.
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Registro No, 11145

Esinbroes Lid, Lide, e monim o e i el nilicked de fimis S Gusisna te TLAR Bl vedjmrul, o B
Heridribddbd Piroesa rdbsinden, (bl wee dé Jils melbek b Ednpy 080 eellile] jLebSes il s daleaiite “F wiEE

i eocd pain TIAG v ume waeded pellios 2on wicde oy Dedplay Umckin g Amivmsy




1

—

i

|

ﬁsEs RﬂB mss Eimiranpd o Vo . AaviEnry

EzRoBross = TIAG Internatinnal
T ot Pulivedt Traspandaifsl
RANCS Dol Ty p T

dr gt Pl dkions w An Bk Ciraibig.
Enes Fasnowsty Prrs — Tore

Fan ], DOo=E X

TS =00
Spam + Ecpacide

WGEAE TSR R AT
E-mid: (P T

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO
DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA
PUBLICA.

A la Junta de Accionistas de
CARRO SEGURO CARSEG S.A.

Con refacidn al examen de los estados financieros de CARRO SEGURD CARSEG 5.A. (en adelante
"la compafiia®), al 31 de dicembre del 2017, efectuamas una revision scbre el cumplimiento
por parte de la compaiia de las condiclones establecidas en el prospecto de oferta publica da
la tercera y cuarta emision de obligaciones, autorizada por la Superintendencia de Comipaiias,
Valares v Seguros mediante las Resoluciones No, SCIMV,DIMV.DAYR.G.12.0004448 de agosto
14 de 2012 y SCVS. INMV DNAR. 170000450 de febrero & de 2017, respectivamente

Las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica de la tercera y cuarta emision de
obligaciones de CARRD SEGURD CARSEG 5.A., son!

Aprobacidn de la Emisidn:  Fue aprobada por la Junta General Extraordinania de
Accionistas celebradas én:
Tercera emision: 24 de abrl del 2012,
Cuarta emision: L de diciembre del 2016.

Monto: Tercera emision: USD 4.000.000
Cuarta emislon: USD 2,000,000

Plazo: Tercera emision: Clase A 1,800 dias; Clase B 2.160 dias,
Cuarta émisian: Clase 1 450 dias; Clase 2 720 dizs; Clase 3 1,080
dias.

Unidad monetaria: Tercera y Cuarta emision: Dolares de los Estados Unldos de
América,

Clases de emisidn: Tercara emisidn: Clase A y Clase B

Cuarta emisitn: Clase 1, Clase 2 y Clase 3

Las emislones serdn matenalizadas o desmaterializadas, segun
voluntad de los Inversionistas. Si es desmaterializadas se o
realizard a traves del depdsito centralizado de compensadion y
liquidacidn de valores Decevale.

(Continda)
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Tasa:

Caracteristica de
Amortizacion del Capital
@ intereses.

Garantia:

Sisterna de

Agente Dagador:

Lugar cé pago:
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Tercera emision: 8% Fija Anuval, sobre & saldo de capital Insoluto.
Cuarta emisidn: Clase 1: 7.5% anual; Clase 2: 7.75% anual; Clase
3: 8% anual, sobre & saldo de capital insoluto,

Tercera emisdn;
Clase A contendrs 20 cupones de capital e interds.
Case B contendrd 24 cupones de capital & interés.

El capital y los intereses se pagardn cada 90 dias, los cupones
correspandientes al capital y a los intereses no serdn rescatables
anticipadamente,

Cuarta emision:
C_Iml:!ﬂd‘hs, timestralmente a partic del cuarto trimestre de

vigentia.
Clase 2; 180 dfas, semestralmente,
Clase 3: 90 dias, trimestralmente

Los intereses se pagaran cada trimestre vencido sobre el capital
existente de cada clase. Los valores correspondientes a esta
emision de obligationes no serdn rescatables anticipadamente v
no serdn convertibles en acclones,

Terceray cuarta emision:
Garantia General de acuerdo con lo estipulado en el Art. 162 Ley
de Mercado de Valores.

Tercara emisidn: Bursatll o Extrabursatil.
Cuarta emision: Bursatil,

Tercera y Cuarta emisidn:
CARRO SEGURO CARSEG S.A

Las obfigacones materidlizadas serdn pagadas en efectivo en
cualguiera de las oficinas de DECEVALE a nivel nacional, &n caso
de ser desmatsrializadas, serdn pagadas por compensacdn a
traveés e DECEVALE en la cuanta del benaficiario.

(Contina)
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El cumplimiento por parte de ki companiia, de las mendonadas obligaciones, asi coma las
griterios de aplicacion, son responsabilidad de su administradion; tales cumplimientos podrian
eventualmente no ser compartidos por las sutoridades competentes. Este |nforme debe ser
leido en forma conjunta con & Informe sobre los estados finanderos.

MNuestra ravision fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Augitoria. Las cuales
requieren que cumplamos con requerimianios éticos, planifiguemos y realicemos una revision
para obtener certeza razonable sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta plblica. En tal sentido, comao parte de la obtencidn de la certeza razonable
sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en o prospecio de oferta publica,
efectuamos pruebas de cumplimiento sobre si lBs mismas, s& enmarcan en las disposiciones
legales vy reglamentarias dispuestas por la Junta de Polltica de Regulacion Monetara y
Financiera,

Los resultados de |as pruebas mendanadas en el tercer parralio, no revelaron situacones en las
ransacclones y documentacon examinada que, en nuestra opinlén, e consideren
incumplimientos y que afecten significativamente los estados finandieros, en relacion a las
opiniones adicionales establecidas en la Resolucion No, CNV-008-2006 y Resoluddn No. CNY-
007-2019 del Consejo Naclonal de Valores (actualmente Junta de Politica de Regulacion
Monetaria y Financiera) por el ejercicio terminado & 31 de diclembre de 2017,

Esta opinidn se emite exclusivamente para conccimignto de los acconistas y administracion de

la compariia, v para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado

para pingln otro propdsit.
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RMNAE - No. 476

Guayaquil, 27 de fepraro de 2018

anrry Escalante Roha

Socio
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Registra No. 11145
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA RAZONABILIDAD Y
EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES,

A la Junta de Accionistas de
CARRO SEGURO CARSEG S.A.

Con refacion al sxamen de los estados financieros de CARRO SEGURD CARSEG S.A, (en adelante
“la campafiia™), al 31 de diciembre del 2017, efectuamos una revisidn sobre 1a razonabilidad v
exlstenca de las garantias que respaldan la tercera y cuarta emision de obligaciones, autorizada
por |5 Superintendencia de Companias, Valores v Sequros medianta las Resoluciones No.
SC.IMV.DIMY.DAYR.G.12.0004448 de agosto 14 de 2012 y SCVS.INMV.DNAR.17.0000450 de
febréro 6 de 2017, respectivamente

Las emisiones de obligaciones fusron amiparadas con garanba general del emisor,

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, af monto maximo de activos para emisiones
amparadas con garantia general no podra exceder del BO% del total de activos libres de tada
gravamen. Los activos de la Compania (ibres de gravamen que respalda las emisiones de
obligaciones 2! 31 de diciembre del 2017 se detallan a continuacidn:

Goppmrecrdyi Mommidh sibwoalemy, @y e e Ded wee fee vomesl [Taws ws pillded jwomca S e i s

Total de activa usD 13.395.735
Menos, activos en garantias (6.000.000)
Menos, monto ne redimido de emisiones en circulacion _ (1.949.566)
Total activos (ibres de gravamen 5.446,169
BO% activos llbres de gravamen usp 4.356.935
Relacidn % del monto de eémisiones en chrculacidn

frente & los actives libres de gravamen mas &l saldo no B 30,01
redimido de emisiones en clrculacién

La administraclén de |a Companiia s responsable por e razonabilidad v existenda o las
garantias que respaldan fa emisién de olbiligaciones saqglin disposiciones legales y raglamentanas
dispuestas por la Junta de Reguiacion del Mercado de Valores.

El cumplimiento por pante de CARRD SEGURD CARSEG 5.A,, de las mencionadas obligadiones,
asi como los criterios de eplicacion, son responsabilidad de su edministracion; tales
cumplimientos podrian evenlualmanta no ser compartidos par las avtondades competantes,

(Contina)
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Este informe debe ser lejdo an forma conjunta con @l informe sobire los estados financieros.

Nuestra revision fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemaos v realicemos una revision
para obtener cerieza razonable sobre la razonabilided y existencia de las garantias que
respaldan la emision de obligaciones, En tal sentido, efectuamos pruebas de cumplimianto sobre
=l las mizmas, se enmarcan en las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por |a Junta
de politica de Regulacion Monetaria y Financlera,

Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer parralo, no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacién examinada que, en nuestra opinidn, se consideren
incumplimientos y que afecten significativamente los estados financleros, en relaclon a las
apiniones adicionales establecidas en la Resolucidn Mo. CNV-D08-2006 v Resolucion Nao, CNV-
007-2015 del Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Politica de Reguiacidn
Monetaria v Financiera) por @l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

Esta opinion se emite exclusivamante para conoomiento de los socios v administracion de
CARRD SEGURO CARSEG 5.A., v para su presentacion a la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control,
vy no debe ser utilizado para ninglin otro propdsito.
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EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

-

Abogado

Luis Avilés Uscocovich

Gerente General

CARRO SEGURDO CARSEG 5.A.
Ciudad.

I" Con relacidn al examen de los estados financleros de CARRO SEGURD CARSEG S.A, (en adelante
) “la compafila”), al 31 de didembre del 2017, efectuamos un estudio y evaluaddn del sistema
de cantrol Interno contable de la compafiia en lg extension gue consideramos necesaria para
| avaluar dicho sistemna como lo requiaren las Normas Intermacionales de Auditoria. Dicho estudic
' y 2valuacion tuvieron como propdsita establecer a naturaleza, extensién y oportunidad de los
procedimigntos de auditonia necesanos para expresar una opsnion sobre 1os estados finanderas
de la compafiia. Nuestro estudio y evaluadin fueron mas limitados gue lo necesario para
expresar Una opinkén sobre &l sistema de contnd! interno contable &n su conjunto.

La administracién de [a compariia es la Gnica responsable par el disefio y operacion del sistema
de control (ntermno contable, En cumplimiento de esta responsabilidad, la administracion realiza
estimacianes v Tormula juicios para determinar los beneflcios esperados de los procedimientos
de control y los costos correspandientes, El objetive del sistema de control interno contable 25
proporclonar 3 la administracion una razonable (o absoluta) seguridad de gue los activos estan
salvaguardados contra pérdidas por uso o dispasicidn ne aulosizados, y gue las transacciones
han side efectuadas de acuerdo con las autorzaciones de 1@ administracién vy registradas
adecuadamente para permitlr la preparacion de los estados financieres de acuendo con Normas
Tnternacionales dé Informacion Finanoera,

—— - |

- |

—

En vista de las imitaciones inherentes a cualguier sistema de control Interno contable, es pesibie
que existan errores @ irregularidades no detectadas. Ioualments, 1a proyecddn de cualguier

i | evaluacién del sistema hacla periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los procedimientos

! se lomen (nadécuados por cambio en las condiciones o que el grada de cumpiimiento de estos
s@ detenore,
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Nuestro estudio v evaluacidn fueron realizades con el exclusivo propdsito descrito en el primer
parafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades significativas en el
sistema de control. Consecuentemente, no expresamaos una opinidn sobre el sistema de control
Interno contable de la comparila, tomados en conjunto.

Basados en nuestra revision, no hemas encontrado debllidades en el sistema de control Intemno
de caracter significativo que podamos comentar.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
PEI.ESEHTACIII:'IIH, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A
EMPRESAS VINCULADAS,

A la Junta de Accionistas de
CARRO SEGURO CARSEG S.A,

Con relacian 2 examen de los estados financieros de CARRO SEGURD CARSEG S.A. (en adelante
“la compafia™), al 31 de diclembra del 2017, efectuamos una revision sobre la presentacion,
revelacion y bases de reconedmiento como activas en los estados financieros de las cuentas
por cobrar @ empresas vincoladas, los montos indicades coma transacoiones en &l cuadro
adjunto, comresponden a operaciones comerciales con empresas relacionadas, las que son
efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio ¥ condiciones de pago.

Accionistas:
Jalll Perma Guida Favio
Asesoria 18,221
Alex Luls Ripalda Santos
Honoraras Profesionales 122,704
Vinculadas:
Securylock S.A.
Asesoria Sociedades 54.000
Danisse Ripalda Santos
Honorarios par asesora 97.180
Cecilia Santos Baguerizo
Honorarios 64,175
Alex Ripalda Burgos
Honararios 2415
Vivan Ripalda Santos
Honorarios 38.024
Alrite Holdings Lid.
Compras de bienes 452.842
849.565
(Continda)
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Nuestra revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Las cuales
requleran que cumplamos con reguerimientas éticos, planifiquemos y reallcemos una revision
para obtener certeza raronable sobre la presentacitn, revelacién y bases de reconocmiento
como activos en los estades fnancieros de las cuentas por cobrar de empresas vinculadas, En
tal sentido, efectuamos prusbas de cumplimiento sobre < 185 mismas, s& enmarcan en las
dispnsiﬁnnes legales y reglamentarias dispuestas por |3 Junta de Politica de Regulacidn
Monetaria y Financiera,

Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer parrafo, no revelaron situaciones en las
fransacciones y documentacion examinada que, en nuestra opinidn, se consideren
incumplimientos y que afecten significativamente los estades financieros, en relacion a las
opiniones adicioniles establecidas én la Resolucion Mo. CNV-008-2006 vy Resolucién No, CNV-
007-2014 del Consejo Maclonal de Valores (actualmente Junta de Polltica de Regulacion
Monetaria v Financlera) por el ejerciclo terminado el 31 de dicdembre de 2017,

Esta opinldn se emite exclusivamenta para conocimiento de los acclonistas y administracidn de
la companla, y para su presentacidn a la Superintendencia de Companias, Valores y Sequros,

en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ no debe ser
utilizado para ningln otro propdsito.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACION DE
LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE OBLIGACIONES.

A la Junta de Accionistas de
CARRO SEGURO CARSEG 5.A,

mmamulﬁmﬂumﬁmm&mmmmm,{m
adelante "la compafia”), al 31 de didembre dal 2017, efectuamos una revision sobre I
aphicacltn de los recursos caplados por fas emisiones.

Los recursos caplados srvieron para cancelar pasivos y para financiar parie del capital de
trabajo de la compadia.

Los resultados de las prucbas mencionadas, no revelaron situaciones en las transacciones y
documentacién examinada que, en nuestra opinldn, se consideren Incumplimientos y que
afecten significativamente los estados financieros, en relacidn a las opinlones adiclonales
establecidas en la Resolucién No. CNV-008-2006 y Resalueldn No, CNV-007-2014 dal Consejo
Nacional de Valores (actualmente Junta de Poltica de Regulacion Monetaria y Financlera) por
gl pjercicio terminado & 31 de dicembre de 2017,

Este informe se amite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administracion de
la compaifiia, y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores v Sequros,
en cumplimiento de las disposicones emitidas por esta entidad de control, v no debe ser
lll I " 3 [ I 2 I !I ;
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA REALIZACION
DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES DE
LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS.

A la Junta de Acclonistas de
CARRO SEGURD CARSEG S.A.

Con refacion al examen de los estados de situacidn financiera de CARRO SEGURO CARSEG S.A,
{en adelante *la compaiifa™), al 31 de diclembre dal 2017, efectuamos una revisién sobre fa
realizacian de las provisiones para el pago de capital y de intérese de las emisanes.

Al 31 de diclembre del 2017, la compafiia con relacidn a la oferta piblica de las emisiones de
obligaciones, debidamente aprobada por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sequros,
ha cancelado y ha realizado las provisionas correspondientes para ol afio del 2017, coma s&
miuestra a continuacion:

Capital Intereses
Tercera Emisidn ¢e obligaciones 3.883,750 869,750
Cuarta emision de obligaciones 175.000 112,982

Este Informe se emite exclusivamente para conodmiento de los accionlstas y administracidn de
la compaiifa, ¥ para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de contral, v no debe ser utilizado

para ningln otro propasito,
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Junta de Acclonisias de
CARRO SEGURO CARSEG 5.A.

Hemos suditado los estades finanderas de CARRD SEGURD CARSEG S.A. (en adetante "a
compafia®), al 31 de dicembre de 2017 y con fecha 27 de febrero de 2018 hemos emitido
nuestro informe que contiene una opinidn sin salvedades scbre la presentacian razonable de 1a
situacion financiera de la compafia, los resultados integrales de sus operadones, los cambios
en su palrimonio vy sus fujos de sfectivo.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditorls y
Aspguramiento, Estas normas requieren gue Una auditoria ses disefada vy realizads para
oblener certeza razonable de 5 los estados financieros no contlenen exposiciones errdneas o
Inexactas de cardcter significativo, Una auditoria Incluye el examen, a base de pruebas, de b
evidencia gque soporta las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financleros.
Una auditoria de estados financieros no fiene como proposito astablecer I3 existencla de
Instancas de Incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditads
salvg gue, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situaciin financiera, los resultados de las operaciones y los fujos de efectivo presentados on
los estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtencidn de ia certeza rezonable de
sl los estados financieros no contienen exposiGOnes &Miness 0 INexaClas de cardcter
significativo, efectuamas prugbas de cumplimiento en relacion a las obfioeciones de caracter
tribitaria detalladas en f siguiente pdrrafo.

Los resultados de las prusbas mencionadas en @l segundo pirrafio no revelaron situaciones on
las transacciones y documentacidn examinada que, en nuestra opinidn, se considenan
incumplinientos durante of afio terminado al 31 de diclembre de 2017 que afecten
significativamente los estados finanderos, con relacion al cumplimiento de las sigulentes
obligaciones establecidas en las normas legales vigentes:

1. Mantenimiento de los registros contables de la compafiia de acuerdo con 135 disposiciones
de la Ley y sus Reglamentos.

2, Conformidad de los estados Mnancieros y de bos datos que se encuentran registrados én las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciongs en la Fuenie, Impuesto al Valor
Agregado y otros tributos administrados por la Autoricad Fiscal con |os registros contables
mencionados en el punto antanior;

(Continda)
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3. Pago del Impuesto a l2 Renta e Impuesto 2l Valtor Agregado v otros tributos administrados

por la autaridad fiscal.

Aplicacién de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario [ntemo vy en su
Reglamento y en las resoluciones del Servidio de Rentas Intemas de cumplimiento general
y obligatorio, para 3 determinacién y liguidacidn razonable oel Impuesto a 2 Renta,
Retenciones en la Fuente; Impuesto al Valor Agregado, y otros tributos adminisirados por
la autoridad fiscal:

Presentacion oe las declaraciones como agente de retencion ¥ pago de las retenciones a
gue estd obligada la compadia de conformidad con les disposiclones legales.

En base a lo dispuesto en ¢ Reglamento a la Ly de Régimen Tributario Intemo, informamos
que la compafiia mantiene una provisidn acumulada para cuentas de dudaso recaudo por
USD 162,376, &l 31 de diciembre de 2017,

El movimients de la provision para cuentas de dudoso recaudo por ol afio 2007 fue
siguiente:

Saldo al Inico del afo 178.904
Mas, provisida con cargo a gasto .72
Menos, bajas _(40.250)
Saldo al final del afo 162.376

B cumplimiento por parte de la compafila, de las mencionadas obligaciones, asi como los
critenios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabllidad de su administracidn; tales
criterios podrian eventualmente ng ser compartidos por las autoridades competentes. Este
informe debe ser leido en forma conjunta con el Informe sobre los estados financieros.

Esta Ipforme s& emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas v administracion de
la compafia, y para su presentacidn a la Superintendencla de Compafiias, Valores v Seguros en
cumplimiento de las dispasiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utiizago
para nir gﬂ' otro propasito.
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN

SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Junta de Accionistas de
CARRO SEGURO CARSEG S.A.

Con relacidn al examen de los astados financieros de CARRO SEGURO CARSEG S.A. (en adalante
"la compafiia®), al 31 de diclembre del 2017, efectuamos un estudio y evaluacion del sistema
de controd Interno contable de la compafiia en la extensidn gue consideramos necesana para
evaluar dicho sistema como 0 requieren las Normas Internadonales de Auditora y
Aseguramiento., Dicho estudio incluyo @ cumplimiento de medidas comactivas que hublesen
sido recomendadas en informes antenores y ademas tuvieron como propdeito establecer la
naturaleza, extensidn y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para

expresar una opinidn sobre jos estados financieros de |a compania.

Basados en nuestra revisidn, en nuestra opinion no nemos detectada incumplimiento alguno de
medidas correctivas que hublesen sido recomendadas en informes anteriorés que podamos

informar,

Este informe s& emite exclusivamente par2 conocmiento de los accionistas y administracon ge
\a compafia, v para su presentackin a la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado

para ningln otre proposito.
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Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
Chudad.

Ref.: Nomera de Expediente B4595

De nuestras consideraciones:

Eifs@ros = TIAG [nfermational
Tbor Lty Pyl DT
WL L (AR

ey, ol M, AR W Ay JOAF (aalilg
e Rieoady Peint = Tome G

a3 Ofha 300

Teipna. G3-G0E00%E
Gl - Eoear

L e L DR e S Y

f3o O T B

En mi calidad de Representante Legal de la firma auditora externa ESROBROSS CIA, LTDA.,
certifico bajo juramento que & egulpe de auditoria v del socio que suscribe ¢l informe de la
compafila auditada denominada, CARRO SEGURO CARSEG S.A., no s& encusniran
incursas en las mhabilidades establecidas en & articuio 197 de la Ley de Mercado de Valores.

CARRD SEGURD CARSEG S.A., es participante del Mercado de Valores,

Atentamente,

i

7%

EE;-IJ'EEM'EPA.
Representante Legal

Guayaqull, 27 de febrero de 2018
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