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Deterloro de cartera 
A Propiedad, planta y equipos 

Provisión para beneficios a empleados de largo plazo. 
Deterioro del valor de activos no corrientes. 
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B,) Efectivo y equivalentes al efectivo 
C.) Cuentas y documentos por cobrar 

Ñ D.) Inventarios 
E) Servicios y otros pagos anticipados 
E.) Propledad, planta y equipos ñ G) Activo Intangible 4) Otro activo 
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W K.) Valores emitidos 
1.) Otras obligaciones corlentes 

7 "M;) Cuentas por pagar diversas. 
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s V.) Transacciones con partes vinculadas. 
W.)Compromisos y contingencias 
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PARTE III. OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES 

+ Informe de los auéltores independientes sobre otras requisitos 
legales y reguladores. 

5 + Informe de los auciores indepencientes sobre el cumplimiento de 
las condones establecidos en el prospecto de ofera pública, 

+ Evaluación y recomendaciones sobre el control interno, 
+ Opinión delos auditores incependientes sobre la presentación, 

reselación y bases de reconocimiento como actvos en ls estados 
financieros delas cuentas por cobrar a empresas vinculadas 
Informe de los auditores Independientes sobre la aplicación de los 
recursos captados por la emisión de obligaciones, 

+ Informe de los auditores independientes sobre la realización delas 
. provisiones paa el pago de capital de los intereses delas 

emisiones de obligadones realizadas, 
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+ Opinión de los auditores independientes sobre el cumplimiento de 
las obligaciones tributarias, 

+ Opinión de los auditores independientes sobre el cumplimiento de 
medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes 
anteriores. 

PARTEIV ANEXOS 

Certificación juramentada del suscriptor del informe y del equipo de. 
auditoría. 

Abreviaturas usadas: 

NnF Normas Internacionales de Información Financiera. 

AA Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento 

Uso, Dólares estadounidenses. 

sar Servicio de Rentas Intemas 

NEC Norma ecuatoriana de contabilidad 

1A Impuesto al valor agregado, 
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Ala Junta de Accionistas de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

Opinión 

Hemos auditado ls estados financieros adjuntos de CARRO SEGURO CARSES S.A, (en adelante 
“la compañía”), al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados 
Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año teminado en esa 
fecha, así como el resumen de políticas contables sigrcativa y otas notas explicalvas. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos las. 

“aspectos importantes, l situación financiera de CARRO SEGURO CARSEG S.A, al 31 de diclembre 
de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 

Techa, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra 
responsabilidad bajo estas nomas se describe con más detale en la sección de 
“Responsablidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de la 
compañía” de nuestro informe. Somos Independientes de la compañia de conformidad con los 
requerimientos de ética para profesionales de contabilidad emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (IESBA por sus siglas en Inglés) junto con los requerimientos de ética. 
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido 
con nuestras otras responsabilldades éticas en conformidad con estos requisitos Consideramos 
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base. 
razonable para nuestra opinión. 
Asuntos Clave de Auditoría 

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que; 3 nuestro julio profesional, fueron de. 
mayor Importancia en nuestra auditoria de los estados financieras del periodo actual. Estas, 

cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra aucitoris como un todo, y en la 
formación de nuestra opinión al respecto, por lo que no representan una opinión por separada. 
Sobre estos asuntos. 

(Continúa) 
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+ Estimación por deterioro e incobrabilidad de cartera de clientes 

La estimación por deterioro e incobrablicad de la cartera de cientes es un asunto relevante 
en nuestra auditoria por cuanto su registro contable requiere dela aplicación de Juidos y el 
uso de supuestos por parte de la administración de la compañía, adicionalmente fal como 

se menciona en la Nota C, alos estados financieros adjuntos la cartera de dentes al 31 de 
“ciembre de 2017, representa el 33,65% del total del actvo corriente, por la que se 
«considera un rlesgo de error materlal ya que puede tener un impacto financiero material en 
la compañía, En general, debido a la importancia de su importe en lbros, esta es una de 
les principales áreas de julio en las que se concentra nuestra auditoria. 

Para satísfacemos de la razonabilidad de estos saldos y lograr nuestra conclusión general 
sobre los estados Financieros, nuestros procedimientos de augitria incluyeron: 

+ Pruebas de controles, con relación a las garantías de cartera, su gestión de cobro, los 
Kontroles contables, dasificación y su morosidad; 

  

a Vericamos los criterios Utilizados por la administración de la compañía en el proceso 
e Identificación y oportunidad de los insicadores de deterioro de la cartera de clientes; 

+ Obtuvimos un entendimiento de las controles sobre las políticas crecíticas de la 
compañía, y realizamos pruebas de controles sobre dienas políticas; y 

+ Realizamos un andlsis detalado de los saldos por cobrar de los clentes y su 
documentación de respaldo, así como un análisis de certera por edades. 

Responsabllidades de la administración en relación con los estados financieros 

La administración de la compañía es responsable de la preparación y presentación Nel de los. 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informadón 
Financiera, así como del control interno que la administración de la compañía considere. 
ecesario para permitir la preparación de estados financieros Ilbres de incorrección materia, 
debido a fraude o exror. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la compaña para continuar como Un negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la adminisración se proponga liquidar la 
compañía o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más resista que hacerlo; Los 
responsables del gobierno de la compañía son responsables de la supervsión del proceso de 
Información financiera de la compañía. 

(Cantina) 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros. 

  

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable acerca de silos astados financieros 
omo un todo están bres de incorección materia, ya sea por fraude o por error, y emir 
puestra opinión. Seguridad razonable es un alto pivel de seguridad, pero no es garantia de que 
una auditoría realizada de acuerda can Normas Internacionales de Auditoria siempre va a 
detectar errores materiales cuando existan, Equivocaciones pueden surgir por fralde o exror y 
se considera material s, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que 
Influyan en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre ta base de los estados 
inancieros. 
Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos, 
el juico profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Así 
mismo: 

+ Igentiicamos y evaluamos los sesgos de incorreción materl en los estas financieros, 
ya ses por fraude o or, diseñamos y, realizamos procedimientos de audioría que 
responden a esos resgos, obtuvimos evidenca de aucltoía suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuesta opinión, El Hesgo de no detectar un error material 
resultante de fraude es mayor que pera que resulte de erores, como el frauce pueda 
implicar la colusión, fesicación, omisiones intencionales, flseamiento, ola rescisión del 
control intemo, 

+ Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con 
el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! Interno de la compañía. 

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la administración del supuesto dé megaco en marcha 
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si múste o no relaciones con eventos o 

condiciones que puedan proyectar una duda Importante sobre la capacidad de la compañía 
para contínuer como un negocio en marcha, Si legamos a la conclusión de que existe una 
incertidumbre materia, estamas obligados a llamar la atención en muestro Informe de 
aucitarla dels revelaciones relacionadas en los estados financieros o, stles revelaciones 
son insuficiente, modiicar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en a evidencia 

de audioría obrenda hast la fecha de nuesro Informe de auditoria, Si embargo, eventos 
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio 
es marcha, 

(Continta) 
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+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, Incluyendo 

las revelaciones, y si los estados financieros representan las Operaciones subyacentes y 
Eventos en una forma que logre presentación, Obteniendo suficiente evidencia apropiada. 
de auditoria respecto dela información financiera dela compañía para expresar una opinión 
sobre los estados financieros, Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución 
de la auditoria de la compañía. Somos los Únicos responsable de nuestra opinión de 
autoria. 

  

"Nos comunicamos con la administración de la compañía en relación con, entre otras cosas, en 
el alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría importantes, incluidas 
pogbles cenas Sylflias un el col emo que ienifcaos dean nues 
auditoria, 

También proporcionamos a la administración de la compañía ua declaración de que hemos 
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la Independencia, y hemos 
¡comunicado tocas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla. 

A partir de las comunicaciones con la administración de la compañía, determinamos aquellos 
asuntos que eran de Mayor Importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo 
actual y por lo tanto son los asuntos cave de audiui. 
Informes sobre otros requisitos legales y reguladores 

"Nuestras opilones adicionales establecidas en la Resolución No. CAV-008-2006 e a Junta de 
Regulación del Mercado de Valores por el eco teminado el 31 de diembre de 2017, se 
encuentran enla parte 1 y 1V Se este informe. En relación con a revisión de actos egales, 
presuntos fraudes y abuso de confianza dispuesta por la Superintendencia de Compañías, Vélores y Seguros meciante Resolución No. SCVS-INC-ONCON-2016-011; Informamos que los 
resultados de nuestra revisión no revelaron situaciones que al 31 de diciembre del 2017 
Sequera ser comunicadas por separado o como parte del presente informe y sus pots. 

Era l SL tr 
RNAE> No. 476 

Guayaquil, 27 de febrera de 2018 

Escalante Roha, CPA, 
Socio 
EsRoBross -TIAG International 
Registro No, 11145 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Exgresado en dólares de Estados Unidos de América) 

ACTIVO 

EN 
Ea 2015 

Activo corriente: 
Efecto y equivalentes al efectivo (Nota 8) 2O9LO2S 129.695 
ACINOS Financieros: 
Cuentas y documentos por cobrar (Nata C) 2949397 1239589 

Inventarios (Nota D) 2544149 188262 
o pa nn 7303 7 

Activos por Impuestos comrientes (Nota 5) 332 
— A 1300 

Activo mo corriente: 
Propiedad; plante y equipos (Nota F) 5079707 4925339 
For lag 2) qn EA 
Otro activo (Nota: 13593 

25473 328.003 
Totalactivo 18395735 12875012 

dl Le 7% a 

A Verde Eo 

ga Mita e 
0 Cortadora 

as poxas explicativos ans, son pare Integrante de os estados financieros



CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

      

Ñ ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ñ (Expresa en dólares de Estados Unidos de América) 

PASIVO Y PARTICIPACIÓN DE LOS ACCIONISTAS A 

31 de diciembre de ñ 207 2015 
Pasivo corrientes 

l “Cuentas y documentos per pagár (Nota 1) 2555768 1984978 
Porción comente obigecines financieras (ota) 53143 12A3ADO 

7 Prodsones 259.99 
Porción corriente de valores emitidos (Nota K) sis0la 

¡tras obligaciones comtertes (Nota 1) 1.094.138 
ú 5.201.499 
ñ Pasivo no corriente; 

Cuentas y documentos por pagar (Nota 1) TG REA 
Obligaciones con nstuiones fmancieas (Nota 3) 250.000 208333 
entes por pagar diversas (4) 2538 ass 
Válores emitidos (Not £) 805000 106250 

Ñ Provisión por bengfis empleados (Nota) zO4ASI 1689140 
! 338403 ASLOSL 

Participación delos accionistas: 
Aciones ordinarias y nominatvas 42.500.000 a 
USD 0/04 ceda una 200.000 
Uisidades retenidas 2,192 462 

¡ 382.462 

  

“Total pasivo y participación de los accionistas — 13.395.735 12675012 
ñ |   

E o Ml) Vel. Tebconó 
oa al Sa. o, Luca Falo Sur en Ger Were Eco 

  

4 

/ liso Machos 
CA. Ginger Maldonado Rodriguez 

Contadora 
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Las noxas explcatias anesas, son part integrante de asustados financieros 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en dólares dé las Estados Unidos de América) 

trado 8 de ee de 0 E 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Ventas (Nota 0) 22.679.973. 22404874 

COSTOS Y GASTOS DE OPERACIÓN. 

Costo de ventas (Nota P) 2.389.207 2.532.419 
¡Gastos de ventas y administrativos (Nota Q) 18,559.072 18.496.671 208277 ADO 
GANANCIA OPERACIONAL DE OPERACIONES CONTINUAS LAO 15 
Ingrese y Egresos no operaciones 

Gastos anoto ma vv 
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACIÓN TRADIVADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUAS 20030 
Fartcipadón trajo (Noa R) 2907 Impuesto alert (05) Ss 

GANANCIA NETA DE OPERACIONES O CONTINUAS ss0zHs 986 

J fi E 5 
dl sl!) Wéliioo Folurnido 

Ab, Luis Aviles Uscocich Sra. Ma. Luisa Felconi Suárez. ernt Genera Vicprecdente Eco 

Mire Maui e. 
'CPA, Ginger Maldonado Rodríguez. Canada 

  

las rotas espltatos anexas, son pare negrane de los estados franciesos
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en tlares de los Estados Unidos de América) 

Año termiado el 
32 de diciembre de 

2017. 2016 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
"GANANCIA NETA DE OPERACIONES 

CONTINUAS 880.249 639.862 
Más, ajuste por Impuestos diferido, neto 

  

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 880345 DE 

GANANCIA NETA DE OPERACIONES 
CONTINUAS, ATRIBUIBLE A: 

Acconistas mayoritarios. 704.199 
Accionistas minoritarios 176,950. 

  

EC 

  

  

GANANCIA POR ACCIÓN 
básica poracción opa os 

l Ni Waz a ML 
En MT: lem! ro,1as WD sta. Ma, La Falcon Sulrez 

Gerente General Virpresdente Ejecutivo 

  

EPA. Ginger Maldnado Rodriguez 
Cortadora. 

Las notas espias anexas, son parte negre de ls estados Francieros
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América) 
Año terminado el 

31 de dclembre de 
207 208 

Flujo de efectivo de las actividades de 
operación: 

Efectivo recibido de cents. 21556465 19918377 
Efectivo Pegado a proreedores porel sumbistro 
de blanes y servidos. (12700.063) (11444206) 

Pagos a y por cuenta de os empleados (3183) (2592320) Dividendos pagados (509,533) 0 
Intereses pegados (651.479) (91390) 
Intereses recibidos 25.296 36.539 
Otras (salidas) entradas de eto (235.67) EE 
Efectivo nto provisto en las actividades de 

operación 255.188, 1795722 
Flujos de efectivo de las actividades de 
inversión: 
Retio de propiedad, planta y equipo 172472 258.688. 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo. 66270 (059.192) 
Otros 5.000) (485238) 
Efectvo neto utilzado en las actividades de 
Inversión (180.798) (1485742) 
Flujos de efectivo de las actividades de 
financiación: 

Financiamiento por emisión de tios valores 2.000.000 o 
Financiación por préstamo a largo plazo E BALE67 
Pagos por préstamos (1276980) (084.048) tras salas de eco y pago de obligaciones (836.079) (771865 

Efectivo neto provisto (zado) en as 
actividades de Mandamiento, 336991 (514.057) 
Aumento (Disminución) neto de efectivo y 
equivalentes al efectivo, 61330 (604.087) Efectivo y Equivalentes al efectivo al ni del 
año 1629.95 1933:762 
Efectivo y equivalentes al ofectiva al final 
delaño 2.091.005 1629.95 

Las pas explicas anta, son parta integrante delas estados fnancecos 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACIÓN 
(Expresado en dores de las Estados Unidos de América) 

Anc temita Pedra e 73 
Conca de restado neg! tta dl 
ejercicio con el efectivo neto utilizado en las. a 

Ita road eo mm e pi o 
Depreciación y amortización 755732 800.925 a Zo 0 poo a oe sien o print ES al E 
Crit o opta cp ot ni carr E] Cima) Dim Ei eta pra (ISA) IE 
(Aumento) Disminución anticipos de proveedores (102.492) 259.42. 

(Aumento) en inventarios. (661.527) o ec enc sapos a 7 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 767,423. (2.138.532) e a a oc ada o 0 (min) mea rs pus a 
a osorno ci de e estes 17972 

n/) e 
Mu lll usa alien dic ls rar ter ae co a 

olaa 
CRA. ¡Maldonado Rodriguez. 

Contadora, 

  

las tas explicativos anéxas on parta nterant de los estados Ananciros.
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CARRO SEGURO CARSEG S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Operaciones. CARRO SEGURO CARSEG SA. (en adelante "la compañía”) fue consttuida el 16 
de abl de 1993 en la dudad de Guayaqul, Provinda del Guayas. Su objeto principal es la 
comerdalizadión de dispositivos de rastreo, monitoreo y localización vehicular, monitoreo 
satelital de Notas marítima o terrestres a través de satáltes o telefonía móvil. Adicionalmente 
venta de alarmas, sensores de parqueo y pelíaas de protección, La compañía cuenta con 
nueve oficinas a nivel nacional, las cales se encuentran ubicadas en distintas ciudades como: 
Guayaquil (Matiz), Quito, Machala, Ibarra, Ambato, Cuenca, Loja, Santo Domingo y Manta. 

La actividad de la compañía está regida por la Ley de Compañas y controlada por la 
Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros de la República del Ecuador. 

Pivceso de ofeta pública, 
Tercera emisión de úbleaciones, El 24 de abril de 2012, la Junta General Extraordinaria de 

Accionistas dela compañia, aprobó la tercera emisión de obligaciones por un monto de USO 
4.500.000 (cuatro milones de dólares) amparada con garantía general del emisor. Con 
Resolución No SCIMV.OMIV.DAYR.G120004348 de 14 de agosto de 2012, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros autorizó la emisión de las obligaciones y 
feta públic de esta tecera ción. La emisión est dividida en ds cies: Hace "AY con un 

plazo de 1500 das (5 años) y Clase "8" con un plazo de 2.160 días (6 años); ambas recimián 
tuna tasa de Interés fija anual del 8,00% calculado sobre el saldo de capital Insoluto, pagadero 
con amortización de capital e Intereses de forma trimestral, 

Quarta emisión de obligaciones, El 1 de diciembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y 
Universal de Accionistas deta compañís, aprobó la cuarta emisión de obligaciones porn monto. 
de USD 2.000.000 (dos milones de dálares) amparada con garantía general dl emisor. Con 
Resolución No. SOVS-INHV-ONAR-17-0000450 de 6 de febrero de 2017, la Superintendencia de 
Campañas, Valores y Seguros, autorizó la embién de las obligaciones y ofeta pública de esta 
cuarta emisión. La emisión está divigida en tres ases; Clase 1 con un plazo de 450 días, Case: 

2.con Un plezo de 720 días y Clase 3 con Un pato de 1.080 dias, con una tasa de Inerás anual 
de 7,50%, 7,78% y 8,00% respectivamente caleulado sobre el saldo del capital Insolto, ls 
amortización de capital e intereses es trimestal y semestral, 

  

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el manto máximo de activos para emisiones 
amparadas con garantía general no podrá exceder del 80% del total de activos lares de todo 
arvamen, 

(Continúa), 

Página 15 de 56



(
A
a
 

a
 

ad 
A
l
a
 

a
 
0
0
 

a
 
A
 

6
 

E
l
 

CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

¿alficación de riesgo. La última actualización disponible de la calficacón de riesgo de la cuarta 
misión de obligaciones de Carro Seguro Carseg S.A, fue realizada el 29 de enero de 2018 par 
el comité de calficación de Glass Intemalional Rating Calficadora de Riesgo 5. A., quien decidió 
¿otorgar la calificación de "AA+" (Doble A más) ala emisión de obligaciones. De acuerdo con el 
informe, dicha calificación significa: 

Gategoría AA: "Corresponde a los valores cujos emisores y garantes tienen Una muy buena 
capacidad del pago de capta intereses, en los términos y plazo pactados a cual se estima 
ose vers afectada en forma signfiato ante posibles cambios en el emisor y su garante, en 
el sector al que pertenecen y en a economía en general, 
La categoría de calificación descrita puede Indu signos de más (+) o menos (+). El signo de 
más (+) indicará que la calficación podria suble hacia su inmediato superior, mientras que el 
signo menos (-) adverirá descenso a la categoría inmediata inferior. 

Los activos de la compañía líbres de gravamen que respaldas las emisiones de obligaciones al 
31 de didembre del 2017 se detallan continuación: 

Total de activo uso 13.395.735 
Menos, activos en garantias (6.000.000) 
"Menos, monto no redimido de emisiones en circulación (1.949.568) 
Total activos bres de gravamen 5.445.169 
80% activas bres de gravamen uso 1.356.235 
Relación 9% del manto de emisiones en circulación 

frente a los activos libres de gravamen más el saldo no % 2031 
redimido de emisiones en crculación 

Los recursos captadas sivieron para cancelar pasivos y para financiar pane del capital de 
trabajo de la compañía, El representante de los Obligacionistas de la cuarta emisión de 
obligaciones es el Estudio Juridico Pandzlc e Ascciados S.A. 

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Condiciones macroscanómicas: Ecuador en su calidad de país exportador de crudo, enfrenta 
presiones de orden fiscal obligando 8 las autoridades 3 revisar el presupuesto de Inversión y 
gasto inicialmente planteado, A! mismo tiempo, el fortalecimiento del dar en los mercados 
¡cambiarios incide sobre las resultados de la balanza comiervl cada vez que las exportaciones 
locales se vuelven menos compellivas frente a la oferta de países en posiblidad de devalvar 
su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestímulen las importaciones de bienes 
que complen con la producción intema; factores que repercuten en los niveles de 
competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el análisis de los estados financieros 
debe hacerse considerando tales crcunstancias. 

Preparación de los estados financieros: Los estados financieros anexas han sido preparados de: 
aoverdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), que son emlidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IAS8), Están presentados en dólares de 
los Estados Unidos de América, moneda de medición de la compañía; de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador, desde marza del 2000, 

La preparación de los estados finncieros de acuerdo con Normas Intemscionales de 
nformación Financiera (NI), requiere el uso de ciertos estimados contables ricas y también 
requieren que la gerencia ejerza su jlco en el procesa de aplicación delas políticas contables 
de la compaña. Las principales políticas contables aplicadas, en la preparación de los estados. 
financieros de acuerdo con la NI 1, fueran definidas en función de la versión en español de 
los pronunciamientos ofcles emitidos al de enero del 2010, aplicados de manera uniforme 

en todos los periodos que se presentan. 
Las políicas, métodos contables y principios utilizados en la preparación de los estados 
Financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercido 2016, 
excepto por las siguientes normas que no entraron en vigor durante el 2017: 

"NIE nuevas y revisadas emos no adoptados a a fecha. 
La compañía no ha aplicado las siguientes NI/F nuevas y revisadas que han sido embidas pero. 
¿que aún no han entrado en vigencia 

(Continóa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

INOTASAA LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

¡NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

NIF 9— Instrumentos financieras 

NIF 9 Instrumentos Financieros versión revisada de 2015 y cuya vigenda es para períodos 
anuales que iniclen el 1 de enero de 2018 o posteriormente; 
Incluye modificaciones que se limitan los requerimientos de clasificación y mesición al añsair 
na categoría de medición a "valor razonable con cambios ten otro resultado integral” pare. 
ciertos instrumentos de deudas simples, También agrega requerimientos de deterioro 
Ininerentes a la contabilidad de las pórdidas crediicas esperadas de una entidad en los activos 
financieros y compromisos para extender el crédito. 
INIIFIS - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con dientes. 

La noma proporciona un modelo único pera al uso en la contabilización de los ingresos 
procedentes de contratos on los dientes, y sustituye alas guias de reconocimiento de Ingresos. 
úespedficas por industrias. E principio fundamental del modelo es reconocerlos ingresos cuando, 

el control de las bienes o servicios son transferidos al lente, en lugar de reconocer ls Ingresos 
cuando los riesgos y beneficios inherentes a a transferencia al ciente, bajo la quía de Ingresos. 
existente. El nuevo estándar proporciona un sencila, modelo de co pasos basado en 
úpríncpos a ser aplicado a todos los contratos con cientes, La fecha efectiva será para los 
periodos anuales que nicien en o después del 1 de enero de 2018. 
NIF 16 Arrendamientos. 

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitó la NIF 16, "Arrendamientos" que reemplaza a las 
actuales normas vinculadas al tratantento de arrendamientos (NIC 17 "Arrendarientos” y 
CINIF 4 "Contratos que padrían contener un amendamiento y otras interpretaciones. 
relacionadas”). La NIIF 16 plantea Una nueva definición de arrendamiento y un nuevo modelo 
contable que impactará sustancialmente a Jos arendatarios, Como resultado del nuevo modelo, 
lina entidad reconocerá en su estado de situación financiera al inicio del arrendamiento un 

aciivo que representa su derecho de uso del blen arrendado y una deuda por la abligación de 
efectuar los pagos futuros contractuales, El activo y pasivo se medirán en el reconocimiento 
inicia por el valor presente de los pagos mínimos del contrato, Con este cambio se espera que 
una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales como 
arrendamientos operativos sean refiejedos en el estado de situación financiera desde el inicio 
del arrendamiento. 

(Continúa) 

Página 18 de 56



o 

  

3
5
0
0
5
0
0
0
0
5
5
0
2
.
 

CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que calfiquen como arrendamientos con 
excepción de contratos con plazo de duración menor a doce meses (considerando para dicha 
determinación la evalvacón de qué tan probable es la posiblidad de prórroga) y contratos de 
arrendamientos de bienes menores. La NIIF 16 es efectiva a partir de ejercicios económicos 
inicados desde el 1 de enero de 2019 y se permite su adopción anticipada, siempre que se: 
adopte también la NIIF 15 de forma anticipada. 
Tal y como se ha señalado anteriormente, ía compañía no ha considerado la aplicación 
anticipada de las Normas antes detalladas y en cualquier caso su aplicación será objeto de 
consideración por parte de la compañía Una vez aprobadas. 

Estimados contables cficos: En la apicación de las polcas contables de la compañía, la 
administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sabre los importes en loros de los 
acivos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y uiios 
asociedos se basan en la esperiencia histórica y otros factores que se consideran como. 
relevantes. Los resultados reales podrían dirr de dichos estimados. Las estimaciones y juiios 
subyacentes se revisan sobre una base regula. Las revisiones a las estimaciones contables son 
reconocidas en l peroo de la revisión y periodos futuras la revisión afecta tanto al periodo. 
actual como a periodos futuros. 

Actos y pasivos financieros! La compañía reconoce como activos financieros, aquellos activos. 
arrientes y no comentes tales como cuentas por cobrar a cientes, cuentas por cobrar 3 
compañias relacionadas y antcipas a proveedores. Los pasivos financieras están registrados. 

porel efectivo recibido, neto de-abonos realizados y se dasifican en función de sus vencimientos 
al ciere del ejercicio, los pasivos financieros de la compañía Incluyen préstamos bancarios, 
misión de obligaciones y cuentas por pagar comerciales La compañía lala sus 2eivos y 
pasivas fmancieros dependiendo del propósito con el que se adquieren y determina su 
dasifcación en el momento del reconocimiento nical. 
Medición Inicial: los activos y pasivos financieros son medidas Incialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la transacción que, de ser significativo, es recunocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el acto o pasivo Nnanciero no sea designado como de. 
“valor razonable a través de pérdidas y ganancias”. 

Medición posterior: los activos y pasivos financieros, posterior a su reconocimiento inial se 
miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, excepto los activos. 
financieros a "valor razonable a través de pérdidas y ganancias”, 

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

festivo y equialetes al efe: La compañí casi en el rubro de efectivo y equivalentes 
aquélos activos financieros iqidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas 
inversiones que se efectúan como parte dela administración huiual delos excedentes de caja 
on Vencimiento inferir 90 días y cuyo riesgo de camilo en su valores poco significativo, 
estas Inversiones se valúan al costo de adquisición más rendimientos devengados, importe que 
essimilar a su valor de mercado, Para los propésils del estado de fuj de efeciv, los efectivos 
ezuialentes consisten en disponible y efectivo equivalente de acuerdo a lo definido 
anteriormente, 

Préstamos y obs pasivos financieros, los préstamos y otras pasivos cor terceros y pasivos 
financieros de naturaleza similar se reconocen Inicialmente a su valor razonable, neto de los 
costos en que se haya Incurrdo en la transacción, Posteriormente, se vaorizan a de acuerdo a 
Tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos oblenidas (netos de los costos necesarios 

Para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la 
vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de Interés efectiva. 

Las obligaciones financieras se lsifian como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o 
Iguala 12 meses y como pasivos no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses. 

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los Ingresos son reconocidos cuando se prestan los 
sendos y en la medida que es probable que los benefios económicos luyan ala compañía y 
puedan <er corfablemente medidos, según lo establecido en la NIC 18, Los ingresos son 

medidos al valor Justo dl pago recibido, excluyando descuentos, rebajas y otros Impuestos a 
la yenta o desechos, 
Los Ingresos por venta y servicos son reconocidos cuando la compañía: 
«  Hatransferido al comprador los riesgos y ventajas delos bienes y servicios; + ¿No conserva para sí rínguna implicación en la gestión corente de los bienes y servicios 

vendidos nl retiene el control efectivo sobre los mismos; 
Reconoce el monta total en el valr ncluido en os precios; 
Pueda medir con fablldad el importe delos ingresas ordinarias; 
Recibe los beneficios económicos asociados con la transacción; y 
Los costos incurridos, o por incurrir, pueden ser medidos con fablidad, 

Los ingresos de la compañía provienen principalmente por la venta de dispositivos de rastreo, 
monitoreo y localización vehicular, monitoreo satelital de Notas mariuma 0 terresres a través 
de satélites o telefonía móvil 

(Continóa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresada en dólares de los Estados Unidos de América) 
NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminución en los 
beneficios económicos futuros relacionados con una reducción de un activo, un Incremento, 
de un pasivo, que se puede medir de forma fable, Esto Implica que el registro de un gasto tene 
lugar de forma simultánea al registro del Incremento del pasivo ola reducción del activo. 

Principles riesgos que enfrenta la compañía: 
En el so normal del negocio, la compafía está expuesta a distintos riegos de naturaleza 
financiera que pueden afectar significatvamente al valor económico de sus flujos y ato y en 
“onsecuenca sus resultados, Aunque la compañía se encuentra expuesta a resgos de mercado, 
credtio,Iquidez y de capital, la administración revelo que etos riegos son jos por estar 
debidamente controlados en si totalidad como se nica continuación: 
iesgo de crédro, la compañía está expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus 
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depósitos y 
so de Instrumentos financieras varios). 

El riesgo asociado a clientes se monitores permanentemente por medio de controles 
establecidos en políticas de administración riesgo de cientes individuales, tanto al momento 
de la contratación de los seres como en el cilo de facturación de estos suspendiendo tanto 
el servico como la facturación ante documentos vencidas. 

Blesao de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la 
compañía que pueden variar de manera que afecten sigoliativamente a la compañía, Estos 
(ncuyen fa tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macrosconómicas del pais y la 
actividad de la competencia. 

Si blen existen otos factores en general, estos no representan un riesgo significativo para la 
compañía. 

“Tasas de Interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compañía, aunque la 
compañía ene activos que generan intereses, los ingresos y los flujos de efectivos operativos 
son sustandalmente independientes de los cambios de las tasas de Interás en el mercado, Los 
Únicos pesivos financieras son las financiamientos a largo plazo y emisión de obligaciones, los 
cuales están pactados a tasas de Inerás fas. 

(Continúa) 

Página 21 de 56



2
0
0
0
5
0
0
0
2
0
5
0
0
 
»
)
5
0
0
5
0
5
n
5
0
0
0
n
)
-
 

CARRO SEGURO CARSEG S.A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Riesgo de preclos: el preco de venta es determinado por la oferta y demanda y en base al oso 
de compra más un margen razonable de ganancia, el cual está controlado y no representa un 
lesgo sigalficativo para la compañía. 

Alesgo de iquídez: La compañía maneja el esgo de liquidez, manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los Mujos de afectivos 
proyectados. 

Recao de capta: La compañíl gestiona su capta! para asegurarse que estará en capacidad de 
continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas través de la 

optimización de los saldos de las deudas y patrimonio, La Gerencia revisa la estructura del 
apitl de la compañía periódicamente. Los retos de apalancamiento de la compañía son: 

    

Año tesminado el 
31 de diciembre de 

207 016 

Pasivos financieros. 5.360.437 5.923.392 
Menos, afectivo y equivalentes de efectivo (2.091.095) 1.629.595) 
Deuda peta 326912 3.793.697 
Patrimonio neto 4.132.949 3.892.462 
Apalancamiento (Deuda + Patrimonio) 102.261 
Ratio (Deuda neta / Apalancamiento) 49,7% 

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente 
legal o implcta, como consecuencia de un suceso pasado, ya liquidación requiere una salida 
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fablidad, Dicha oalgación 
puede ser legal o tácita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prácticas. 
habituales o compromisos públicos que creen ante terceros una expecativa valida de que la 
compañía asumirá ciertas responsablliades. 

Información por segmentos: La compañía presenta la infomación por segmentos en función de 
la infomación fnanciera puesta a disposición de los accionistas de la compañia, en relación con 
rateros tales como medición de rentabilidad y asignación de inversiones, de acuerdo a lo 
indicado en IFAS 8 "Información financia por segmentos”. Los segmentos operativos de la «compañía inche las actividades de comercialización de dispositivos de rastreo, monitoreo y 
lsaluacón vals, aionalmete vent de aamos, senses de parqueo y pelas de 
protección 

(Continda) 
Páalna 22 de S6



S
5
n
2
-
.
 

    

CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares de las Estados Unidos de América) 

NOTA A— RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Documentos y cuentas not cobrar, corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijas y 
determiables que no tienen cotización en el mercado activo, Las cuentas por cobrar 
comerciales 58 reconocen por el Importe dela factura, registrando el correspondiente ajuste en 
el caso de existir evidencia objetiva de rlesgo de pago por parte del cliente. 

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compañía ha deteminado que el 
cálculo del costo amortizado vo presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a 
que la transacción no tiene costos signifiativos asociados. 

Inventaños, se encuentran valorados al costo promedio. Las importaciones en tránsito se: 
encuentran registradas al costo de adquisicón que incluye el valor de las fecturas y demás. 
cargos relacionados con a importación. 

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos 
diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de las diferendas 

temporarias entre lo base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. 

Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos genarados por la aplicación de las NIIF no 
han significado la determinación de diferencias temporaris. 

Impuesto cordente, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas utlidades gravables. 
se carga alos resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 
las normas tributarias Vigentes establecen una tasa de impuesto del 220% de las utilidades. 
gravables, 
A partir del ejercic fiscal 2010 entrá en vigor la norma que exige el paga de Un “antíipo 
mínimo de impuesto ala resta", cuyo valor es calculado en función de las cas reportadas el 
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% tte los costos y gastos deducibles, 0,4% de 
los Ingresos gravables y 0,4% de los activos. 

Deterioro de cartera: La compañía establece la política de provisión por incobrable bajo el 
método matemático enla cual Ía Gerencia determina porcentajes de provisión según su andlisis 
de vencimiento par pode presentar una información financiera que reee la cobraba 
real de la cartera. 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

1Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA A— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Propiedad. planta y equinos: Las propiedades, planta y equipos están registrados al costo de. 
adquiidón. Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar 0 
"mantener el beneficio económico futuro esperado en los activos fos son reconocidas como un 
esto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia són capitalzadas. Las 
propiedades y equipos son depreciados aplicando el método de lía recta considerando como 

hase la vida Ut estimado de estos activos. 
a depreciación de les acuvos se regisra con cargo a las operaciones del año, siguiendo el 
método de la línez recta en función de los años de vida útil estimada, así 

Tasa anual de 
depreciación (1) 

Edincos 2 
Instalaciones 0 
Muebles, enseres y equipos 10 
Equipos de computación 3 
Equipos de comunicación 5 

Velrculos 2 

Provisión para beneficios a empleados de argo plazo: El valor presente de las provisiones pera 
beneficios demidos a trabajadores a largo plazo depende de varlos factores que san 
determinados en función de un cálculo achwarial basados en varios supuestos. Estos supuestos 
ublizados pera determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento. Cualquier camilo en los supuestos impacta en el valoren ltros de las provisiones 
de estos beneficios. 

El actuario contratado por la compañía para realzar el cáiculo actuarial utiza la tasa de 
mortalidad de rotación al nal de cada año yla tasa anual promedio de alta calidad de los bonos 
de goblemo del estado ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador, según lo 

establece la NIC 19. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para 
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados qua se espera van a ser 
requeridos para cumpli con a obligación de estos beneficios, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expertencia y 
cambios en los supuestos actuariaes se registran en el estado de otro resultado Integral 

(Conti) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA B— EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

  

Año terminado el 
31 de dícembre de 

0 2016 

Cala 
Bancos locales 
Bancos del exterior 
Tarjetas de crédito 

122.745 
Depósitos a plazos, menor SO díss 
Barco Bolivariano. 200.000, 
Banco del Pacífico 0 
Diners Club del Ecuador 206.950, 

406.950 

  

29.60 

NOTA C- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: 
Añoteminado el 

31 de disembre de 
E Ena 

lentes 2.582.007 311508 
Menos, provisión para deterioro. (162.376) (178.904) 

25196 2936.48 
Por administración y manejo de portales 39 

15639 
tras cuentas por cobrar 320787 283.502 

957 22595 
Un análisis de la antigledad de las cuentas por cobrar clientes se presenta a continuaci 

  

    
  

Año tenminado el 
31 de diciembre de. 

27 2015 
Saldo corente 1628794 1.901.809, 
Vencido, entre 1 y 60 día 37971 518.306 
Venido, entre 61 y 120 días 0.150, 144237 
Vencido, entre 121 y 180 días 50.952 101.709 
Vencido, más de 181 das 396.140 99 

582.007 115.087 

(Continia) Página 25 de 56
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América) 

NOTA C— CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continvación) 
El movimiento de la provisión para deterioro, se detallan continuación: 

Saldo al neo del aña 
Más, provisió con cargo a gasto 
Mis, ajuste 
Menos, pajas 
Saldo anal del año 

NOTA D — INVENTARIOS: 

Al yalor neto realizable: 
Componentes Hunter Monitoreo, dispositivo 
para barcos y camiones. 
Componentes Hunter Lojack, dispositivo 
para autos y camionetas 
Materiales y oros. 
Materiales de instalación y otros. 
Componentes hunter satelítal y cargo. 

Proveeduría 
Mercaderías en tránsito 

Año terminado el 
31 de dlcembre de 

207 2016 

178.904 143,702 
272 26.284 

0 8318 
(40.250) 0 
162276. WES 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

     

207 2015 

92279 583.185 

332.408 183,957 
217.353 220879 
129925 384.476 
427.399 233.246 

2329378 705.743 
57.393 
119:485 
(882621 

(Continba) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares delos Estados Unidas de América) 

NOTA E — SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 

  

    

AñO terminado el 
31 de dlciembre de 

207 EN 

Seguros pagados por anticipado 193.070 135.163 
Anticipo a proveedores 30.253. 58.509 

193772 

NOTA F- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS: 

Saldo al31 de Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) diciembre de diciembre de 
2016 Ars 2017 

Terrenos 1.426.993 o 14426993 
Edifios 2.036.335 25:437 2.061.772 
Instalaciones 319.787 (1270) 318,517 
Muebles y enseres 333.033 (16573) 214260 
Maquinaria y equipo. 524.210. (334.691) 480,519 
Equipos de computación 2.415.034 (92474) 2.242.563 

Vehiculos 840.562 253.844 2.094.406 
195.954 9.89) 348.130 

Depreciación acumulada (4.270.615) 502.192 (2.768.423) 
4,925,339 154368 5079307 

NOTA G— ACTIVO INTANGIBLE: 
Año terminado el 

    

31 de diem de 
A, E 

Licencias de ofuvare 73.146 73169 
Menos, amortización acumulada. (40,973) (24.155) 

3217 50.019 

(Contnta) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA H=OTRO ACTIVO; 
Año terminado el 

—— db cicembrede En 2016 
Depésts en garantía 19731 17381 

Cuentas por cobrar — empleados 232.677 2190 Otosacvos 52140 12 
Inversiones 45 45 

313393 EST 

NOTA 1 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

  

   

Año terminado el 
31 de diciembre de. 
7 2016 

Proveedores locales 2323 545.827 
Proveedores del extaror: 
Relacionadas — Alte Holding Ltda. 173.868 49.654 
No relacionadas 835.720 327.829 

T.0b9.588 377383 
Otras cuentas par pagar: 
Reembolsos de caja chica 

jeados por pagar 
Otras cuentas por pagar 

Accionistas 1296347 
529.38 246,325 

Menos, porción comiente: (2.555.768) (1.994.978 
73870. 1261347 

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA J — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

207 

Bancos locales: 

Banco Bolivariano 

Préstamos al 8,83% de Interés anual, pagaderas 
en 12 dividendos y con vencimiento en 2017. o 

Préstamo al 89% de interés anual, pagadero. 
en 24 dividendos y con vencimiento en 2019. 100.000 

Préstamo al 89% de interás anual, pagadero. 
en 24 dividendos y con ventimiento en 2019. 56.567. 

166.667 
Bancos del exterior: 

BBP BANKS.A. (Panamá) 
Préstamos al 7,5% de Interés anual, pagadeso. 
«en 24 dividendos y con vencimiento en 2017. 0 

Préstamo al 5,75% de interés anual, pagadero 
¡en 36 dividendos y con vencimiento en 2020. 100.000 
Préstamo al 5,75% de interés anual, pagadero 

2016 

341.666 

BI E0S 

203.33 

  

en 26 dividendos y con vencimiento en 2020. 189333 
283333 

Tarjetas de crédito BLA 
781.433 (451.803 

Menos, porción comente (531.433 (1.243.470) 
250.000 209,333 

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA K — VALORES EMITIDOS: 

Tercera emisión de obligaciones: 

Obligaciones con amortización de capital e 
Intereses — pagaderos — trimestralmente, — con 
vencimiento en agosto de 2017 y septiembre de. 
2018, con una tasa de interés ja anual del 8%. 
Cuarta emisión de obligaciones: 

Obligaciones con amortización de caplal e 
Intereses — pagaderos — trimestralmente, con 
vencimiento en mayo de 2018, febrero de 2019 y 
febrero de 2020, con una tasa de Interés fija anual 
¿el 7,50%, 7,75% y 8,00% respectivamente. 
Intereses por pagar 

Menos, porción comente 

NOTA L — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

¿Con la administración bsbutaria 
Cop el 1ESS 
Por beneficios de lay a empleados. 
Participación de trabajadores 
ividencos por pagar 

1364.103 

Año torminado el 
31 de diciembre de 

2007 

108250 

2016 

707 

  

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017. 2015 

208.362 200.705 
185,097 156,121 
538.290 489,445 
219.047. 164.911 
213.287 82.958 

1.094.138 

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América) 

NOTA L— OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (continuación) 

El movimiento de las provisiones con la administración tributaria, se detallan continuación: 

  

Saltosal Pagos y/o Saldo alfil 
inido delaño — Provisión —utlizaciones del año 

Impuesto IVA 138417. (1141430) 102.733 
105750 

Retenciones de IVA. 48298 493472 (493.631) 48.39 
Retenciones fuente. 46655 502.095 (992.040) 57510 

200.703, 2134 (2.127.105) 208.382    
  

El movimiento de las provisiones con el ESS, se detallan continuación: 
Saldos al Pagosy/o —— Saldoalfinal 

Inido delafio Provisión — ullizacones del año 

Aportes 1ESS, 284 1368071 (1140013) 121899 
Préstamos TESS, 62082 747.319 (74661) 62790 
Extensión de salud 198 3.940 (3730 408 

  

  

297 0. 118050) 18507 
El movimiento de las provisiones por beneficio de ley a empleados, se detalan a continuación: 

155121 

  

  

  

Saldos al Pagos y/o Saldoalíinel 
inicio del Provisión. utiizaciones delaño 

Fondo de reserva. 10.698 427.645 (423.463) 14.880 
Vacaciones 354,445 290.703 (254.029) 391119 
Décimo tercer. 33.347 450.247 (441.322) 42.372. 
sueldo 
Décimo cuarto 20.955 197.702 148.738) 89919 

AB9AAS. 71316397 1267552) 538290 

(Continta) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA M— CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS: 
Año terminado el 

31 de didembre de 
2Di7 2016 

Empleados. 120.059 304.358 
Otros acreedores. 5283 11,623. 

225 342. 315981 

NOTA N— PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: 
Año telnado el 

31 de diciembre de 
2017 2016 

Reserva para jubilación patronal: 
Saldo al nico del año 1312898 1298302 
Costo laboral 206.500 223153 
Costo financiero 296.057 80,592 
Pérdida o ganancia actuarial (ORI), (170.460) aso 
Beneficios pagados (63.140 (224.239) 

1.350.885 1312.05 
Reserva para desahucio: 
Saldo al ico del año 76200 412500 
Costo laboral 50.136 65.963 
Costo financiero 27939 25.498 
Reducción iquida y amicpada 0 0 
Pérlda o ganancia acuaral (ORI) s6s16 35.601 
Benelicos pegados. (22.007) (166720) 

03,626 376.242 
1794481 130, 

  

    

Todos aquellos empleados que cumplieran 25 años de servico para una misma institución tienen 
derecho a la jubilación patronal, benefi que de acuerdo a lo establecido en el Código del 
Trabajo se determina en base a ls años de serio y al promedio de la remuneración anal 
percibida por los empleados en las cinco años previos a la fecha de retira. Además, el Código 
del Trabejo establece que cuando la relación laboral termina por desahucio la compañía 
borificará al trabajador con el equivalente al 259 de la Úlima remuneración mensual por cada. 
aña de servicio prestado. La compañía establece reservas para el beneficio de jubilación 
patronal en base a estudios elaborados por una firma indecendiente de actuarios consultores, 

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de las Estados Unides de América) 

NOTA N— PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (continuación) 
Las hipótesis acuariles consideradas en el estudlo actuarial soni 

O 
asa de descuento (94) 826 746 
Tasa de Incremento salarial (96) 1,50 300 

Tasa de Incremento de pensiones (94) 1,50 2,00 

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matemática actuarial de 
Jubllacón patronal asciende a USD 1.350.855 y USD 443.626 por bonificación por desahucio 
(USD 1.312.898 y USD 376.242, en el 2016), respectivamente. Según se indica en los estudlos 
actuariaes, el método actuarial utlizado es el de "Obligación por Benefico Denidos — OBP” y 
las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros 
establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la pensión 
vitaida mensual de USD 20, si el trabajador es beneficario de la jubilación del Insituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social —IESS y un máximo Igual al salario básico unificado, de acuerdo. 
ala veforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 le julio del 2001, 25 años mínimos de servicio, 
sin edad mínima de retiro. 

NOTA O — VENTAS: 
Año terminado el 

31 de diciembre de 
EL 2015 

Productos Hunter 4,263,905 3.787.890 
Renovación Hunter 1290 18.008.855 
Otros productos 238390 217.165 
Otros Ingresos 357.950 319.053 
Intereses Financieros 30311 7181 

  

Tia 

(Continúa) 

 



CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA P— COSTO DE VENTAS: 

    

  

  

  

    

  

Ao terminado el 
31 de diciembre de 

207 2018 

Inventario inicial a valor neto realizable 1705749 1.995.992 
Más, compras e Importaciones 1284 Z 

4.718.565 4.238.162 
Menos Inventario final a vator neto realizable (2329378) 1.705.743) 

2389.207 2532419 
NOTA Q — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS: 

Año terminado el 
31 de dicembre de 

an 2016 

Gastos del personal 7.594.537 8.110.335 
Honorarios comisiones locales y del exterior 434,112 3.953.157 
Arrendamiento sociedades, personas naturales 520.355 525.507 
Servicios básicos y comunicaciones 1.305.800 1,208,708 
Publicidad y promociones. 429.126 329.169 
Comisiones tarjetas de crédito 719.827 765.269 
Mantenimiento y reparaciones. 343.719 271.585 
Seguras y reaseguros 410.446 396.206 
Suministros y proveeduría 139.022 121937 

Combustibles 54.384 13.581 
Provisión cuentas incobrables 2372 ES 
Baja de inventarios 20,725 0 
Gastos de gestión 165.063 19.737 
Gastos de viaje 147.054 145276 
Impuestos y contribuciones 290.462 243.757 
Gastos de gestión humana 669.935 658.758 
los gastos. 404.034 33.069 

Depreciación 532.890 513:482 
Amortización 122.342 166.502 

¡Gastos no deducibles locales 2517 324.944 
072 10396671 

(Continda) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América) 

NOTA R— PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES: 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compañía debe destina el 15% de su utidad 
Jquida anual antes del Impuesto sobre l era para reparto enve sus trabajadores. 
NOTA S— IMPUESTO A LA RENTA; 
La provisión se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utildad gravable anual, Al 31 de 
diciembre, la conciliación rbutable es como sigue: 

Año terminado el 
21 de ditembre de 

E 2016 

Ganancia antes de participación e Impuesto 1400311 1.099.408 
Menos, participación trabajadores (219.047) (iss9ta) 

Més, gestos no deducibles 399.714, 404752 
1540.78 1.339.240 

Impuesto causado 361.015 294,635 
Menos, anticipo determinado del eferio (7) (196.547) 
Impuesto a la renta causado, mayor al anticipo 

determinado 188.303 294.635 
Más, saldo del anticipo pendiente de pago, ma 0 
Menos, retenciones en la fuente que le realizaron 

en de ejercicio cal (255951) (271.905) 
Menos, crédito butano años anteriores (072332) 430.062) 
Saldo a favor de la compañía (12268) (407.332 

(Cominia) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS AA LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA T— PARTICIPACIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

  

  

Capital social: Al 31 de diciembre del 2017, el captal pagado está constituido por 42,500.00 
clones ordinaria y nominativas de USD 0,04 cada una, 

A No, De d% de Accionistas: as panteón Valor Nominal 

Empañin S.A. 34.000.900 50,00 1.360.000 
af Pera Guido Flavia 4.250.000 10,00 
Alex Luis Rlpalda Santos ES 10,00 

32.500.000. 100,00 

  

Beserva Legal: La Ley de Compañías, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos el 
10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta legue por lo menos al 50% del capital social 
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en casa de ligidación 
de la compañía, pero puede ser ublizada para cubrir pérdidas de operaciones O para 
caplralzarse. 

tros reslados integrales: Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital y Reserva 
por Valuación, generadas hasta el año anterior al período de transición de aplicación de las 
Normas Internacionales de Información Financiera y transfecidos a la cuenta patrimonial 
denominada Resultados Acumulados Adopción por Primera Vez de las AIF, podrán ser 
eapltalzados en a parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y lasdel Último ejercicio 
esonómico concluido, las hubieren; utiizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso 
de liquidación de la compañía, 

iia retenidas: El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas. 
£ ón: El mporte de ingresos percibidas por la alta alrección 

en el año 2017 es de USD 824.046 (USD 929.076 en el año 2016) que Incluyen honorarios, 
sueldos y beneficios sociales, registrados con cargo a resultados del año, 

NOTA U— SITUACIÓN FISCAL: 

La compañía ha sido fscalizada hasta el ejercido económico del año 2008, Los ejercidos 2012 
al 2017 están sujetos a poebjes revisiones por parte del Servicio de Rentas Intemas. 

(Continda) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresada en dólares delos Estados Unidos de América) 

NOTA V — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS: 

Los principales saldos y transacciones con partes vinculadas fueron: 

Año Verminado el 
31 de dkiembre de 

20. 2015 

Alte Holdings Lt. (1) 
ransecdones de compras 452842 385.229 

Denisse Ripalda Santos, 
Honorarios por asesoría 97.100 72.116 

“eclia Santos Baquerizo 
Honorarios por servicos prestados 59179 63771 

Alex Rípalda Burgos 
Honorarios por asesoría 122704 50.652 

Secuylock SA. (1) 
'Honorarlos por asesoría 54.000 42400 

Vivan Ripalda Santos. 
"Honorarios por servicios prestados. 29.024 27.990 

Jalil Pera Guido Flavio (2) 
Honorarios por asesoria 18221 2205 

Alex Luis Rípalda Santos (2) 
Honorarios 2915 ES 

(4) Compañías relacionadas y vinculada por proporción de transacciones. 
(2) Compañías relacionadas y vinculada por accionistas comunes, 

De reguero, el Semido de Rentas Internas puede soltar un Estudio Integral de Precios de 
Trensferencia, con el propósito de comprobar la correspondencia con el princplo de plena 
competencia en as transacciones efectuadas on sus partes vinculadas, 

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA W COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS: 
De acuerdo con la administración de la compañia, excepto por los contratos de créditos con los 
bancos que amparan las obligaciones financieras y la emisión de obligaciones, indicadas en las 
Notas 3y K, no existen otos contratos de importancia suscritos on terceros que comprometan 
activos de la compañía al 31 de dicembre del 2017. 
AU31 de lciembre del 2027, la compañía no mantiene contingencias significativas que requieran 
revelación o provisión en los estados financieros. 

NOTA X — CUENTAS DE ORDEN: 

  

Año terminado el 
31 de Sicembre de 

=P 6 
Preinstalación de dispositivos. 1.490.733. 2.337.465 
Preinstalación de alarmas 94 
Contratas por servicos hasta 36 meses plazos sotas 
Garantías bancarias 80.000. 
Activos esenciales con gravamen por emisión de 
obligaciones 1991280 

550.025 
NOTA Y — EVENTO SUBSECUENTE: 

“osa de Seno de Contral Aduanero: Se establece una tanta de diez centavos de dólar de los 
Estados Unidos de América (USD 0,10) por Unidad importada que se aplica sobre la base 
imponible constituida por el coefidente resultante de dividir el peso neto declarado por tem 
(aramos) para la unidad de control (gramos). 

Sociedades de Interés Pública: La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
determinó qué empresas pasan a ser consideradas como Sodedades de Interés Público y 

dispuso que, hasta merzo 1 de 2018, cada empresa deberá "autosvaluarse” para determinar sí 
está dentro de las 12 categorías señaladas. 

  

(Continúa) 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA Y - EVENTO SUBSECUENTE: (continuación) 

  

  sión Enanciea: Enve los pencples aspectos de la Ley, tenemos: 
+ Incremento de la tara del impuesto a la renta del 22% al 25% 

Eliminación de la deducción de a provisión de juiación patronal y desahucio, 
+. Bancatización; Se reduce de USD 5.000 a USD 1.000 para que las operaciones a través del 

sistema financiero puedan ser deducibles de Impuesto. 

Entre el 31 de diciembre del 2047 yla fecha de aprobación delos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinión de la administración pudieran tener un efecto Importante 
sobre los estados financieros aafuntos. 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS 
REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES 

Ala Junta de Accionistas de: 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

Hemos auditada los estados financieros de CARRO SEGURO CARSEG SA. (en adelante "la 
compañía"), al 31 de diciembre de 2017 y con fecha 27 de febrero de 2018, hemos emitida 
nuesto nforme de auditoría que contiene una opinión sin salvedad sobre la presentación 
razonable de la situación financiera de la compañía, los resultados Integrales. de: sus 
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus ujos de efectivo. 
Nuestra autoría fu efectuada de acuerdo con Normas Intaracionales de Auditoría. Las cuales 
requieren que cumplamos con requerimientos éco, plaífiquemos y realicemos una auditoria 
para obtener cereza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones 
Importantes. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
de audiora sobre ls saldos y las revelaones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del jui del auditor, que Incluye la evaluación del 
fesgo de que los estados nancieros no contengan distorsiones importantes, debido a fraude 
1 exror. Ál efectuar eta evaluación de riesgo, el auditor toma an consideración los convoles 
internos relevantes dela compañía, para la preparación y presentación razonable delos estados. 
iantieros, con el fin de diseñar procedimientos de autoría de acuerdo con las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control Interno dela 
compañía. Una auditoria lncluye también la evaluación de i las Normas Internacionales de 
Contabilidad izada y las estimaciones contables relevante hechas por la administración son 
razonables, as como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Ental sentido, como parte de la obtención de 1a certeza razonable de los estados financlaros 
no contienen exposiciones erróneas a inexactas de carácter significativo, efectuamos pruebas 
de cumplímieto sobre si las actividades realzadas por la compañía Se enmarcan en las 
disposiciones fegales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Poltica de Regulación 
Monetaria y Financiera, sobre el cumplimiento de sus obligaciones Uibutaras, sobre el 
cumlmiento de las obligaciones establecidas por la Ley de Compañías, sobre el cumplimiento 
de medidas correctivas que hubiesen ido recomendadas en informes de auditores anteriores. 

(Continúa) 
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Basados en nuestra revisión, ng hemos encontrado debilidades en el sistema de control Interno. 
7 de carácter significativo que podamos comentar. Nuestro estuco y evaluación fueron reallzados 

con el exclusivo propósito de examinar los estados finencieros al 31 de diciembre de 2017 y no. 
necesariamente tienen que haber revelado todas las deblidades significativas en el sistema de. 

Ñ control. Consecuentemente, no expresamos una opinión sobre el sistema de control Interno. 
Í contable de la compañía, tomados en conjunto. 

" Losresultados de las pruebas mencionadas en el tercer párrafo, no revelaron situaciones en las 
transacciones y documentación examinada que, en nuestra opinión, se consideren 
incumplimientos y que afecten sigaficativamente los estados financieros, en relación a las 

E opiniones adicionales establecidas en la Resolución No, CNV-009-2008 y Resolución No. CNV 
007-2014 del Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Poilica y Regulación 
Monetaria y Financiera) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. 

El cumplimiento por parte de la compañía, de las mencionadas obligaciones, así como los 
criterios de aplicación, son responsabilidad de su administración; tales cumplimientos podrian. 

5 eventualmente ño ser compartidos por las autoridades competentes, Este nforme deve ser 
leído en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros. 
Este informe se omita exclusivamente para conocimiento de los accionistas y adminisración de 
la compañía y para su presentación ala Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros en 
«cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de contra, y no debe ser ulizado 

E para ningún otro prepósto. 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE El CUMPLIMIENTO 
DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA 
PÚBLICA. 

Ala Junta de Accionistas de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

¿Con relación al examen de los estados Mancieros de CARRO SEGURO CARSEGS.A. (en adelante 
*la compañía”), al 31 de diciembre del 2017, efectuamos una revsión sobre el cumplimiento, 
por parte de la compañía de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pública de 
la tercera y cuarta emisión de obligaciones, autorizada por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros mediante las Resoluciones No, SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0004448 de agosto. 
14 de 2012 y SCVS.INMV.DNAR.17.0000450 de febrero 6 de 2017, respectivamente 

Las condiciones establecidas en el prospecto de feria pública dela tercera y cuarta emisión de 
obligaciones de CARRO SEGURO CÁRSEG S.A.. son: 

Aprobación de la Emisióo; — Fue aprobada pora Junta General Extraordinaria de 
Accionistas celebradas en: 
“Tercera emisión: 24 de abril del 2012, 
Cuarta emisión: 1 de diciembre el 2016. 

Monto: “Tercera emisión: USD 4.000.090 
Cuarta emisión: USD 2,000,000 

Plano: Tercera emisión: Clase A 1.800 das; Clase B 2,160 días, 
Cuarta emisión: Clase 1 450 dias; Clase 2 720 días; Clase 3 1,060 
días 

Unidad monetaria: Tercera y Cuarta emisión: Dólares de los Estados Unidos de 
América. 

Clases de omisión: “Tercera emisido: Clase A y Clase B. 
Cuarta emisión; Clase 1, Case 2 y Clase 3 
Las emisiones serán matesiaizadas o desmaterlaizadas, según 
voluntad de los Inversionistas. SI es desmateriaizadas se la 
realizará a través del depósto centvalizado de compensación y 
liquidación de valores Decevale. 

(Continda) 
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Tasa: Tercera emisión: 8% Fija Anual, sobre el saldo de capital insoluto. 
Cuarta emisión: Cass 1: 7.5% anual; Case 2: 7.75% anual; Case 
3: 8% anual, sobre el saldo de capital insoluto, 

e 
e Ñ m 2 'o ó 

= Característica de 
Amortización del Capital 
e intereses: Tercera emisión: 

¡Case A contendrá 20 cupones de capital e Interés. 
Cese B contendrá 24 cupones de captl e interés. 

El capital y los Intereses se pagarán cada 90 días, los cupones 
«correspondientes al capital y a los Intereses no serán rescatables. 
anticipadamente. 

Cuarta emisión: 
¡ase 1: 90 dias, trimestralmente a parti del cuarto trimestre de: 

vigenda. 
Clase 2: 180 ds, semestralmente. 
Clase 3: 90 días, trimestralmente 

Los intereses se pagarán cada trÍmestre vencido sobre el capital 
existente de cada ciase, Los valores correspondientes a esta 
emisión de obligaciones no serán rescatables anticipadamente y 
no serán convertibles en acciones, 

Garantia; Tercera y cuarta emisión: 
¡Garantia General de acuerdo con lo estipulado en el Art. 162 Ley 
de Mercado de Valores. 
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Sistema de 
Colocación: “Tecera emisión: Bursátil o Extrabursátl. 

Cuara emisión: Bursátil. 

Agente pagador: Tercera y Cuarta emisión: 
CARRO SEGURO CARSEG S.A m

m
 

Lugar de pago: Las obligaciones materalizadas serán pagadas en efectivo en 
Cualquiera de las oficinas de DECEVALE 3 nivel nacional, en caso 
de ser desmaterilizadas, serán pagadas por compensación a 
través de DECEVALE en la cuenta del beneficiario. 

== 
m
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El cumplimiento por parte de la compañía, de las mencionadas obligaciones, así coma los 
esteros de aplicación, son responsablidad de su administración; tales cumplimientos podrian 
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este nforme debe ser 

leído en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros. 
Nuestra revisión fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Las cuales. 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y reallcemos una revisión 
para obtener certeza razonable sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en el 
prospecto de oferta pública. En tal sentido, como parte de la obtención de la certeza razonable. 
Sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pública, 
efectuamos pruebas de cumplimiento sobre si las mismas, se enmarcan en las disposiciones 
legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Política de Regulación Monetaria y 
Financiera. 

Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer páralo, no revelaron situaciones en las 
tensacciones y documentación examinaca que, en muestra opinlón, se consideren 
Incumplmíentos y que afecten sigificativamente los estados financieros, en relación a as 
opiniones adicionales establecidas en la Resolución No. CNV-008-2006 y Resolución No. CAV- 
007-2013 del Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Poltica de Regulación 
Monetana y Financiera) por el ejercicio terminado el 31 de ditembre de 2017, 
Esta opinión se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administración de: 
la compañía, y para su presentación ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en 
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizada: 
para ningún otro propósito. 

Bafalro 
AE -10.076 

Guayaquil, 27 de feoraro de 2018 

Sodo 
ESRoBross - TIAS Imernationel 
Registro No. 11145 
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OPINIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA RAZONABILIDAD Y 
EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISIÓN DE VALORES. 

Ala Junta de Accionistas de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

Conrelación al examen delos estados financieros de CARRO SEGURO CARSEGS.A, (en adelante 
“la compañía”), al 31 de diciembre del 2017, efectuamos una revisión sobre la razonabilidad y 
existenca de las garantías que respaldan a tercera y cuanta emisión de obiaciones, autorizada 
por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante las Resoluciones No. 
SC.IMV.DIMV.DAYR.G.17.0004448 de agosto 14 de 2012 y SOVS.INNV.DNAR.17.0000450 de 
Tebrero 6 de 2017, respecuvamente 
Las emisiones de obligaciones fusron amparadas con, gerantía general del emisor. 

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el monto máximo de acivos pera emisiones 
amparadas con garantía general no podrá exceder del 80% del total de activos libres de todo 
gravamen. Los activos de la Compañía libres Ge gravamen que respalda las emisiones de 
obligaciones al31 de diciembre del 2017 se detallan a contintación: 

Total de activo USD 13395735 
Menos, activos en garantías (6.000.000) 
Menos, monto no redimido de emvistones en circulación (1.949.566) 
Total activos bres de gravamen 5.446.169 

BOP activos bres de gravamen uso 1356835 
Relación % del monto de emisiones en cación 
frente los activos fes de gravamen más el saldo no » 2091 
recimido de emisiones en circulación 

La administración ge la Compañía es responsable por la razonabilidad y ixistenca 08 las 
¿garantías que respaldan la emisión de oblgaciones según disposiciones legales y reglamentarias 
dispuestas porla Junta de Regulación del Mercado de Valores, 
El cumplimiento por parte de GARRO SEGURO CARSEG S.A,, de las mencionadas obligaciones, 
así como los criterios de aplicación, son responsabilidad de su administración; tales 
cumplimientos podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. 

(Continda) 
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Este informe debe se leido en forma conjunta con el Informe sobre los estados financieros. 

  

Muestra revisión fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría. Las cuales 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, plarifiquemos y realicemos Una revisión 
para obtener certeza rezonable Sobre la razonabilidad y existencia de las gerantías que 
respaldan la emisión de obligaciones, En al sentido, efectuamos pruebas de cumplimiento sobre 
silas mismas, se enmarcan en las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta 

de política de Regulación Monetaria y Financiera. 

Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer párrafo, no revejaran situaciones en las 
transacciones y documentación examinada que, en nuestra opinión, se consideren 
incumplimientos y que afecten significativamente los estados financieros, en relación a las 
opiniones adicionales establecidas en la Resolución No. CNV-008-2006 y Resolución No. CNV- 
007-2015 del Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Poltica de Regulación 
Monetaria y Financiera) porel ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. 
Esta opinlón se emite exclusivamente para conocimiento de los socios y administración de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A,, y para su presentación a la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de contra, 

y no debe ser utilizado para ningún otro propésto. 
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EVALUACIÓN Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO 

Abogado 
Luis Avilés Uscocovich 
Gerente General 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 
Ciudad. 

¡Conrelación al examen de los estados finarderos de CARRO SEGURO CARSEG S.A. (en adelante 
“la compañía”), al 31 de cicembre del 2017, efectuamos un estudio y evaluación del sistema. 
de control Ínteno contable de a compañía en la extensión que consideramos necesaria para. 

evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoria. Dicho estudio 
y evaluación tuvieron tomo propósito establecer la naturaleza, extensión y oportunidad de los 
procedimientos de auditoria necesarios para expresar una opinión sobre los estados financieras 
de la compañía. Nuestro estudio y evaluación fueron más limitados que lo necesario para. 
expresar una opinión sobre el sistema de control Interno contable en su conjunto. 

La administración de la compañía es la única responsable porel diseño y operación dl sistema 
de control Intemo contable, En cumplmiento esta responsabilidad, la administración realiza 
estimaciones y formula Juicios para determinar los beneficios esperados de los procecimientos 
e control y los costos correspondientes, El objetivo del Sistema de control interno contable es 
proporcionar ala administración una razonable (no absoluta) seguridad de que los activos están 
alvaguardados contra pérdidas por uso o disposición no autorizados, y que las transaccones 
han sido efectuadas de acuerdo con las auiorizedones de la sciiisración y regadas 
adecuadamente para permitir la preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera, 
Envista delas mitaciones inherentes.a cualquier sistema de control Interno contable, es posi 
que existan errores e regularidades no detectadas. Igualmente, la proyección de cualquier 
evaluación del sistema hacla periodos futuros está sujeta al riesgo de que los procedimientos 
se tomen Inadecuado por cambio en las condiciones o que el grado de cumplimiento de estos 
se detenore, 

(Continúa) 
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Nuestro estudlo y evaluación fueron realizados con el exclusivo propósito descrito en el primer 
Párrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades significativas en el 
sistema de control, Consecuentemente, no expresamos Una opinión sobre el sistema de control 
Interno contable de la compañí, tomados en conjunto. 

  

Basados en nuestra revisión, no hemos encontrado debilidades en el sistema de control interno 
de carácter significativo que podamos comentar. 

' 
Cal pr Bl 
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Guayaquil, 27 de febrero de 2018 
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OPINIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA 
PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO 
ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A 
EMPRESAS VINCULADAS. 

Ala Junta de Accionistas de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

¿on relación al examen de los estados financieros de CARRO SEGURO CARSEG SA. (en adelante 
“la compañía”), al 31 de ditembre del 2017, efectuamos una revisión obre la presentación, 
revelación y basas de reconocimiento como activos en ls estados financieros de las cuentas. 
por cobrar 3 empresas vinculadas, los montos indicados como transacciones en el cuadra 
adjunto, coresponden a Operadnes comerciales con empresas relacionadas las que son 
efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto aprecio y concícones de pago. 
Accionistas: 
all Pesna Guido Favio 
Asesoria 16221 

Alex Luis Ripalda Santos 
Honorarios Profesionales. 122704 

Vinculadas: 
Securyiock S.A. 
Asesoría Sociedades. 54.000 

Denisse Ripalda Santos. 
Honorarios par asesoría 97.180 

Cecilia Santos Baquerizo 
"Honorarios 64.179 
“Alex Ripalda Burgos 
Honorarios 2415 
Vivan ipalda Santos 
Honorarios 39.024 
Alte Moleings Ltd 
Compras de bienes 452342 
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Nuestra revisión fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Las cuales 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una revisión 
para obtener certeza rezonable sobre la presentación, revelación y bases de reconocimiento 
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrer de empresas vinculadas, En 
tal sentido, efeccuamos pruebas de cumplimiento sobre <1 les mismas, ss enmarcan en las 
disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por la Junta de Políica de Regulación 
Monetaria y Financiera, 

  vicey 

Los resultados delas pruebas mencionadas en el tercer párafo, no revelarán situaciones en ls 
tsansacciones y documentación examinada que, en nuestra cpulón, se consideren 
incumplimientos y que afecten Significalivamente las estados Ananciers, en relación a las 
opiniones adicionales establecidas en la Resolución No. CNV-008-2006 y Resolución No. CNV- 
007-2014 del Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Poltica de Regulación 
Monetaria y Financiera) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. 
Esta opinión emite exclusivamente para ongcmient dos acdenicas y administración de 
la compañía, y para su presentación a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser 
tlizado para ningún otro propósito. 

En pr > 
AE -No.476 

Guayaquil, 27 de febrero de 2018 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACIÓN DE 
LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISIÓN DE OBLIGACIONES. 

=
 

Ala Junta de Accopistas de: 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

Con relación al examen de los estados de financieros de CARRO SEGURO CARSEG S.A. (80 
adelante “la compañía”), al 31 de diciembre del 2017, efectuamos una revisión sobre la 
Aplicación de los recursos captados por las emisiones. 

Los recursos captados simieron para cancelar pasivos y para financiar parte del captal de 
trabajo de la compañía 

Los resultados de las pruebas menionadas, no revelaron situaciones en las transacciones y 
documentación examinada que, en nuestra opinión, se consideren Incumplimientos y que afecten signficativamente los estados financieros, en relación 3 las. opiniones adicionales 
establecidas en la Resolución No. CNV-008-2006 y Resolución No, CNV-007-2014 del Consejo 
"Nacional de Valores (actualmente Junta de Poltica de Regulación Monetaria y Financiera) por 
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¡ el ejercicio terminado el 31 de diembre de 2017. 
5 Este infome se emite exclusivamente para conocimiento delos accionistas y administración de 
M la compañía, y para su presentación a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 

en cumplimiento de las disposiciones emidas por esta entidad de control y no debe ser 
Ñ utilizado para ningún otro propósito. 

' 1 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA REALIZACIÓN 
DE LAS PROVISIONES PARA El PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES DE 
LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS. 

Ala Junta de Accionistas de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

¡Con relación al examen de los estados de situación financiera de CARRO SEGURO CARSEG S.A, 
(en adelante la compañía”), al 31 de diciembre el 2017, efectuamos una revisión sobre la. 
realización de las provisiones para el pago de capital y de interese de las emisiones. 

AL 31 de diciembre del 2017, la compañía con relación ala oferta pública de las emisiones de 
“obligaciones, debidamente aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
ha cancelado y ha realizado las provisiones correspondientes para el año del 2017, como se 
muestra a continuación: 

Capital Intereses 
“tercera Emisión de obligaciones 3893750 869.750 
Cuarta emisión de obligaciones 175.000 112082 

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administración de 
la compañía, y para su presentación ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en 
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de contra, y no debe ser utilizado 
para ningún otro propósito. 

  

Guayaquil, 27 de febrero de 2018 
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OPINIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

Junta de Accionistas de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

Hemos auditado los estados financieros de CARRO SEGURO CARSEG S.A. (en adelante "la 
compañía"), al 31 de alclembre de 2017 y con fecha 27 de febrero de 2018 hemos emitido 
nuestro informe que contiene una opinión sin salvedades sobre la presentación razonable de la 
tuación financiera de la compaña, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios. 
¡en su patrimonto y sus fujos de efectivo. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría y 
Aseguramiento, Estas normas requieren que una autoria sea diseñada y realizada para 
obtener cereza razonable des! los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o 
Inexacas de carácter significativo. Una auditoria incluye el examen, base de pruebas, de la 
reidenciz que soporta los cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. 

Una guditoria de estados financeras no tiene como. propósito establecer la existencia dl 
Instancas de incumplimientos de las normes legales que sean apicabes 3 la entidad auditada 
salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione sigifcaivamente la 

tuación financiera los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo presentados en 
los estados financieros. En tal sentido, como parte de la obtención de la certeza rezorable de 
si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas O Inexactas de carácter 
ignifcatvo, efecuuamos pruebas de cumplimenta en relación a las obfgeciones de carter 

vibutario detalladas enel siguiente párafo. 
Los resultados de las pruebas mencionadas en el segundo párrafo no revelaron situaciones un 
las transacciones y documentación examinada que, en nuestra opinión, se consideran 
Incumplimientos durante el año terminado al 31 de didembre de 207 que afecten 

significativemente los estados financieros, con relación al cumplimiento de las siguientes 
obligaciones establecidas en as normas legales vigentes: 

1. Martonimerto de os registros contables de a compañía de acuerdo con as sposones dela Ley y ss Regiamenos. 
2. Conformicad de os estados financieras y de los datos que se encuentran registrados en las. 

declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor 
Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal con los registros contables 
mencionados en el punto anterior; 

(Continúa) 
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3.. Pago del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados 

por la autoridad fiscal. 

A.. Aplicación de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y en su 
Reglamento y en las resoluciones del Servico de Rentas Internas de cumplimiento general 

y Obligatorio, para la determinación y liquidación razonable del Impuesto: a la Renta, 
Retenciones en la Fuente; Impuesto al Valor Agregado, y otros tributos administrados por 
la autoridad fiscal; 

5, Presentación de las declaraciones como agente de retención y pago de las retenciones a 
que está obligada la compañía de conformidad con las dispasicones legales. 

E Entro lar dao cord Mn TAR 
que la compañía mantiene una provisión acumulada para cuentas de dudoso recaudo por 
USD 162.376, al 31 de diciembre de 2017. 

El movimiento de la provisión para cuentas de dudoso recaudo por el año 2017 fue al 
siguiente: 

saldo al nido del aña 178904 
Más, provisión con cargo a gasto 23.722 
Menos, bajas za Saldo al mal del año 162.376 

El cumplimiento por parte de la compañía, de las mencionadas obligaciones, asi como los 
Kúterios de aplicación de las normas tributarias, son responsabilidad de su administración; tales. 

criterios podrían eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este 
informe debe ser leído en forma conjunta con el Informe sobre los estados financieros. 

Esta informe sé emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y administración de 
la compañía, y para su presentación ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en 
cumplimiento de ls disposiciones emilidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado. 
ara nngán otro propósto. ] 
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OPINIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESEN 
SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES 

¡ Junta de Accionistas de 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

1 Con relación al examen de los estados financieros de CARRO SEGURO CARSEG S.A. (en adelante. 
“la compañía”) al 31 de dicembre del 2017, efectuamos un estudio y evaluación del sistema 

Ñ de control Interno contable de la compañía en la extensión que consideramos necesaria para. 
l evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoría y 

Aseguramiento. Dicho estudio incluyo el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen 
Ñ sido recomendadas en informes anteriores y además tuvieron como propósito establecer la 

' raturaleza, extensión y oportunidad de los procedimientos de austaría necesarios para 
expresar una opinión sobre los estados financieros de la compañía. 

1 Basados en nuestra revisión, en nuestra opinión no hemos detectado incumplimiento alguno I is, pl detectado incumplimiento aguno de 
medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores que: podamos 

  

la compañía, y para su presentación a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en 
'cumplmiento delas disposiciones emitidas por eta entidad de control, y no debe ser urlzado 
para ningún otro propósito. 
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PARTE 111: ANEXOS 
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señores. 
Registro del Mercado de Valores 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
Cudad. 

2 
Sm
 

Refs Número de Expediénte 84695 

no
 

De nuestras consideraciones: 

En mi calidad de Representante Legal de la firma auditora externa ESROBROSS CÍA. LTDA., 
certífco bajo Juramento que el equipo de aucitora y del socio que suscribe el informe de la 
compañía audtada denominada, CARRO SEGURO CARSEG S.A., no se encuentran 
Incursos en las inhabilidades establecidas en el artículo 197 de la Ley de Mercado de Valores. 

CARRO SEGURO CARSEG S.A,, es participante del Mercado de Valores. 

Atentamente, 

m
m
 
a
 

<A 
Escalante Roha, CPA. 

Representante Legal =
 

Ñ Guayaquil, 27 de febrero de 2018 

  

a 
si
 

A lam dd de rc or Li >. 
a CAE 

a


	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_01
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_02
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_03
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_04
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_05
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_06
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_07
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_08
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_09
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_10
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_11
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_12
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_13
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_14
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_15
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_16
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_17
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_18
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_19
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_20
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_21
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_22
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_23
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_24
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_25
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_26
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_27
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_28
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_29
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_30
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_31
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_32
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_33
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_34
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_35
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_36
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_37
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_38
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_39
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_40
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_41
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_42
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_43
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_44
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_45
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_46
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_47
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_48
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_49
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_50
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_51
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_52
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_53
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_54
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_55
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_56
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_57
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_58
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_59
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_60
	INFORME DIGITAL CARSEG 2017_Page_61

