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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
CARRO SEGURO CARSEG S.A.

Informe sobre los estados financleros

Hemos auditado los estados financiercs de la compania CARRO SEGURO CARSEG
5.A.. que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 y
los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el pairimonic y de
lujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicaliva

Responsabilidad de la administracidn por los estados financieros

La Adminisiracion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos
eslados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y por & control interno, determinado por la administracion, Como nNecasario.
para permilir |a preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materigles, debido a fraude o emror,

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
bass en nuestra auditorla Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
internacionaies de Arditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
elicos y, planfiguemos v realicemos para cblener sequndad razonable de que los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para chiener evidencia de auditoria
sobve los impories y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
da ermoras materiales en los estados financieros, va sea debido a fraude o error. Al
reaiizar ins evaluaciones de nesgos de errores, el auditor considera ol contra! inlermo
relevante para la preparacion y preseniacidn razonable de los estados financieros para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las creunstancias
pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interne. Una
aucitora lambién incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas v o
razonable de las estimaciones contables realizadas por la Administracién, asi coma
evatuar la presentacion ganeral de los estados financieros.

Consideramos que la evidancia de auditoria que hemos obtenido es sulicients para
proporcionar una base para nuasira opinién de audioria

Cdla. Samanes * Mz, 111 *\Willa 22 * Telf: 2210088 - 0994014539 * Casilla: 09-04-3
e-mail: profiser2@vahoo.com * Guayaquil - Ecuadar



Op:nion

En nussira opinidn, los estndos financieios anles mencionacos, presentan
razonablements, en todos los aspecios significativos. la situacion financiera de
CARRO SEGURO CARSEG S.A., al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus
operacionas, v sus flujos de alectivo el aho termnado en esa fecha, de acuerdo Con
Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NUF)

informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Musstras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion Mo CNV-008 2008 de la
Junta de Regulacitn dei Mercado de Valores (anles, Consejo Nacional de Valores)
publcada en el Regisiro Oficial Edicion Especial 1. del 8 de marzo del 2007, y de
cumpbmienio de obgaciongd Inbutanas como agente de retencion y PECEpoOn de
CARRO SEGURO CARSEG 8 A, por & por el afo terminado & 31 de diciembre del
2015, se amiten por saparato
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
_E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS

Estado de situacion financiera
Estado de resultado integral

Estado de cambios on el patrimonio

Estado de flujos de efective
MNotas a los estados financieros

OTROS REQUISITOS LEGALES ¥ REGULADORES

Informe de los auditores independientes sobre otros
requisitos legales y reguladores

ANEXO

Certificacién juramentada de los auditores independientes
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CARRO SEGURO CARSEG S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares de E.U.A.)

MNotas 2015 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalenies de efectivo - 1,933,762 2,280 195
Activos financiercs ¥ 3,857,789 3,654 464
Imventarics a 2,137,123 2818 318
Servicios y oiros pagos anticipados g 450,402 240,410
Activos por impuestos corrientes 23 430,082 330,007
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8,609,138 9,424,395
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 10 4,686,828 4 564 980
Actova intangibke 11 83 828 42 TEE
Activos financieros no comentes 12 ___b2067T3 712,082
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5,291,329 5,319,830
TOTAL ACTIVOD 13,900,467 14,744 225
PASIVO Y PATROMINIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar 13 3,600, 582 =,962. 357
Obligaciones con instituciones financieras 14 1,288.674 1,440 846
Provigicnes 268,033 87,849
Valores emitidos 16 781,844 TET 174
Otras obligaciones cornentes 16 1.571.524 2 266 668
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7,520,637 8,144 894
PASIVO NO CORRIENTE
Obiigaciones con instituciones financieras 14 275,842 105,721
Cuantas pagar diversas 17 319,789 213,488
Valores emitidos 15 720,417 1,492,083
Beneficios a empleados 18 1,711,202 1,679,184
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3,127,230 3,490,486
TOTAL DEL PASIVO 10,647,867 11,635,380
PATRIMOMNIC
Capital suscrilo 19 1,700,000 1,700,000
Reserva legal 21 B50,000 850,000
Otros resultados integrales 22 330,067 374,484
Resultado del ejercicio 352,533 184,351
TOTAL PATRIMONIO 3,252,600 3,108,845
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 13,900,467 14,744,225

Ver notas a los estados financieros

Gerente General

_Ql.ﬂr_-iuﬁ Weud ovad. 2

CPA. G

Maldonado Rodriguez

tadora General

-
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5 Ll AN
Sra. Ma. Luisa Falconi Sudrez
* Vicepresidents Ejeculiva



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

MNotas 2015 04
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas locales, netas 23 255928.504 27,348,953
Intereses fnanclieros 81.740 TE 536
Ofros ingresos 321,283 428, 744
26,311,617 27,857,233
COSTOS ¥ GASTOS:
Costo de ventas 24 3,531,458 3,587 628
Gasios de venias v administratives 25 21,845 375 23,506,072
Gastos financieros ___ 2650865 281,961
25,642,799 27,285,661
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA RS T
Participacion rabajadores 100.323 70,736
Imipusesto & |3 renta 28 215,982 216,485
RESULTADD INTEGRAL TOTAL 352,533 184,361
Utilidad basica por aceidn 20 0.008 0.004

Ver notas 3 los estados financieros
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CPA. Ginger Maldonado Rodriguez

Contadora General

Sra. Ma. Luisa Falconi Sufirez
Vicepresidente Ejecutivo
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CARRO SEGURO CARSEG S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Notas

{Disminucién) Neta en el Efectivo y Equivalentes de
Efoctivo

Flujos de Efectivo (Utilizados en)/Procedontes de
Actividades de Operacidon

Clases de cobros por actividades de operacion
iCobros por las ventas de blenes y prestacidn de servicios

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienas y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Dividendos pagados

Intereses pagados

Intereses recibidos

iOtras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de Efective Utilizados en Actividades de Inversidn
importes procadentes por la venta de propledad, planta y

equipo

Adquisiciones de propledad, plants y equipo 10
Otras antradas (salidas) de efectivo

Flujos de Efectivo Procedente de [Utillzados en)
Actividades de Financiacidn

Financiacién por préstamos a largo plazo 14
Pagos por préstamos 14
Otras entradas (salidas) de efectiva y pago de cbiigaciones 15

{Disminuclén) Meta de Efective y Equivalentes al Efectivo

Efective y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo B

Efective vy Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo B
Wer notas a los estados financienos.

[T 1l
Sra. Ma. Luisa Falconi Sudrez
Vicepresidente Ejecutivo
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2015 2014

(346,433)  (408,371)
{9,851) 541,988
24243273 24,942,354
28243273 24 042 354
(21,976,408) (23,%94,280)
(12,823,619) (15457.517)
(9,152,788) (8,538,773}
(TE0,800) (855 422)
(235,223) (229,527
60,502 T 324
(1,340,545) 1,004 545
(398,408) (201,692}
111,851 178,505
(818,355) | 955,357
408 000 B34 200
61,666 (1,146,867)

1,500,000 -

(1,281,657) -
(146.887) (1,148,667
(346,433)  (408,371)
2280185 2686585
1,933,762 2,280,195

CPA|Gi

Co ora Genaral

Maldonado Rodriguez
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CARRD SEGURO CARSEG S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares de E.U.A.)

CONC M 10K
Notas 2015 2014
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 668,818 471,572
Ajustes por ingresos y gasios gue no reguiriercn uso de
efectivo
Depreciacion y amorizackn 10 263 418 BED 469
Deterioro (reversiones por deterioro) T 38,164 27 833
Provisiones 710,825 485 898
1,712,507 1,374,198

Cambios en activos y pasivos
(Incremento) en cuantas por cobrar clientes (1,227,033) (788,111)
Disminucién an olras cuentas por cobrar 8,781 .
(Incremento)l/Disminucién en anticipos de provesdores (63,732 27,033
Disminucidn an otros activos 396,628 533502
Incrementad{ Disminucidn} en cuentas por pagar comerciales 120616 {1,284 278)
[Disminucidniincremants &n ciras cuenias por pagar (533 485} 588 580
Incremento en beneficios empleados 15.807 27 887
{Disminucidn) en anticipo de chantes - (65, 458)
{Disminucidn)/incremento en ofros pasivos (1,108.613) 56,261

(2,381.016) (803.T8Z)
Efectivo Neto (Utilizados en }/Froveniente de Actividades
de Operacidn {8,681) 541 968

Ver notas a los estados financieros.

!

Ab. Lulg Aviles Uscocovich

Sra, Ma, Lulsa Falconl Suaraz

Gerente General Vicepresidente Ejecutivo

" Y
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CPAlGinger Maldonado Rodriguez

Contadora General



CARRO SEGURO CARSE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

CARRO SEGURO CARSEG S A., se constituyd en Guayaquil-Ecuador, el 16 de Abril
de 1993 e inscrita el 8 de Mayo de 1983 en el Registro Mercantil, el plazo de duracién
de la compafiia es de cincuenta afios, cuya actividad principal es [a comercializacion
de dispositivos de rastreo, monitores y localizacién vehicular, monitoreo salelital de
fictas maritima o terrestres a través de satélites o telefonia mdvil. Adicionalmente
venta de alarmas, sensores de parqueo y peliculas de proteccidn,

Con fecha 01 de marzo del 2001, la compafia realizd la conversidn del capital pagado
a dolares, el cual fue establecido en U.5.580,000,00.

A continuacion se detallan los aumentos del capital suserito y pagada

Fecha de
Inscripeién MNotaria Valor
- Capital a fa facha de conversion an dolares E0,000
12/07/2002  NMotaria Vigésimo Primera, Cantén Guayaquil 600,000
24/08/2006 Notaria Séptima, Canton Guayaquil 320.000
15/09/2009 Motaria Séptima, Cantén Guayaquil 326,000
28/06/2010  Notaria Tngésima, Canton Guayaquil 174,000
01/12/2011  Notaria Trigésima, Canton Guayaquil 200,000
Total capital pagado a la fecha 1,700,000

La compafiia tiene su domicilio legal en la Ciudadela Vernaza Norte, Manzana 10,
Solar 18 de la ciudad de Guayaquil (Oficina Matriz), Quito (Sucursal Mayer), Ambato,
Manta, Machala, Santo Domingo, Loja, Quevedo, Cuenca e Ibarra.

La compafiia esla calificada por el Servicio de Rentas Internas, como Contribuyenie
Especial de acuerdo a la notificacion #35, Resolucion #5505 del 9 de Diciembre de
1995,

En junio de 1993, Camro Seguro Carseg SA., firma un convenio de distribucion
exclusiva para el Ecuador, con Alrite Holdings Corp. (Bahamas) para la adquisicion de
dispositivos de rastreo,

Los estades financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fuaron
emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compafia y posteriormenta
seran puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva. :

Tercera emisidn de cbligaciones: Con fecha 24 de abril del 2012, la Junta General
Exiracrdinaria de Accionistas, aprobd una lercera emision de obligaciones y con
Resociucion No 4448 del 14 de agosto del 2012, la Superintendencia de Compaifiias, a
través de la Intendencia de Mercada de Valores de Guayaquil, auterizd una Tercera

8



Emisidn de Obligaciones y Oferta Piblica por un monto de U.S.3$4,000.000.00
divididos en dos clases: Clase “A" a un plazo de 1,800 dias (5 aftos) y Clase “B" con
un plazo de 2,160 dias (6 aftos). ambas clases redimiran una tasa de interés fija anual
del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto, con garantia general. La forma
de amortizacidn de capital e intereses es trimestral. Esla emisidn de obligaciones estad
respaidada por los activos esenciales de la compafia

Los recursos captados sirvieron para cancelar pasivos con costo en un 10% y el 90%
para financiar parte del capital de trabajo de la empresa.

El representante da los Obligacionistas de la Tercera emisién de obligaciones es el
Estudio Juridico Asesorsa S.A.

La ditima actualizacion disponible de la calificacién de rnesgo de la 3era., emisidn de
obligaciones de Carro Seguro Carseg 5.A,, fue realizada en Octubre del 2015, por el
Comité de Calificacion de la Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana 5. A,
... &n la sesion del 30 de octubre del 2015, basado en los analisis efectuados por el
personal téenico, a partir de la informacion financiera auditada histérica proporcionada
por el Emisor cortada hasta Diciembre del 2014, y el corte interno al 31 de diclembre
del 2015 y detalle de actives libres de gravamen al corfe interno del 2015, entre ofra
informacion cualitativa y cuantitativa, ha resuelto mantener la calificacion de riesgo de
ia emision de obligaciones mencionadas en "AA+", la misma gque se definen coma:”.
“AA+" - Comresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad del pago de capital e intereses, en los términos v plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
emisor y su garante, en el sector al que perlenecen y en la economia en general. El
signo mas (+) indicara que [a calificacidn podria ascender hacia su calegoria inmediata
SUPEnor.”,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacidn:

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en ddlares de los Estados Unidos de Morte América, que es la
moneda de curso legal adoplada en el Ecuador desde el afo 2000,

Las politicas de contabilidad que sigue la compafila estdn de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas, las mismas que requieren
que la Administracidn efectle ciertas estimaciones y utllice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
y para efectuar las revelaciones que se requieran prasentar en los mismos. Adn
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las
estimacicnes y supuestos ulilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los principics de contabilidad adoptados para la preparacién de los estados
financieros adjuntos, no difieren de aguellos usados en la preparacién de los estados
financieros de afios antericres. Los estados financieros adjuntos fueron preparados
siguiendo el criterio del costo histérico, excepto por la revaluacion de terrencs y
edificios, monto revaluado que la compafiia los considerd como costo atribuide de
dichos terrenos y edificios, al adoptar las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera,
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2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye los saldos en cuentas comientes y de ahorros en bancos locales y del exterior,
recaps depositados en instituciones financieras locales, que son acreditados en
Guentas comrientes & inversionas lamporalas de corio plazo, de bre disponibilidad y de
alta liguidez con vencimientos de hasta tres meses, menos los sobregiros bancarios.

2.1 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: actives
financieros mantenidos hasta el vencimiento, documentos y cuentas por cobrar y
provisidn por cuentas incobrables.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: cuentas y
documentos por pagar, obligaciones con instituciones financieras, valores emitidos,
cuentas por pagar diversas/relacionadas y olros pasivos financieros

La clasificacion depende del propdsitc para o cual se adquirieron los activos o
conirataron los pasivos financieros.

2.3.2 Reconocimiento y mediacidn inicial y posterior
Reconocimiento

La compafia reconoce un active o pasive financiero en el esiade de situacién
financiera a la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el
active o pagar el pasivo.

Mediacion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccitn, que de ser significativos, es reconocido
como parte del activo o pasivo.

Mediacion posterior

Activos financieros: La madicidn posterior depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion.

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes: son valores a carge de clientes por
prestacidn de servicios y venta de bienes realizados en el curso normal del negocio,
por o que son activos financieres no derivados con pagos fijos o determinables,
que no colizan en un mercado active. Las partidas con vencimiento menos a doce
meses sa clasifican como activo comiente. Se contabilizan a su valor nominal,
dabido a su corlo plazo de cobranza.

1



Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva, La Compafila presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Documentos por pagar. Representan pasivos financieros que S8 reconocen
inicialmente a su valor nominal. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el Estado de
Resultado Integral durante el periodo, usando el métedo de interés efectivo.

b. Cuentas por pagar Son obligaciones por adquisicion de bienes y Servicios a
proveedores locales y del exterior para el desenvolvimiente normal de la compafiia.

Las cuenlas comerciales por pagar y otras cuenias por pagar son pasivos
financieres, no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un
mercado activo.

La Compafiia, tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se canceien de conformidad con los
términos crediticlos contralados.

¢. Obligaciones financieras. Son pasivos financieros que se reconocen inicialmante a
su valor razonable, nelo de los costos que se hayan incluidos &n la transaccion,
posteriormente se miden al costo amortizado, los costos financieros se reconocen
en los resultados durante [a vigencia de la obligacidn utiizando las tasas de interés

pactadas.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo comente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferr el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de [a fecha del estado de situacién financiera,

d. Valores emitidos: Comesponden a los saldos pendientes de pago a los
inversionistas por cbligaciones emitidas por la Compafiia que fueron autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias.

Los valores emitidos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicicnal de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la facha del estado de situacion financiera.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compafia astablece una provisién para perdidas por deterioro de sus cuantas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuantas por cobrar,

La existencia de dificullades financieras significativas por parte del deuder, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falla o
mora en los pagos s& consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado,

12



2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el active a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero se da de baja
cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Se encuentran valorados al costo promedio ponderado. Las importacicnes en transito
s& ancuentran registradas al coslo de adquisicidn que incluye el valor de las facluras y
demas cargos relacionados con la importacién.

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

Son propiedades de inversion mantenidos con la finalidad de conseguir rentas y no
para la venta en el curso normal del negocio, uso en |a prestacidn de bienes o
servicios o para propdsitos administrativos. Un bien califica como tal cuando su uso es
mayor a un afio. Los desembolsos posteriores & la adguisicion son capitalizables
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacia la compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo |a reposicion de partidas menores
se carga a los resultados del afo a medida que se incurren.

Postencr a su reconocimiento inicial la propiedad, planta y equipo son registradas al
costo menos depreciacionas y pérdidas por deterioro, de ser el caso.

Cuando el valor en libros de propiedad, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es5 reducido inmediatamenle hasfa su walor recuperable,
reconociendo una pérdida por deterioro en los resultados del periodo,

Las perdidas y ganancias por fa venla de propiedad, plania y equipos, s& calculan
comparando o8 ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el
estado del resultado integral del periodo.

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados y ha sido calculada
usando & método de la linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la
vida probable de los bienes y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el monto de realizacién al término de su vida Otil sera
irrelevante. Las vidas Otiles estimadas son:

Activos Vida til
Edificios 50 afos
Instalaciones 10 aftos
Mueables, enseres y equipos 10 afios
Equipos de comunicacion 05 afios
Vehiculos 03 afios
Equipos de computacion y software 03 afios
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2.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando
sa frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impuesto también se reconoce en otro resullado o directamenta an &l patrimanio.

2.6.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base an &l impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utiidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el aflc anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anlicipo minimo, esta Gitimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo,

2.6.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias enire los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporanas que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los aclivos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ulilidad fiscal actual o estimada futura, es
probabie que se recuperen.

El importe en libros netos de los activos por impueslos diferido se revisa en cada fecha
sobre que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ulilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas imposilivas que hayan sido aprobadas ¢
cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del pericdo sobre el
que sa informa.

2.7 Provision

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la

obligacion.
El importe sobre &l cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que

represente el monlo necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incerfidumbres inherentes. Algunas provisiones
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se miden aplicando el valor presente de los fiujos de fondos que se esperan incurrir al
momento de su cancelacién,

2.8 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas se deducen del Patrimonio registrandose como
pasivas correntes, lo cual es rasuelto an Junta General de Accionistas, con base en
los estatutos de la compania.

2.9 Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo: Comresponden principalmente a:

a. Deécimo tercer y décime cuarto sueldo. se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacidn vigente en & Ecuador,

b. Vacaciones al personal se regisira el costo scbre la base devengada.

¢. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legistacion laboral vidente.

Beneficios de largo plazo:

La compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubllacién patronal, normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las leyes vigentes, en
los casos de lerminacién de la relacidn laboral por desahucio solictado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara el trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la Oitima remuneracion mensual por cada uno de los anos
de servicios prestados a la miEma empresa,

La compafiia determina anualmente la provision para jubilacidon patronal y desahucio
con base en estudios actusriales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado v representa el valor presente de las obligacicnes a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es oblenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los boncs de gobiemno, publicada por ef Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimianto.

La jubiiacién patronal y bonificacién por desahucio, se determina "En el método de la
unidad de crédito proyectada (también dencminado a veces método de los beneficios
acumulados (devengados) en proporcion a los servicios prestados, o mélodo de los
beneficios por aflo de servicio), se contempla cada periodo de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a los beneficios y se mide cada unidad
de forma separada para conformar la obligacidn final *

La compafiia realizd el estudio actuarial para la provisidn de bonificacidn de desahucio
y para la jubilacion patronal a 480 y 474 personas para |ﬂﬂ- gjercicios economicos 2015
y 2014, respactivamente.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, tasa de monalidad, edad. sexo,

afos de servicio, remuneraciones, aumentos fuluros de remuneraciones, iasa de
rotacion, entre olras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusfies basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de ofro
resuitado integral (ORI).

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos |os trabajadores que se encontraban
rabajando para la Compafiia.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Se reconocen al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o par cobrar, teniendo
an cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la
Compafila pueda otorgar.

Los ingresos por [a venta de bienes y servicios son reconocidos cuando la compafiia:

. Ha transferido al comprador los riesgos y ventajas de los bienes y servicios,

» Mo conserva para si ninguna implicacion en la gestion cornente de los bienes y
senvicios vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

» Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios;

. Pueda medir con fiabilidad el importe de los ingresos ordinarios;

« Recibe los beneficios economicos asociados con [a transaccion; y
. Los costos incumidos, o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.
2.11 Costos y gastos

Costos y Gastos: Se registran 8 medida que se incurren, independientemente de la
fecha en gue s& realice la cancelacion.

2.12 Cambios en politicas contables y revelaciones
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,

mejoras & interpretaciones a las normas existentes y que no se han adoptado
anficipadamente por la Compafiia son:

Aplicacién
Norma Tipo de cambilo obligatoria para
gjercicios a parlir de;
NIIF § Instrumentos financieros. 1 de enero del 2018
NIIF 15  Ingrescs procedentes de contratos con clientes. Se deroga

MIC 11, NIC 18, SIC 31, CINIIF 13, 15y 18

1 de anero del 2017

HIIF 11 m;ﬂ:auﬁn de adquisicicnes de intereses Operaciones 1 i enero del 2018

MWIC 1 Mejora. Conceplo de materialidad, crden de las notas & los
estados financieros, presentacion de subtotales, politicas de 1 da enaro dal 2018
contabiidad, y desagregacion.

n:g ;g mm_. Aﬂir:nﬂn sqnm_lu: métodos aceplables de 1 de enero del 2016

HIC 16  Enmeenda. Plantas productoras, las cuales deben

NIC 41  contabilizarse como propiedad, pl-intl ¥ equipe, ya qua SU 1 de enero del 2016
funcionamiento es similar al de

MIlF 10 Enméenda. Aclaran la aplicacién de la ampclnn de

NIlF 12  consclidacidn para las entidades de inversidn y sus 1 de enero del 2016

NIC 28  subsidiarias.

NIC 27 Enmienda. Permite que las entidades utibcen el método da

los participar en los estados financieros separados

1 de energ del 20168
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La Administracién de la Compafila se encuentra en procesa de avaluacién, sobre los
impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del
2016; sin ambargo, estima que, considerando la naturaleza de sus aclividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros &n el ejercicio de su
aplicacién inicial,

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentas, son las que
se detallan a continuacion:

IE 14: Los cambios son obligatonos para 8l
periodo iniciado del 1 de enero del EmE Las mejoras incluyen enmiandas a la: i) "NIIF
5§ — Activos no corrienies mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas®,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de uHmim:inn
de planes de venta y distibucién; i) “NIIF 7 - C“Instrumentos financieros:
Revelaciones®, donde se modifica para determinar si los contratos de saervicios sobre
activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requenda
sobre los estados financiero interinos; i) “NIC 19 - Beneficios a los empleados”,
donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones posi-
empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pals donde se generan”; y,
iv) *"NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la revelacidn de
informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Adminisiracion de la Compafia ha revisado las enmiendas que astaran a partir del
1 de julio del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de
generar un impacto significativo en los presentes estados financieros

Cabe mencionar, que Existe un "Proyecto de mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-
2016", @l cual fue emitido el 19 de noviembre del 2015, y esta disponible al pdblico
para comentarios sobre las enmiendas hasta el 17 de febrero del 2016,

3-ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evalian continuamente y
s& basan en las experiencias historicas y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes. por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacidn se explican las estimaciones y
juicios que tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material &n los
importes en libros de los activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores

Propiedad, planta y equipo

La detarminacion de [as vidas Utiles y valores residuales se evallan al cierre de cada
afno a fin de delerminar ia vida ulil economica de eslos bienes.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha que se considere necesario, [a
Administrackdn analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
gue dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. 5i se
trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma
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independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, de reconoce la diferencia como
provision por deterioro, con cargo a resultados.

Provision por beneficios a los empleados

Cualquier cambio en los factores y su supuestos utilizados en el calculo actuarial de la
Jubilacion patronal y desahucio; lendrd impacto en el valer en libros de las
obligaciones.

4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de |la Compafiia |a exponen a una varnedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo &l riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracidn de riesgos de la Compafila sa concentra principalmentz en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

La administracion de los resgos financieros esta centralizada en la Presidencia
Ejecutiva, Vicepresidencia Ejecutiva y Gerencia General. La compadia tiene
establecidos dispositivos necesarios para controlar en funcion a la estruclura y
posicién financiera y de las variables econdmicas del entorno, la exposicion a los
principales riesgos de crédito y quidez.

a. Riesgo de Tasa de Interés
La compafiia no se encuenira expuasta 8 nesgos en [a tasa de interes debido a
gue las obligaciones emitidas y los préstamos bancarios tienen tasa de interés fija
¥y que s& encueniran acorde al mercado local,

b. Riesgo de Crédito
Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero imporants
de clientes distribuidos en todo el pais, principalmenta en las civdades Guayaquil,
CQuito, Ambato y Cuenca, por lo que se encuenira expuesta a este riesgo. La
cobranza es efectuada por la compaidia.

c. Riesgo de Liquidez
La Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia Ejecutiva y la Gerencia General son los
que tienen la responsabilidad final por la gestion de liguidez. quianes han
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
gque la Gerencia pueda manejar los regquermientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion diaria de liquidez.

La gestion de esle riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de la emision cbligaciones y préstamos bancarios.

La compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas en
inversiones temporales de corto y largo plazo, monitoreando continuamente los flujos
de efectivos proyectados y reales y conciliando los pérfiles de vencimiento de los
aclivos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacidn analiza los pasives financieros de la comparia agrupados
sobre [a base del periodo remanente a la facha del estado de situacion financiera
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hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los fiujos de
efective no descontados.

Meonos de Mas de 1

Al 31 de diciembre del 2015 1afo afo
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,600,562 -
Obligaciones financieras 1,298,674 375,842
Valores emitidos 781,844 720417
Otros pasivos financieros - 319,769
Total 5,681,080 1,416,028
Menos de  Mas de 1
Al 31 de diciembre del 2014 1 afio afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,562,357 -
Obligaciones financieras 1,440,846 105721
Valores emitidos 787,174 1,482 083
Otros pasivos financieros - 213 488
Total 5,790,377 1,811,292

d. Riesgo de Tipo de Cambio
Las transacciones de Carro Seguro Carseg S.A., tanto de compras locales,
importaciones y de ventas, son realizadas en dolares de los Estados Unidos de
Morteamérica por lo que la compaiia no se veria afectada por este nesgo.

2. Riesgo de Mercado
Carmro Seguro Carseg S.A., se encuenira posesicnado como uno de los mas
importantes proveedores de servicios en recuperacitn de vehiculos robados en al
Ecuador, sin embargo se encuentra expuesto al riesgo de mercado ya que aste es
de niveles competitivos elevados, o que se traduce que exisia la posibilidad de
parder participacion dentro del mercado. Actualmente ciertas distribuidoras de
vehiculos nuevos ofertan los mismos con disposilivos instalados antes de
entregarse al cliente.

El Comité dal Comercio Exterior (Comex), expidid la Resolucion No. 048-2014 del
29 de diciembre del 2014, donde resolvid “prorrogar la medida de restriccidn
cuartitativa de importacion tanto de CDKs de vehicwios, asi como de vehicwios
por ef plazro de un afio 8 parlir de su caducidad, eslo es hasta e 31 de diciembre
de 2015.".
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§ - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros.- la compafiia mantiene los siguientes
activos y pasivos financeros medidos al costo amortizado.

Saido sl 31-18-2015 Saido al 31-12-2014
Corriente Nocomienis Comisnls MNegordents

Activos financleros:

Efectivo y equivalente de efectivo 1,833,762 - 2,280,185 -
Cuentas por cobrar a clientes 3.348.278 - 2925652 -
Otras cuentas por cobrar 231417 252.780 237.067 307 841
Cuentas por cobrar relacionadas 78.094 83,745

Depdsitos en garantias - 23,70 . 33.801
Otras inversiones - 7.582 . 8,361
Otras actrvos - 236,610 - 362,079
Total activos financieros 5,591,551 520,673 55266580 T12.082
Pasivos financieros :

Proveedores y cusntas por pagar 3,600,562 - 3,582 357 .
Obiligaciones financieras 1,298,674 375842 1440846 105721
Valores emitidos T81.644 720,417 TBT.1T4 1482083
Cuentas pagar diversas - 318,769 213,488
Total pasivos financieros 5,681,080 1,416,028 5,790,377 1,811,292

6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Caja
Instituciones financieéras privadas (1)

(1) Instituciones financieras privadas

Bancos locales
Bancos del exterior
Tanetas de crédito
Inversiones temporales
Eondo de inversion

APF Géness

Banco Bolivanano
Banco del Pacifico
Diners Club
Banco de Guayagquil

2015 2014
67,311 25,108
1,866 451 2,255,080
1,933,762 2,280,195
2015 2014
885808 980293
o949 281
171,110  170.707
3,584 3450
340000 751,000
40000 227,000
217,000 120,000
188,000 -
1,866,451 2,255,090
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7 - ACTIVOS FINANCIEROS

2015 2014
Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento (2) - 408,000
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
De actividades ordinarias que no generan Intereses
Clientes (3) 3,471,118 3,004,846
Por administracion y manejo de portafolios de lercaros 20,862 62.618
Otras cuentas por cobrar no relacionados 231,417  237.067
Documentos y cuentas por cobrar relacionados
Otras cuentas por cobrar 78,094 B3.745
Provision para deterioro (4) (143,702 (141,812)
3,657,789 3,654 464
(2] Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
2015 2014
Inversiones Temporales
Depdsitos a plazo; mayor a 90 dias
Banco Bolivariano - 90,000
Banco del Pacifico - 77.000
Diners Club - 130,000
Banco de Guayaquil - 111.000
= 408,000
(3) Detalle de la antigledad de las cuentas por cobrar:
Por vencer 5
1-860 §1-120  121-180 Masde 181  Total
Clientes 2089088 749,701 191,514 T8 826 361,008 3471118
{4) Provision para deterior
2015 2014
Saldo al inicio del afio (141,812} (113,980)
Provisién (20,746) (27.832)
Ajuste _278% -
Saldo al final del afo (143,702) (141,812)
8 - INVENTARIOS
2015 2014
De suministro o materiales a ser consumidos 72.348 88,569
De produccion terminada y mercaderia en almacén (5) 1,885,942 2,157,625
Mercaderias en transito 78,833 373125
2,137,123 2,619,319
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8 - INVENTARIOS (continuacién)

{5) De produccidn terminada y mercaderia en almacan

2015 2014
Componentes Hunter Monitoreo, dispositivo para barcos y
o 853,018 BBS,757
Componentes Hunler Lojack, dispositivo para autos y
snrilonsiss 304,240 399.015
Materiales y otros 472976 480,861
Materiales de instalacién y otros 355568 375624
En consignacion, dispositivos instalados en vehiculos de las i} 5100
concesionarias y que se encuentran disponibles para la venta :
En custodia 139 1,268
1,985,942 2,157,625
8 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
2015 2014
Seguros pagados por anticipado 136,850 282554
Arriandos pagados por anticipado - 8,036
Anticipo a proveedoras 313,552 249820
450,402 540,410
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11 - ACTIVO INTANGIBLE

Licencias de software
(-) Amortizacidn acumulada

12 - ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Depositos en garantias (8)
Cuentas por cobrar - ampleados
Otros activos

Otras inversiones (9)

(8) Depositos en garantias

Empresa eléctrica
Arriendos

2015 2014
124372 56,978
(40,544)  (14.210)
83,828 42,768
2015 2014
23,701 33,801
252,780 307 841
236,610 362,079
7,582 8,361
520,673 712,082
2015 2014
2.411 2,411
21290 31,390
23,701 33,801

(@) Corresponden a inversiones en Corpei por U.5.%7.536.54 y Cooprogreso por

#4548,

13- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores:

Locales

Del exterior (10)

Otros cuentas por pagar (11)

{10) Proveedores del exterior
Relacionados

Mo relacionados

{11) Otras cuentas por pagar
Reembolsos de caja chica

Empleados por pagar
Otras cuentas por pagar

2015 2014
845,181 545541
2117171 2,241,334
638,210 775,482
3,600,562 3,562,357
2015 2014
1,132,388 1,183,175
984,783 1078159
2,117,171 2,241,334
2015 2014
2,428 3,760
70,894 11,039
564888 760683
638,210 775,482
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14 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2015 2014
Bancos Locales
Bolivariano
Operacion No. 137086, contratado el 12 de septiembre - 1,000,000

del 2014, por un monto de $1,000,000.00, a una tasa de

interés de 8.50% anual, pagaderos en 12 dividendos,

con vencimiento 04 de diciembre del 2015, préstamo

firmas mutuos.

Operacién No. 136412, contratado el 24 de octubre del 10,306 22191
2014, por un monto de $2348317, a una tasa de

interés de 9% anual, pagaderos en 24 dividendos igualas

de $1,073.98, con vencimiento 21 de oclubre del 2016,

préstamo vehiculo comercial.

Operacidén Mo. 136552, contratado el 31 de octubre del 10,810 21,087
2014, por un monto de $22 45574, a una tasa de

interés de 5% anual, pagaderos en 24 dividendos iguales

de 31,028.16, con wencimiento 04 de noviembre del

20186, préstamo vehicubo comercial.

Operacién No. 250473, contratado el 16 de septiembre 375,000 .

del 2015 por un monto de 5500000, a una tasa de

inerés de 883% anual, pagaderos en 12 dividendos,

con vencimiento 14 de sepliembre del 2016, préstamo

firmas mutuos.

Bancos del Exterior

BBP BANK S.A. (Panama)
Operacibn No. 10035001, contratado el 09 de julio dal 385,833 -
2015, por un monto de $500,000, a una tasa de interés
de 7.5% anual, pagaderos en 24 dividendos iguales de
$20,833.33, con vencimiento 13 de julio del 2017,
préstamo firmas mutuos.
Operacion No. 10036213, contratado el 21 de 437 500 -
septembre del 2015, por un monto de 3500000, a una
tasa de Interés de 7% anual, pagaderos en 24
dividendos iguales de 520,833.33, con vencimiento 18
de septiembre del 2017, préstamo firmas mutuos.

Interasas por pagar 26,389 .

Tarjetas de crédito 418,688 503,279
1,674,516 1,546,567

Menos vencimientos corrientes 1,298,874 1440846

375,842 105,721
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15 - VALORES EMITIDOS
2015 2014

Tercera emision de obligaciones:

Obligaciones con amortizacién de capital e intereses 1492083 2283750
fimestraimente, con vencimientos de agosto del 2017 y

septiembre del 2018, con una tasa de interés del 8% fija

anual.
Intereses por pagar 10,178 15,507
1,502,261 2,279,257

Menos vencimientos cormentes TB1. 844 VAT T4
Valores emitidos, largo plazo T20,417 1,492,083
16 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2015 2014
Con la administracion tributaria (12) 132,024 269,026
Con el IESS (13) 180,279 177,528
Por beneficios de ley a empleados (14) 580,703 604,007
Participacién de trabajadores 100,322 70,738
Dividendos por pagar 568,196 1,144971

1,571,524 2,266,668

{12) Con la administracion tnbutana

01012015  Erevisién  Pagsos 4545504

Impuesto al valor agregado 146,118 3,124,865 (3,229.816) 41.167
Retenciones de IVA 63963 498205 (512.852) 48 316
Retenciones en la fuente 58945 532916 (550,320) 41,541

269,026 4,155,986 (4,292,988) 132,024

{13)Con el IESS

oiprdng Edsn  Pma 30

Aportes al IESS 117,798 1,464,009 (1.472.085) 109,742
Préstamos al IESS 58969 B20110 (BDS B48) 70,223
Extensién Salud conyugue 161 3201 {3,058) 304

177,928 2,287,320 (2,284,969) 180,279

(14) Por beneficios de ley a empleados

Mo oopien pages 00 el

91-01-2018 122015
Fondo de resarva 15070 454 B83 (495433) 14,500
Vacaciones 435394 350,101 (350,248) 435247
Décimo tercer sualdo 45041 602581 (612.287) 35,455
Décimo cuarto sueldo 108,502 178373 (181,374) 105,501

604,007 1,626,018 (1,639,322) 580,703




17 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

2015 2014
Empleados 217422 213488
Otros acreedores 102,347 -
319,769 213,488
18 - BENEFICIOS A EMPLEADOS
El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el sigulente:
Jubllacion patronal 2015 2014
Saldo al nicio del afio 1.320,601 o974 852
Caosto laboral 250,387 208, 764
Costo financiera BB 38T T4 960
Pérdida actuarial (180 498) 140,626
Reduccidn y kquidacion anticipada (178.565)  (76.601)
Saldo al final del afto 1,208,302 1,320,601
Bonificacién por desahucio 2015 2014
Saldo al inicio del afo 358 553 ZTA624
Costo laboral 31,095 48 641
Costo financiero 22.968 24 029
Reduccion y liquidacion anticipada 62.585 (538)
Pérdida actuarial §3,701 128,843
Pagos (116,077)  (116.308)
Saldo al final del afto 412,900 358,693
Total 1,711,202 1,679,194
Hipdtesis actuanales consideradas en el estudio actuanal
2015 2014
Tasa de descuento 631% 6. 54%
Tasa de rendimiento de activos NIA MNIA
Taesa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremanto de pensiones (en caso de jubilados) 2.50% 2.50%

19 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito al 31 de dicembre del 2015 y 2074 fue de U.5.51,700,000
compuesto de 42 500,000 acciones ordinarias y nominativas de U.5 50,04 cada una,
las que s& encuentran pagadas #n su totakdad, las cuales olorgan un volo por accion y

un darecho a los dividendos.
No. de acclones Valor
Empafin S.A Ecualoriana 38,250,000 38,250,000 1530000 80
Jalil Perma Guido Flavio Ecuatoriana 4250000 4250000 170000 10

42,500,000 42,500,000 1.700.000

100
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20 - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Utilidad por accidn ordinaria por los afos terminados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 ha sido calculada dividiendo la utifidad neta del ejercicio entre el ndmero
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El nimero de acciones ordinarias sera & promedio ponderado de las acclones
ordinarias en circutacién durante el periodo.

A continuacidn, se muastra |a utilidad por accion:

2015 2014
Utilidades del afio - atribuible a los accionistas 352,533 184,351
Numero de acciones 42,500,000 42 500,000
Utilidad basica por accion 0.008 0.004

Dividend ,
Con fecha 28 de enerc del 2015, seglin acta de Junta General Universal Ordinaria de
accionistas se resolvid la distribucidn y el pago de dividendos por U.5.$184,351 63
correspondiente al sjercicio econdmico 2014. Durante el afio 2015, se pagaron
dividendos pendientes de afios anteriores por .S 5760, 889,

Con facha 28 de marzo del 2014, sagin acla de Junta General Universal Ordinaria da
accionistas se resolvio la distnbucion y el pago de dividendos por U.5.5931,156.45
correspondiente al ejercicio econdomico 2013. Durante el afo 2014, se pagaron
dividendos pendientes de afios anteriores por U.5.5848,315.64, el total de dividendo
pagados durante el afio 2014 fue de U.5.55918,155.64.

21 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
8l 10% da la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% dal capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la compaiiia, perc puede ser ulilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

22 - OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital y Reserva por Valuacion,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacién de las Normas
internacionales de Informacion Financiera y transferidos a la cuenta patrimonial
dencminada Resultados Acumulados Adopcién por Primera Vez de las NIIF, podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimeo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas;
o devuello en e caso de liquidacion de la compafiia.

23 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Datalle de su composicidn:
2015 2014
Productos Hunter 5212346 5,511,881
Renovaciones Hunter 20,462,743 21279071
Otros productos 253,505 559 001

25,928,594 27,349,953

28



24 - COSTO DE VENTAS
Detalle de su composicibn:

Inventanio inicial de bienes no producidos
(+) Compras e importaciones nelas

Total disponible para la venta
{=} Inventario final de bienas no producidos

25 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS
Detalle de su composicion:

Gastos del personal

Honorarios, comisiones locales y del exterior

Arrendamiento sociedades, personas naturales
Servicios bdsicos y comunicaciones

Proviskan cuentas incobrables
Gastos da gestidn

26 - RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

2015 2014
2157625 1.975535
3,359,776 3,779,118
5,517,401 5,756,253

(1,085.042) (2,157 ,625)
3,531,459 3,597,628

2015 2014

8,497,870  8,309832
4 391,280 5578572
8587 256 790,863
1,589,270 1,734 404
280,933 632,851
893 862 968 155
338,804 515456

484 408 653,715

354,395 534,125
201,634 201,008

38, 164 27,833
162,289 320,171
235,545 416,580
212,458 220,483
816,588 821,650
412,248 512.586
602 484 660878
348,051 176,226
319,835 382 506

21,845,375 23,506,072

El importe total de ingresos percibidos por [a alta direccion en el 2015 y 2014,
sscienden a U.S$813408 y US$1664773 respectivamente, que incluyen
honoranios, sueidos y beneficios sociales, regisirados con cargo a resultados del aflo.



27 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Cuentas por pagar
201 2014
Corto plazo Largo plazo  Corto plazo  Largo plazo
Alrite Holdings Lid. 1,132,388 - 1,183,175 -
Transacciones con partes relacionadas:
2018 2014
Corecuaseg Cia. Lida. 529,216 981,683
Securylock 5 A, 54,000 83,000
Alrite Holdings Lid. 640.581 1,216857
Sinendi 5.4, - 558 953

28 - IMPUESTO A LA RENTA

Segin la Dispesicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion
Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del Registro Oficial 351 da
diciernbre 29 del 2010, Ia tarifa que es aphcable para el ejercicio acondmico 2015 y
2014 s dal 22%.

2015 2014
Utilidad Gontable 668,818 471672
(-) Participacion wlilidades trabajadores 100,323 70,736
(*+) Gastos no deducibles locales y dal exterior 320543 383550
(=) Base imponible para impuesto a la renta 898,038 794,386
Total impuesto causado 197,568 174,765
(-] Anticipo determinado correspondienta al ajercicia fiscal
corrients 215,962 216485
(=} Impuesto a fa renta causado, mayor al anticipo : .
delerminado
(+} Saldo del anticipo pendiente de pago 215962 216,485
W en la fuente que le realizaron &n el ejercicio 6017 325385
(-) Crédito triturtario afios antariores 330,007 221,106
(=} Saldo a favor del contribuyente 430,062 330,007

29 - SITUACION FISCAL

La compafiia ha presentado sus declaraciones anuales y mensuales del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesto a la
remta; sin embargo las autoridades tributarias tiene la facultad de revisar y verificar los
calculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compania hasta los
2 aftos franscurmidos después de la presentacion

La compafia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio econdmico del afio 2008 Los
gjercicios 2012 al 2015 estan sujetos a posibles revisiones por parle del Servicio de
Rentas Intemas. :

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacidn de reguiaciones tributarias

complejas y a los cambios en las normas Iributarias, que requiersn un grado
importante de juicio para determinar la provision para el impuesta a la renta, I3
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Administracibn de la Compafila considera que las posibles observaciones que
surgiesen no serian significativas.

30 - CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas de orden representan:

2015 2014
Preinstalacion de dispositivos 2291513 1945933
Preinstalacion de alarmas 894 BS4
Contratos por servicios hasta 36 meses plazos 71,271 50,602
Garantias bancarias 111,143 162,801
Actives esenciales con gravamen por emisidn da
obligaciones 1,482,083 2.283,750

3,966,904 4,428,010

31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros, no
s& produjeron evenlos que, en ia opinidn de la Administracion de la compafia,
pudieran tener un efecto significalivo sobre dichos estados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos.

D

Ah Luis Avilés Uscocovich Sra. Ma. Luisa Falconi Sudrez
Geranta Genaral Vicepresidente Ejecutivo

ﬂ. Al |'|! ’E'-f-ﬂ'ilﬂn:j{.l ,_2

CPA. Ginger Maldonado Rodriguez
Contadora General

)|



OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS REQUISITOS
LEGALES Y REGULADORES

Al Accionestas de
CARHO SEGURO CARSEG 5. A

Hemos auditado e estado de situacion fmanciera de CARRO SEGURD CARSEG 5.
A por & afo terminado & 31 de diciembre del 2015 v con fecha 21 de marzo del
<016, hemos emitido nuestra opinitn sin salvedades sobre 1a presontacisn razonable
#iuimmrmmdﬂmnﬂmﬁMHfmﬂ&mﬂnﬂmw

Enmthmmuwumnmm,mw
‘Disposiciones Generales”, articulo & da la Codificacion de Resoluciongs del Consejo
Naﬁnnnidn“ﬁuihﬂ?mmmmaﬂmu?ﬂﬂﬂ}. Rasolucitn
No CNV-008-2006, publicada en el Registro Oficial Edicidn Especial 1, del B de marzo
del 2007, manifestamos que

« No snconlramos transacciones o documentacion que no se enmarguen dentro
de las disposiciones da la Ley.

. &nmmummMMMamﬂmunm?
evaluacion del sistema de control interno contable de la Compafia en la
éxlension que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como la
requieren las Normas Intemnacionales de Auditoria v basados en nussisa
révision de las dreas seleccionados. no hemos detectads debilidades
significativas en el sisterna de control internc contable

* Lacompaniia ha cumplido con presentar su declaracidn anual del Impuasto a i
Mmmmmmnmmmﬁnmu

revisar y verificar los cdiculos y documenios gque sustenten ios pagos
efectuados por la compafiia hasta los 3 aflos transcurridos despuds de la
prEsEntacidn
s No encontramos transacciones © documentacidn que se  consideren
uwummmwhm
» Enm,amwmumﬂmmm
mmmmmmm“mu
han mcluido recomendaciones para el siercicio antenor
Ady. onaimente en cumplimiento a lo dispuesio en ¢ arficulo 13, Capitulo IV, Seccion
V. Subtitulo IV, Tituio i, de fa Codficacién de las Resclucionss expedidas por of

Consepo Maconal de Valores publicaga en & Regmstro Oficial Edcitn Especial 1, del
8 de marro del 2007 manifestamos que hemos verficada

1 El cumplimiento de tas condiciones establacidas en &l prospecto de a Emisitn
de Obkgaciones y Oferta Piblica
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2 Laaplicackn de los recursos captados por la Emisidn de Obligacionas y Ofarta
Piblca.

3 La reafiracidn de las provisiones para ol pago de capital y de los intereses. de
a5 emsiones o8 cbigaciones realzadns

4 La raronabiidad y axstencia de las garartiss que respaldan la emisidn de las
obligacionss

No hemos delectado transacciones © documentacion, que en nuestra opnidn se
consideren incumplmientos a lo mencionado en los numerales del 1 al 4

Este informe tiena como Gnico propdsito lo mencionado en el segundo parrafo y fue
preparado exclusivamente para uso de los accionistas y de la Junta de Regulacion del
Mercado de Valores y no deberd ser distribuido por ningun CONCEPIo @ terceras
personas o enbidades

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.
SC-RNAE 236

W T E e T ERE. .
REG. 22223

21 de Marzo de 2018
Guayaquil = Ecuador
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Registra dol Mercada de Valores

gupnrlint-tnduntia de Compafiias, Valores y Seguros
iudad

Ref : Expediente 28005

De nuesiras consideraciones.

En mi calidad de Presidente de la firma auditora externa denominada Profesionales y
Sorvicios Profiser C. Ltda., cedifico bajo juramento que el equipo de auditona y del
FOCHD que suscrnbe & miorme de la compafla audidada denominada, CARRO
SEGURO CARSEG 8. A, no se encueniran incursas en tas inhabilidades estatiecidas
en el articulo 197 de [a Ley de Mercado de Valores.

Alartarmenia,

PROFESIONALES ¥ SERVICIOS PROFISER C. LTDA.
SC-RNAE 236

2
CPA. CESAR SOBREVILLA CORNEJO
REG. 22223

21 de Marzo de 2016
Guayaqull - Ecuador

Cdla. Samanes * Mz. 111 " Villa 22 - Telf.: 2210098 - 0954014598 - Casilla: 09-04-3
a-mall: profiser2i@yahoo.com - Guayagqull - Ecuador
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