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AUDITORES INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de. 
CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

Informe sobre los estados financieros. 
Hemos aucitado los estados nancieros de la compañía CARRO SEGURO CARSEG S.A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados del resultado integral de cambios en el patrimonio y de us de efecto por el año terminado en esa fecha, y un resumen de policas contables significativas y otra información explicativa 
Responsabilidad de la administración por los ostados financieros. 
La Administración es responsable dela preparación y presentación razonable de estos Estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), y por el control ntemo, determinado por la adminisirción, como necesaro para permitir la preparación de los estados financieros que estén bres de enores 
materiales, debido a fraude o error 
Responsabilidad del auditor 
Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normos. Intemacionales de Audtoria Estas nomas requieren que cumplamos con requisitos. ticos y, pleniiquemos y realicemos para cblener seguridad razonable de que los estados financieros están Ibres de errores materials, 
Una auditoria implica realzar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen del jutio del auditor, mcluyendo la evaluación de los nesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error Al realzar las evaluaciones de fiesgos de errores, el auditor considera el control interno relevante para la preparación y presentación razonable delos estados financieros para isoñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias 
pero no con el in de expresar una opinión sobre la efectidad del control interno. Una. 
Auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las poltcas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables realizadas por la Administración, asi como, evaluar la presentación general delos estados financieros. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente para Proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria 

  

'Cála. Samanes * Mz 11 * Vila 22 * Tell; 2210098 - 0994014599. Casilla. 09.04-3 
e-mail: profiserzGyahoo.com  Guayaqui - Ecuador



Opinión 
En nuestra opinión, los estados fmancieros antes mencionados. presentan 
razonablemente, en lodos los aspectos sInifcatwos, la situación financiera de 
CARRO SEGURO CARSEG $.A. al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus 
operaciones, y sus fujos de efeciio el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de nformación Financiera (NIF) 

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores. 
Nuestras opiniones adicionales, establecidas en a Resolución No.CNV-008 2008 de la 
“Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes, Consejo Nacional de Valores), 
publicada en el Registro Oficial Edición Especial 1, del 8 de marzo del 2007. y de 
Cumplimiento de obigaciores tnbutarias como agente de retención y percepción de 
CARRO SEGURO CARSEG $.A,, por el por el año terminado el 31 de diciembre del 

2015, se emien por separado. 

    

21 de Marzo de 2016 
Guayaquil Ecuador.
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

  

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares de 

2015. 2014 
ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 

    

   

Efecto y equivalentes de efecto. 6 1939762 — 2280195 
Actwos fnanciros 7 3557789 3854484 

Inventatos 8 2137123 — 2819.19 
Servicios y otros pagos anticipados 2 "450,402. 540410 
Actwos por impuestos cortentes 2 430.062 _ 300007 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5609,138 424,98 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad, plata y equipo. 10. 4S86828 4564980 
Acto Intangible " 83828 42768 
Actwos financieros no corientes 12 _ 520873 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 
TOTALACTIVO 13 
PASIVO Y PATROMINIO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y documentos por pagar. 13 3g00s62  3Se2aS7 
Obligaciones con insttuciones financieras 18 1208874 1440045 
Provisiones, 268.033 37849 
Valores emsidos 15 761844 78717A 

Otras obligaciones cortentes 16 _1S71524 _ 2268888. 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7520.37 — 8184.04 
PASIVO NO CORRIENTE 
Obigaciones con nsituciones fnancieras 1 3582 105721 
Cuentas pagar diversas. 7 319789 213488 

Valores emos 15 72047 1:492.083 
Beneficios a empleados 18 1711202 1879-94 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 127.230 —3490,86 
TOTAL DEL PASIVO TO SATE87 1135300 
PATRIMONIO. 

Capital suscrito. 19 1700000 1700000 
Reserva legal a 850.000 850000 
Otros resultados integrales 2 350,087 
Resultado del ejercicio 
TOTAL PATRIMONIO. 
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 19.900.487 

Vernotas alos estados financieros” 

   Sra. Ma. Luisa Palcon! Suárez erento General Vicepresidente Ejecutivo 

Biel



CARRO SEGURO CARSEG S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares de E.U.A, 

  

   

  

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Ventas ocle, netas 2 25008504 27300988 
Intereses nanciros $170 785% 
Otros ingresos. 2120 za zas z63msiT aras 
COSTOS Y GASTOS: Costo de ventas 24 asmaso  asoTez8 
Gastos de ventas y administrativos 25 2ipasarS 23S060r2 Gaos franaeros 285.988, 

SANANCIA ANTES DE PARTICIPACIÓN DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA us HE 

Parsipación abejadares 100328 707% 
impuesto aarenta 20 216002 21048S 
RESULTADO INTEGRAL TOTAL E] 
Vtlida básica por acción » 0008 0004 

Vernotas alos estados financieros 

Mii leon E a 

Aa y Mauelonado Y _ A ago maldonado Robrg 
Contadora General 
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CARRO SEGURO CARSEG S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares de E. 

Notas 2018 2014 
(Disminución) Neta en el Efectivo y Equivalentos do 
Etoctivo (046,433) — (908,371) 
Flujos de Efectivo (Utilizados onJProcedentes de 

  

   

      

Actividades de Operación (960) 941508 
Clases de cobros por actividades de operación 24243273 24,942,354. 
¡Cobros por las ventas de bienes y prestación de servicios. 24243273 24.942.354 
Clases de pagos. 21 (23,994290) 

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (12823518) (18 457.517) Pagos a y por cuenta de los empleados (6,152789) (8,536,773) 
"Dividendos pagados (760890) (855422) 
Intereses pagados (235223) — (229.527) 
Intereses recibidos $0s02 74324 
Ovas entradas (salidas) de efectivo (1.240.945) 1004549 
Flujos de Efectivo Utizados en Actividados de Inversión _(398,408) — (201,592 
Importes procedentes por la venta de propledad, planta y 

equipo, A119S1 178508 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 10 (918359) (98539m Otras entradas (salidas) de afecto” 408,000 584200 
Flujos de Efectivo Procedente de (Utilzados en) 
Actividades de Financiación 1,566 _ (1,146,667) 
Ennanciación por préstamos a largo plazo 14 7500000 

Pagos por préstamos. 14 (129188m 
Otras entradas (salas) de efecto y pago de obligaciones 15 (148887) (1,148/587) 
(Disminución) Neta de Efectivo y Equivalentes al Efectivo — 6 As) — (005371) Efectivo y Equlvalontes al Efectivo al Principio del Poriodo— 5 2280/1958 2688 

  

Efectivo y Equlvalentes al Efectivo al Final del Periodo $ 1933762 2200198. 
Vernotas alos estados financieros. 

  

Musso Folch “Sra, Ma. Luisa Falconi Suárez 
Vicepresidente Ejecutivo. 

   



CARRO SEGURO CARSEG S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares de E.U.A, 

  

CONCILIACION FLUJOS DE OPERACIÓN 
2015201 

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION DE, 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. BOBjO18 471572 

Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de 
efectivo 
Depreciación y amorización 10 oB34I8  Bs0J60 
Deterioro (reversones por deterioro) 7 38164 27833 

Provisiones. mos ae 

  

ri S0r 1379,498. 
Cambios en activos y pasivos. 
(neremento) en cuentas por cobrar cientes (1227059) (186419) Disminución en oras cuentas por cobrar CS 
(incremento)/Dsminución en anticipos de proveedores. (63732) 2700 
Disminución en aros activos. 390,528 533502 
Incrementa(Disminución) en cuentas por pagar comerciales 120,818 (1284278) 
(Osminución) Incremento en oras cuentas por pagar (533,485) — 588580 
Incremento en beneficios empleados. 15,807 — 27887 
(Disminución) en anticipo de cientes - (68,456) (Disminución) Incremento en tros pasivos. 1.108618) 56261 

(2:391,016) (903,782) 
Efectivo Neto (Utilizados en YProveniente de Actividados. 
de Operación , 941,908 

A Ver notas alos estados financieros 

us 
ra. Ma. Luisa Falcon! Suárez      ab. Lal 

Gerente General Vicepresidente Ejecutivo 

Museu lyuoratol?, 
CPAÍGI: jonado Rodriguez 

Contadora General



CARRO SEGURO CARSEG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado on dólaros de E.U.A. 

1— INFORMACION GENERAL 

CARRO SEGURO CARSEG S.A, se constituyó en Guayaqui-Ecuador, el 15 de Abril 
de 1993 e inscrita el 6 de Mayo de 1983 en el Registro Mercantil, el plazo de duración 
de la compañía es de cincuenta años, cuya actividad principal es la comercialización 

de dispositivos de rastreo, monitoreo y localización vehicular, monitoreo sateitl de 
fotas maritima o terrestres a través de satélites o telefonía móvil Adicionalmente 
venta de alarmas, sensores de parqueo y peliculas de protección 

  

  ¡Con fecha 01 de marzo del 2001, la compañía realizó la conversión del capital pagado 
a dólares, el cual fue establecido en U.S.$80,000,00 
A continuación se detallan los aumentos del capital suscrito y pagado: 

Fecha de inscripción Notaria Valor 
-  Capitalalafecha de conversión en dólares 80,000 

12/07/2002. Notaria Vigésimo Primera, Cantón Guayaquil 600.000 
24/08/2008 - Notaria Séptima, Cantón Guayaquil 320.000 
16/09/2009 Notaria Séptima, Cantón Guayaquil 326,000 
28/08/2010 — Notaría Trigésima, Cantón Guayaquil 174,000 
01/12/2011 — Notaria Trigésima, Cantón Guayaquil 200,000. 

Total capital pagado a la fecha 1,700,900, 

La compañía tiene su domiciio legal en la Ciudadela Vernaza Norte, Manzana 10, 
Solar 18 de la ciudad de Guayaqui (Oficina Matriz), Quito (Sucursal Mayor), Ambato, 
Manta, Machala, Santo Domingo, Loja, Quevedo, Cuenca e Ibarra 

  

La compañía está calíicada por el Servicio de Rentas Internas, como Contribuyente 
Especial de acuerdo a la notación $35, Resolución 5505 del 9 de Diciembre de 
1998 

En junio de 1993, Carro Seguro Carseg S.A, firma un convenio de distribución 
exclusiva para el Ecuador, con Alte Holdings Corp. (Bahamas) para la adquisición de 
disposiivos de rastreo, 

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron 
emíidos con la autorización del Gerente General de la Compañia y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

Tercera emisión de obligaciones: Con fecha 24 de abril del 2012, la Junta General 
Extraordinaria de Accionistas, aprobó una tercera emisión de obligaciones y con 
Resolución No.4448 del 14 de agosto del 2012, la Superintendencia de Compañías, a 
través de la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil, autorizó una Tercera 

9



  

Emisión de Obligaciones y Oferta Pública por un monto de U.S:$4,000,000.00 
nididos en dos clases: Clase “A” a un plazo de 1,800 días (5 años) y Clase “B" con 
un plazo de 2.160 días (6 años). ambas clases recimirán una tasa de interés ja anual 
del 8.00% calculado sobre el saldo de capital insoluto, con garantía general La forma 
de amortización de capital e intereses es trimestral. Esta emisión de obligaciones está 
respaldada por los activos esenciales de la compañía 
Los recursos captados sivieron para cancelar pasivos con costo en un 10% y el 90% 
para financiar parte del capital de trabajo de la empresa 
El representante de los Obigacionistas de la Tercera emisión de obligaciones es el 
Estudio Juridico Asesorsa S.A. 
La última actualización disponible de la callicación de riesgo de la 3era., emisión de 
obligaciones de Carro Seguro Carseg S.A, fue realizada en Octubre del 2015, por el 
Comité de Calificación de la Sociedad Callficadora de Riesgo Latinoamericana S A, 

en la sesión del 30 de octubre del 2015, basado en los análisis efectuados por el 
personal técnico, a partir dela información financiera auditada histórica proporcionada 
por el Emisor cortada hasta Diciembre del 2014, y el corte interno al 31 de diciembre 
del 2015 y detalle de activos libres de gravamen al corte interno del 2015, entre otra 
información cualitativa y cuantitativa, ha resueto mantener la calificación de riesgo de 

“emisión de obligaciones mencionadas en "AA+", la misma que se definen como”. 
'AAs" - Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena 
capacidad del pago de capital e intereses, en los tárminos y plazos pactados, la cual 
se estima no se vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el 
emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economía en general El 
signo más (+) indicará que la calificación podría ascender hacia su categoria inmediata 
superior” 
2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

     

   

24 Bases de preparación: 

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de parida doble, en 
idioma castellano y en dólares de los Estados Unidos de Norte América, que es la 
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador desde el año 2000 

Las pollicas de contabilidad que sigue la compañia están de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera, emitidas por el Consejo de Normas 
intemacionales de Contablidad (JASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador y representan la adopción integral, explcita y sin reservas, las mismas que requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y utllce ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieran presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administración considera que las estimaciones y supuestos utlizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

  

  

Los principios de contablidad adoptados para la preparación de los estados financieros adjuntos, no diferen de aquellos usados en la preparación de los estados 
financieros de años anteriores. Los estados financieros adjuntos fueron preparados 
siguiendo el criterio del costo histórico, excepto por la revaluación de terrenos y edífcios, monto revaluado que la compañía los consideró como costo atribuido de dichos terrenos y edificios, al adoptar las Normas Intemacionales de Información Financiera 

  

10



2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye los saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales y del exterior, 
recaps depositados en instituciones financieras locales, que son acreditados en 
cuentas corrientes e inversiones temporales de corto plazo, de bre disponibilidad y de 
alta liquidez con vencimientos de hasta tres meses, menos los sobregiros bancarios. 

2.3 Activos y pasivos financieros 

234 Clasificación 

La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento, documentos y cuentas por cobrar y 
provisión por cuentas incobrables. 
Los pasivos financieros se ciasfican en las siguientes categorías: cuentas y 
documentos por pagar obligaciones con instituciones financieras, valores emitidos, 
cuentas por pagar diversas relacionadas y otros pasivos financieros 
La ciasficación depende del propósito para el cual se adquieran los activos o 
contrataron los pasivos financieros. 

23.2 Reconocimiento y mediación inicial y posterior 
Reconocimiento 

La compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera ala fecha de la negociación cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo 
Mediación Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atibuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido 
como parte del activo o pasivo. 

Mediación posterior 

Activos financieros: La medición posterior depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación. 
a. Documentos y cuentas por cobrar clientes. son valores a cargo de clientes por 

prestación de servicios y venta de bienes realizados en el curso normal del negocio, 
por lo que son activos financieros no derivados con pagos filos o determinables, 
¡que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento menos a doce 
meses se clasifican como activo corriente Se contablizan a su valor nominal, 
debido a su corto plazo de cobranza. 

  

  

“



  

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amorlizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva, La Compañía presenta 

las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
a. Documentos por pagar: Representan pasivos financieros que se reconocen 

inicialmente a su valor nominal. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto 
de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el Estado de 

Resultado Integral durante el período, usando el método de interés efectivo. 
b. Cuentas por pagar: Son obligaciones por adquisición de bienes y servicios a 

proveedores locales y del exterior para el desenvolvimiento normal de la compañía. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

La Compañía, tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se cancelen de conformidad con los 
términos crediticios contratados. 

e. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la transacción, 
posteriormente se miden al costo amortizado; los costos financieros se reconocen 
en los resultados durante la vigencia de la obligación utlizando las tasas de interés 
pactadas. 
Las obligaciones financieras se ciasfican como pasivo coriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera, 

d. Valores emitidos: Corresponden a los saldos pendientes de pago a los 
inversionistas por obligaciones emitidas por la Compañía que fueron autorizadas 
porla Superintendencia de Compañías. 
Los valores emitidos se clasíican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 
meses después de la fecha del estado de situación financiera 

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar cuando existo evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas por cobrar. 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera yla falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha 
deteriorado, 
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23.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir os flujos de 
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo Un pasivo financiero se da de baja 
cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

24 Inventarios 

Se encuentran valorados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito 
se encuentran registradas al costo de adquisición que incluye el valor delas facturas y 
demás cargos relacionados con la importación 

2.5 Propiedad, Planta y Equipo 
Son propiedades de inversión mantenidos con la finalidad de conseguir rentas y no 
para la venta en el curso normal del negocio, uso en la prestación de bienes o 
servicios o para propósitos administrativos, Un bien calica como tal cuando su uso es 
mayor a un año, Los desembolsos posteriores a la adquisición son capitalizables 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión luyan 
hacia la compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente. 
El costo de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores 

se carga a los resultados del año a medida que se incurren. 

Posterior a su reconocimiento inicial la propiedad, planta y equipo son registradas al 
costo menos depreciaciones y pérdidas por deterioro, de ser el caso 

Cuando el valor en libros de propiedad, planta y equipo excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmedialamente hasta su valor recuperable, 
reconociendo una pérdida por deterioro en los resultados del período, 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos y valor que consta en libros y son incluidos en el 
estado del resultado integral del periodo 

Las provisiones para depreciación se cargan a los resultados y ha sido calculada 
usando el método de la línea recta y las tasas de depreciación están basadas en la 
vida probable de los bienes y no considera valores residuales, debido a que la 
Administración estima que el monto de realización al término de su vida útil será 
irrelevante, Las vidas útles estimadas son 

  

Activos Vida 
Edificios 50 años 
Instalaciones 10 años 
Muebles, enseres y equipos 10 años 
Equipos de comunicación 05 años 

Venículos 05 años 
Equipos de computación y sofware 03 años 
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2.5 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otro resultado o directamente en el patrimonio 

2.61 Impuesto corriente 

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga 
a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utlidades gravables. 

  

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
cifras teportadas el año anterior sobre el 02% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos 
   

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, este úlimo se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, 

2.6.2 Impuesto diferido 
Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y 
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conoci 
como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos díferidos se reconocen para 
todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utlidad fiscal en el 
futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espere que disminuyan la utlldad fiscal en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no lizado Los activos por impuestos diferidos se miden al 
importe máximo que, sobre la base de la utlldad fiscal actual o estimada futura, es 
probable que se recuperen 

  

Elímporte en lbros netos de los activos por impuestos diferido se revisa en cada fecha 
sobre que se informa y se ajusta para refejar la evaluación actual de las utildades 

fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 
El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la 
utlidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o 
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o 
cuyo proceso de aprobación este prácticamente terminado al final del período sobre el 
que se informa, 

  

27 Provisión 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente, 
ya sea legal o implica, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una 
estimación fiable del importe de a obligación y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 
obligación 
Elimporte sobre el cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada periodo, 
considerando tados los riesgos y las incertidumbres inherentes. Algunas provisiones 
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se miden aplicando el valor presente de los fujos de fondos que se esperan incurrir al 
momento de su cancelación 

2. Distribución de dividendos. 
Los dividendos a los accionistas se deducen del Patrimonio registrándose como 
pasivos corrientes, lo cual es resuelto en Junta General de Accionistas, con base en 
los estatutos de la compañía 

29 Beneficios a los empleados 
Beneficios de corto plazo Corresponden principalmente a: 
a.. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la 

legislación vigente en el Ecuador 
b Vacaciones al personal se registra el costo sobre la base devengada, 
e. Participación a los trabajadores: Calculada en función del 15% de la utiidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecico por la 
legislación laboral vidente 

Beneficios de largo plazo 
La compañía tiene un plan de beneficio defnido para jubilación patronal, normado por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonífcara el trabajador con el veinticinco 
por ciento del equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma empresa, 

  

La compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del 

estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los fujos de salida de 
efectivo a una tasa de 6.31% (2014 5.54%) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de goblemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
“denominados en la misma moneda en la que los beneficos serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento, 

  

La jubilación patronal y bonificación por desahucio, se determina “En el método de la 
unidad de crédito proyectada (también denominado a veces método de los beneficios 
acumulados (devengados) en proporción a los servicos prestados, o método de los 
beneficios por año de servicio), se contempla cada periodo de servicio como 
generador de una unidad adicional de derecho a los beneficios y se mide cada unidad 
de forma separada para conformar la obligación final    

La compañía realizó el estudio actuarial para la provisión de bonificación de desahucio 
y para la jubilación patronal a 480 y 474 personas para los ejercicios económicos 2015 
y 2014, respectivamente, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, 
años de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de otro 
resultado integral (ORI) 

  

AL cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

2:10 Reconocimiento de ingresos 
Se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja que la 
Compañía pueda otorgar 
Los ingresos por la venta de bienes y servicios son reconocidos cuando la compañía 

» Hatransferdo al comprador los riesgos y ventajas de los bienes y servicios, 
= No conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes y 

¡servicios vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos; 
+ Reconoce el monto total en el valor incluido en los precios; 
+ Pueda medir con fiablidad el importe de los ingresos ordinarios, 
* Recibe los beneficios económicos asociados con la transacción; y 
= Los costos incurridos, o por incunrir, pueden ser medidos con fiabilidad 

2:11 Costos y gastos 
“Costos y Gastos. Se registran a medida que se incurren, independientemente de la 
Techa en que se realice la cancelación. 
2.12 Cambios en políticas contables y revelaciones 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes y que no se han adoptado 
anticipadamente por la Compañía son. 

Aplicación 
Norma: Tipo de cambio obligatoria para 

alercicios a pantr de: NIF9 — Instumentos financieros. e enero del 2018 
NIF 15. Ingresos procedentes de contratos con cientes. Se deroga 

NIC 11. NIC 18, SIC 31, CINIF 19,16 18, 
NIF 11. Contalización de adquisiciones d intereses Operaciones. 

Conjuntas. 
NIC 1 Mejora Concepto de materialidad, orden de las notas aos, 

estados financieros, presentación de subtales, pollicas de — 1 de enero del2016 
Contabiidad, y desagregación 
Mejora. Aclaración sobre los métodos aceptables de 

1 de enero del 2017 

  

1 de enero del 2016 

  

a 1 de enero del 2016 
Enmienda. Plantas productoras, ls cuales deben 
conabllzarse como propiedad, planta y equipo, ya que su 1deenerodel2016 
luscionamiento es símiar al de fabricación 

NIE 10. Enmienda. Aciaran la aplicación dela excepción de 
NIE 12. consolidación para las entidades de inversión y sus 1 de enero del 2016 
NIC28 subsidiarias. 
NIG 27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método de los partepar en ls estados Mmanceros separados 1 de enero del2018. 
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La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación, sobre los 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 
2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 
generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial, 
Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que 
se detallan a continuación: 

las NIE 112-2014: Los camblos son obligatorios para el 
periodo iniciado del1 de enero del 2016, Las mejoras Incluyen enmiendas a la.) "NIF 

$5 — Activos no coientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas" 
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminación 
de planes de venta y distibución, 1) "NIF 7 — “Instrumentos financieros: 
Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobr 
activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgación adicional requerid 
sobre los estados financiero internos; li) “NIC 19 — Beneficios a los empleados" 
donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post 
'empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el país donde se generan”, y 
iv) “NIC 34 - Información financiera interina”, donde aclara sobre la revelación de 
información financiera en otras partes del informe intermedio, 

   

    

   

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas que estarán a partir del 
1 de julo del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de 
¡generar un impacto significativo en los presentes estados financieros, 
Cabe mencionar, que Existe un “Proyecto de mejoras anuales a las NIF ciclo 2014- 
2016”, el cual fue emitido el 19 de noviembre del 2015, y está disponible al público 
ara comentarios sobre las enmiendas hasta el 17 de febrero del 2018 

  

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estimaciones y juicios utlizados por la Administración se evalúan continuamente y 
se basan en las experiencias históricas y otros factores, incluidas las expectativas de 
sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. 

Las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los 
correspondientes resultados reales. A continuación se explican las estimaciones y 
juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los 
importes en libros de los activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores. 

Propiedad, planta y equipo 
La determinación de las vidas útles y valores residuales se evalúan al cierre de cada 
año a fin de determinar la vda úti económica de estos bienes, 

Deterioro de activos 
Alla fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la 
Administración analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de 
que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indico se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se 
trata de activos identificables que mo generan flujos de efectivo de forma 
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independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectvo a la 
que pertenece el activo 
Si el importe recuperable es menor al valor en bros, de reconoce la diferencia como 
provisión por deterioro, con cargo a resultados. 
Provisión por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y su supuestos utlizados en el cálculo actuarial de la 
Jublación patronal y desahucio; tendrá impacto en el valor en llbros de las 
obligaciones. 

4- ADMINISTRACION DE RIESGOS 
411 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (Incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y 
riesgo de precio). riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de la Compañía 
La administración de los riesgos financieros está centralizada en la Presidencia 
Ejecutiva, Vicepresidencia Ejecutiva y Gerencia General. La compañía tiene 
establecidos dispositivos necesarios para controlar en función a la estructura y 
Posición financiera y de las variables económicas del entoro, la exposición a los 
principales riesgos de crédito y iquidez. 

    

Riesgo de Tasa de Interés 
La compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a 
ue las obligaciones emtidas y los préstamos bancarios tienen tasa de interés fja 
y que se encuentran acorde al mercado local 

b. Riesgo de Crédito 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante 
de cientes distribuidos en todo el país, principalmente en las ciudades Guayaquil 
Quito, Ambato y Cuenca, por lo que se encuentra expuesta a este riesgo La 
cobranza es efectuada por la compañía. 

  

Riesgo de Liquidez. 
La Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia Ejecutiva yla Gerencia General son los 
que tienen la responsabilidad final por la gestión de ligudez, quienes han 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera 
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, asi como la gestión diaria de iquidez. 

  

La gestión de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de 
Vencimientos de la emisión obligaciones y préstamos bancarios.   

La compañía maneja el riesgo de Iquidez manteniendo reservas adecuadas en 
inversiones temporales de corto y largo plazo, monitoreando continuamente los fijos. 
de efectivos proyectados y reales y concilando los pérfles de vencimiento de los 
aciios y pasivos financieros, 

  

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la compañía agrupados 
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera 
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hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de 
efectivo no descontados. 

   
  

Monos de — Más de1 
AL 31 de diciembre del 2015 o 10 
Proveedores y otras cuentas por pagar 3600.582— - 
Obligaciones financiera 1298674 — 375,842 
Valores emitidos 7e1,844 720.417 
Otros pasivos financieros 319,769     
Total 

AL 31 de diciembre del 2014 
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,582,357 
Obligaciones financieras. 1,440,548 
Valores emitidos 787,174 
Otros pasivos financieros 
Total    

d. Riesgo de Tipo de Cambio 
Las transacciones de Carro Seguro Carseg SA, tanto de compras locales, 
Importaciones y de ventas, son realizadas en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica por lo que la compañía no se vería afectada por este riesgo. 

e. Riesgo de Mercado 
Carro Seguro Carseg S.A. se encuentra posesionado como uno de los más 
importantes proveedores de servicios en recuperación de vehículos robados en el 
Ecuador, sin embargo se encuentra expuesto al riesgo de mercado ya que este es 
de niveles competiivos elevados, lo que se traduce que exista la posiblidad de 
perder participación dentro del mercado. Actualmente ciertas distribuidoras de 
vehículos nuevos ofertan los mismos con disposiivos instalados antes de 
entregarse al ciente 

    

El Comité del Comercio Exterior (Comex), expidió la Resolución No. 049-2014 del 
29 de diciembre del 2014, donde resolvió "prorrogar la medida de restricción 
Cuantiativa de importación tanto de CDKs de vehículos, así como de vehículos 
or l plazo de un año a partí de su caducidad, esto es hasta el 31 de diciembre 
de 2015."



5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros.- la compañía mantiene los. siguientes 
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado, 

   
Saldo al31-12:2018 
Coniente — Nocortente Comente Mocorriente 

Activos financieros: 
Electivo y equivalente de efectivo » 

Cuentas por cobrar a cientes - 
Otras cuentas por cobrar 252.780 

Cuentas por cobrar relacionadas. . 
Depósitos en garantías S 23,701 
Otras inversiones. - 7,582 
Otras activos —— HBO - 362079 

Total activos financieros MESTRE CODO RAIN 

Pasivos financieros : 
Proveedores y cuentas por pagar — 3/500.562 -  3S237  - 
Obligaciones financieras. 1298674 — 375842 1.440.848 105721 

Valores emitidos. 761,844 — 720417 787.174 1,492,083 
Cuentas pagar diversas - 319,769 - 219488 
  

Total pasivos financieros 5.681.080 1,416,028 5,790,377 1,811,292 

8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

152014 
Caja 87,311 25,105 
Insttuciones financieras privadas (1) 1,866,451_2,255,090 

1,933,762 2,280,195 

(1) Insttuciones financieras privadas 

  

2018 914 
Bancos locales 895,808 — 980,293 
Bancos del exterior 99 283% 

Tarjetas de crédito. 171,0 170,707 
Inversiones temporales 
Fondo de inversión 
APF Génesis 358 3459 
Depósitos a plazos: menor a 90 días 
Banco Bolwariano 349.000 751.000 
Banco del Pacifico 40.000 227,000 
Diners Club 217,000 120,000 

Banco de Guayaquil 189,000 —- 
1,566,451 2,255,090 
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7- ACTIVOS FINANCIEROS 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (2) 
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 
De actividades ordinarias que no generan intereses 

Clientes (3) 
Por administración y manejo de portafolios de terceros 
Otras cuentas por cobrar no relacionados. 

Documentos y cuentas por cobrar relacionados 
Otras cuentas por cobrar 

2016 2014 
- 408,000 

3471,118 3,004,846 
20,882 — 62518 

231.417 237.067 

78094 893745 

  

  

Provisión para deterioro (4) (143,702) (141,312) 
3,657,789 3,654,464. 

(2) Activos mancieros mantenidos hasta el vencimiento 
204 

Inversiones Temporales. 
Depóstos a plazo; mayor a 90 días 
Banco Bolvarano - 90.000 

Banco del Pacifico - 77.000 
Diners Cub - 130.000 
Banco de Guayaquil . 111.000 

408,000 

(3) Detalle de la antiguedad delas cuentas por cobrar 
Cartera vencida. Porvencer 

1-0 41-120 121-100 Másdei8i Total 

Clientes 2.089.068 749,701 — 191.514 — 79,828 

(4) Provisión para deterioro 

Saldo al inicio del año 
Provisión 
Ajuste 
Saldo al final del año 

8— INVENTARIOS 

De suministro o materiales a ser consumidos. 
De producción terminada y mercadería en almacén (5) 
Mercaderías en tránsito 

361,009 3,471,118 

20152014 
(141,812) (113,980) 
(29,746) (27.892) 

  

  

Ma 702) (141 312. 

2016 2014 
72248 — 88500 

1,985942 2,187,825 
78833 —378:125 

     319 
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8 - INVENTARIOS (continuación) 

(5) De producción terminada y mercadería en almacán 

  

Componentes Hunter Monitoreo, disposlivo para barcos y 

Componentes Hunter Lojack, disposiivo para autos y 
camionetas 
Materiales y otros. 
Materales de instalación y otros 
En consignación, dispositivos instalados en vehiculos de las 
concesionarias y que se encuentran disponibles para la venta 
En custodia 

3 - SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Seguros pagados por anticipado 
Amiendos pagados por anticipado 
Anticipo a proveedores 

2015 
853,018 

304,240 
472.976 
355,569 

  

2014 
885.757 

399,015 
490,861 
375,624 

5100 
1268 

187,525 
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11 - ACTIVO INTANGIBLE 

2015 2014 
Licencias de software 124,372 — 56,978 
(2 Amortización acumulada (40,544) (14,210) 

828 42,768 

  

12- ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 

   
2015 

Depósitos en garantias (8) 23,701 
Cuentas por cobrar - empleados 252,780 
Otros activos 236,510 
Otras inversiones (9) 7,582 

520, 

(8) Depósitos en garantías 
20152014 

Empresa eléctrica 2411 24 
Arriendos. 21290 31,390. 

23,701 39,801 

(9) Corresponden a. inversiones en Corpel por U.S $7,538.54 y Cooprogreso por 
34549, 

13 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

    

2016 2018 
Proveedores: 
Locales 345181 545,541 

Del exterior (10) 2,117,171 2241,334 
Otros cuentas por pagar (11) 530,210 775.482 

3,500,582 3,582,387 
(10) Proveedores del exterior 

2015 2014 
Relacionados 1.132.368 1,163,175 

Norelacionados 984.783 1,078,159 
217,171 2,261,334 

(11)0tas cuentas por pagar 
20162018 

Reembolsos de caja chica 2428 3,760 
Empleados por pagar 70804 11,039 

Otras cuentas por pagar 564,888 760,883, 
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14-- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Bancos Le 

Bolivariano 
Operación No 137096, contratado el 12 de septiembre 

del 2014, por un monto de $1,000,000.00, a una tasa de 
interés de 8.50% anual, pagaderos en 12 dividendos, 
con vencimiento 04 de diciembre del 2015, préstamo 
firmas mutuos. 
Operación No. 136412, contratado el 24 de octubre del 
2014, por un monto de $23,483,17, a una tasa de 

interés de 9% anual, pagaderos en 24 dividendos iguales. 
de $1,07399, con vencimiento 21 de octubre del 2016, 
préstamo vehículo comercial 
Operación No. 138552, contratado el 31 de octubre del 
2014, por un monto de $22.45574, a una tasa de 
interés de 9% anual, pagaderos en 24 dividendos iguales. 
de $1,028 16, con vencimiento 04 de noviembre del 
2018, préstamo vehiculo comercia 
Operación No. 250473, contratado el 16 de septiembre 
del 2015 por un monto de $500,000, “a una tasa de 
interés de 8.83% anual, pagaderos en 12 dividendos, 
con vencimiento 14 de septiembre del 2016, préstamo 
firmas mutuos. 

Bancos del Exterior 
BSP BANK S.A. (Panamá) 

“Operación No. 10035001, contratado el 09 de julo del 
2015, por un monto de $500,000, a una tasa de interés 
de 7.5% anual, pagaderos en 24 dividendos iguales de 
$20.833.33, con vencimiento 13 de julio del 2017. 
préstamo fmas mutuos. 
Operación No. 10038213, contratado el 21 de 
úsepilembre del 2015, por un monto de $500.00, a una 
tasa de interés de 7% anual, pagaderos en 24 
dividendos iguales de $20,833,33, con vencimiento 18 
de septiembre del 2017, préstamo firmas mutuos. 

  

Intereses por pagar 
Tarjetas de crécito 

Menos vencimientos corrientes 

  

2015 

10,308 

10,810 

375.000 

395833 

437,500 

2014 

1,000,000 

22,191 

21,097 

503,279. 
1,546,567 

1,298,874 1,440,946 
375,842 105,721 
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15 - VALORES EMITIDOS 

2008 2008 Tercera emisión de obligaciones: 
Obigaciones con amorización de capal e intereses 14492083 2263750 
trimestralmente, con Vencimientos de agosto del 2017 y 
septembre del 2018, con una asa de eres del 9% fa 
ana! 

Intereses por pagar 10,178 15507 
1,502,261 2,279,257 

Menos vencimientos corrientes 781,844 787,174 
Valores emitidos, largo plazo 720,417 1,492,083 

16 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

  

— 005 010 
Con a administración tributaria (12) T3202é 259,026 
ConellESS (13) 190,279 177928 
Por beneficios de ley a empleados (14) 500703 604007 
Partipacón de trabajadores 100,322 70,736 

Dividendos por pagar 568,198 1.144.971 
1,571,524 2,266,668. 

(12)Conla administración tributaria 

a res e E, 
Impuesto al valor agregado 148,118 3,124,985 (3,220,818) * 41,187 
Retenciones de IVA 63963 498,205 (512852) 49,318 
Retenciones en la fuente 58945 592918 (550320) 41.541 

269,026 4,155,986 (4,292,988) 132.024 

(19)Con el ES 
atea sata ofárgoo  Prmilóo nao arios 

Aportes allESS 117,798 1,464,009 (1.472.065) “109,742 
Préstamos al IESS 59969 820,110 (809848) — 70,233 
Extensión Salud conyugue 1 3201 (3.058) 304 

  

177,928 2,287,320 (2,284,969) 180,279 

(14)Por beneficios de ley a empleados 

Saldos proriión Pagos deal arar ais 
Fondo de reserva 15,070 494,863 (495430) ' 14,500 

Vacaciones. 435,394 350,101 (350,248) 435.247 
Décimo tercer sueldo. 45.041 602581 (612287) — 35455 
Décimo cuarto sueldo 108,502 178,373 (181,374) 105,501 

  

  

504,007 1,526,018 (1,639,322) 590,703



17 - CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 

  

  

2098 2014 
Empleados 217.422 213488 

Otros acreedores 102,347 
— 870) IA 

18 - BENEFICIOS A EMPLEADOS 
El saldo y movimiento de los beneficios largo plazo es el siguiente: 

Jubilación patronal 2015 2014 
Saldo al inicio del año. 1320601 — 974,882 
Costo laboral 250.387 — 208,764 
Costo financiero. 86,367 — 74960 
Pérdida actuarial (180.498) — 140,826 
Reducción y liquidación anticipada (178,555) _ (76.601) 
Saldo al final del año 1,299,302 1,320,601 

Bonificación por desahucio 20052014 
Saldo al incio del año 358,593 273,824 
Costo laboral 31.089 48941 
Costo financiero. 22989 24020 
Reducción y liquidación anticipada. 62505 (508) 
Pérdida actuaral 53701 — 128843 

Pagos (116,077) (116.308). 
Saldo al final del año 412,900 — 368,593 

Total 17H1202 1,679,194 

  

  

Hipótesis actuariales consideradas en el estudio actuarial! 
2005 2018 

Tasa de descuento 3% 654% 
Tasa de rendimento de activos N/A. NA 
“asa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) — 300% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones (en caso de jubilados) 250% 250% 

19 -CAPITAL SUSCRITO 

El capital suscrito al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue de US:$1,700.000 
compuesto de 42.500.000 acciones ordinarias y nominativas de U.S.5004 cada una, 
las que se encuentran pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por acción y 
un derecho a los dividendos. 

No, de acciones Valor Accionistas Macionaldad —— ¿ngs 2014 nominal % 
Empaño SA. Ecuatoriana — 36250.000 38250,000 1.530.000 90 

all Pena Guido Flavio Ecuatoriana 4.250.000 4250.00 170000 10 
42,500,000 42,500,000 1,700,000 100 
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20 UTILIDAD BÁSICA POR ACCION 

La Utiidad por acción ordinaria por los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 ha sido calculada dividiendo la ullidad neta del ejercicio entre el número 
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulación 

El número de acciones ordinarias será el promedio ponderado de las acciones 
ordinarias en circulación durante el periodo 

A continuación, se muestre   la utlidad por acción: 

   
201 

Utilidades del año - atribuible alos accionistas. 352,533 
"Número de acciones 42,500,000 
Utilidad básica por acción 

  

Dividendos pagados. 
Con fecha 29 de enero del 2015, según acta de Junta General Universal Ordinaria de 
accionistas se resolvió la distribución y el pago de dividendos por U.S:$184,351.63 
correspondiente al ejercicio económico 2014, Durante el año 2015, se pagaron 
dividendos pendientes de años anteriores por U.S.$760,889 

   

¡Con fecha 28 de marzo del 2014, según acta de Junta General Universal Ordinaria de 
accionistas se resolvió la distribución y el pago de dividendos por U.S.$931,156.45 
correspondiente al ejercicio económico 2013. Durante el año 2014, se pagaron 
dividendos pendientes de años anteriores por U.S.5848,315:64, el total de dividendo 

pagados durante el año 2014 fue de U.S.$918,155.64. 
21 - RESERVA LEGAL 
La Ley de Compañías vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos 
el 10% de la ullidad neta anual, hasta que ésta legue por lo menos al 50% del capital 
social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en 
caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilzada para cubrir pérdidas de 
operaciones o para capitaizarse. 
22- OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

  

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital y Reserva por Valuación, 
generados hasta el año al periodo de transición de aplicación de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera y transferidos a la cuenta patrimonial 
“denominada Resultados Acumulados Adopción por Primera Vez de las NIIF, podrán 
ser capíaizados en la parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las del 
úlimo ejercicio económico concluido, si las hubieren; utlizado para absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liquidación de la compañia, 

   

23- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Detalle de su composición: 

2015 2014 
Productos Hunter 5.212.346 — 5,511,881 
Renovaciones Hunter 20482743 21.279.071 
Otros productos e E 

25,928,594 27,349,963 
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24-COSTO DE VENTAS 
Detalle de su composición 

Inventario inicial de bienes no producidos 
(+) Compras e importaciones netas 
Total disponible para la vonta 
(-) Inventario final de bienes no producidos 

  

25-GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS 

Detalle de su composición: 

Gastos del personal 
Honorarios, comisiones locales y del exterior 
Arrendamiento sociedades, personas naturales 
Servicios básicos y comunicaciones 
Publicidad y promociones 
Comisiones tarjetas de crédito 
Mantenimiento y reparaciones 
Seguros y reaseguros. 
Suministros y proveeduría 
Combustibles 
Provisión cuentas incobrables 
Gastos de gestión 

28 - RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION 

  

2187, 875,535 
339776 379718 
BS17401 51 

  

(1,985,942) (2,157,625). 
3,531,459 3,597,628 

2015 

  

9,497,870 8,399,032 
4391280 — 5,576,572 

867,258 70983 
1,589,270 — 1,724:494 
280.933 832951 
893.882 988,155 
338.804 515458 
484,408 853715 
354,395 — 534,125 
201.534 201,098 
38,184 27.833 

162,289 320,171 
295,545 416,580 
212.458 220483 
816,588 821.850 
412.249 — 512588 

  

El importe total de ingresos percibidos por la alta dirección en el 2015 y 2014, 
ascienden a USS$013408 y USS$1864773, respectivamente, que incluyen 
honorarios, sueldos y beneficios sociales, registrados con cargo a resultados del año



27 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Cuentas por pagar 
2015 2014 

Sortoplazo Lao plazo — Cortoplazo Largo plazo 
Ale Hokdings Ltd 1132388. > 1,163,175 > 
Transacciones con partes relacionadas: 

2018 2014 
Corecuaseg Cia. Ltda 529218 981683 
Secunyock S.A 54.000 83000 
Alte Holdings Ltd. 840581 1.216.857 
Siendi SA. - 559.959 

28 - IMPUESTO A LA RENTA 

Según la Disposición Transitoria primera del Códgo Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, publicado en el Suplemento del. Regístro Oficial 251 de 
¿iciembre 29 del 2010, la tarifa que es aplicable para el ejercicio económico 2015 y 
2014 es del 22% 

    

  

2015 2014 
Utilidad Contable: 668,818 471,572 
(-) Participación utlidades trabajadores 100,323 — 70,738 
(+) Gastos no deducibles locales y del exterior 309,543 399,550. 
(=) Base Imponible para impuesto a la renta 308038 794,386. 
Total impuesto causado 197,588 — 174765 
(+) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 

comente 215.962 — 216.485 
(=) Impuesto ala renta causado, mayor al anticipo - - 
determinado 
(4) Saldo del anticipo pendiente de pago 215962 216.485 

(3 Retenciones ena fuente quel ealzaron en elejerco 315057 325306 

(-) Crécito tributario años anteriores 390007 221,108 
(=) Saldo a favor del contribuyente 430,062 330.007 

29 - SITUACION FISCAL 

La compañía ha presentado sus declaraciones anuales y mensuales del Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesto a la renta; sn embargo las autoridades tributarias tiene la facultad de revisar y verificar los 
Sálculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compañía hasta los 3 años transcurridos después de la presentación 

La compañía ha sido fiscalizada hasta el ejercicio económico del año 2008: Los 
ejercidos 2012 al 2015 están sujetos a posibles revisiones por parte del Servicio de 
Rentas Internas. 

Debido alas incertidumbres con respecto a a interpretación de regulaciones tributarias 
complejas y a los cambios en las normas tributarias, que requieren un grado 
importante de juicio para determinar la provisión para el impuesto a la renta, la 

30



Administración de la Compañía considera que las posibles observaciones que 
úsurgiesen no serian significativas. 

30 - CUENTAS DE ORDEN 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas de orden representan, 

  

2006 2014 
Preinstalación de dispositivos Z2SIST 1949993 
Preinstalación de lam 200 aos 
Contratos por servicos hasta 38 mesos plazos man soso 
Garantas boncañas 10 1628 Ácinos esenciales con gravamen por emisión de colgaron 1482083 2269,50 

3966304 4.2800. 

31 -EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros, no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la compañía, 
pudieran tener un efecto signifcaliwo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos. 

A fe bal Avis Uscocovien Sra. ia. Luisa Falconí Suárez 
Gerente General Vicepresidente Ejecutivo 

  

“Contadora General 
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS REQUISITOS. LEGALES Y REGULADORES 

A les Accionistas de: CARRO SEGURO CARSEG 5. A. 

emos auditado el estaso de stuación financiera de CARRO SEGURO CARSEG 5. A. por el año terminado el 31 de dicembre del 2015 y con fecha 21 de marzo del 2016, hemos emido nuestra opinión sn salvedades sobre la presentación razonable ¿e su situación financiera y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efecto. 
En cumplimiento alo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores vigente. Sección IV "Disposiciones Generales, artículo 6 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores (hoy Junta de Regulación del Mercado de Valores), Resolución ¡No CNV.008-2008, pubicada en el Registro Oficial Edición Especial 1, del 8 de marzo ¿el 2007, manifestamos que: 

+ No encontramos transacciones o documentación que no se de las disposiciones de la Ley + Con relación al examen de los estados financieros electuamos un estudio y walvación del sistema de control intemo contable de la Compañía en la extensión que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las Normas Intemacionales de Audioria y basados en nuestra revisión de las áreas seleccionados, no hemos detectado debilidades Significativas en el sistema de control interno contable + La compañía ha cumplido con presentar su declaración anual del Impuesto ala Renta así como sus declaraciones mensuales como agente de percepción y retención del impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesto ala renta; sin embargo las autordades tributarias bene la facultad de revisar y verificar los cálculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la compañía hasta los 3 años transcuridos después de la presentación 

  pnmarquen dentro 

+ No encontramos transacciones o documentación que se consideren 'ncumplmiento delas cbigaciones establecidas por la Ley + En cuanto, a nuestra opinión sobre el cumplmiento de medidas correcivas que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores. mantestamos que no se han incluido recomendaciones para el ejercicio anterior 
Ad-onalmente en cumpimiento a lo dispuesto en el articulo 13 Capitulo IV. Sección IV, Subttulo IV, Trulo , de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el ¡Consejo Nacional de Valores, _publcada en el Registro Oficial Edición Especial 1, del B de marzo del 2007, mantestamos que hemos verificado: 

1. El cumplmiento de las condiciones establecidas en el prospecto de la Emisión de Obligaciones y Oferta Pública. 

a 
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2. La aplcació de os rcusos capis por la Emión de Obaciones y Otra 
3. La realización de las provisiones para el pago de capta y delos intereses, de 
las emsones de realizados 

4. La razonabldad y exstenca de las garantías que respaldan la emisión de las 
úobigaciones. 

No hemos detectado transacciones o documentación, que en nuestra opinión se 
consideren incumplimientos alo mencionado en os numerales del 1 al 
Esto Informe tleno como único propósto lo mencionado en el segundo párrafo y fue 

preparado exclusivamente para uso de los accionistas y de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores y no deberá ser ástibudo por ningún concepto a terceras. 
personas o entidades. 

 



ANEXO 
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 
AUDITORES INDEPENDIENTES. 

Señores 
Registro del Mercado de Valoros. 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
Ciudad 

Ref. Expediente 28006 

De nuestras consideraciones. 
En mi calidad de Presidente dela frma ausítora exterma denominada Profesionales y 
Servicios Profiser C. Ltda, certftco bajo juramento que el equipo de auditoria y del 
socio que suscribe el infame de la compañía audtada denominada, CARRO 
SEGURO CARSEG S. A.. no se encuentran incursos en las inhablidados establecidas 
en el antículo 197 de la Loy de Mercado de Valores. 

  

Atentamente, 

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 
SC-RNAE 236 

linia 
CPA. CESAR SOBREVILLA CORNEJO 
REG 22223 

21 de Marzo de 2016 
Guayaquil - Ecuador. 
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