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De nuestras consideraciones:

Adjunto sfrvase encontrar el informe de Auditoria Externa sobres los Estados
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terminado al 31 de diciembre del 2010.
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Daniel Martinez Pilay, CPA.,
Gerente General
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
CARRO SEGURO CARSEG S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros de la compariia CARRO SEGURO CARSEG
8.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y
el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de politicas
contables significativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién
y mantenimiento del conirol interno que aseguren la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros libres de represeritaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria, que fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos eticos, asi
como que la auditoria sea planificada y realizada para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacién errénea material,

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacidn erronea material en los estados financieros, ya sea debido a fraude
o error. Al realizar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como,
evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
CARRO SEGURO CARSEG S.A., al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de
sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis

Adopcién por primera vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto dei 2008, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.1Cl1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la
Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuverdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2010.

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, la
Compafiia prepard sus estados financieros de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Los estados financieros, para el afio terminado el 31 de diciembre de
2010, son los primeros que la Compafiia ha preparado de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la. Resolucién No.CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores, publicada en el Registro Oficial Edicién Especial 1, del 8
de marzo del 2007, y de cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencion y percepcién de CARRC SEGURO CARSEG S.A,, por el por el aflo
terminado el 31 de diciembre del 2010, se emiten por separado.

Guayaquil, Marzo 18 del 2011

Acman Cia. Ltda. Daniel Martinez P.
SC-RNAE-2 No. 472 Socio
Registro Profesional 23.251




CARRO SEGURO CARSEG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de E.U.A)

ACTIVO

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota B)
Cuentas por cobrar, neto (Nota C)

Crédito tributario - |.R.

Inventarios (Nota D)

Importaciones en transito

Gastos pagados por anticipados (Nota E)
Total activo corrients

Propiedad, planta y equipos, neto (Nota F)

Otros activos no corrientes (Nota G)

Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota H)
Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente:

Documentos por pagar (Nota I)

Cuentas por pagar (Nota J)

Impuestos y retenciones por pagar (Nota K)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)
Obligaciones emitidas por pagar (Nota M)
Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente:

Documentos por pagar, large plaze (Nota 1)
Cuentas por pagar, largo plazo

Dividendos por pagar (Nota N)
Obligaciones emitidas por pagar (Nota M)
Provision jubilacién patronal y desahucio (Nota O)
Total pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio:

Capital social (Nota P)

Reserva legal {Nota Q)

Reserva por revaluaciéon (Nota R)
Resultado del ejercicio

2,447,415
3,069,539
83,752
2,200,563
766,089

208,432

8,775,790
4,298,657
215,935
246,582

13,536,964

373,110
2,987,377
455,740
885,535
1,746,250

6,448,012

186,040
168,481
897,784
1,875,000
228,807

3,366,112

9,804,124

1,500,000
663,000
350,067

1,219,773

3,732,840

13,536,964

VA

Contador General
Vea notas a los estados financieros

Sra. Maria Luisa Falconi S.
sjidente Financiero




CARRO SEGURQO CARSEG S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dolares de E.U.A)

INGRESOS:
Ventas locales, netas 27,856,775
Ventas - exportaciones 527
Total ingresos 27,857,302
(-) Costos de Ventas 4,348,444
UTILIDAD BRUTA 23,508,858
(-} GASTOS:
Gastos administrativos y ventas 20,647 843
Depreciacion 657,795
Amortizacion 162,576
Gastos financieros 474,038
Total gastos 21,942,252
(+) OTROS INGRESOS
Rendimientos Financieros 34,058
Utilidad en venta de activos 67,692
Otros ingresos 61,770
Total otros ingresos 163,520
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 1,730,126
{(-) 15% participacién de trabajadores 259,520
(-) Impuesto a la renta (Nota U) 250,833
@/ UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 1,219,773

Wb deem(

Sra. Maria Luisa Falconi S.

vilés Uscocovich

Gerente General Vicepresidente Financiero

CPA. Carmen San Martin
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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CARRO SEGURO CARSEG S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en dolares de E.U.A))

Capi.hI Reserva Reserya de Reserva por Resultados Uti_lidafi _del Total
Social Legal Capital reval A lado: Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1,326,000 500,000 32,260 - - 1,403,978 3,262,238
Ajuste, periodo de transicién, revaluacion de propiedades - - - 350,067 - - 350,067
Saldos ajustados al 1 de enero del 2010 1,326,000 500,000 32,260 350,067 - 1,403,978 3,612,305
Transferencia Utilidad afo 2009 - - - - 1,403,978 (1,403,978) -
Apropiacion 10%, segtn acta del 19-Abril-2010 - 163,000 - - (163,000) - -
Distribucion accionistas, segun acta del 19-Abril-2010 - - - - (1,099,238) - (1,099,238)
Utilidad a reinvertir y capitalizar segun acta 19-Abril-2010 120,000 - - - (120,000) - -
Aumento de capital 54,000 - (32,260) - (21,740) - -
Utilidad del ejercicio 2010 - - - - 1,219,773 1,218,773
%o al 31 de Diciembrg| del 2010 1,500,000 663,000 - 350,067 - 1,219,773 3,372,840
ol
ey /A
Ab. Luis Avilés Uscocovich Sra. Maria Luisa Falconi S.

Vicepresidente Financiero

Gerente General

CPA. Carmen San Martin

Contador General
\Vea notas a los estados financieros



CARRO SEGURQ CARSEG S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de E.U.A)

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1,274,145
Flujos de Efectivo Utilizados en Actividades de Operacion (439,852)
Clases de cobros por actividades de operacién 29,416,345
Cobros por las ventas de bienes y prestacion de servicios 29,416,345
Clases de pagos {24,346,854)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (15,388,676)
Pagos a y por cuenta de los empleados (8,958,178)
Dividendos pagados (784,111)
intereses pagados (232,514)
Otras entradas (salidas) de efectivo (4,492,718)
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Inversion 284,588
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 1,094,482
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo {838,206)
Intereses recibidos 28,312
Flujos de Efectivo Procedentes de Actividades de Financiacion 1,429,409
Financiamiento por emisién de titulos valores (obligaciones) 2,840,535
Financiacion por préstamos a largo plazo 500,000
Pagos de préstamos (554,982)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1,356,144)
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1,274,145
Efectivo y Equivaientes al Efectivo al Principio del Periodo 1,173,270
C& Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 2,447,415

W oatodon! b

Ab. Luis Avilés Uscocovich Sra. Maria Luisa Falconi S.
Gerente Genaral Vicepresidente Financiero

(o]

CPA. Carmen San Martin

Contador General
Vea notas a los estados financieros




CARRQ SEGURQO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de E.U.A))

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS

CARRO SEGURO CARSEG S.A., se constituyé en Guayaquil-Ecuador, el 16 de Abril
de 1993 e inscrita el 6 de Mayo de 1993 en el Registro Mercantil, siendo su objetivo
principal, dedicarse a instalar y desarrollar, bajo licencia y asistencia técnica de
empresas extranjeras, un sistema de recuperacién de vehiculos robados.

La compaiiia tiene oficinas en la ciudad de Guayaquil (Matriz), Quito (Sucursal Mayor),
Ambato, Manta, Machala, Santo Dominge, Loja, Quevedo, Cuenca, Ibarra, Salinas y
Esmeraldas,

La compafiia esta calificada como Contribuyente Especial de acuerdo a la notificacién
#35, Resolucion #5505 del 9 de Diciembre de 1996,

Adopcidn per primera vez de las Normas Internacionales de Infermacién Financiera
(NIIF): La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucién No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2008, la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compariias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacidén segun lo dispuesto en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2010.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compariia preparé
sus estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2010, los estados
financieros de la Compainiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2009, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2009.

Conciliacion entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador. Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la

cuantificaciéon del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacidén financiera,
resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de Carro Seguro Carseg
S.A:

Conciliacién del Patrimonio

Afo Transicién a las NIIF.

El ejercicio econémico 2010 es el primer ejercicio en el que Carro Seguro Carseg S.A.,

presenta sus estados financieros conforme a NIIF. Los dltimos estados financieros

presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), fueron las
jorrespondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2009, por lo que la fecha de

r

ansicion a las NIIF es el 1 de enero del 2009.



CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en dblares de E.U.A))

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

A continuacién se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2009 y al 31
de diciembre del 2009:

01/01/2009 31/12/2009

Patrimonio segin NEC 3,353,649 3,262,238
Revaluacién neta de edificio y terrenos - 350,067
Provisién para jubilacién y desahucio - (159,663)
Patrimonio segun NIIF 3,353,549 3,452,642

Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segan NIIF, la Compafia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) para
todos sus empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera como
variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacién de los empleados, tasas de interés,
fechas de jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi
como el efecto en las variaciones, en las prestaciones, derivados de los cambios en
inflacién. Bajo PCGA anteriores, la Compariia reconocié una provision para jubilacion
patronal Unicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio, de
acuerdo a la legislacion tributaria vigente, y para la provisién de desahucio se incluy6
539 empleados, de acuerdo al estudio actuarial independiente.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados
por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacidon de diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre del 2009, los efectos de las diferencias temporarias
representaban un efecto neto de impuesto diferidos aproximadamente de U.S.$50,000
los cuales no han sido registrados por cuanto la Gerencia de la Compafiia los
considerd no significativos.

Conciliacién del Estado de Resultado del afio

2009
Utilidad del ejercicio segin NEC 1,403,978
Provisién para jubilacién y desahucio (159,663)
Utilidad def ejercicio segun NIIF 1,244,315

Con efectos en resultados: Incremento en el gasto por beneficios definidos; Segun las
NIIF, se ha reconocido una provisién por bonificacién por desahucio gue no habia sido
reconocido segln los PCGA anteriores y se adopté como politica el reconocimiento de
las ganancias o pérdidas actuariales originadas en la medicién de obligacién por
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) utilizando el
método de la banda de fluctuacién.




CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en délares de E.U.A)

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Primera_emisién de obligaciones: Con fecha 18 de julio del 2007, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, aprobé una emisién de Obligaciones y con Resclucion
No. 6248 del 19 de septiembre del 2007, la Superintendencia de Compaiiias, a través
de la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil, autorizé una Primera Emisidn
de Obligaciones y Oferta Publica por un monto de U.S.$4,000,000.00 a un plazo de
1440 dias (4 afios), con garantia general, a una tasa fija del 7% la serie A y una tasa
variable Tasa Pasiva Referencial del Banco Central del Ecuador mas un margen de
dos puntos peorcentuales la Serie R. La forma de amortizacién de capital e intereses es
trimestral. Esta emision de obligaciones esta respaldada por los activos esenciales de
la compa#hia.

Los recursos captados sirvieron para cancelar pasivos de un mayor costo en un 70% y
el 30% para financiar parte del capital de trabajo de la empresa.

Con fecha 31 de enero del 2011, el Comité de Calificacion de la Calificadora de Riesgo
Humphreys S. A., ha resuelto mantener a la primera emisién de obligaciones de la
compafia Carro Seguro Carseg S. A, otorgandole la categoria de "AA+", que
“corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economfa en general’.

El signo mas (+) indica que la calificacién podria subir hacia su inmediata superior.

Segunda emisién de obligaciones: Con fecha 1 de marzo del 2010, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, aprobé una segunda emisién de Obligaciones y con
Resoluciéon N0.2293 del 8 de abril del 2010, la Superintendencia de Compaiiias, a
través de la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquit, autorizé una Segunda
Emision de Obligaciones y Oferta Publica por un monto de U.5.$3,000,000.00 a un
plazo de 1440 dias (4 afios), con garantia general, a una tasa fija det 7%; 6, Clase F:
tasa reajustable calculada con base a |a tasa pasiva referencial del Banco Central del
Ecuador mas un margen de dos puntos porcentuales. La forma de amortizacién de
capital e intereses es trimestral. Esta emisidn de obligaciones esta respaldada por los
activos esenciales de la compaiiia.

Los recursos captados sirvieron para cancelar pasivos de un mayor costo en un 70% y
el 30% para financiar parte del capital de trabajo de la empresa.

Con fecha 31 de enero del 2011, el Comité de Calificacidén de la Calificadora de Riesgo
Humphreys S. A., ha resuelto mantener a la segunda emisidn de obligaciones de la
compafiia Carro Seguro Carseg S. A., otorgandole la categoria de “AA+", que
“corresponde a los valores cuyos emisores y garantes lienen una muy buena
capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el

| signo mas (+) indica que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior.

fg/m'sor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.



CARRO SEGURO CARSEG S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

El representante de los Obligacionistas es el Estudio Juridico Pandzic & Asociados
SA.

Al 18 de marzo del 2011, la compafia ha procedido al pago de los valores
correspondientes a capital e intereses, encontrandose al dia con los Obligacionistas.

Base de Presentacion de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido
preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda de cursc legal adoptada en el Ecuador
desde el ario 2000.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés). Los estados
financieros adjuntos fueron preparados siguiendo el criterio del costo histérico, excepto
por la revaluacion de terrenos y edificio.- Valor revaluado que la compafiia los
consideré como costo atribuido de dichos terrenos y edificios, al adoptar las NiiF.

Efectivo v sus equivalentes al efectivg: incluye los saldos en cuentas corrientes y de
ahorros locales y del exterior, recaps depositados en entidades bancarias, que son
acreditados en cuentas corrientes e inversiones a corto plazo, de libre dispenibilidad.

Cuentas por cobrar clientes: Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Provisién para cuentas incobrables: La provision para cuentas de cobranza dudosa se
establece si existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los
montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal
efecto, 1a Administracion de la Compania evalGa periddicamente la suficiencia de dicha
provisién a través del analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, establecido en
base a |las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compariia. La provision para
cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se
determine su necesidad.

En opinién de la Administracién de la Compafiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado ecuatoriano.

Inventarios: los inventarios estan valorados al costo promedio, que no exceden al valor
neto de realizacion.

Importaciones en transito: se encuentran registradas al costo de adqguisicion que
incluye el valor de las facturas y demés desembolsos relacionados con la importacion.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares de E.U.A.)

A - RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y
OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Activos no corrientes, mantenidos para la venta: Al 31 de diciembre del 2010, la
Gerencia tomo la decisién de vender un terreno ya no utilizado en el giro del negocio

de la Comparila, cuyo saldo a esa fecha asciende a U.5.$ 246,582, el mismo que es
menor a su valor razonable neto.

Propiedades. instalaciones y equipos: Excepto terrenc y edificio (matriz), los activos
fijos adquiridos durante el afio 2010, se presentan al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada. Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Un perito independiente realizé un avalio sobre otros terrenos e instalaciones para
determinar su valor razonable, de conformidad con NIIF 1 al 31 de diciembre del 2009.
La compafia reconocid, en el Patrimonio, como reserva por valuacién de terrenos
U.5.$92,249 y edificios U.5.$257,818.

El costo de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
se carga a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacién se cargan a los resultados.

La depreciacién ha sido calculada usando el método de la linea recta y las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida atil
Edificios 30 afios
Instalaciones 20 anfos
Muebles, enseres y equipos 10 afios
Equipos de comunicacién 10 afios
Vehiculos 05 afos
Equipos de computacién y software 03 aiios

Documentos__por pagar. Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor nominal, sin descontar el valor de los costos de la transaccion
incurridos. Cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas_por pagar: Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Carro Seguro Carseg S. A., tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios preacordados.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
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A_- RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y

OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS, CONTINUACION

Provisién para Desahucio vy Jubilacién Patronal: De acuerdo a la Resolucion de la
Corte Suprema de Justicia del 18 de Mayo de 1982, publicada en el Registro Oficial

No.421 del 28 de Enero de 1983, los trabajadores tienen dereche a la jubilacién
patronal de acuerdo a lo dispuesto en el Coédigo de Trabajo, sin perjuicio de lo
contemplado en la Ley de Seguro Social Obligatorio.

La compafiia registré en forma parcial fas provisiones determinadas por el estudio
actuarial independiente y la diferencia espera reconocerla en un periodo maximo de 5
afios desde la fecha de adopcion de las NIIF, de conformidad con la NIC 19 y en
concordancia con la NIIF 1.

Por lo expuesto al 31 de diciembre del 2010, la compafiia contabilizé provisiones
segun el Articulo 10, numeral 13 de la Ley Organica del Régimen Tributario Interno:
“La totalidad de las provisiones para atender et pago de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, actuariaimente formuladas por empresas especializadas o
profesionales en la materia, siempre que para las segundas, se refieran a personal
que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en 1a misma empresa”.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion ¢ rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y servicios deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de ias siguientes condiciones:

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. El valor del servicio incluide en los precios de los productos se reconocen por el valor
total.

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Compariia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
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B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja y Bancos

Caja 31,957
Bancos locales 1,103,220
Bancos del exterior 5,549
Tarjetas de crédito 317,510
Total Caja y Bancos 1,458,236

Inversiones Temporales

Fondo de inversién

Banco Bolivariano 260,762
Banco de Guayaquil 11,488
APF Génesis 3,004
Depésitos a plazos

Banco Bolivariano 81,000
Banco de Guayaquil 292,500
Diners Club 252,300
Pacificard 88,125
Total Inversiones temporales 989,179
Total 2,447,415

C - CUENTAS POR COBRAR, NETO

Cuentas por cobrar comerciales: (1)

Clientes 2,418,386
Tarjetas de crédito, diferidos 122,311
Provisioén cuentas incobrables (2) (27,857)
Subtotal 2,512,840
Ofras cuentas por cobrar:

Empleados 234 668
Anticipos y otros deudores 271,405
Otros 50,626
Total 3,069,539
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C - CUENTAS POR COBRAR, NETO, CONTINUACION

Las cuentas por cobrar son expresadas a su costo amortizado, esto es, netas de su
provisién para cuentas de dudosa cobranza.

La compafiia ha reconocide una provisién para cuentas dudosas de todas las cuentas
por cobrar con una antiglledad de 360 dias o0 mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y
360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un analisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

(1) Detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas:

1-180 181 - 360 _Mas 360 Total

Costa 282,868 29,805 9,819 322,492
Sierra 132,886 12,465 9,944 155,295
Total 415,754 42,270 19,763 477,787

(2) movimiento de la cuenta:

Saldo al

Saldo al ; i
Ajustes  Provisién 500 o0l

01-01-2010
Provision cuentas incobrables {18,308) 18,307 (27,856) (27,857)

D - INVENTARIOS

Componentes Hunter Monitoreo (1) 958,872
Componentes Hunter Lojack (2) 524,456
Materiales y otros 380,153
Materiales de instalacién y otros 162,880
Proveeduria 79,650
En custodia 70,269
En consignacion (3) 24,283
Total 2,200,563

(1) Dispositivo para barcos y camiones.
(2) Dispositivo para autos y camionetas.
(3) Dispositivos instalados en vehiculos de las concesionarias y que se encuentran

C%/Gisponibles para la venta.
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E - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Seguros pagados por anticipado 134,809
Arriendos pagados por anticipado 6,944
Gastos de adecuacién de oficina 66,679
Total 208,432

F - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

01012010 sjuste 00 Adiciones Vs CRIRs O To
Terreno (1) 2,397,728 92,249 366,408 (1,425,938) 1,430,447
Instalaciones 84,772 - 9,969 - 94,741
Edificios 398,046 257,818 - 163,400 819,264
Equipos de activacién 131,496 - 51,840 - 183,336
Equipos de comunicacién 35,650 - - (295) 35,355
Equipo de seguridad 61,112 - - (1,852) 59,260
Muebles y enseres 274,977 - 32,970 (1,485) 306,482
Equipos de oficina 252,086 - 15,804 1,112 269,002
Equipos de computacion 1,161,197 - 246,522 (50,226) 1,357,493
Software 49,756 - 4,600 - 54,358
Vehiculos 1,366,398 - 626,035 (119,798) 1,872,635
Otros equipos 245,362 - 10,891 - 256,253

6,458,580 350,067 1,365,039 (1,435,062) 6,738,624
Menos:
Depreciacion acumulada {1,951,944) - {657,795) 137,298 (2,472,441)
Total 4,506,636 350,067 707,244 (1,297,764) 4,266,183
Mas:
Construccién en proceso - - 32,474 - 32,474
Total, neto 4,506,636 350,067 739,718 (1,297,764) 4,298,657

La compaiiia tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diferentes componentes de propiedades, planta y equipos, asi
como las posibles reclamaciones que se le pueden presentar, dichas pélizas cubren
de manera suficiente los referidos riesgos.

{(1)Los terrenos adquiridos estan ubicados en la ciudad de Guayaquil, en la Ciudadela
Luis Vernaza Norte, Mz. 22, Solar 2 y en la Ciudadela Bellavista 5ta. Etapa Mz. 46,
Solar 2.
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G - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depésitos en garantia 109,872
Seguros pagados por anticipado 2,521
Crédito mercantil, largo plazo 12,993
Licencias de software , largo plazo 83,314
Corpei 7,235
Total, neto 215,935

H - ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Terreno 246,582
Total, neto 246,582

Terreno ubicado en el Cantén Guayagquil, Parroquia Tarqui, via Daule, Solar 3, Mz. 43.

| - DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamos bancarios

Banco Bolivariano 559,150
Operacién No.175347, contratado el 29 de octubre del 2010, 34,163

por un monto de U.8.$35,990, a una tasa de interés de 9%

anual, pagaderos en 36 dividendos iguales de

U.S.$1,144.27, con vencimiento 21 de octubre del 2013,

préstamo vehiculo comercial.

Operacion No.178038, contratado el 28 de diciembre del 33,257

2010, por un monto de U.S5.$33,257.07, a una tasa de

interés de 9% anual, pagaderos en 36 dividendos iguales de

U.S.$1,060.63, con vencimiento 2 de enero del 2014,

préstamo vehiculo comercial.

Operaciéon No. 176512, contratado el 29 de noviembre del 472,222

2010, por un monto de U.S.$500,000, a una tasa de interés

de 8,25% anual, pagaderos en 18 dividendos, con

vencimiento 28 de mayo del 2012, préstamos con firmas

mutuos.

Aval Bancario, concedido el 28 de agosto del 2008, por un 19,508

monto del U.S.$144,081.08, pagaderos en 32 dividendos,
con vencimiento del 15 de abril del 2011,

Total documentos por pagar 559,150
-)Porcién corto plazo 373,110
Total, largo plazo 186,040
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(Expresado en délares de E.U.A))

J - CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales 627,046
Proveedores del exterior 994 477
Tarjetas de crédito 314,232
intereses por pagar 49,380
Otros acreedores 1,002,242
Total 2,987,377

K - IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Saldo al . Saldo al
01-01-2010 Frovision Pagos  34.42-2010

Retenciones al personal;
Obligaciones con el |.LE.S.S. 64,289 814,972 (806,481) 72,780

Impuestos por pagar:
Retenciones de impuestos a

proveedores 314950 4,690,466 (4,622,456) 382,960
Impuesto a la renta, compania 50,918 - (50,918) -
Total 430,157 5,505,438 (5,479,855) 455,740

L - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

otorzoro Provielon  Pagos 53700

Aporte patronal al |.E.S.S. 59,870 733,174 (727,807) 65,237
Fondo de reserva 12,720 460,505 (456,527) 16,698
15% participacion trabajadores 310,788 259,520 (310,788) 259,520
Vacaciones 366,571 284,204 (237,704) 413,071
Décimo tercer sueldo 40,5634 502,843 (498,761) 44 616
Décimo cuarto sueldo 79,043 140,366 (133,016) 86,393
otal 869,526 2,380,612 (2,364,603) 885,535




CARRO SEGURO CARSEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en ddlares de E.U.A)

M - OBLIGACIONES EMITIDAS POR PAGAR

28-sep-07 TPR (1) R 28-sep-11 11,250
04-oct-07 TPR (1) R 04-oct-11 190,000
08-oct-07 7.00% A 08-oct-11 12,500
08-o0ct-07 7,00% A 09-oct-11 150,000
17-0ct-07 7,00% A 17-oct-11 200,000
17-oct-07 TPR (1) R 17-oct-11 200,000
18-oct-07 7,00% A 18-oct-11 185,000
30-oct-07 7,00% A 30-oct-11 15,000
23-nov-07 7,00% A 23-nov-11 25,000
26-nov-07 7,00% A 26-nov-11 2,500
26-nov-07 7,00% A 26-nov-11 5,000
22-abr-10 7,00% M 22-abr-14 2,082,500
23-abr-10 7,00% M 23-abr-14 262,500
26-abr-10 7,00% M 26-abr-14 192,500
27-abr-10 7,00% M 26-abr-14 87,600
Total obligaciones por pagar 3,621,250
{(-}Porcién corto plazo 1,746,250
Total, largo plazo 1,875,000

(1) Tasa Variable, que es igual a la Tasa Pasiva Referencial del Banco Central del
Ecuador mas dos puntos porcentuales,

N - DIVIDENDOS POR PAGAR

Accionistas 897,784
Total 897,784

Mediante Acta de Junta General Universal Qrdinaria de Accionistas celebrada el 19 de
abril de 2010, se acordé distribuir utilidades por U.5.$1,099,238 correspandientes al
gjercicio 2009, equivalente a un dividendo de U.S.$0.033 por accidn.

Hasta el aflo 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor
de accionistas no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a a renta.
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O - PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Saldo al .. Saldo al

01-01-2010 Frovision  Pago 44 45 2010
Provision jubilacién patronal (1) 37,851 83,812 - 121,663
Pravision desahucio 36,792 75,851 (5,499) 107,144

(1)Las reservas realizadas corresponden a 55 trabajadores con mas de diez afios de
servicio, de acuerdo al estudio actuarial correspondiente.

P - CAPITAL SOCIAL

El capital pagado al 31 de diciembre del 2009 fue de U.8.$1,326,000 compuesto de
33,150,000 acciones ordinarias y nominativas de U.$.$0,04 cada una. Con fecha
veintiocho de junio del dos mil diez, la compariia realizd la protocolizacidén del Acta de
la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas sobre el aumento de capital,
por lo que al 31 de diciembre del 2010 e! capita! social suscrito consiste en 37,500,000
acciones ordinarias y nominativas de U.S.30,04 cada una, las que se encuentran
pagadas en su totalidad, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Q - RESERVA LEGAL

La Ley de Comparifas vigente, dispone que se transfiera a reserva legal por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utlizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

R - RESERVA POR REVALUACION

Surge de la revaluacién de terrenos y edificaciones. Al momento de la venta o
utilizacion del terreno o las edificaciones, la porcion de la reserva de revaluacion de
propiedades que se relaciona con ese activo, la cual es efectivamente realizada, se
transfiere directamente a las utilidades retenidas.

S - RETRIBUCION DE LA ALTA DIRECCION

E! importe total de remuneraciones percibidas por la alta direccion en el 2010, suman
).5.$1,040,122.86, por 7 funcionarios que corresponden a honorarios, sueldos y
beneficios sociales, registrados con cargo a resultados del afio.
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T - EXPOSICION A LOS RIESGOS FINANCIEROS

La administracién de los riesgos financieros estd centralizada en la presidencia
ejecutiva, la gerencia general y la vicepresidencia financiera. La compafiia tiene
establecidos dispositivos necesarios para controlar en funcion a la estructura y
posicion financiera y de las variables econémicas del entorno, la exposicion a los
principales riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de Crédito

l.as cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de
clientes con reducido plazo de cobro y distribuidos en todo el pais, principalmente en
las ciudades Guayaquil, Quito, Ambato y Cuenca. La evaluacion de credito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de Tasa de Interés

La compania no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene obligaciones bancarias y las obligaciones emitidas tienen tasa de interés fija
acorde al mercado

Riesgo de Liquidez
La presidencia ejecutiva, la gerencia general y la vicepresidencia financiera son los

que tienen la responsabilidad final por la gestidn de liquidez, quienes han establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion diaria de liquidez.

La gestién de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de obligaciones bancarias y de la emision obligaciones.

La compafiia maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de Tipo de Cambio
Las transacciones de Carseg S.A., son realizadas en délares de los Estados Unidos

de Norteamérica por lo que la compafiia no se ve afectada por este riesgo.

U - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo manifestado en el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen

ributario Interno y en concordancia con el articulo 47 de su Reglamento las
sociedades constituidas en el Ecuador, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible.
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U - IMPUESTO A LA RENTA, CONTINUACION

“Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maquinarias
huevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital.” La compafiia ha decidido que reinvertira y
capitalizara la suma de U.S.$200,000 en el afic 2011 de las utilidades del ejercicio
2010.

La compafiia se acogié a lo dispuesto en el articulo 10, numeral 9, parrafo 5, 6 y 7 de
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y de acuerdo con el articulo 42,
numeral 10 de su Reglamento, que trata sobre las deducciones por pagos a
discapacitados o a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad
dependientes suyos.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos que son susceptibles de revisiéon por las autoridades
tributarias corresponden a los afios 2007 al 2010.

Utilidad Contable 1,730,125
(-) Participacion utilidades trabajadores (259,520)
{-) 100% Otras rentas exentas (32,252)
{(+)Gastos no deducibles locales 56,718
(+)Gastos incurridos para generar ingresos exentos 49,245
(-)Deduccion por pagos a trabajadores con discapacidad (460,983)
(=) Base imponible para impuesto a la renta 1,083,333
Utilidad a reinvertir y capitalizar 200,000
(=) Base imponible 25% impuesto a la renta 883,333
Determinacién del Impuesto a la Renta

15% impuesto sobre utilidad a reinvertir y capitalizar 30,000
25% impuesto sobre utilidad a distribuir 220,833
Total impuesto causado 250,833
{-)Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente (200,459)
(=)impuesto a la renta causado, mayor al anticipo determinado 50,374
(+)Saldo del anticipo pendiente de pago 200,459
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (334,585)
(=)Saldo a favor del contribuyente (83,752)
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V - SITUACION FISCAL

Con fecha 10 de abril del 2006 el Servicio de Rentas Internas emitié la liquidacién de
pago por diferencia en declaraciones por inconsistencia en declaraciones del impuesto
a la renta afic 2002 No. RLS-ATRLID2007-0026 por un valor a pagar de
U.S.$16,512,04 sin intereses. La compariia presentéd la correspondiente impugnacion
en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, juicio que se encuentra signado con el No,
861-2009 (7007-4604-06). A la fecha, el procesc se encuentra en autos para
resolver.

La Administracién de la Compafiia, basada en la opinidén de sus asesores legales-

tributarios, considera que la resolucién final de estos asuntos le sera favorable, por lo
cual no ha realizado provisiones para cubrir eventuales pérdidas.

W - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas de orden representan:

Preinstalacion de dispositivos 1,161,969
Preinstalacién de alarmas 6,935
Contratos por servicios hasta 36 meses plazos 321,920
Garantias bancarias 439,150
Activos con gravamen por emision de obligaciones 2,696,268
Total 4,626,242

X - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisidon de los estados financieros, no

se produjeron eventos que, en la opinion de la administraciéon de la compafiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
ayan revelado en los mismos.




