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C.P.A. CARLOS . RTDALGO BETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A.

He examinado el Balance General de la COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI
S.A., al 31 de Diciembre de 1997, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de
Flujos de Efectivo que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha. Estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Mi responsabilidad es expresar una opinion
sobre los Estados Financieros basandome en mi auditoria.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la ejecuciéon de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluy6 aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacion con los
Estados Financieros. La Auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios
de contabilidad generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiia;
asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La
Auditoria efectuada establece bases razonables para mi opinion.

En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la

Situacion Financiera de la COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A., al 31 de
Diciembre de 1997, y los cambios en sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE N° 038
RNC N° 9104

Guayaquil, Noviembre 30 de 1999




COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A.

ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Sucres en Miles)
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Saldo al Inicio y Final del Ao

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Ano
lncremento

Saldo al Final del Ano

REEXPRESION MONETARIA

Saldo al Inicio del Ano
Incremento

Saldo al Final del Ao

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

343.808
461.040
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COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECIIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
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(Sucres en Miles)
(Aumento) Disminucién en:

I. Cuentas por Cobrar 23.805
Inversiones Temporales 362.700
Pagos Anticipados -2.924
Aumento (Disminucion) en:

Cuentas por Pagar -70.403
Relacionadas -24.334
Gastos Acumulados por Pagar -13.936
Flujo Disponible para Operacion 274.908
Incremento de Otros Activos -544.683
Disminucion Neta en el Efectivo -269.775
Efectivo al Inicio del Ano 271.473
Efectivo al Final del Ano 1.698
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COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A., es una empresa cuyas

operaciones consisten en Inversidn en concesiones mineras. Sus principales politicas de
contabilidad se resumen a continuacion:

a) Base de Presentacion

[.os estados financieros adjunto fueron preparados de acuerdo con normas y practicas
contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia las que difieren
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de
los estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo del sucre excepto por el Balance General que fue preparado aplicando el
Gistema de Reexpresion Monetaria en conformidad con lo establecido en disposiciones
legales, utilizando, para ello, principalmente, el indice de precios del consumidor a nivel
nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no
Monetarias.

b) Propiedad y Equipos
lLa Propiedad y Equipos se hayan registrados al costo de adquisicion; mdés la
revalorizaciones y la reexpresion monetaria, efectuadas de acuerdo a disposiciones legales.
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida util
restante se cargan como gastos a medida que se efectuan.



¢) Depreciacion

[La Planta y Equipos (costo y reexpresion) se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones y Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

d) Otros Activos
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Los gastos de counstitucidon y preoperacionales se amortizan en base al método de linea
recta a la tasa anual del 10% respectivamente.
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(Sucres en Miles)

2. PROPIEDADY EQUIrOS

Saldo al Saldo al

) | 31/12/96 Incremento 31/12/97
Vehiculos 114.791 34.323 149.114
Muebles y Enseres 26.044 7.807 33.851
Maquinarias y Equipos 69.863 31.406 101.269
Instalaciones | | 29.331 8.225 37.556
TOTAL 240.029 81.761 321.790
(-) Depreciacion Acumulada 8.295 - 49.487 57.782
NETO 231.734 32.274 ' 264.008

Se revisaron los cuadros de Reexpresion Monetaria preparados por la Compaiiia.

3. OTROS ACTIVOS

Concesiones Mineras 7.317.681
(Gastos Pre-operativos 9.332.637
TOTAL 16.650.318
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4. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 7.221
Impuestos y Otros 490
TOTAL 7.711
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(Sucres en Miles)

5. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 99
Décimo Cuarto Sueldo 200
Décimo Quinto Sueldo 137
IESS y Otros | 353
Fondo de Reserva Empleados 362
Vacaciones 923
Indemnizaciones 462
TOTAL 2.536
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6. RELACIONADAS
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Gribipe S.A. 5.299.812
Northfields 5.336.435
Reexpresion 2.929.145
TOTAL 13.565.392

Las compaiiias relacionadas se manejan bajo el sistema de cuenta corriente y no generan
rendimientos.

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1997, el Capital Social de la Compaiiia estd compuesto por 1.200.000
acciones ordinarias de S/. 1.000 cada una.

8. ESTADO DE RESULTADOS
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[.a Compania no presenta Resultados por estar en la fase preoperativa.

9. IMPUESTIO A LA RENTA
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Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compatiia hasta el afio terminado al 31 de Diciembre de 1997.

10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL
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No existen cuentas por cobrar’'y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.
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11. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

[.os cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto del arno.

Al cierre del ejercicio econdmico se establecié por las Autoridades Econdmicas el 29,9%
como indice para efectos de la Reexpresion Monetaria.

12. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION
PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacion patronal. |

13. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

14. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA 1A FECHA DE EMISION DEL
INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.

15. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

l.a Compania hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.

16. ACCIONISTAS
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[.a compaiia no tiene ni ha otorgado préstamos a los accionistas.

17. RELACIONADAS

NMovimiento Neto revelado en la nota 6.
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O.P. 4. (ARLOS A4 HIDALGO BETTO
AUDNTOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A.

He examinado los Estados Financieros de la COMPANIA MINERA MACUCHI

MIMACUCHI S.A., por el aiio terminado el 31 de Diciembre de 1997 y he emitido mi
dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha Noviembre 30 de 1999.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con
el propédsito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones erréoneas, de caracter significativo e incluye el
examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erroneas de caracter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las
obligaciones que tienen la compania como agente de retencion y percepcion del impuesto a la
renta. El cumplimiento por parte de mencionadas obligaciones, asi como los criterios de
aplicacion son responsabilidad de su administraciéon, tales criterios podrian ser no
compartidos por las autoridades competentes.

[_.os resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en
mi opinion se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de la COMPANIA

MINERA MACUCHI MIMACUCHI S.A.,, como agente de retencidon y percepcion del
impuesto a la renta por el ano terminado el 31 de Diciembre de 1997.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE N°® 038
RNC N 9104

Guayaquil, Noviembre 30 de 1999



