C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI S.A.

He examinado el Balance General de la COMPANIA MINERA MACUCHE
MIMACUCHI S.A., al 31 de Diciembre de 1996, el Estado del Patrimonio de los
Accionistas y el Estado de Cambios en la Posicién Financiera que le son relativos por el
afio que terminé en esa fecha. Estos Estador son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafifa. Mi respongabilidad es expresar una opinion sobre los Estados Financieros

basandome en mi auditoria.

M1 examen se efectud de acuerdo con normar de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable v determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de
erroreg importantes. La Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad vy otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su relacién con los Estados Financieros. La Auditorfa también incluyé la
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados y las
normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafifas, do las
estimaciones importantes realizadas por la compafifa, asf como la evaluacién en
conjunto de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece
bases razonables para mi opinién.

En mi opimién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la

Situacion Financiera de la COMPANIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI S.A., al
31 de Diciembre de 1996, los cambios en su Situacién Financiera de conformidad con

los principios de contabilidad generalmente aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE N°*0(38
RNC N°*9%104

Guayaquil, Octubre 3 de 1997



COMPARIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI S.A.

Caja y Bancos

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1596

inversiones Temporales (Nota 2)

Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propledad y Equipos

(Nota 3)

{(-) Deprecilacién Acumulade

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPOS NETO

Otros Activos

TOTAL ACTIVO

(Nota 4)

(Sucres en Miles)

271473
362.700
24 .595

658.768

240,029
-8.295
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COMPANIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Sucres en Miles)

CORRIENTE

Cuentas por Pagar 78.114
Relacionadas (Nota 5) 341.828
Beneficios Socisles por Pagar (Noia 6) 16472
TOTAL PASIVO CORRIENTE 436414
Aportes Futura Capitalizacién ' 4.933.710
TOTAL PASIVOS 5.370.124

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social (Nota 7) 1.200.000
Reserva por Revalorizacion Patrimonio 343.808
Reexpresion Monetaria 1.018.250
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.962.058
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS 7.932.182
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VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS



COMPARIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI 8.A.
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Sucres en Miles)

CAPITAL SOCIAL

Saldo al iniclo vy Final del Ejercicio 1.200.000
RESERVA REVALLUIRICACIOUN FATRIMUONIC

Saldo al iniclo del Afio 23.780
incremento 320.028
Saldo al Final del Afto 343.808

REEXPRESION MONETARIA

Saldo al Inicio del Affo 7179.251
incremento 238 999
Saldo al Final del Afio 1.018.250

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.562.058




COMPARIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Sucres en Miles)

Aporte Aumento Capital
Disminucién Activos Fljos

TOTAL

APLICACION DE FONDOS

Aumento, Disminucion Capital Trabajo Nelo

Caja y Bancos

Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar

Cuentas por Pagsar
Relacionadas

Beneficios Sociales por Pagar

Variacion Capital Trabsajo Neto
Incremento otros Activos

TOTAL

4.875.670
324.563

5.200.233

1

234 439
362.700
22392
-77.800
-312.256
~13.466

214 009
4.986.224

$.200.233
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COMPARNIA MINERA MACUCHE MIMACUCH!I S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

COMPANIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI S.A., o8 una empresa cuyas

operaciones consisten en Inversién en concesiones mineras. Sus principales politicas
de contabilidad se resumen a continuacion:

a) Base de Presentacion

Loa egtados financieros adjunto fueron preparados de acuerdo con normas y précticas
contables establecidas ¢ anforizadas por la Superintendencia de Compafifa las que
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no
contemplan el ajuste de los estados Financieros para reconocer en forma integral los
efectos de las variaciones en el poder adquigitivo del sucre excepto por el Balance
General que fue preparado aplicando el Sistema de Reexpresién Monetaria en
conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando, para ello,
principalmente, el indice de precios del consumidor a nivel nacional para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no Monetarias.

b) Propiedad y Equipos

La Propiedad y Equipos se hayan registrados al costo de adquisicién; mds la
revalorizaciones y la reexpresion monetaria, efectuadas de acuerdo a disposiciones
legales. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida Gtil restante se cargan como gastos a medida que se efectiian. Para el
Afio 1996 1a Compafiia utiliz6 el Sistema de Reexpresion Monetaria para revaluar

sus activos fijos.




2. INVERSIONES TEMPORALES

INSTITUCION

Filanbanco

3. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Concesatén Minera
Vehiculos
Muebles v Enseres

Maquinarias v Equipos
Ingtalaciones

{(-) Deprectacién Acumulada

NETO

TIPO

Ripo

Saldo
al 31/12/95

306.953
00
1.589
4.150

00

-1.052

-----------

(Sucres en Miles)

YALOR

362.700

Incrementeo

-306.953
114.791
24 455
65.713

29.331

-----------

Salde
al 31/12/96

00
114.791
26.044
69.863
29.331

-8.295

Se revisaron los Cuadros de Reexpresion Monetaria preparados por la Compafiia.

4. OTROS ACTIVOS

Concesiones Mine_ras
(Gastos Pre-operativos

TOTAL

682.514
6.359.166
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7.041.680



(Sucres en Miles)

3. RELACIONADAS

Gribipe S.A. 292.501
Cfia Minera Méndez 49.327
TOTAL 341.828

Las Compailias Relacionadas se manejan bajo el sistema de Cuenta Corriente y no
generan rendimientos.

. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 1.480
Décimo Cuarto Sueldo 2.298
Deécimo Quinto Sueldo 1.269
IE3S y Otros 2.983
Fondo Regerva Empleados 575
Vacaciones 6.756
Indemmizaciones 1.111

TOTAL 16.472

7. CAPITAL: SOCIAL

. Al 31 de Dictembre de 1996, el Capital Social de la Compafiia estd compuesto por
1.200.000 acciones ordinarigs de un valor de S/. 1.000 cadauna

8. ESTADO DE RESULTADOS

La Compailia no presenta Resultados por estar en la fase preoperativa.

9. IMPUESTO A LA RENTA

Lag autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta
que ha presentado la compafiia hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.




10.RELACIONADAS

La Compafifa si tiene fransacciones con compafifas relacionadas reveladag en la
Nota #5.

11.CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios en el poder adquisitive del sucre pueden tener un efecto importante en la

contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto
del afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecid por las Autoridades Econdmicas el
26.2% como indice para efectos de la Reexpresion Monetania.

12.CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO
SOBRE EI, CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

13.PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION
PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficiosn
sociales y jubtlacién patronal.

14.ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

1S.ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA 1A FECHA DE EMISION DEL
INFORME

No han ocurmido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emisi16n del informe.

16.COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La Compafiia hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.

17.ACCIONISTAS

La Compafifa no ha entregado ni recibido préstamos de los Accionistas.



C.PA CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAIL, DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI S.A.

He examinado los Estados Financieros de la COMPANIA MINERA MACUCHE
MIMACUCHI S.A., por el afio termunado el 31 de Diciembre de 1996 y he emitido mi
dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha Octubre 3 de 1997,

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y
con el propésito de formarme una opimién sobre dichos Estados Financieros, estas
normas requieren que una auditoria sea diseflada v realizada para obtener certeza
razonable de st los Estados Financierog no contienen exposiciones erréneas, de cardcter
gignificativo e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de s1 los Estados Financieros no
contienen exposiciones emrdneas de cardcter significativo, efectué pruebas de
cumplimiento de las obligaciones que fienen la compafifa como agente de retencién y
percepcién del impuesto a la remta. El cumplimiento por parte de mencionadas
obligactones, asf como los criterios de aplicaciéon son responsabilidad de su
admimistracién, tales criterios podrian ser no compartidos por las autoridades
competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en lag transacciones examinadas
que en mi opinion se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de la

COMPANIA MINERA MACUCHE MIMACUCHI 8.A., como agente de retencién y
percepcidn del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.
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ARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE N*038
BRNC N°9104

Guayaquil, Octubre 3 de 1997



