ESCUDERO & ASOCIADOS ’
AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 7 de Junioc del 2004

Seflores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad. -

De nuestras consideraciones:

Acdiunto a 1a presente epvio a ustedes el informe de auditoria
eXxterna de la Compgafil MATECSA 2.A. por el ejercicio
gcendomico del aﬁa}ﬁ- ¥ expediente No. 068163, sirvanse
ustedes recepcionarlo '

Sin otro
atentnente.

yarticular nos  suscribimos de ustedes muy
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expediente 068163

M A T E C 8 A

Estados Financieros al 31 de Diciembire de 199§
Junto con al Informe de Auditoria gExterna

CORTENIDO

Informe del Auditor Independiente

Estados Financieros

Balance >aneral Activos

Balance General Pasivoes y Patrimonio
Estade de Perdidas y Ganancias |

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Notas a los Estados Financieros
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OPINION DE AUDITORIA

A LOS ACCIONISTAS DE LA

COMPANIA MATECSA C.A.

Hamos auditado 21 Balance General de la Compafiia
MATECSA C.A., una compafiia Ecuatorianar, del 1°. De enero al
31 de Diciembre del afic 1828, y los correspondientes estados
de perdidas vy ganancias, astado de evolucidn en el patrimonio
de los accionistas por el afio terminado en esa fecha. Extos
astados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafila, Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sopre la razonabilidad de diches estades financieros.

Nugstra zauditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria dgeneralmente aceptada. E3stas normas
regulieren gque una auditoria sea diseflada y realizada para
obhteaner certeza razonable de si los estados financleros no
contienen errores importantes. Jna auditoria aincluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia gus sustenta 1las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados vy de las estimaciones importantes
realizadas por la gerencia, asi como la evaluacidn de 1la
presentacidon de los estados financieros.

Consideramos due nuestra auditoria provee una base razonable
para emitir esta opinidn.

Nuastro examen fue practicadeo de acuerdo con
normas cde auditoria generalmente 3ceptadas y por rconsiguiente
incluye aguellas pruebas de los libros y documentos de
contabilidad y otros procedimientos de Auditoria que
conslderamos necesarios de acuerdoe con las circunstancias.



ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES INDEPENDIENTES

- Zon respecto del cumplimiento por parte de la compafila, como
agente de retencién y percepcidn del Impueste a 1a Renta, las
normas tributarias son también responsabilidad de la Gerencia
de la Compafila, efectuamos pruebas del cumplimiento de las
ohligaciones tributarias. Log resultados de nuestro examen no
revelan situaciones en las transacciones examinadas Jgue éen
nuestra opinién se puedan considerar incumplimiento de las
obligaciones de la Compafiia MATECSA C.A. como agente de
retencién y percepcidn del impuestce a la renta en el periodo
analizado.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros examinados
presentan razonablemente 1la gituacidén financiera de 1la
Compafiia MATECSA C.A. a3l 31 de Diciembre del afio 1998, y los
resultados de ias operaciones v los cambios en su situacidn

financiaras por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
~on los principios de contabilidad gensralmente aceptadoes.

BSCUDERC & ASQCIADOS
'AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, Mayo 28 del 2004
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MATECSA C.A.

RALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 1998
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

' Cajla y Bancos 777 407
Total Actives Corrientes 71467

ACTIVOS F1JOS

Terrenns ~.353" 487
- Bdificioes 8357 5l
Macgulinarias vy Equipos 387300
Muebles y Equipos de Of. 1257034
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Total de Actives Fiios 3.9517518

ACTIVO RO CORRIENTE

Obligaciones por Cobrar 170406.,069

Otros Activns no carrientas 35.799
Total Activos No Corrientes 1.0757868
TOTAL DE ACTIVOS 4’804'853

(VER NOTAS A E3TADOS FINANCIEROS)




MATECSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 1998
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

RESERVAS  REEXP

APORTE ACC

CAPITAL

SOCIAL FUT. AUMENTO K EC. PATRI MONET.
Saldo Enero 5,000 1,900.000 577 9,449 1,515.025
5,000 1,500.000 577 9,449 1,515.026

NOTA: La Empresa no tiene Movimiento Economico Alguno

(Ver Notas a Estados Financieros)




ESCUDERQ & ASOCIADOS
AUDITORES INDEPENDIENTES

MATECSA C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 1998

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

cuentas por Pagqar 3.1187314

Total Pasivos Corrientes 3.1187814

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones Por Pagar 1767694

Total Pasivos no Corrzentes 1767594

PATRIMONIO DE ACCIORISTAS

Capital Social 97 Q00
Aporte de accicnistas para
Futuro aumento de capital 2.5007GCCC
Re=, Rev, Patrimohlio 577
Reexpresion Monetaria 37768
Total Patrimonio de Accionistas 1,509’ 345
Total del Pasivo y Patrimonio 4.804’853

(ver notas a estados financieros}
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MATECSA C.A.

~ NOTAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE Del AHO 1998

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compafiia MATECSA C.A., esta constituida
simultaneamente, de acuerdo con las leyes de la Republica del
Bcuador, desde el 5 de Abril de 1293 ante el Notario Abogado
Francisco Ycaza Garces, reformando sus estatutos el 24 de
Agosto de 1995, su obileto social es el arrendamiento de
muebles inmuebles de su propisdad come actividad principal.
Podra también la Compafiia realizar actividades mercantiles y
de crepresentacion, en forma amplia v general con las
limitaciones que impongan las leyes Ecuatorianas para
cumplir con su objete scocial, podra ejecutar toda clase de
contratos y actos permiticdos por las leyes BEcuatorianas v gue
tengan relacidn con su objeto sacial.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLE MAS
SIGHNIFICADOS .~

Los  aestados financieros  adijuntos  fueron
preparados de acuerdo con normas Vv practicas contables
establecidas y autorizadas por 1la 3Superintendencia de
Compafiia, en el presente ejercicio =e han efectuado ajustes
correctivos a la revalorizacidn de todos los actives fiios
gque integran la compafiia incluyendo terrenos dandole el
valor real gue constan @ en 1o avainoeg  catastrales
respectivos, Segun los correspondientes reportes de avalucs
efectuados por loz peritos respectivos.

La compania MATECSA S.A. e¢n el presente ejercicliQ €CONOMLCO,
no ha realizado transaccion aiguna, por tal razon no presenta
estadoc de resultadc.
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PROPIEDADES

Las propiedades 2stan registradas al
precio de costo de adguisicidn, y se han efectuado alustes
corrigiende a los valores reales la correccion monetaria
efectuada, asi come la correspondiente depreciacidn, el
ajuste fue efectuado 2n funcidén a la variacidoén porcentual en
el indice de precio del consumidor a nivel nacional; La
Corrsccidn Neta efectuada fue acreditada en una cuenta
dencominada KReexpresidén Monetaria, de acuerdo a expresas
disposiciones de la Superintendencia de Companias.

La depreciacién de los Activos fijos
se ha registrado con cargo a las operaciones del afio,
utilizando el método de linea recta, de acuerdo con 1las
disposlicliones legales an  vigencia, los cargos  por
depreciacidn sobre la correccidén monetaria o que - se
contabilizan en el afio, estos emplezan & llevarse a
resultados en el presente ejercicio econdmico. Informamos
Jque como parte del examen de log estados financieros adjunto,
log auditores  independientes  revisaron la correccidn
monetaria, de las partidas no monetarias en sus efectos mas
imposrtantes,
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£l movimliento e 1a cuenta
propiecdades durante el afic ¥ los saldos al 31 de Dicliembre
consisten en:

{expresadce an miles de sucres)

adiciones
Saldos ajustes y recla Saldos
'. 98-12~-31 sificaciones 3€8-12-31
PROPIEDADES
Edificios 6357512 -- 5357912
Maguinarias y Equipos 387300 - 387 300
Muebles y Enseres 125.034 ~ - 1257034
Terreno 2.8637487 -~ 2.863.487
5.060627 333 - 3.00627 333
Menos: Depreciacién
. Acumulada 47 295
Total Propiedades, Neto 3.6517518

iy e e T ey S e S g B A

OTROS ACTIVOS HO CORRIENTES

Al rierre del ejercicico econdmico, 8sto es Diciembre 31 del
afio 1998, esta cuenta se forma de la siguiente manera:

(expresado en miles de sucres)

Gastos de Constitucion 357749
Intereses por Pagar Bancos 1.0407070
Suman 176075.869

- —
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PASIVO CORRIENTE.-

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS.-

Al cierre del informe de auditoria esta cuenta se forma por

préstamo al Banco del Progreso como préstamo multisectorial y
sus dividendoz a corto plazo se detallan a continuacidn:

BANCO DEL PROGRESCO PRESTAMO No, 9658709

Dividendo Veca., Abril 1/99 por valor de 276'412
Mvidendo Vce. Set. 28/99 por valor de 2797412
Dividendo Vce. Mar. 26/00 por wvalor de 2767412
Dividendo Vece. Sat. 22/00 por valor de 276.412
Dividendo Vce. Mar. 21/01 por valaor de 275.412

Dividendo Vce. Set. 17/01 vor wvalor de 275.412
Dividendo Vce. Mar. 16/02 por valor de 2767412
Dividendo Vce. Set. 12/02 por valor de 2767412
Dividendo Vce. Mar. 11/03 por valor de 2767412

Se suscribieron también dividendos por pago de intereses los
misnos due detallo a continuacion:

Dividendo Vee. Abr. 1/99 nor valor de 1527443
Dividendo Vce. S2t.28/99 por valor de 1407’ 232
Dividende Vce. Mar.2¢6/00 por valor de 1287121
Dividendo Vce., Set.22/00 por valor ds 11579540
Diviclendo Vce. Mar.21/01 por valor de 577 2986

Pasivo No Corriente:-

Este Pasive 1o 1integran las cuentas de Obligaciones e
intereses por pagar a largo plazo por los préstamos al Banco
del Progreso por lo gue se presenta el siguiente detalle:
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OBLIGACIONES BRANCARIAS LARGO PLAZO

Lo constituyen dividendos del préstamo otorgado por el Banco
del Progreso (Préstamo Multisectorial) y se descomponen de la
siguiente manera:

Préstamo 968759 Banco del Progreso

(expresado en miles de sucres)

Dividendo Vce.Saet.17/01 por valor de $§ 69’934
Dividendo Vce.Mar.16/02 por valor de 527696
Dividendo Vce.Set.12/02 por valor de 31’ 464
Dividendo Vce.Mar.11/03 por valor de 227 599

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilias establece una fijacidén de por lo menos
del 10% de la utilidad anual para formar la reserva legal,
hasta que esta alcance el 50% del Capital Social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber perdidas.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.-

Repraesenta el ajuste por correccidén monetaria de las cuentas
de los actives no monetarios, Y Su salde no puede
distribuirse como utilidad a lo®s accionistas o© socios,
pudiendo sin embargo ser objeto da capitalizacidén o
devolucién en casc de liquidaciédn de la empresa, las mismas
gue no estaran gravadas con el i1mpuesto a la renta. También
pueda ser utilizado para absorber perdidas.




