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' DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
-
b, A los accionistas
\ Prestacorp S.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de Prestacorp S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los

estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
r terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

-
/J 2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
o Estas normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como
T objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
- encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los
) registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
\/ l registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluyoé la
7 B determinacién del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
i : y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en
| conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada
1 establece bases razonables para nuestra opinién.
|
. 3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la
f : Compailia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas
utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.
r 4. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Prestacorp S.A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
/— terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad descritos en la Nota B.

La Compaiiia reinicié sus operaciones productivas en noviembre del 2000. Esta situacién
incide en la pérdida presentada en los estados financieros.

6. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y
politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000
se reemplazé al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decreté la dolarizacién
de la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en USDGdlares, moneda que

-1 1

- fue oficializada para uso corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha logrado un
E consenso politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el ambiente
necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus
p- instituciones publicas y privadas.
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PRESTACORP S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Cuentas por cobrar (Nota C)

Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota D)
OTROS ACTIVOS (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar (Nota F)
Gastos acumulados por pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota G)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota H)

Acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacién 16,000

acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Pérdidas acumuladas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

US$

74.92
22,180.24
137.15

22,392.31
797,389.07
1,236,798.23

USS$

2,056,579.61

US$

13,060.79
1,081,309.79
193.92

1,094,564.50

25,762.94

16,000.00
110,102.15
888,272.41

128.00
256.00
(78,506.39)

936,252.17

USS$

2,056,579.61




" PRESTACORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INGRESOS:
Ventas ' US$ 20,606.40
Resultado por exposicion a la inflacion (Nota I) 330,969.92
Intereses ganados 143.44
351,719.76
GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas (Nota J) 180,745.80
Gastos de administracion (Nota L) 247,718.43
Gastos financieros 804.26
Gasto de venta 780.20
Otros gastos 177.46
430,226.15
PERDIDA DEL EJERCICIO US$ (78,506.39)

. Vea notas a los estados financieros




Saldo al 1 de enero del 2000
Ajuste NEC 17
l Transferencia de la pérdida de
afios anteriores
Diferencia en cambio
nsferencia a reserva de capital
l ( 4ida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2000

4
PRESTACORP S.A.
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
Aporte para Reserva por
Capitat futura Reexpresion Reserva de revalorizacién Reserva Reserva Pérdidas
inicial cugltalludén monetaria clplt_al del patrimonio Eﬁ' facultativa acumuldas
USS  16,000.00 USS 110,102.15 USS uss uUss 332,451.58 USS 128.01 USS 25601 USS  (178,864.96)
634,518.39 148,778.17 (48,627.56)
(227,492.52) 227,492.52
16.79
(634,535.18) 888,272.41 (253,737.23)
(78,506.39)
USS  16,000.00 USS 110,102.15 USS$ 0.00 USS 888,272.41 USS 0.00 USS 128.01 USS 256.01 US$ (78,506.39)

Vea notas a los estados financieros
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PRESTACORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PRESTACORP S.A.:

Fue constituida el 10 de marzo de 1993 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de mayo de 1993. Su objeto principal es la transformacién e industrializacion
de productos agropecuarios, en todas sus fases, asi como la comercializacién y exportacién de
los mismos.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del 2000 y
de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mds importantes que se han utilizado:

Los activos fijos estin contabilizados al valor que resulté de convertir los saldos al 31 de
marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento pretende
ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de inflacion y devaluacién
para determinar su costo actual en USDélares. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida titil estimada de la maquinaria y equipos es como sigue:

Activos Afios
Magquinarias y equipos 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 5

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta y de acuerdo con
disposiciones legales vigentes en el pais, en base a la siguiente tabla:

Afios
(*)  Diferencia en cambio 10yS5
Investigacion y desarrollo 10

(*) Esta diferencia en cambio corresponde a los afins de 1995, 1996 y 1997 y se registré en
otros activos, en 1998 se registr6 en la cuenta patrimonial Reexpresién monetaria. En
1999 de enero - abril se registr6 en resultados y de mayo - diciembre se registré en otros
activos. La diferencia en cambio de 1999 se amortizara en S afios.

Los ingresos y gastos se registran por el método del devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedié de la siguiente manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con la
finalidad de determinar las variaciones en los saldos de ambos periodos, se agregé a los saldos
del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de aplicar la
NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones producidas en
las cuentas de los balances generales se dividi6 para S/.25.000 y se obtuvo los valores en
USDélares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.




PRESTACORP S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA USS$ (78,506.39)
Mas gastos que representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 151,561.16
Amortizacién 237,091.83
Resultado por exposicién a la inflacién (330,969.82)
(20,823.22)
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (20,199.50)
Gastos pagados por anticipado (137.14)
Cuentas por pagar 1,081,293.79
Gastos acumulados por pagar (32,447.83)
Sobregiro bancario (146,463.21)
Pasivo a largo plazo (854,707.54)
27,338.57
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION US$ 6,515.35
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos US$ (6,829.72)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (6,829.72)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (314.37)
Saldo del efectivo al inicio del afio 389.29
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 74.92

Vea notas a los estados financieros
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PRESTACORP S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

Aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad,. NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobd la aplicacién de la NEC 17, para

convertir los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta
el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los
siguientes procedimientos de conversion:

8))

€))

€))

@

&)

©

Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del
2000. El resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la
cuenta Resultado por exposicién a la inflacion en los resultados financieros del
estado de ingresos y gastos.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (Indice
especial de correccién de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre
de 1999. El resultado de aplicar el indice de esta primera brecha se registrara en la
cuenta patrimonial Reexpresion monetaria.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacién
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (fndice
especial de correccién de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta
segunda brecha se registrara en la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién en
los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividird para S/.25.000 para obtener los
estados financieros convertidos a USD6blares.

Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estén sujetos a Reexpresién
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.

Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelardn como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

C. CUENTAS POR COBRAR:
Cuentas por cobrar exportacién US$ 22,180.24

US$ 22,180.24

D. MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Ajustes Saldo al
01-01-00 Adiciones NEC 17 31-12-00
Reexpresado:

Maquinarias y equipos 777,552.98 963,916.87 1,741,469.85
Equipos de oficina 1,021.40 1,021.40
Equipos de computacién 5,808.32 5,808.32
771,552.98 6,829.72 963,916.87 1,748,299.57
Menos: Depreciacién acumulada 347,929.04 151,560.26 451,421.20 950,910.50
429,623.94 (144,730.54) 512,495.67 797,389.07
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PRESTACORP S.A.

E. OTROS ACTIVOS:

Cargos y gastos diferidos:
Diferencia en cambio US$ 1,334,717.66
Gastos de investigacién y desarrollo 139,072.40
Inversién a largo plazo 79.20
" 1,473,869.26
Menos: Amortizaciéon 237,171.03

US$ 1,236,798.23

F. CUENTAS POR PAGAR:

Compaiiias relacionadas (1) US$ 1,076,746.79
Proveedores locales 4,563.00

US$ 1,081,309.79

(1) Esta obligacion fue contraida en Sucres, por lo cual no se ha efectuado ningin ajuste
por diferencia en tipo de cambio.

G. PASIVO A LARGO PLAZO:

Cuenta por pagar a accionista, que no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento
definida.

H. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 16.000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Representa los aportes en efectivo entregados
por los accionistas para incrementar el capital social de la Compaiiia.

Reserva de capital: En este rubro se incluyen las siguientes cuentas que se originaron por
ajustes por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresién monetaria.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacién de impuestos, etc.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacién
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieron dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de
dichas ganancias.
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PRESTACORP S.A.

I. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo
resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestién
o actividades operativas de la Compaiiia.

J. COSTO DE VENTAS:

Incluye principalmente US$151,560.26 por concepto de depreciacion.

K. CONTRATO MUTUO:

En la ciudad de Guayaquil, a los tres dias del mes de enero del 2000, las compaiiias
Futurcorp S.A. y Prestacorp S.A., celebran un contrato de mutuo acuerdo con las siguientes

clausulas:

1. Futurcorp S.A. asume la totalidad de las obligaciones tanto bancarias como personales
que Prestacorp S.A. tenga al momento de la firma del presente convenio.

Prestacorp S.A. cancelard la totalidad de la deuda a Futurcorp S.A. en un plazo de cinco

afios con dos de gracia, con una tasa de interés del dos por ciento anual, sin garantias.

Prestacorp S.A. pone a disposicion de Futurcorp S.A. cualquiera de sus activos como

garantia en caso de controversia judicial y, se compromete a no prendarlos en
obligaciones futuras hasta cancelar totalmente sus obligaciones con Futurcorp S.A.

L. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$237,171.03 correspondiente a la amortizaciéon de diferencial
cambiario de afios anteriores.

RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

1991 1992 1993 1994 1998

TIC Factor |IPCU| T/€ | Factor | 1PcU | Tic | Factor [ipcu| TiC | Factor | 1Pcu | TIc | Factor
39,17) 1.320,50| 0,20083] 61,08] 1.841,69| 0,44276| 79,77] 2.082,83 0,68664] 98,05 2.373,34] 081431
4126 1.340,00| 0,33992 62,70] 1.844,19{ 047981 81.40( 2.084,30| 0,09949] 100,77| 2410,82| 0,81890
43,48 1.334.25] 041745 64,30} 1.885,69{ 050187 83,06] 2.145,80| 068445 102,63 2.418,77| 0,84887
45,78| 1.429,50] 039363 66,12 1.890,03| 0,52237( 84,76] 2.164,49] 0,70408| 104,52{ 2.453,81| 08537
48,22| 1.487,50 0,42989) 67,90 1.916,80 0,54151] 8849 2.170,43 0,73410] 106,45] 2.471,75] 0,87411
50,79 1.497,50] 047503 69,73{ 1.905,14| 0,59275| 88,26| 2.179,45| 0,76227] 10841 0,82681
53,50 1.543,00 0,50 71,61} 1.936,19] 0,00948 90,07| 2.214,23| 0,77016| 110,41| 2.575,84] 0,86543
58,38| 1.741,46] 040838 73,53] 1.048,56 0,84381| 91,91| 2.263,10| 0,76731| 112,44] 261330 087192
59,36 1.820,54| 041889] 75,51| 1.948,15 0,68843| 93,70 2.260,30 0,80563| 114,52] 2.654,98| 08770
62,53 1.92596] 041285 77,58 1.984,48| 0,71788| 95,71| 2.291,33f 0,81779| 116,63] 2.729,18] 08506

1.182,50  0,20906/57,90| 1.918,29| 031347 78,60] 1.981,44] 0,88230( 95,40 2.305,45 080073 116,50 2.894,02 0,75178]

1.27513(  0,26885(50.46( 1.843,501 0,40358] 78,17| 2.040,84] 0.66881| 97.16| 2.277,17 0,83672] 119,051 2.924,80| 0,77148,

1996 1997

TIC_| Facor | ipcu | e |

2957,82 0,78991

2.976,89 0,81733

3.058,67 0,80743

3.088,91 o,

3.12499 0,84

317494 0,8%81

321849 0,87

3.27 0,88037

3.305,02 0,90471

3.328,02 0,9

3.517, ux:a

3.631,74 0,808S:
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PRESTACORP S.A.

M. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN

10

LA APLICACION DE LA NEC 17

(Continuacion)

Tabla de correccién de brecha entre el 31 de diciemb Tabla de correccién recha
de 1999 vy 1a fecha de transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999- 2000
Coeficiente de

MES ANO IPCU ajuste MES ANO T/C FACTOR
Noviembre 1999 425.00 INoviembre 425.00
Diciembre 1999 448.70 0.328118 | [Diciembre 448.70 | 19.525.89 | (0.0359654)
[Enero 2000 513.00 0.257967 | Enero 513.00| 25.000.00{ (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 | [Febrero 564.45 | 25.000.00 | (0.0911507)
Marzo 2000 Marzo - - -

N. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha

mencionada.




