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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas y Directores
de PREVIASESORIA S.A.

He auditado el balance general de Previasesoria S.A. al 31 de Diciembre de 1998 y el
correspondiente estado de resultados, de evolucion del patrimonio y flujo de caja por el afto
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la

Compattia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en mi auditor{a. T

Efectué mi auditorfa de acuerdo con normas de auditoria.generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no_contienen errores importantes. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de

pruebas la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones en los estado 0s._Incluye

Ios _principios de contablde las estimaciones significativas

W ieteiind
también la evaluacién d

hechas por a Admm)stracmh asf como la evaluacion de la presentacion de los estados. financiexos. en

conjunto. Considero que la auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

e e o

En mi opinién los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la posicion financiera de Previasesoria S.A. al 31 de Diciembre de 1998 los
resultados de sus operaciones y flujo de caja por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998 de
acuerdo con niormas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiitas del Ecuador.
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PREVIASESORIA S.A.

BALANCE GENERAL POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

NOTAS

1998

ACTIVOS / |

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Total Activos Corrientes .

ACTIVOS FIJOS 3
Costo Revalorizado

Menos :Depreciacion acumulaqa

Total Activas Fijos, neto ‘/

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones

Anticipo Impuestos /

Total Activos No Corrientes

Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por Pagar 4
Cuentas por Pagar 5
Intereses por Pagar

Impuestos y Retenciones

Ingresos Diferidos

Total Pasivos Corrientes .

PASIVOS NO CORRIENTES: /

Obligaciones Largo Plazo 8
Intereses por Pagar

Total Pasivos No Corrientes /

Total Pasivos

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

Capital social 7
Reexpresion Monetaria

Reserva del Patrimonio

Reserva Legat

Utiidades Retenidas

Total Patrimonio de Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Ver notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

1,000,458
728,898
1,728,356
11,499,578
983,179
10,516,399

176,447 é
74,363
250,810

12,496,564

8,754,583 -~
1,438,684
232,329
521
45,326
10,171,444
1,472,504
774,579
2,247,083

12,418,527

5,000
66,445
418
6,174
78,037

12,496,564
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PREVIASESORIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL ANO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ingresos
Ingresos Honorarios
intereses Ganados
Otros Ingresos
Diferencial Cambiario
Total ingresos

Gastos

Gastos del Personal
Gastos Generales

Total Gastos

Utilidad/Pérdida del Ejercicio
15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

10% Reserva Legal

Utilidad Neta del Ejercicio

Ver notas a los estados financieros

1,998
(Sucres en mifesj

2,502,593
223,441
44878
39,655

2,810,568

(1,761,862)
(1,046,256)

(2,808,118)
2,450
(367)
(521)
(156}

1,406
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PREVIASESORIA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO ’/

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Reserva por
Capital Reserva Revalorizacion Reexpresién Resultados
Social Legal del Patrimonio Monetaria Acumulados Total
(Sucres en miles)

Saldos a Enero 1 de 1998 5,000 262 6,609 11,306 3,426 26,603
Reexpresion monetaria - 48,530 1,342 49,872
Capitalizacion 156 11,306 (11,306) (156) 0
Utilidad neta 1,562 _______1__5_6_2_

Saldos a Diciembre 31 de 1998 5,000 418 66,445 0 6,174 78,037

Ver notas a los estados financieros




PREVIASESORIA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA /
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Flujo de Caja de Actividades de Operacién:

Utilidad neta

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con los fondos netos

provenientes de las actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios en cuentas por cobrar
Cambios en otros activos
Cambios en documentos por pagar
Cambios en cuentas por pagar
Cambios en pasivos acumulados
Cambios en impuestos por pagar
Cambios en otros pasivos
Ajustes a periodos anteriores

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Flujo de Caja de Actividades de Inversion
Adquisicion de propiedades

Activos dados de baja o retirados

Adiciones de cargos diferidos

Provenientes de documentos por cobrar a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion
Incremento de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final de afio

Ver notas a los estados financieros

1998

(Sucres en Miles)

1,406

81,400
158,778
(133,706)
904,556
680,971
128,262
(19,965)
23,576

1,823,872

1,825,278

(3,273,137)

2,247,083

(1,026,054)

799,224

201,234

1,000,458




PREVIASESORIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafifa estd constituida en Ecuador desde 1993 y su actividad principal es la de prestar
servicios de asesoria contable y administracién de personal del Banco La Previsora y Subsidiarias; por
fos servicios prestados se han fimado convenios que establecen que éstas reembolsaran a
Previasesoria todos los costos administrativos y financieros inherentes en la prestacion de servicios,
mas un honorario pactado y reajustable de mutuo acuerdo.

Bases de Presentacion de los Estados Financiergs /

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo cMcW__%g@abilidad eneralmente

aceptados, promulgados por la Superintendencia de Compaflias del Ecuador Jos cuales difieren de los
principios de contabilidad generalmente aceptados internacionalmente, principalmente en que el valor
neto de la reexpresion de las cuentas no monetarias del balance general que representa el efecto de la
inflacion, se registra en el estado de resultados del periodo que se reexpresa.

Sistema de Correccion_Monetaria /

De acuerdo con la Ley 51 de Diciembre de 1993 y el Reglamento de Aplicacion del Sistema de
Correccion Monetaria promuigado en el Decreto Ejecutivo No. 2411 costo de Diciembre de 1994
cuyo propésito es registrar los efectos de la inflacién, la Compafiia reexpresé las cuentas no
monetarias del balance general como sigue: o o -

Porcentaje anual - Resulta de la variacion porcentual que registra el indice Nacional de Precios al
Consumidor, determinado en 45% para 1998 por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) mediante las variaciones ocurridas al cierre de Noviembre de cada afio, apiicable a los activos
Y pasivos no monetarios y a las cuentas del patrimonio provenientes de, o adquiridos en periodos
anteriores. ’

Porcentaje proporcional 4su]ta de dividir para doce el porcentaje anual antes indicado y
multiplicar su resultado por el nimero de meses transcurridos desde el primero del mes siguiente a la
fecha de adquisicién u ocurrencia de la transaccién y el Gltimo dia del cierre del ejercicio, aplicable a
las transacciones de activos y pasivos no monetarios y a las del patrimonio celebradas en el ejercicio
en que se reexpresa.

Las cuentas no monetarias del balance general reexpresadas de acucrdo con este sistema son:

e Activos Fijos /
e Documentos por Pagar (mo@ extranjera)
e Patrimonio de accionistas




Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion mds las revalorizaciones establecidas en el Sistema de
Correccion Monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de

“linea recta” en funcion de los afios de vida util estimada como sigue:

Aifios

—
/
Edificio / / 20

Muebles y enseres 10

La revalorizacion de los activos fijos es registrada como un mayor valor de las cuentas de activos y
depreciacion acumulada correspondiente y se acreditan a la cuenta Reexpresion Monetaria, cuyo uso
es como se indica mas adelante en esta misma Nota. De acuerdo con las disposiciones legales
vigentes, informamos que como parte del examen a los estados financieros, el auditor externo reviso,
en todos los aspectos importantes, la reexpresion de las propiedades y equipos.

El valor reexpresado y la depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son rebajados de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado es registrado en el
periodo en que se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacion son registrados en los resultados
del periodo y las mejoras o reparaciones que extienden la vida Gtil o incrementan la capacidad
productiva se capitalizan.

Reserva Legal y Facultativa -

La ley de Compatiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para la
constitucion de la reserva legal hasta que represente el 50% del capital social. El saldo de esta reserva
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. La reserva facultativa representa utilidades no
distribuidas a disposicién de los accionistas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio /

Registra los ajustes por correccion monetaria de las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto la
cuenta de utilidades retenidas o déficit acumiilado. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
utilidad a los propietarios pero puede ser devuelto en caso de liquidacién. La capitalizacion o
devolucion no esta gravada con el impuesto a la renta.

De acuerdo con las resoluciones de la Superintendencia de Compafijas, la Administracion de las
compafiias sujetas al control de esta Superintendencia, podran compensar las pérdidas ai cierre del
ejercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores con el saldo de la cuenta “Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio” incluyendo las que corresponden al ajuste del mismo ejercicio. Esta
decision deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionistas que se reuna para conocer
dichos estados financieros, en caso de no ser aprobada se efectuaran las reversiones correspondientes.

a

Registra el efecto de la correccion monetaria de las cuentas no monetarias del balance general. El
saldo de esta cuenta no estd sujeto a reexpresion. De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario
Interno, los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, producto

Reexpresion Monetaria




de la aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria hasta el 31 de diciembre de 1998, seran
transferidos a la cuenta Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio, luego de compensadas las
pérdidas de ejercicios anteriores. En la parte que corresponda al saldo acreedor, que sea transferido a
la Cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, podra ser capitalizado previo el pago de una
tarifa unica del 20% de impuesto. La compensacién que se realice del saldo acumulado deudor con
utilidades o reservas, daré lugar a un crédito tributario equivalenie al 20% del saldo compensado. E!
crédito tributario no puede ser mayor al impuesto a la renta calculado antes de la compensacion
menos el anticipo de impuesto calculado de acuerdo con la legislacion vigente.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan valuados al tipo de cambio de S/.7.000 por cada
US$1.00 vigente en el mercado libre al 31 de Diciembre de 1998 aplicable a las obligaciones

bancarias.

. CUENTAS POR COBRAR
1998
(Sucres en miles)
Cuentas por Cobrar Empleados.”
Préstamos 643307
Anticipos ) 66.924
Compaiifas Relacionadas: <~
Previventas S,A,// 1.300 -
Previcard S.A. 2‘840 <
Previseguros S.A. 7 ll611 7
Seguros La Previsora S.A‘/ l: 848 -
. Otros 11.068 7
otal 728.898
. ACTIVOS FIJOS/
1998
(Sucres en miles)
Edificios
Muebles y Enseres ] 1497.3‘}}3
Total Costo 11498163 7
Revalorizacion . 1.415
Depreciacion: -
D L
Tzf:cnacrén Acumulada (983.179) .
10516399

Al 31 de diciembre de 1998, el costo de edificio representa principalmente el costo del Piso 17 del

Edificio Banco La Previsora.

. DOCUMENTOS POR PAGAR /

Al 31 de diciembre de 1998, documentos por pagar representa pasivos con Previsora Internatio

Bank porw anual y con vencimientos hasta diciembre de 1999,




5. CUENTAS POR PAGAR

1998
(Sucres en miles)
Cuentas por Pagar Empleados 91.030
Companias Relacionadas 1.014.054
Cuentas por Pagar JESS 33.600
1.138.684

Total

Al 31 de diciembre de 1998, cuentas por pagar Compafifas Relacionadas, incluye principalmente
pasivos por valores recibidos de Previcompu y Previbienes para la cancelacion de operaciones de
crédito en Previsora International Bank. N

6. OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 1998, obligaciones largo plazo representa pasivos con Previsora International

Bank por US$210 mil al 12% de interés anual y con vencimientos hasta dici 01.
el 1470 GC mteres anu |

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1998, el capital social est4 representado por 5.000 acciones ordinarias y
nominativas de S/.1.000 de valor nominal unitario.

8. EVENTOS SUBSECUENTES /

Entre Diciembre 31 de 1998 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo 2, 1999), no se
produjeron situaciones que en opinion de la Admmlstracnén de la compaﬁla pudieran tener un efecto
importante sobre dichos estados financieros. A -




