DECOBRE S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AI?O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 E
INFORMACION COMPARATIVA AL ANO 2016.

NOTA 01.

NOTA 02,

2.1

2.2

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compafiia DECOBRE S.A., fue constiluida en la ciudad de
Guavaquil -Ecuador mediante Escritura Piblica otorgada anie el Notario
Seéptimo del Canton Guavaquil, el 03 de diciembre del 1992 e inscrita en
el registro mercantil el 28 de diciembre de 1992 bajo el namero [08. con

lecha 007 de enero de 1993,

Su objetivo principal son actividades de organizacion v direccion de todo

lipo de evenios.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el personal lotal de la Compaiiia fue

cero (0} respecilivamenie cada afio.

PRINCIPALES POLITICAS SIGNIFICATIVAS,
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia DECOBRE S.A., han sido
preparados de conformidad con las Normas Interacionales de
Informacidén  Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad Intemacional (International Accouniing
Standars Board — 1ASB) v sus inlerpretaciones, en sus ultimas versiones
disponibles en espaiiol al 31 de diciembre de 2017, lecha de cierre de los
eslados [inancieros, conforme la instruccién general impartida por la

Superiniendencia de Compafiias a través de su pdgina web.

Bases de preparacién

En las siguientes nolas se resumen los principios v polilicas contables v
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de

las cuentas anuales de la Compaiiia en el ejercicio 2017. Estas politicas
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conlables han sido usadas en el periodo comparaiivo presentado, v en el

eslado de posicion financiera.

Las partidas de activos Vv pasivos han sido valvadas bajo el
convencionalismo del costo hisiérico de adquisicidon o produccidn. asi
como al menor cosio o valor de realizacion (inveniario) v al valor
recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los esiandares, relormas e inlerprelaciones a las NIIF
emitidas pero aun no efectivas, v las cuales no han sido adopiadas en
forma temprana por la Compaiiia se presentan en la Nota 2.15. 2.16 v
2.17.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El eleciivo v equivalenies de eleciivo incluven aquellos aclivos
financieros liquidos, deposilos o inversiones [inancieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamenie en efeclivo en un plazo inferior a ires

meses.

Cuentas por cobrar a Clientes
Las cuentas por cobrar a Clienies son aciivos [inancieros no
derivados con pagos [ijos o delerminables. que no colivan en un

mercado aclivo.

Después del reconocimiento inicial. a valor ravonable. se miden al
costo amworlizado utilizando el méiodo de la 1asa de interés efleciiva,
menos cualquier deieriore. La cariera de crédilos se compone

principalmente de los deudores comerciales.

La estimacién para pérdidas en la carlera de crédiios represenia la
mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian
incurrirse en la carlera de crédilos por cobrar. Las adiciones a la

provision son hechas con cargo al estado de resuliados integrales.

Para proposilos del calcule de la estimacion para cuentas de cobro

dudoso. la gerencia realiza revisiones periodicas v sisiemalicas de la
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carlera de crédilos para ideniificar riesgos Inherentes v evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas
ulilizado para la carlera por cobrar a personas naturales considera una
variedad de factores incluvendo, pero no limitados a, condiciones
economicas acluales, experiencia historica de pérdidas, recuperaciones
0 liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos v

calilicaciones de crédiio.

Las cuenias por cobrar esiin sujetas a revisiones individuales que
se hacen con base en la experiencia historica de pérdidas. condiciones
economicas acluales, garantias, lendencias de desempefio, v
cualquier otra informacién pertinente. lo cual resullta en una
eslimacion especifica para pérdidas. La evaluacion de esos faclores
fanto para personas juridicas como naturales lleva implicilos juicios

complejos v subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en aclivos cornientes, exceplo los
vencimientios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como aclivos no correntes.

Activos clasificad os como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes v los grupos de aclivos para su disposicion
se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venla v no mediante su
uso coniinuo. Esta condicién se considera cumplida tnicamente
cvando la venta es allamente probable v el activo (o grupo de
aclivos para su disposicion) esia disponible para la venta inmediata
en su eslado aclual. La Gerencia debe compromelerse con la venta. la
cual deberia reconocerse como una venia finalizada dentro del

periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Ly
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Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de
sus aclivos langibles a {in de determinar si existe un indicativo de que
gstos acuvos han sufndo alguna pérdida por deterioro. En tal caso. se
calcula el 1mporte recuperable del activo a {in de delerminar el alcance

de la pérdida por detericro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mavor entre el valor razonable menos
el costo de venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso. los
flujos de efeclivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reflgja las
valoraciones actluales del mercado respecto al valor lemporal del
dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han

ajustado los estimados de flujo de efectivo {uturos.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) calculado es menor que su valor en libros. el valor en libros
del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente

en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros
del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado s1 no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.
El reversec de una pérdida por deterioro es reconocido

automaticamente en resultados.
Proveedores Nacionales
Las cuentas por pagar a proveedores nacionales, son pasivos

financieros. no derivados con pagos fijos o delerminables, que no

collzan en un mercado activoe.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
menos cualquier detenoro. El gasto por intereses (incluvendo los
intereses Implicitos) se reconocen como costos financieros v se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva. excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare es inmaterial. El periodo de crédito promedio para

la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivoe de la Compariia por concepto del impuesto corrente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto

diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
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lemporarias imponibles. Se reconoce un aclivo por Impueslos
diferidos, por causa de t(odas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los aclivos v pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas liscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, exceplo en la medida en que
se relacione con parlidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si. v solo st tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
loes importes recenocidos en esas partidas: v los aclives por
impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta.

2.8.3, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos. deberan reconocerse como
ingreso o gasto. v ser incluidos en el resullado. excepto en la
medida en que havan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio. en cuvo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales. la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Companiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen benelicios econémicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El 1importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. al [inal de
cada periodo, teniendo en cuenta los resgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
electivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho {lujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia

pueda otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de la prestacidn de servicios se miden
utilizando el valor rasonable de la contrapartida recibida o por
recibir, derivada de éstos. Los ingresos por prestacion de servicios
son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones
siguientes:

» En el periodo en el cual ocurren el ingreso. cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
servicio: con base en tarifas acordadas bilateralmente segiin.

» Elimporte de los ingresos puede ser medido con liabilidad.

» Es probable que la Compaiiia reciba los benelicios economicos

asociados con la transaccion.
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2.12

2.13

e Los gastos incurridos, o por incurrir, en relacion con la

transaccion pueden ser medidos con [abilidad.

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al valor historico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la [echa
en que se hava realizado el pago. v se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los
aclivos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos v gaslos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la
Compariia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo v proceder al pago del pasivo de [orma simultanea, se presentan

netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos [inancieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo [nanciero bajo un contrato cuvas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable.
mas los costos de la transaccion. excepto por aquéllos activos [inancieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos [inancieros reconocidos son posteriormente medidos en

su totalidad al cosio amoriizado o al valor razonable.
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La Compafiia clasifica sus activos financleros en las sigulentes
calegorias: aclivos {inancieros mantenidos hasla su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos {inancieros. La administracion determina la clasificacion de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos f{inancieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos {ijos o determinables v
vencimiento fijo. que la administracién de la Compariia tiene la
intencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los aclivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. la categoria

complela se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los coslos de transaccion. Postleriormente. son
medidos al coste amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 213 4).
reconociendo los Ingresos por Intereses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Eslos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
exceple aquelles con vencimientos originales inferiores a 12
meses a parlir de la fecha del estado de situacién {inanciera, que

se clasifican como activos corrientes.

2.13.2 Activos Financieros (Cuentas por cobrar a Clientes)

Las cuentas por cobrar a clientes son acuvos financleros no
derivados con pagos lijos o delerminables. que no colizan en un

mercado activo. Se clasifican en activos corrientes. excepto los
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vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos v

otras cuentas por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financieros disponibles para la prestacion de servicios
son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de otras calegorias.

Estos aclivos s¢ miden Inicialmente al valor razonable mis los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable v las ganancias v pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resuliado integral. Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resullados del periodo.

Se incluven en activos no corrienles a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al coslto amortizado. son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un aciivo
financiero estara deteriorado si, v solo s1, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que havan
ocurrido después del reconocimienio inicial del aclivo v ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre

los flujos de efective futuros estimados del activo financiero.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para una cuenia
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia

entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
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futuroes, refllejando ¢l efecto del colateral, descontados a la tasa de

interés electiva original del activo [inanciero.

El valor en libros del activo [inanciero se reduce por la pérdida
por deteriore direcltamenie, excepio para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision, Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina conira la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierie en crédiios contra la cuentia de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en

¢l estado de resultados.

2,13.5 Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un activo [inanciero dnicamente cuando
explren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo [inanciero, v transliere de manera susiancial los riesgos v
benelicios inherenies a la propledad del activo financiero. Si la
Compafila no transfiere ni retiene sustancialmenie lodos los
riespos v benelicios Inherentes a la propiedad v continda
reteniendo el control del activo translerido. la Compariia reconoce
su pariicipacion en ¢l aciivo v la obligacion asociada por los
valores que lendria que pagar. Si la Compafiia reliene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiere iransferido, la Compaifiia
continua reconociendo el activo [inanciero por los ingresos
recibidos.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiiia

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos
[inancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

acuerdo contraciual.



2.14.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacidén durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compafia mantiene unicamente pasivos financieros

medidos al costo.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si,

expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

03, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compariia, las cuales se
describen en la Nota 2. la adnunistracidon debe hacer juicios, estimados v
presunciones sobre los importes en libros de los activos v pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones v Juiclos
asoclados se basan en la experencia histérnica v otros faclores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de

dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de
la revision v periodos futures si la revisién afecta tanto al periodo actual

como a periodos subsecuentes.

A continuacidn, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos
que la administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de

aplicacion de los criterios contables:
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Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algiun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacidn
del importe recuperable de dicho active. 81 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se eslima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor
en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo {uturos
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo. se regisira la correspondiente provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el

activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacion de los instrumentos financieros

La Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor
razonable de sus activos financieros v pasivos [inancieros que se basan,

en la medida de lo posible. en datos observables del mercado.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a saldo efectivo v equivalentes de efectivo, un resumen es

como sigue:



NOTA 05.

NOTA 06.

CONCEPTO: 31112/17 31/12/16

Dalares Dalares
Efectivo v equivalentes de efectivo 0,00 0.00
Saldo al final del aiio 0,00 0,00

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los arios 2017 v

Compafiia, es el siguiente:

14

2016 la estructura del capital de la

Dolares:
ACCIONISTAS Namero de Yo Capital
Acciones Suscrito
31/12/2014
Carlos Francisco Barsallo Sacoto 400 1 50,00% 400.00
Elias Mauricio Barsallo Sacoto 400 | 50.,00% 400.00
Total 800 | 100,00% 800,00

Cada participacion tiene un valor nominal de USD 1.00

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto

a la Renta se _calcula a la tarifa del 22% (12% si se reinvierie) a las

“

utilidades gravables del ejercicio econémico ferminado el 31 de
diciembre del 2017.

A partir de julioc 2010. los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residenies en Ecuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fscales o jurisdicciones de menor imposicion estardn sujelos a
relencion en la {uente: de acuerdo a porcentajes establecidos en el nuevo
Reglamento para la aplicacién de la Lev de Régimen Tributario Interno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Renlas Inlemas las empresas
que se acojan al beneflicio del 12% de Impuesto a la Renta deben

reinvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmedialamenie
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posierior al ejercicio econémico que se declara, caso conirario debera
pagar la diferencia de impuestio (10%) no calculado v cancelado al SRI

mas mullas e intereses de mora.

Concepto 31/12/2017 | 31/12/2016

Perdida (Ulilidad) ejercicio 0.00 0.00
15% participacién irabajadores (.00 (.00
Diferencia 0.00 0.00
+) Gaslos no deducibles 0.00 0.00
Pérdida (Utilidad) gravable 0.00 0.00
Impueslo renta causado (1) 0.00 0.00
Anticipo a la renta determinado en | (1) 0.00 0.00
declaracion afio anterior

-y Anticipo IR pagado 0,00 0,00
-) Retenciones en la fuente 0,00 0,00
-) Retenc. Fie. aflos anieriores 0,00 0,00
Saldo a faver 0,00 0,00

(1) Sepin las leves tributarias vigentes a partir del afio 2010. se debe considerar
como impuesio a la renta minimo el valor del anticipo calculado. el cual
resulla de la suma maiematica del 0.4% del activo. 0.2% del pairnmonio.
0.4% del 1o1al de ingresos, 0.2% de costos v gasios deducibles.

Son susceplibles de revision por parie de las auloridades tnibutarias las
declaraciones de impueslos de los afios 2013 al 2016.

6.1  Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplementio del

Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio

e Inversiones. el mismo que incluve enire oiros aspeclos iributarios los

siguienies:

& La reduccion progresiva en ires punios porceniuales en la tarifa de
impuesto a la renia para sociedades. asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el aiio 2012 v 22% a partir del afio 2013 Al 31 de
diciembre del 2012, para la medicion del pasivo por impuesios

diferidos. la Compaiiia utilizo una tasa de impuesio a la renta del 22%.



NOTA 07.

NOTA 08.

NOTA 09.

» La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
Impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto

a la renta para sociedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor del diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo

menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,

después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros no se produjeron eventos que en opinidn de la administracion
de la compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha marzo 08
de 2018 y seran presentados a los accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn

aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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