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CPA JULIO A. CAMPUZANO LOPEZ
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A |a Junta de Accionistas de
EMBARFRU S.A.

Opinién

He examinado los estados financieros de EMBARFRU S.A. (en adelante la Compafiia), los
cuales comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros gque incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de la compaliia al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Fundamentas de la Opinidn

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
catodos financierma™ Soy independiente de la compaflis de scuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para mi opinién.



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia, es responsable por la preparacion de informacion adicional,
la cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye &l juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. 5 espera gue
dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacidn
y No expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
0 CON nuestro conocimiento obtenido durante Ia auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que lea el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si

concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los accionistas de ia Compafia.

Responsabilidad de la Administracion de la compafia por los estados financieros
separados

La Administraciéon de la Compafiia, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administraciéon como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de

liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
gue hacerlo,

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de |a supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafia.



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y

emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un

alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
Incorreccidn materilal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control intarno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancas,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

s Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracidén es

razonable.

s Conclul sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
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EMBARFRU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expressdos en délares sstadounidentes |

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES :
Efectivo y equivalernte al efectivo

Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades, planta y equipos, Otros
Otros activos no corrientes

Total actives no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones fiancieras

Cuentas por pagar proveedores
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Otras cusntas par pagar

Total pasivos cormientes

PASIVO NO CORRIENTES:
Obligaciones flancieras a Lfp
Obligacion por beneficios definidos
Préstamos de Accionistas

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capiwl yocial
Reserva legal

Reserva de capital
Resultados acumulados
Resultado del ejercco
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonios

Ver notas a los estedos financieros separados

Nota 2018 2017
3 26.779,70 198,42
a 512.613,37 460.021,65
5 37.634,74 18.296, 75
6 44 874,93 156925, 64
46.167,46
621.902,74 681.612,92
T HO3. 860,31 691.393.01
8 45.698.77 22073, 17
__BA9SSO08 71346678
1471451 82 1.395.079,70
9 203.740,99 13218276
10 92.335,15 23.300.42
1 61.650,36 49836 14
12 44.909,32 25.778,9%
13 67.750,06 96.280,23
470.386,88 327.378,51
14 19409898 9.219. 719
15 90.218,23 90.218,23
219.542 99
184.317,21 38904101
754.704,09 716.419,52
16 103, ORCCR, (CREN el OWCH0N, N0
78.927,33 78.927,33
4.765,00 4.765,00
504 967,85 433.374,21
38.097,55 71.593,64
T16.757,73 678.660, 18
1.471.451,82 1.395.079,70




EMBARFRU S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses )

INGRESQS Nota 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 2.220. B43.89 2.062.247.03
Costos de venta 5 {1.709 568, 87) {1.421 650 95)
TOTAL INGRESOS 511.275,02 ©540.596,08
GASTOS GENERALES :

Sueldos y salarios (Adm. - Vias) 186.282.97 213.914.64
Aportes patronal 34.293,87 31.260,93
Beneficios sociales 32 842 30 32 590,83
Honeorarios profesionales, comisiones £9.186,24 195.322.64
Mantenimientos y reparaaciones 4.192.22 3.300,97
Arendamiento operativo 8.030,00 10.710,50
Combustsible 3.073.38 583,83
Seguros 5.258,77 4.214,31
Transporete 11,00
Agua, energia, luz, telecomunicaciones 14.205,12 14.484,02
Notarios y regisradores 2.4564,14 2.410.45
Impuestos, contribuciones y otros (Adm. - Vias) 13.490,51 12.983,03
Gasto de gestion (Ventas) 21.729.29 B.765,87
Cuerntas incobrables 2.815,11 2.179,91
Promocién y publicidad 77,67

Lubricantes 371,99

Reembolso de gastos 520.65

Comislones (Vtas.) 1.053,99

Otros gastos 1.842,77 9.578,51
Total gastos generales 402.730,99 472.311,44
GASTOS FINANCIERDS

Gastos linanderos 30.241,71 20.101,21
Total gastos financieros 30.241,71 20.101.21
TOTAL GASTOS 43297270 492.412,65
UTILIDAS Y /O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS T8.302.32 148 183,43
15% Particlpacidn trabajadores (11.745,35) [22.227,51)
5% Impussto a la Renta (28 450 427) (54.362.28)
utilidad del ejercicio, neta 38.097,55 71.593,64

Ver notas a los estados financieros separados




EMBARFRU S5.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO SEPARADO

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dblares estadounidenses )

Saldo al 31- dic.- 2016 60,000, 00 T5.823.11 336.119.79 97.254.42 589.197.32
Transferencias 97.254.42 (97.254.42) 0,00
Wilidades del ejercicio 7159364 7159364
Prov. Reservas 7.868,22 7.865 22
Aumento de capital 30.000,00 30.000,00
Saldo al 31- dic.- 2017 50.000,00 8369233 433.374,21 71.593.64 678.660.18
Transferencias 7159264 (71.592.64)

nilidades del ejercicio IB097.55 3IR097.55
Prov. Reservas

Saldo al 31- dic.- 2018 90000, 00 B3.692,33 S04.966, 85 38.098.55 716.757.73

Ver notas a los estados financieros separado




nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que |a Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan

las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunique 3 los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada vy los
hallazgos significativas, asl como cualguier deficiencia significativa de control interno
que identifique en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

C.P.A. Jullo Campuzano Lopez
SC-RNAE-No. 1048

Abril 23 del 2019
Guayaquil = Ecuador



EMBARFRU S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFCTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
1mnnmm;

2018 2017
INCREMENTO NETO (DISNMIMUCION | EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL
EFECTIVO ANTES DEL EFECTD DE TASA DE CAMSIO 26.581.28 138,42
FLUFOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIWVIDADES DE
(112.106,77) 43.523.58
Clases de cobron por actividedes de operecidn: 2324.711 99 1992 451,50
Cobros procedentes de las ventas de bienes yprestacion de 2.148.004.12 1.992.461,50
Owos cobros por actividades de operacion 176.707,86
Classs de magos por artividades de operacian: (2.436.818,76) (1L.928.937.92)
Pagos a provesdores por el suministro de bleness yierdcios 119.337,99) [1.853.455 98)
Pagni a yporcuenta de ot empleadox (1348593, 79) (27.516,18)
Intereses pagados (38.27L.71) (20.101,21)
impuestios pagados [47.854,55)
Intereses recibidos 1.4
Otros pagos por actividades de operacion {1.029.875,34)
iras entradas (salidas) de efechvo 258.03
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE [UTILIZADOS EN) ACTRWVIDADES DE
INVERS KON (112283.01) [11.004 48]
Adgulsiciones ventas de propiedades, planta y eguipos 21.000.00 {11.086,36)
Adquisiciones de propizdades, planta v eguipoo 1140.283.01})
Apertura ¥y cobros de invemiones &an saneamisanio B1.8R
FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTWVIDADES DE
FINANCIACKIN 157.971,06 {32.320,68)
Pago de préstamo jargo piazo 51.504 48
Aportzs en 2lectivos par aumento de capital 30.000,00
Pago de preitamos (137988 87|
Pago de pasivos por armendaminentos financieros (4.654 6&)
Financiacion por préstamos & largo plazo 1BE.3TT .42
Otras entrados (salidas) de efectivo 71.583.64 IE.E19,37
INCREMENTD |DSMINUCKON) NETO DE EFECTIVO ¥ EOUIVALENTES AL EFECTIVOD 1655128 198,47
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINOMO DEL PERIODO 198,42 0,00
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO H.TTS, 70 198,42
COMCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA ) NETA ¥ LDS FLLICS DF OF ERACION:
GAMANCIA [PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES | IMPUESTD A LA RENTA TR 302 33
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: [70.835,59) 92.084.29
Ajustes por gasto de deprecacon yamortizacian (T0.E35,59) 21.27T0.74
Ajustas poren provsiones
Ajustes por deterors 217891
Ajustes gasios de impuesto a tarenta 46.407.17
Alusies gt periisipecide trabejodores T3 327,47
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: {119.573,50) (am.580,71)
{Incremente) disminucidn en cuentas por cobrar clientes 1. 786,21
lincrementa] disminucian en inwntano. (19.337,99) [1B.296,75)
(Incremento) disminucidn &n otros actives 56.403.13
incremente [disminucdn) en cuentas por pagar comerciales 2.9 [53.761,37)
increments (dismMinucion) en oWas cusntas por pagar {237.490,74)
Increments (disminecin) &n beneficios empleados | 29.076,60)
incremento (disminuoon) en olros pasivas a7.011.20 13.497.4)
Flujos de afectivo netos procedentss de (utilizades en) actividades de
operacion (112.106,77) A43.523.58

Ver nota & los estados financieros separacos
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EMBARFRU. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compariia EMBARFRU S.A., fue constituida mediante escritura publica el 15 de
Octubre de 1992, como una Compafiia Andnima de naclonalidad ecuatoriana y
domiclliada en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es proveer personal a
las empresas exportadoras y/o productoras de frutas para el porteo, manipuleo,
politizada, enrollada, embarque y estiba de toda clase de frutas en las bodegas de
los bugues de alto bordo asi como también a todas los otras labores de embargue
relacionadas con la exportacion.

2.1

2.6

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento — Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Monedo funcional. - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos d América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador

Bases de preparacidn - Los estados financieros comprenden, los estados de
situacion financiera, los estados de resultados integral, de cambio en el
patrimonio de flujos de efectivos por los aflos terminados al 31 de diciembre
del 2018 Estos estados financieros has sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de informaddn Financiera — NIIF.

Efectivo y equivalente al efectivos - E! efectivo y el equivalente incluye saldos
de caja, efectivo, inversiones disponibles en bancos locales y del exterior,
siendo el caso.

Cuentas por cobrar y otras cuentos por cobror — La cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
trinsito se encuentran registradas a su cosio de adquisicidn.



2.7 Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicidon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicibn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la administracion de la Compafiia.

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento inidal: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos
son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de cualquier pérdida por deterioro de valor, sl hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciocién y vidas utiles - El costo de propiedades, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wida
atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
plantay equipos y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

ftem Vida itil (en afios)
Maoguinarias y equipos pesqueros i0

Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10

Muebles y equipos de oficina 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planto y equipos - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y

equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.7.5 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus propiedades,
planta y equipo a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deternoro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.8 Activos no corrientes mantenidos paro la vento - Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos para
la venta sl su valor en libros es recuperable a través de una operacidn de venta
y no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida
tnicamente cuandao la venta es altamente probable dentro del periodo de un
afio desde Ia fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos para su
disposicidn) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

2.9 Cuentas por pager y otros cuentos por pogar — Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
can pages fijes e determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amaortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

2.10 Impuesto a la renta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o dedudibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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2.11 impuestos diferidos - £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuestos diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impanibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce todas
las diferencias temporarias deducibles, en medida en que resulte probable
que las Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporaria deducibles.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientas.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, S8 reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.13 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn
por desahucio) es determinado utllizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo
a los resultados del afio, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Porticipocion o trobojodores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este benefico se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las sigulentes condiciones:

« La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« La Compafiia no conserva para s ninguna implicacion en la gestidn
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

+ Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

+ Es probable que Ia Compafiia reciba beneficios economicos asociados con
la transaccién; y

+ Los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacion de soldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.17 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo
y bancos, cuentas por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacion
depende del propdsito con el que se originaron o adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o Inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no se negocian o cotizan en un mercado
activo, ni existe la intencién de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después
del reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, en funcién a su
recuperabilidad. Estas cuentas no generan intereses, y el periodo de
crédito promedio de su recuperacion es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisitn para reducir su valor al
de probable realizacion. Esta provisidn se constituye en funcién de un
andlisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas. El
incremento en la provision se reconoce en el resultado del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores 3
12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no cormrientes.

2.12.3Baje de un octivo financiero - La Compaiia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.18 Pasivos financieros - La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en
préstamos y cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de |la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccidn
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.13.2 Cuentos por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El periodo de crédito promedio para la compra de bienes es de 45 dias.

2.13.3 Bajo de un pasive finondiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia.

2.19 Estimaciones contables y juicios contables - La preparacion de los presentes
estados financieros en conformidad con NIIF reguiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revision y periodas futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.20 Normas nuevas y revisadas y emitidas para su aplicacidn sobre los estodos

financieros
MNIIF Norma Fecha de Vigencia
NIIF 9 - Instrumentos Financieros 1 de enerp del 2018
NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias
Procedentes de contratos de clientes. 1 de enero del 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero del 2019
NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.
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Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financieros.

Esta norma requiere gue las entidades reconozcan las perdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidos al costo amortizado

NIIF 11 - Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestidn, una guia en relacion a como
contabilizar la adquisicidon de una participacion en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adguisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con
clientes.

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta
norma reemplaza en su totalidad a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccitn en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto
aguellos que se encuentra entre los arrendamientos, de seguros o cualquier
otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

1. Identificar el contrato con el cliente
Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre |la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacién de desempefio del contrato
Define como obligacidon de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay gue definir cuantas obligaciones
de desempeno contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion
del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaccion
Esta lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.
Esta norma también contiene gulas para determinar el importe de la
contraprestacion.

4 Asignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de
desempefio en el contrato
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se reguiere que la
entidad asigne un precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio
{a cada bien o servicio que sea distintos) por un importe que represente la
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parte de la contraprestacion a Ia cual |a entidad espera tener derecho a

cambio de transferir los blenes o servicios comprometidos con el cliente.
5. Reconocer el ingreso cuando [a entidad cumple en las Asignaciones de

Desempefio

Esta norma contiene orientacidn sobre ciertos asuntos que surgen al

determinar cuando y como reconocer los ingresos

Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2018 o
después, y se permite su aplicacién anticipada

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satistaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el ™ control
" de los bienes y servicios con una obligacién de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se ha afiadido muchos més lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros, los ingresos de la
Compaiiia corresponden a su actividad principal que es la compra venta
alquller y explotacidn de bienes inmuebles, propios y alquilados, los cuales
se reconocen cuando &l control del bien es transferido al cliente. En base a
los indicado precedentemente, la Administracion considera, de manera
inicial, que el tratamiento actual continuard siendo aprobado bajo NIIF 15

NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comlencen a partir del 1 de
enero del 2019, se permite tambien su aplicacion anticipada en entidades que
hayan adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion

La NIF 16 deroga:
- NIC 17 Arrendamientos
. NIC 4 Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento
- SIC 15 Amrendamientos operativos incentivas
- SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan
legal de un arrendamiento
Define Ia forma de contabllizar para el arrendamiento y para el arrendador

NIIF 16 difiere entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferencia entre
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad el arrendatario
y &5 por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente
pasivo tiene gue ser reconocido por el arrendataric para todos los
arrendatarios, excepto los arrendamientos de corto plazo aquellos con un valor
bajo de activo.



El derecho de uso del activo es inicialmente medido Al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remediacion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento gue no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos seran divididos
en principal e intereses los cuales, presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

NIIF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero del 2021, se permite su aplicacién anticipada en entidades que apliquen
NIIF @ y 15 anteriormente a ia aplicacion de esta NIIF 17

Deroga a la NIIF 4 Contrato de seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente de tipos de entidades que lo emitan.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFCTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, el efectivo y su eguivalente se descomponen de |a
siguiente forma:

2.018 2017
Caja 760,72 158 .42
Banco del Pacifico Cta. 227561-9 24.718,24
Banco Bollvariano Cta.Cre 30050208856 4471
Banco Produbanco Cta.Ahorros 12653037525 1.256,03
Totwal efectivo y equivalente a efectivo 26.779.70 198,42

4. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, la cuenta por cobrar corresponden valores originados
por el giro del negocio, con vencimientos corrientes, las otras cuentas por cobrar

incluyen valores por varios conceptos asi como lo muestra el detalle:

Cuentas por cobrar

Clientes no relacionados locales grupo 1
Clientes no relacionados locales grupo 2
Clientes no relacionados locales grupo 3
Provisién incobrables

Total cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar relacionada
Anticipos amepleados

Prerstamos empleados

Varios deudores
Anmticipo proveedores

Otros
Total otras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

2018 2017
40.599,06  29.032,27
224.902.50 225.802,42
119.666,45  206.526,86
[9.527,49) _ (6.712.38)
375.640,52  454.649,17
45.158,04
4.435.60 1.283,90
22.186,17 4,088,558
8.000,00
57.00z 81 aB. 138,11
190,23
13697285  51.510,69
512.613,37 _ 506.159,86
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 los inventarios incluyen materiales de empaque,
embalajes propios de la actividad cotidiana de la del negocio de la Compafiia,
también repuestos y herramienta utilizadas en el mismo, adjunto detalle de los

mismos:

Inventario Materiales de Embargue

Inventarios de Repuestos, Herramientas

Total inventarios

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2.018 2017
3211062 B.028,59

5.524,12 10.270,16
37.634,74 18.296,75

Al 31 de diciembre del 2018, Crédito tributario por retenciones en la fuente en ventas,
originados por el giro del negocio, las cuales son susceptibles de reclamos o aplicacion
al impuesto a la renta de la compafiia, también se consideran como un anticipo de

impuesto a la renta.

Crédito tributario IVA
Retenclones en la fuente crédito .
Otras cuentas por cobrar SRI

Nota de credito SAI

7. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

2.018 2017
115.958,85
44,554,230 40.969,79
37,18 29,25
283,55
44.874,93 156.957,89

Al 31 de diciembre del 2018, el movimiento de las propiedades planta y equipos

es el siguiente;

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al
Nombres 31-dic-16 [Retiros) 31-dic-17 (Retiros) 31-dic-18
Editicios 120.000,00 120.000,00 120.000,00
Muebles y eneseres 2.310,99 904 B8 31.215.87 257481 5.790.68
Equipos de ofocina 0,00 0,00
Eguipos de computacion 22.019.17 5.4725.42 27.444,59 4.007,09 31.451.68
Vehiculos 194 147,01 194.147.01 30 348 21 224 485 22
Maquinaria y equipos 534.843.10 166705 53851015 10226687 640,777,02
Otros activaos 23.368 61 1.089,01 24 457,62 1.086,03 25 543,65
Total al costo " $96.688,88° 1108636 907.77524 140.283,01 1.048.058,25
Depreciacion acumulada  (195.111.46) (21.270,77) (216.382.23) (27.81571) (244.197,54)
Propledades netas 701.577,42 (10.184,41) 69139301 (38.177,23) 803.860,31




8. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 de los § 45.698,77, que muestra el saldo de esta cuenta
los § 45.000.00 corresponden por la adguisicion de una oficina, por el cual existe

un fidecomiso

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018, la obligaciones financieras de la Compafiia, |a porcion
corriente a pagar, y otras obligaciones bancarias a corto plazo es comao lo muestra el

siguiente detalle:
Institucidn Operacion| Fecha. Fecha. |Tasa®%| Saldo
Nimero | Concecidn Veto. Corriente
Pestamos porcidn corriente
Banco Pichincha 266018500 07-abr-17 22-mar-20 9,76%  42.889.90
Banco Pichincha 294041800 2 20-mar-18 O4-mar-20 9,76%  21.080,05
Banco produbanco 2107000 27-nov-18 O7-nov-22 9,76%  43.268,95
Banco Pichincha 306232000 13-nov-18 08-nov-19 9.76%  46.01645
Sobregiros y tarjetas de Créditos 153.255,35
Sobregiro Banco Pichincha 18.035,66
Sobregiro Banco Produbanco 11.808.43
Tarjeta VisaProdubanco 20.641,55
Total sobegiros y tarjeta 50.485,64
Total Operadiones corrientes 203.740,99

Las operaciones con el banco Pichincha estdn respaldada por una garantia
hipotecaria por un valor de $302.241.39

10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018, los 5 92.336.15 representa principalmente facturas por
compras corrientes de materiales e insumos y otras compras por &l giro ordinario

del negocio.
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11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, se muestran las obligaciones con el SRl por impuestos
retenidos e (IVA) y el pago del impuesto a la renta de la compaiiia.

2.018 2017
Cuentas por Pagar al S.R.|. Refer. Form.103 188359 3.428.97
Cuentas por Pagar al 5.R.|. Ref. Form. 104 14.687,34
Impuesto al Valor Agregado (IVA) Vias. 16.620,01
impuesto a la Renta Por Pagar 2B8.455,42 46.407,17
Total pasivos por impuestos corrientes 61.650,36 49.836,14

De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto a la rente se determinara
con la tarifa del 22%, 25% y 28% sobre las utilidades sujeta a distribucion, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa sobre la proporcion de la base
imponible gue corresponde a la participacion directa o indirecta de sodos o
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales.
Consecuentemente la Compafiia aplica el 25% como tarifa del impuesto a la renta.

12. OBUIGACIONES ACUMULADAS

Valores pendientes de pago por beneficios acumulados de empleados al 31 de
diciembre del 2018, asl como lo muestra el siguiente detalle:

2.018 2017
Decimo Tercer Sueldo por Pagar 597638 1.581,20
Decimo Cuarto Sueldo por Pagar 34.008,82 20.997.81
Vacaciones Por Pagar 1.646,97 3.099,95
Fondos de Reserva Por Pagar 3.282.15
Total obligaciones acumuladas 44.909,32 25.778,96

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, son valores por varios conceptos. Asli como lo
muestra el siguiente detalle.

2018
IESS 26.365,71 25.386,55
15% Trabajadores 11.745,35 22.277.47
Anticipos de Yilport NC 2018 23.060,69
Varios acgeedores 5.662.24
Anticipos clientes 436,25
Aharro cuadrilla 360,07
Sueldos por Pagar 556.00
Otroz pasivos 325,51
Total otras cuentas por pagar —6L75006 4837579
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14. PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, se muestra el saldo pendiente de cancelar de las
obligaciones bancarias de la Compaiiia, segun lo muestra el siguiente detalle:

Institucién Operacién | Fecha. Fecha. Tasa % Saldo
Nimero | Concecién Veto. Commiente
Banco pichincha 2660185-00 07-abr-17 22-mar-20 9,76% 11 389 B9
Banco pichincha 294041800 20-mar-18 04-mar-20 9, 76% 29.401,54
Banco predubanco 2107000 27-nov-18 07-nov-22 9, 76% 153.307,55

Total saldo de las operacione a largo plazo

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFICNIDOS

_194.098,98

Al 31 de diciembre del afio 2018, se muestra Ias provisiones por beneficios de
Jubilacién patronal y desahucio que mantiene la compafiia a favor de los

empleados

Jubilacion Patronal
Desahucio

Total obligaciones por beneficios definidos

16. CAPITAL

2.018 2017

79.017,23 79.017,23
11.201,00 11.201,00
90.218,23 90.218.23

Al 31 de diciembre del afio 2018, el capital social es de S 90.000.00 representado
por 225.000 acciones nominativas de un valor de US. S 0.40 cada accion, la
compafia en el afio 2017 efectud un aumento de capital por el monto de US 5

30.000.00

17. IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emion de e3tos catodoa finoncieros { 23 de Abril del 2019), la
Compaifia no ha sido revisada por las autoridades fiscales. La Administracion de

EMBARFRU S.A. considera que, de existir revisiones posteriores, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018, v la fecha de emision de estos estados
financieros (23 de abril del 2019) no se produjeron eventos gue, en la opinion de
la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.



