FERROLSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2013

(Expresados en délares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

FERROLSA S.A. fue constituida mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Décimo
Séptimo del Cantdn Guayaguit el 31 de diciembre del 1881, con Resolucion de ia Superintendencia
No. 92-2-1-1-00001264 del 4 de junio del 1992 e inscrita en el Reglstro Mercantil con No. 3030 ei
26 de noviembre de 1992.

Su objeto social es: a) Brindar servicios técnicos, asesoria y trabajos de mantenimiento en general
.para los sectores particulares, comerciales e industriales. b) Asesoria administrativa en los ambitos
econdmicos, financieros y técnico, asi como en estudios e investigaciones de mercado y de
comercializacién; c) Adquisicion, inversion y tenencia de acciones o participaciones en los capitales
de otras sociedades, con la finalidad de administrarlas y ejercer su controt a través de vinculos de
propiedad accionaria; d) Producir, comprar, vender, importar, exportar productos e insumos para el
mantenimiento, readecuacién y remodelacion de todo tipo de bienes muebles en general; e)
Representacion de otras sociedades, ya sean comerciales, agropecuarias, industriales o de
cualquier tipo, nacionales o extranjeras; f) Compra, venta, importacion, exportacion operaciones de
mantenimiento, alquiler de maquinaria y administracién de equipes o equipamiento, retacionados y
necesarios para los sectores industriales y de la construccion, en general g) Importacion y
exportacién, fabricacion, produccion, distribucién, comercializacion, representacion y venta de toda
clase de equipos industriales, materias primas, insumos y productos que fueren necesarios y
aplicables para el perfectc cumplimiento de su objeto social

2. BASES DE PRESENTACION

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

2.1.DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, emitidas por el |ASB, de
conformidad a lo dispuesto por la Superintendencia de Compardias con fecha 4 de
septiembre del 2006 mediante Resclucion No. 08-Q-ICL.004, publicada en el Registro
Oficial No. 348. En la cual dispone sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control a partir del 1 de enero del 2.009.

Esta disposicién fue ratificada mediante Registro Oficial No. 378 SP del 10 de julio del
2.008, en Resolucion No. ADM 08199; mediante Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre det 2.008. La Superintendencia de Compailias, en Resolucion No. 08-Q-
1J.0011, decide prorregar la fecha de la adopcion de fas Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIFS, y establece un cronograma que va a partir del 1 de enero dej
2.010 al 1 de enero del 2.012. De acuerdo al cual, la compaiia FERROLSA S.A. se
encuentra dentro del tercer grupo de aplicacion, cuyo afio de transicion seria el afio 2011 y
de adopcién el 2012,

2.2.BASES DE MEDICION




Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo historico,
con excepcion de las partidas que se reconocen a su valor razonable de conformidad con
las NIIF para las PYMES, de acuerdo a la Seccion 2 Conceptos y principios generales, y
conforme a los parrafos 2.33 — 2.34 Medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos, y el
parrafo 2.35 Principios generales de reconocimiento y mediciéon.

2.3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan a la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se presentan en délar
estadounidense, que es la moneda funcional y de preséentacion en el Ecuador. Tal como lo
establece fa NIC 21 Moneda funcional parrafo 9 literala y b.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, que han sido elaborados de acuerdo con el proyecto de Norma
internacional de Informacion Financiera NIIF para pequefias y medianas entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad
(LASB). Estan presentadas en délares de los Estados Unidos de América.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Representa el efectivo en caja y los depositos a la vista en las entidades bancarias.

Cuentas por cobrar

Se registraran como Cuentas por Cobrar Clientes todos los valores adeudados por nuestros
clientes a causa del otorgamiento de créditos en nuestras ventas. Se registraran como Anticipo a
Empleados, todos aquellos anticipos al personal, siempre y cuando estén sujetos a un contrato fijo
de trabajo. Se realizara un estudio del nivel de ingresos del empleado para poder establecer el
monto maximo que se concedera en calidad de préstamo.

Estos rubros se registraran inicialmente por el valor exigible del documentc ya sea este: factura,
acuerdo o contrato, que ampare la transaccion, el cual muestra el monto adeudado, plazo y
condiciones estiputadas; El saldo de las mismas, se presentard en el Estado de Situacion
Financiera a su costo amortizado. Se aplicara {a provisidn de perdidas por deterioro de su valor, en
el caso de que exista evidencia objetiva de ia incobrabilidad de dichas cuentas.

Las Cuentas por Cobrar se liquidaran en el momento en que se haga efectivo el derecho, o ante
incumplimiento de pago, se trasladen a cobro administrativo. Los Anticipos a Empleados se
liguidaran en el momento en que se haga efective el dereche © se absorban por incumplimiento de
pago.

Maguinarias y equipos

Se registrardn como Propiedad, Planta y Equipos todos aquellos activos tangibles que se
mantienen para su uso en la produccién y aquellos que se usen en las labores administrativas que
se esperen usar por mas de un periodo.

Se registrard como “Depreciacion Acumulada” fa distribucion sisternética det importe depreciable
del costo de los elementos de Propiedad, Planta y Equipos que posee ia entidad bajo e método
lineal y en base a las siguientes tasas porcentuales:




{nstalaciones 10%

Vehiculos 5%
Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Otras Propiedades, Planta y Eq. 10%
Naves, Aeronaves, Barcazas 10%

El importe depreciable de los elementos de Propiedad, Planta y Equipos estara constituido por el
costo de adquisicidon o construccion mas cualquier costo incidental, menos el valor residual
establecido para cada tipo de activo.

Cuentias por Pagar

Se registraran como Cuentas por Pagar, las obligaciones contraidas con diferentes entidades para
el giro normal de operaciones. Las Cuentas por Pagar se valuaran por el importe total a pagar
convenido sobre las obligaciones contraidas. La disminucidn de las Cuentas por Pagar, se
realizara parciai o totalmente cuando la entidad amortice o cancele el monto adeudado.

impuesto a la Renta

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible del afo 2013
utilizando la tasa impositiva del 22%. De acuerdo a la Seccién 29 de las NiIF para PYMES.

Patrimonic

La compaiia cuenta con un capital social de US$ 800.00, representado por 20.000 acciones de un
valor nominal de 4 centavos cada una.

Reconocimiento de ingresos. costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos se reconocen en el periodo a través del método del devengado, es
decir, todos los ingresos se identifican y contabilizan al momento de realizarse 1a transferencia de
dominio de los productos y a su vez, los costos y gastos se reconocen en el periodo en que se
consumen, ademas, existe correlacidn con los ingresos de las actividades ordinarias de la
compalfia,

4. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

4.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta efectivo esta compuesta de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013
{US Ddlares)
BANCOS 58.904.25

58.904,25

4.2. CUENTAS POR COBRAR




31 de Diciembre

2013
(US Dolares)
Clientes 2.400,00
Total 2.400,00

4.3. PROPIEDADES DE INVERSION

La compahia registré su propiedad planta y equipos al costo de adquisicion hasta el afio 2011
y en el afto 2012 dicho activo se reciasificd a |la cuenta propiedades de inversién tal cual se
mantuvo en el afio 2013 segun lo muestra en el cuadro siguiente:

31 de Diciembre

2013

{US Ddlares)
Terreno 527.09
Edificios 568.98
Total 1.096.07

4.4. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por pagar estan compuestas de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013

(US Dolares)
Proveedores 7.957,08
Impuestos por pagar 1.940,10
9.897.18

4.5.IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2013, el Impuesto a la Renta presenta el siguiente valor:

31 de Diciembre
2013

(US Ddlares)
Impuesto a la Renta 4.402,60

4,402,60

4.6. PATRIMONIO

Capital social




La compaiiia cuenia con un capitai social de US$ 800.00, representado por 20.000 acciones de un
valor nominal de 4 centavos cada una.

Reserva legal

.a ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada comoe reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la cuenta Reserva Legal es de US$ 400.00.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos.

5. ESTADQ DEL RESULTADO INTEGRAL

5.1.INGRESOS

El siguiente es un resumen de los ingresos - servicios:
31 de Diciembre

2013
(US Ddolares)
Asesorias 60.000,00
Arrendamiento 7.200,00
67.200,00

5.2.COSTOS Y GASTOS

El siguiente es un resumen de los costos y gastos:

31 de Diciembre

2013
(US Ddlares)
Total Costos 18.000,00
Total Gastos 29.230,06
Total Costos y Gastos 47.230,06

6. ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

La compania presenta todas sus operaciones y variaciones en el flujo.

7. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO




FERROLSA S.A. no presenta cambios en su Patrimonio, referentes a aumentos de capital
o revalorizaciones, solamente fa transferencia de la utilidad del ejercicio 2012 a utilidades
acumuladas, y reparticion de utilidades.

8. TRANSICION DE NEC A NORMAS [NTERNACIONALES DE__INFORMACION
FINANCIERA PARA PYMES

Mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.004 de 21 de agosto de 2006, publicada en et Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afo, la Superintendencia de Compaiiias
dispuso que sus controladas adopten las Normas Internacionales de Informacién
Financiero “NIiF”, a partir del 1 de enero de 2009;

Con Resolucion No. ADM.819¢ de 3 julio de 2008, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compaiiias ratificd la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF",

El Superintendente de Compafiias mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008,
resolvid establecer el Cronograma de Aplicacion Obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NHF” por parte de las compaifiias y entidades sujetas al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Con Resolucidn No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 566 del 28 de los mismos mes y afig, entre otros se dispuso qué tipo
de empresas pueden aplicar la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Por lo expuesto la compaiia FERROLSA S.A., pertenece al tercer grupo de adopcion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, siendo el afio de
transicion el 2011 y el afo de la respectiva adopcidn el 2012.

En Junta General de Accicnistas del 14 de enero de 2011, se tratd del siguiente punto
anico: Conocer y resolver sobre el cronograma de aplicacion de las Normas
tnternacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF para
PYMES), de conformidad con lo dispuesto es la Resolucién No. 08G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compafiias del 20 de noviembre del 2008 y en la Resolucién
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01, y la correspondiente aprobaciéon del plan de capacitacion,
cronograma de aplicacion e implementacion de las mismas.

8.1.Analisis del lmpacto

Considerando que una vez efectuado el andlisis detaliado de cada una de las cuentas y
reconociendo las mismas en cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES aplicadas durante su periodo de transicién, adopcién y continua
aplicacion en el afio 2013, el impacto generado ha sido bajo y no ha tenido que afectar de
manera importante a la compafia en sus controles internos, sistemas contabies, o
ercgaciones de dinero considerables.

8.2.Riesgos de la Compai#ia




Una vez analizado el proceso efectuado en su pericdo de transicion, asi como también en
el afio de adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES,
y el subsecuente, se determina que FERRCLSA S.A. no presenta en sus Estados
Financieros ningun riesgo financiero, es un negocio en marcha y puede transparentar sus
resuftados, con la aplicacion de las Normas mencionadas para PYMES.

8. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (8 de abril de 2014) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en
los mismos.

Atentamente,

p. FERROLSA S.A.

SRA. OLIVIA GUERRERO GOMEZ DE ILLINGWORTH
Gerente General
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CPA. JUAN ABEL GRIA VALENCIA
Contador




