SllamMBallAas.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 451 DE DICIEMEBRE DEL zo17
{ Expresado en délares estadounidenses

ACTIVOS By Sup 2016
Activos corrientes
Darvcos f 440 3,850
Cuentus por cobrar 3 comjuflas relavieiadas ly] 22,736
Anbicima pieveedone 3o .
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SHAMBALLAS.A

ESTADO DE SITUACION FINANUTERA
Al 3i DE DICIEMBRE DEL 207
{ Copresado en dolares estadounudeases)

PASIVOS ¥ PATRIMONID

Fasivas corriemnies
Documentos y cuenlas par pagac

Frovesdores

Relacionadis
Impuoestas por pagar
Frovisiones
Total pasivis cocrientes
Tuotal pasivos

PATRIMONIO

vapital sueial

Rederva Legal

Ukidades Retemdas

Total patrimoniv

Toiul pusivos v parimenio
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SHAMBALEASA

ESTADO DE RESULTADOS (INTEURALES

PUR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{ xpresado en doiares estadonnidenses)
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SHIAMBALLA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresadu en dalurs estadounidenses)

Mot 2017 a0

Flujo de efectivo de las actividades de uperacion:
Ueilidad (pérdida) antes de Impuesto a la renta 4,070 {227 856}
Cambios en achivos v pasivos:
Cueilas por sy cumpafiies relscionadas L7} 144,770
Clttilas puon cobirae cotrpafiios relacionadas L3 6] -
Anlictpu pruveedones ()
Imipaeslo put vecuperar 17.806) (21 526)
Provesdois [ 20,481 Bz2.151
| sl ud jragaur 3,005 (28%)
Frovisiones 10 Al

4uBh {34.038)
Impuesto 4 ke renta devaigado 1 |id.394) {4491)
Efectivo noto uitdizado 2n las achiv idades de operaeion {2552} (29 §29)
Frujo de eteclive de las actividades de finunctamienta:
Pristamos reg (bidos de sovion sk [T} LG
Efectivo neto provisiv por las actnidodes de financamiznto G000
Ao (s onerin) neto de efective ©* hancos 4648 {24.529)
Etecinu v bamous ol (micodel a5o ). 650 144
Efective v Iineus al iual detain &

444 i) u Bso

Las notas explicativas anexas son parte integrante de losestados financiens

B

Sanchee

g

Cocatddor General

Pagina 8 de 24



1.1

[

SHAMBATL LA 5.A.

NUTAS EXPLICATIVAS A LO5 ESTADMS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{ Expresado en dolares esiadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Cunstitucion ¥ operaciones

Shawballs 3.A. esta constituida en el Ecuador desde ] 16 de junio de 1992 v su acrividad pritcipal es la
campra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

La compaiia es propietaria de uo terreno de 1,245 hectareas, ubicado en ka ciudad de Manta, Provineia de
Manabi. adicionalmente, la compania no poser empleados en relacién de dependencia.

Sitezecion financigra -

Durante el 2017 la situacion acondmica del pais ha presentado leves indicios de revuperacion, sin
embargo, los precivs Jde exportacién del perrdles, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, ne han recuperado niveles de afios anteriores, lo coal continga afectando lu liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais

Las autondades contindan enfrentando esta situacion y han umplementado varias medidas ecandmicas,
entre las eoales tenemoes: priorizacidn de las inversiones, increments de la imversion extranjera a través de
alianzus publieo-privadas con beneficios tribusarios, financiamiento del defieni fiscal mediante k emision
de bonos del Estada, obtenvion de financiamiento o través de organismos internacionales y gobiernos
extranjercs (China), incremento en ciertos trbutos, entre otras medidas. Si hien el 2squema de
salvaguardias. que se (mplemento para restongir las importaciones v mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junie del 2017, a partir de noviewbre de este afio se impleraentd un esguerna de rasas
aranceiarias para ciertos productos en funcidn de los pesus de los productos impottados.

La admimstracion de la Compaiiia considera que dos factores evondnicus antes mancionados no afeclan a
Shambally 5.4,

Aprobacidn de los estados financieros

Lis estados financieros pot el afio terminady el 31 de diczembre del 2617, han sido emitidus con la
autorizacion del Gerente General de la Compafia con fecha 16 de abril de 2018 y serin puestos «
consideracion de la Junta Genera! de Accionistas para su aprobacian definitiva.

RESUMEN DE LAY PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conbipuacian, se desenben las principales politicas contubles adoptadas en la preparacion de estos estados
financierss, Estas paliticas han sida disefiadas en funcion a las NIIF vigenbes al 51 de diciembre del 2017y
apirndas de maners uniforme a tedos [os afos que se presentan «u estos escados tinancieros.

Bases de preparucion de estados finuncicroy

Los presentes estados financieros de la Cornpania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Fimanetera (ML) emitidas por el TASB {Inter gational Avcvuntiog
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeitn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de mapera uniforme i los ejercicios que se
presentan.

Pagina g e 24
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresacc en dolares estadounidenses)

Los estados financieros han sido preparidos sobre la base del principio del costo histarico,

La preparanian de los estados financieros confarme 4 las NIIT requiere el uso de 2stmaciones contables.
También exige o la Administracidn que sjerza su juiciv 2n 21 procese de eplicacidn de las politicas
contables de la Compadia. En la Nota 3 se revelan las arenas que implican un mayor grado de juisio o
complejidad o las dreas donde los supuesios v esomaciones soo significatives para Ta elaboracion de Jos
estadns financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este procesn condabie, log resuldos reales
puedsn diferir de los montos estimados por la Administraeion.

Muevos proouncismeentos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras g
wrerpretciones a las normas cxistentes que no han entrado en vigencia y guz la Compadla no ha
adopiado con enticipacién,

Eslas son de aplicacion obligatoria en la preparaciin de los estados financieros de la Compaiia a partir de
lay fechas indicadas ¢ vontinuacion:

A iz ciom pidiga tewa pilea

CICrCICIOs] miciadosa Paror
Mg i

Tenia it
11882, Mejuas codavinaskas cun L spedicson de wna oseciods o wika wlpres conjia oty o a0 valo | te Steto bl 4
HIC 4o Enmeales rodeesnds 9 trigsierencias O oropiedsdes de | moersin o e ins mismas delk . -
realizarae coiiacke by s g m b demesg e bl e gn o wsodid oo sl B
NiT Ennriendas ridocianedas a Lz elimiusaeidin deias vxenciones o corto i i 4 Ios oo ke s
M proenin vt el redpeston o BOF 7, o B v v i A00F 14 T
HIIT U L enavien disa ool rom comoe contabalita e dhetorimimiebis bpos de ol s de e by sadies -
ST ) :
NIT g Enmiondasa la RUE 4 "Ciostrgtes de mpoeas” rolativga | le aplicocion e lu ¥TF
[ hastn e pice fing ooierost  fesmehiaals
HIF u Catvzspen de o b revisitn Anal 44 [4 KUF g, gae covon plizs ks gl lcada s anceciarmenta v 4 b o o
WIC pa v 2us 2iad cle d il leacion sl
WIIF 15 Parmiigaaion de o morong Foeumoion e o i oy .0 Eresos nroceonni & ok vl cuitralos con lis
chientes” vsta norme resmidazar 3 o NH Ly of | deencroard
At arifio wding | FRICCIODES EN Mones EYTEAR e 0 prkes du Dransaecie e sn lasque S T e
VIMIF 23 oLt e rape st acii dmoar vads otasda on ung moneeln AT b | Hlutiern 301
B R ACIOracian seire el SEpiEra @ g plams de uod e yeaon quems oot aplicaosn el vt "
e e | proporoencl ARy
HIF 16 Iibcascion die la s ey “Arrencimicntos” co oorma reem pldsrd o la MK 17 i A epiirra =g
NIIT u Eomionds 2 1n HIF Y relacionads con a3 coo penst cloles mimed Ly a8 de vieeigs comtleiones de .
kg ailelootadoa | deehinudony
Irter pretacitn s ofs il o ceeoiniiie e sedicion de las incerndembres st cierto i s
CINOE 3 LraTam deilos o o paiesto a do renio i et
NIIF 13 Woswa yue eeigdsrs) o la FIF 4 Tensrowos de Sepures’ 1| deeRoranag|

La Companiz estima ¢ue la adopricn de las nuevas aormas, enmiendas a las NIIF y las npevas
Interpreracionas antes descritas, oo tendran inpacto en los estados Hnaneieros en el ejercicio de su

aplicacitn inicial.

En retacion a la NIIF g v 15 L Administracion informa que basads 2n una evaluacian Eeneral no se esperian
Impactes significativos en L aplicacian de lys mencionadas normas debido a:
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2017
{ Expresado en dolares estadounidenses)

i) WNIIF i5: las Iransacciones comerciales de la compaiiia no son complejas v comprendesn ingrescs por
concepto de comisiones por garantia. Existen obligaciones de desernpenio que san claramente
identificables, los precios de las transacriones £n su mayoria poseen componentes variables de vorto
plazo que son previamente pactados; los costos incurtidus para obtener y cumplit con la generacitn de
SLS IMETES0S 110 S0h representativos; por lo tanto, no se esperun efectos significativos en la aplicacion
de esta norma.

i} NITF ¢: La Administracion ha analizado sus activos v pasivos financieros ¥ S er M pastos
inicarnente a nivel de clasificacion de sus instrumentos fnancieros actives, no se espern efertos g
nivel de medicion. Adicionalmente se ha evaluade el deterioro de o cartera con com pariias
relacionadas bajo el nuevo modelo sugerido por la nerma y tanpoco se pravén efectos debido a que 1a
cartera actualmente se provisiona todo lo vencide y las pérdidas por deterioro presentan un
compartamients historico bajo por evanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrian un impacts importante.

Maoneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financierns de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente econfmicn
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados linancieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. Las cifras
inelnidas en los estados financieros adjunios estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efective y bancos

Incluys 2l sfectivo dispenible en bancus locales.
Actives ¥ pasivos financieros
Clasificacion:

La Companta clasifica sus activos financieros ea las siguientes categorius: *activos financieros a valor
razonable a biavés de gananeias e perdidas™. “préstamas v cuentas por cobrar”, "actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles paca la venta”. Los pasivos financieros
se tlasifican en las siguientes cotegorias: " pasivos financieras a valor razonsble a traves e ganancins y
pecdidas™ y “otras pasivos financieros”. La clasificacion depende del propasito para el cuml se adquirieron los
aelivos o contrataron los pasives Ananciers, La Administracion determina la clasificacion de sus achivus
Anancieros a la fecha de su reconooimisolo imcial,

Al 31 de diciembre del 2617 y 2016, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos inanciervs”. Las caracteristicas del referide instrumento financierg se explican a continuacion.:

Cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas: representados principalmente ex cl estado de
situaciin fnanciers por las cuentas por cobrar a compaiios relacionadas. Soa actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos 1jos o determinables v que no cotfzan en un mercado activo. Se
incluyen en el active vornente, excepto por 1os de vencimicato mayel a Lz weses cortados desde la techa
el estado de situscion finaneien.
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOH EL ANO TERMINADO AL 31 DFE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolansy estadounidenses) .

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagor o
proveedores y compafiias relacionadas. Se incluyen 2n el pasive cornente, excepto por los de vencimienta
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sitnacion financiera.

Reconucimienle y medicion inicial ¥ posterior:
Recomociniieg o

e Compaiila reconoce un activa o pasivo fluanciero en 2l estado de situacién financiera a la fecha de la
nepociacion ¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el agtivo o pigac el pasivn

Medicion imiciel

Los achivos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas vualquier costo
atribitible a la transaceion, que de ser significative, 28 reconocido come parte del activo v pasive; siem pre
que el activo o pasivo fimanciers no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se deseribe b
contituacian:

Medicion pasterinr

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconovimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando €l método de interés efectivo. En especitico, la Compafia presenta las siguiantes cuentas dentro
de esta categoria:

)y Coentas por cobray g compadias relacionadag: Representadas principalments por lus comisiones
por saraniia hipotecaria por cobrar a entidades relacionadas, lzs cuales se recuperan en el corta
plaza,

Oroes pusivos financivres: Posienor a su reconacimiento (nicial se miden al roste amortizads

aplicando el inétodo de inteves etectivo. En especifico, la Compatia presenta Jas siguientes cuentas dentro
de esta cabegoria

i} Lusntas por pagar provesdojes Son obligaciones de pago por bignes o servicios adguindos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. 3i se esperan pagar en un afio ¢ menos se
clasifican como pasivos corrientes, de ls conlrario se presentan como pasives no cormeates. Se
reconocen 3 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasra en 3o dias promedio,

Wy Cuenlas poj pagar 4 companjys jelacvuadss: Son obligaciones de pago por préstamos Az sus
accionistas, ne devengan inlereses v se regisiran a su valor nominal que es sqiivalents a su costo
amaortizada
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SHAMBALLA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
PON EL ANO TERMINADOD AL 41 DE DICIEMBRE DEL 2057
{Expresudn en dolares estadounidenses)

La referida norma establecio que en caso e que ¢l Impuesto a la reaa causado sea menor que el
motte del anticipo minimo, este Glumo se cunvertirn ¢n Impuesto a la reata definitive, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual pedria ser aplicable, de
acverdo coa ls norma que rige la devolucion de este anticipo

Al 91 de diniembre de 2017, la Compaiiia aplic ¢l 25% Jde tasa impositiva de lmpuestu a o renta.
Darante &) 2016 la Compafin regisire como Impuests a la renta corriente 2] valor determinado
coma anticipa minime, Ver Nota 11,

(1) [mpuesto ala repta difendo: Bl impuesto a ko renta diferido se reconces en su totalidad, por el
métendo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre ias bases tributanas de activas
¥ POSIVOS v is respectives valores mosttados en Jos eshidos financieros. El Impu2sic g la renta
diferido se determing usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha ge! estado de
situacion fmanciern ¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto o la renta difendo active se
realice o el nmpuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renla diferidos scoves sole se reconocen en la medida que sea probable gue se
preduzean heneficios trihutanos fulums contra los que se pusdan usar las diferencias temporales

El saldo de impuests a la renta diferido activa v pasiva se compensa cuande exista <] dereche legal
exigible a compensar impueslos activog camientes con impuesios pasivos eorrientes v ¢uando el
impuesto a la renta diterido sctivo v pasive se relaoine con I misma avtondad tnbutang.

La Compariia al 21 de diciembre del 2017 ¥ 2016 no ha generadda impuesto s la renta diferido
Reconocimiento de ingresos
Los mpresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobradsa o por cobrar, teniendo en coenta
el importe estmmado de cualgaier descuento, bonificaciom o rebaja comercial que 1y Compafia pueda
olorgn:
ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados Snancierus reguiere que ia Administracion realice estimacionss y utile
supuestos que afectan los montos incluidos en estus estados financieros v sus notas relaciwoadas Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizudos por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambics en la industria @ informacion sununistrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, tos resultados finales podnan diferr de las estimaciones bajo clernas condicjones.
Lus esthimaciones y politicas contables significativas son definidus come ageellas que son unportantes para
reflejur correctamente [a sitnacion financiers v los tesultudos de 1o Compania y/o las que requeren un alto
patider de quiew por parte de 19 gdminlsienewn

La puincipul exlimracion y apheuscion del entene profesional se encuentra relacionadu con:
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SHAMBAILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADKIS FINANCIERDS
PORELAND TERMINADN Al 31 DE DICIEMBRE BEL a7
[Expresado en dolares estadounidenses)

Cetenioro de activos: A li fecha de cierre de cada periodo, 5 en aguella fecha qua se considers neresaro.
g analiza €l valor de los actives para deteronnar 5: existe algun indicio de gue dichas activos bubieran
sufrida una pérdida por dstedioro. B caso de gue exesly alpun (ndicio se realiza una estimacién del
imparte recuperable de dicho actvo. Si se trata de activas identificables que no gereran flujos de efective
de forma independiente, se 2stima la recuperabiliclad de Ly umdod generadora de efectivo a la gue
pertanecs el activo.

ADMINISTRACION DE RIESCOS
Foetores de riesgos lMnancieras

En el curso normal de sus negocios y actividades de finaneiamisnto, la Compafia estd expuesta a distintos
nesgos de natoraleza financiera que poeden afectar de manera s o menos signicariva al valor
eeonomico de sus Lujos ¥ actvos v, en consecuencia, sus resultados

La Compaiia dispone e una organizacon y de sistemas de intormacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos nesgos, determunar su magnitud, proponer al Dirsctono medidas
de mutigacion. ejecutar dichas medidas v controlar se etecovigad.

A continuacidn, se presenta ung definicion de los riesgos que anfrenta la Compafia. una caracterizacion y
cumiificavion de estos y una descnipeion de las medidas de mitigacion zotualmente en use por parte de la
Compafiia, sl =5 el caso

al  Riesgo de credita

El riesgo de crédito sa refiece al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus obligaciones
cantraciuales resultando en una pérdida fnanciera para la Compatia.

Lus ingresos de la Compafiia corresponden en el 100% a la peestacion del servicio de garantia
bancaria o empresas relacionadas, Estes valores son cancelados de acuerde o lo establecide en cada
v de los copfratos.

bl Rigsga da ljc 2

La Gerencia General tiene la respoasabilidad final por la gestion de liquider. Quien maneju los
requerimientos de financinmento a vorto, medianc v largo plazo azi como la gestion de liguidez de
|3 Comparia. Mensualmente, se faclura por voncepto de serngios garantia bancara. Valores yuE SE
cobran regularmente al mes siguiente de su facturacidn.

Ll euadro o contmuacion analiza los pasivos finaucteros de s Companiia a [a fecha del estado de situacion
financiera hasta la techa de su vencimienia, Los pasivos financieros ineleyen en el analisis si sus
vencimientvs contiaciuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los Mujos de efectivo. Los
montos revelados en ¢l cuadre son los flujos de efective no descontados
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SHAMBALLA S.A,

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

MEonos e |

Al 31 de diciem bre de 2017 GL3)
Cuentas por pagar

Fron eedores 115,43%

Compafiias relacionadas 738630
Al 21 de diciembre de 2016
Luenilas por pagar

Prowveedores 135,932

Compariias relacionadas ToL o0

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la mapacidad de la misma de
continuar como empress en marcha con el proposito de genarar retornos a s aoclonisios, bensficios a
otros grupos de interes y mantener una estroctura de capital dptima parn reduvir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania moenjtorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para ¢l patrimonic. De este indicador se puede daterminar =]
origen de los fondos para la operacidn de la compania.

De igual manzra ln Gerencia General recomienda a la Junta General de Accionistas, en Funcién de los
plapes futuros, la distribucién de utilidades, usi como los posibles aumentos de capital, 2 fin de mantzner
una relacion adecuada en los saldos de deuda v parrimonic.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientzs

201 2010
Cuentas por pagar 454,370 Bag.og8
Menos: Bancos {44,468} {9,850}
Deuda neta Ao, 361 H33, 184
Total Fatritionio 10,235,557 1y 174 859
Capital tofal 11.0715.4538 LL,C0B,047
Ratie de apalanen miento B% 2

Paging 1o de 24



SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cotegorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compadia es el siguiente:

2017 2016
Corriente Corrignte
Activos financieros medidos gl costo
Bancos 3-3.4 98 9. 850
44.408 9. 850

Activos financicros medidos ulcoste aiportizado
Cuenins por cobrar a companias relacionodas 2. T2k 2,020
Total acrivos financierns 33 7?36 2,020
Pasivaos linancieros moedidos al costo gmaortizada
Cuentias por pagar

FProvecdares 115,449 La1,gg2

Companfias relacionadas 7 48,930 TO1,L06
Toral pusivos Anancieros M5d,.179 2,316,701

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que los importes en libros de los activos ¥ pasives financieros reconocidos al
costo amortizade en los esiados financieres se aproximan a su valor razonable, debido a la naturaleza de
carlo plazo tle estos instrumentos.

BANCOS

!I.f.
M
]

£
fag

Banco Prichincha (1) 33.498 4. 850

(1)  Lacalificacion de riesgo de esta insutucion financiera es AAA-,
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SHAMBALLA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2o~
{Expresato en délares estadounidenses)

El valor razonable de las propiedades de inversion de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 v 2016,
se obtuvo a rravés de un avalio realizada en el ano 2017 por un perito independiente, 2o relacionado
con la Compafiia, quien cuenta con todas las certificaciones apropiodas ¥ experiencia reciente en el
avaiie de propiedades en las ubicaciones referidas. El avaliio el cual se realiza de acuerde a las
Mormas [nternacienales de avalio, se determind con base en la evidencia de mereade de los precios de
transaceiones pury propiedades similares. La Compaiia ha determinado que el valer razonabie de las
propledades de invession es equivalente o su cosio.

CUENTAS FOR FAGAR A PROVEELXORES

Composicion:

201 201d
Provesdores locales 1) 115,949 121,533
{1 Al 3 de diciembre del 2017 v 2016, correspomsden a obligaciones de pago de impuesto predial del

Municipic de Manta por US$112,782 cuya antigiiedad es superior a 300 dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las entidades con accionistas comunes. con
participacion accionaria significativa 2n la Coin pafia:

Saldus con companias relacionadas
Los saldos mantenidas al 31 de dwrembre sun los siguientes:

Sociedad Relacinn Tronsaccion 207 2uig

Cugntas por colisr corbe pilazo
superdeporie 5.4, Enticdad dil gripoe Cormete ol 23, Tab

CLENCES |0 T PUEAT 3 COTE0 plazo

S0 O ersens 1) Eotidad del grupn Financiero Al za0 Bz 520
E50 Cheravas Entidod del yrupe Divide ndos 58 410 38,410
Agencia de visges 5 continentes Eovi idad el grupe Comereinl - 176

738,930 FoL, 106

{1} Correspande a cuentas par pagar accionistas, los mismas que oo goneran intereses ni tenen
vencimientos definidos
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADGO Al 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
{Expresado en dolares estadouniclenses)

{h) Transacciones con companiias relncionades

El sigiiente es un resumen de las pnneipales transacciones realizadas durante los ados 2c17 v 2016 con
compaiias relacionadas:

Scoiedad Retartan Transaccion 017 2016
LiLRLgsns por cormisiofes
Superdspirte SA Endidad del Gropo Comercial i44, 048
Eguinox 5.A Entidad del Grupu Canmercial 119,211 120,708
Foag, pun e
e
iDRresos POrInicreses
Eguimux 5.4 Entidad del Grupe Comersial - [30:]
LLId
- —————=
Liatos varigs
Superdeporte SA Entidad ded Grupe Comereial 32 .
Agencia de viajes 5 conlinewies Enlicoad del Grup Counereral ho Jad
l.ﬁsﬂ_‘ - 'il]-_-_]
Prestamos reeibidas it | Grupse Flkaicieru IH L0 144,600
55D Uverscas gt .ooe 144,600

(¢} Remuneracion del personal clave de la gerencia -

La Compania desde ¢ afio 2015 ya ne cuenta con personal vlave de Ly gerencia. Durante ef 2017, el Gerente
del Provecto trabajd bajo o wodalidud de honorarios profesionales.

. IMPLUESIU A LA RENTACORRIENTE
Lituaneidn fiscal

Los gjercicios fiscales 20iq a 2087 estan sujetos a wna posible Ascalizacion por parte de los autotidades
tributancs.
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DEL 201~
{Expresado en dolares estadounide nses)

Conciliaciaon Contabie Trhuotaria

g0 2016
Ciilieta it { Perchda  antes e Impuesto o ba venta by 0c4b {227 Bgh)
Mas Gastos mo deducibles 7101 13777
Mewos: Omes (i) (r7,785)
Baze (nbuinra 5454 [ 18g.079]
Tas i positva 2n 12%
[mpuesto a ld Teota causads _agas
tmpacsio a la renia minimo 154 a3
Menos: Anticipe negedo [mpassie 4 b euta =
Menos: Retenciotes en la fuente del 3o {3,083) 12,414
hlenos: Relenciones ejerciclos antemnes {4,504 ) {000
L mpuesta por gagar | Cretino mbutaria) de Impuests a la et 4,491 Sand)

(1}  Corvesponde o amortizaciones de perdidas tributanas del ofo za.4

Precios de transferencia -

Las normas tributittias vigenles meorporan el principio de plena competencia pata lus opemciones renlizadas
von prntes relacionadas. Por su pacte ol Servicio de Kentas Internas solicita se prepare § rennita por macke o g
vinpresy un estudio de precios de transferencia v un aneso de operngiones, entre ottos, para aguellas
vutnpaius gue huyan enido operaciones ron partes relacionadas domiciliadas en el exterion v locales
(dependiendn de cierz: consideraciones) €n el mswes pepodo Aseal v euyo monts acumiisdo sea supetion &
155 15,000,000 (Anexo ¢ informe o US$9,000 600 solo preseatar Ansxo ). Se tneluve como parta
relacionadas a las e presas domiciliados en paraisos Bscales. Flindicado estudio debe ser remitdo hasta 2l
mes de juniv del 2018 confurme ¢f noveno digite del RUC, Adwonalmente se exige que en su declaracion de
impuesto o Ja renta anuad fa Companin declare las operaciones de avives, Busivos, Ingresos y egresce.

La Compaiida no wsta aleangada pava ba preseatacion del informe en 2l afo 2017 y 2010

Otros asuntos -

El 26 de diciembre del 20:7 s¢ publivo la ™ Ley Organica para la Reactivacion de la Economa.
Fertalecimiente de la Dolaricacion y Medernzacion de 12 Gestién Financiera (Ley de Resctivacion de la
Econonua)” en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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SHAMBALLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMRRE DEL 201~
| Expresado 2n dolares estzdounidenses)

Las principales refarmas que entrarian =n vigencia en af 2018, =stin relacionadas con las sigwentes
a5pectos:

. Elitninacian de Ly obligacian de contar con estudio actuarial para susteotar L deducibilicicl de la
jubilacidn patrnnal y desahucio solo seran deducibles los pagos por eslos conveplos siem pre goe no
provengno de pravigiones declamdas en ejereicios nntenores

. Aumentn de la tarifa general de Impuesic g la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
cOn accioni®tas en paraisos fscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdiccionss de menor
imposician, la tarifa pasaria det 25% al 28% en la parta corrzspondiente o dicha partcipaciin

. Cambins en los critering pura la reduccion de tarifa de [R por La reioversion de ublidades, La
reduccion de la mnfa de impuesto a ia renta del 10% sobre el monto de otilidades reiwverlidas,
aplicaria dmcamente a ) sucledades exportadoras bamituales: i} a las gue 2e dadiquen a la
produccion de bienas, incluidas ks del seclor manufmcturem, que posean 56% o mas de
componen:e nacicnal. y; i) aquellas soriedades de turismao receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuests a la renta pura micro v paqeedas empresas o exportadores
habituales del 3% en 1o tarifa de impuesto a la renta. Para expartadores habituales. esta tarifo se
aphieard siempre que o el correspondiente sjervicw (iscul se mantenga o incremente el empleo

. El Servicio de Rentas Internas podia develver total o parcialmente el excedente entyz el anticipo de
Impuesto a ' Renta pagado y el impuesta a la renta cousado, siempre (ue de verifiqus (e se by
mantenidn o inerementado el emplen nelo. As) también para el caleulo del anticipo del Impuesto a
ia Renita se exclumia fog pasivos relacionades con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracidn, asi
cumo apountes patronales al seguro social abligatorio. Rubros si formaban parre del zaleulo del
antcipo

v Disminucion del monts para la cbligoloriedad de efectuar pagos a traves del Sistema Fioanciero de
IS8 5,000 o UsS 1,000 el monte determinado para fa obligatoriedad de utilizar a conlquier
instracion (el sisterna financierc para reatizar el pago. a Inwés de giros, transterencias de fondos,
tarfetas de crédito v delnto, cheques o cualquier otro medio de pago electrinico

. Se establece la devoiucion 1SD pam exportadares habihuales, en (a parte que no sea utlizada coma
crédito trilnfario.

La Admimstracion de la Compania considera que el priocipal impacts seca el incremento del 25% al 28%
en la tacifa e impuesto el cual no atectarn significativamente las estades Anancierys del afic 2018,

CAPITAL SOCIAL

El captal amtonzado, suscrito v pagado de ka Compania al 31 de diciembre del 2017 comnprende Buo
peciones ardinaras de valor nompal 1581 cada una.

'E’i'!gilm g e a4
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