
SILAMBALLA S.A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS alg os 206 

Activos corrientes 
Bancos 6 44498 9850 
Cuentas por cobrara compañlas relacionadas 10 29,72 
utero a proveedores 30 
apuestas por recuperar 7 22877 6478 
Total activos vorrientes ue 7463 

  

Acuvus nu corrientes 

    
  

  

Proprecades de Inversión ñ 10.948,05 10948805 
Total activos no cornientes 10,948.05 10948805 

Total activos 1188 zo€ 102303 
Las oras explicativas anexas sor parte integrante de los financieros 

Dl) 

Coalo Sirena   
Gerente Gen 
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SHAMBALLA S.A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 
Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 
Resacionadas 

Impuestos por pagar 
Provisiones 
Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO. 

Sapital social 
Reserva Legal 
Uulrcades Retemdas 
Total patrimonio 
Total pastyos y parimomo 

Las notss explicativas anexas son parte integrante de 
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SHAMBALLA S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
flExpresado en dolares estadounidenses) 

  

Now 2017 

Ingresos par cor 14 254 199 
Gastos administrativos 5 266,899) 
Gastos de venta 
Ingresos (Castos) financieras, veto. 

  

Otros ingresos 15 

Utiidad (pérdida) antes del Impuesto a la renta 

  

   
Impuesto a la renta “ 

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del año 0.698 

Las notas explicativas anexas son parte integrante, dos financieros 

+= | . 
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SHAMBALLA S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounudenses) 

  

  

No 2017 ao16 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad (pérdida) ames de Impuesto ala renta 54,030 227850 
Kambiosen activos y pastvos" 
uentas pur pagar currpañios relacionadas (76) 144,776 
Cuentas pue cobrar compañías relacionadas temo) 
ntcipo pruverdones 0 
Tnpuesto poe cermperar 17,396) (29.526) 

Proveedores Loto) 8245 
Lmpuestos put pagar 3505 1259) 
Provisiones. 190, 130 

9980 (24.036) 
Impuesto a la renta desemgado. " 19:33) 49u 
Efectivo noto utilizado en las actividades de operación 2:35) (24,529) 

  

Fuyo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
  

  

    

  

Prástamos recibidos de ucciomistas 1 4.900 
Elcano neto provisto pos las actividades de financiamiento sh.000 
Auuvenlo (disuinuctón) neto de efectivo y bancos 34.648 (21529) 
lecivo y kuncus al ino del año. 9.350 aa 

  

Electo y boncus al fal del 

  

o quo 9850 

Las notas expli 

L4! 
A z 

  

vas anexas son parte integrante de    
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SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadomadenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitucion y operaciones 

Shramballa S.A está constituida en el Ecuador desde el 16 de junio de 1992 y su actvidad principal es la 
compra, venta, alquiler y explotacion de bienes mmuebles 

La compañía es propietaria de un terreno de 1,243 hectáreas, ubicado ex la crudad de Manta, Provincia de 
Manabí Adicionalmente, la compañia no posee empleados en relacion de dependencia 

Situación financiera - 

Durante el 2017 la sruacion economica del pass ha presentado leves indictos de recuperacion, sin 
embargo, las precros de exportacion del perroleo, pricipal fuente de ungresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continua afectando la liquidez de ciertos 
sectores de la economía del pais 

  

Lus autoridades continuan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas economicas, sutre las vuales tenemos priorización de las taversaoaes incremento de la mversión extranjero a través de aliaczas publieo-prrwadas con beneficios emburartos, Financiamiento del deñcr fiscal mediante la emision. de bonos del Estada, obtenuion de Ainanciarmiento a traves de orgamsmos internacionales y gobiernos exirarjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas Si buen el esquema de 
salvaguardias. que Se implemento para restomgir las importaciones y mejorar la balanza comerenl, se desmonte en Juno del 2017, a partir de noviembre de este año se implemento un esquerna de tasas arancelanas para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados 

  

La «administracion de la Compañía considera que los factores economicus antes mencionados no afectan a 
Shamballa S.A. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros pot el ano termaado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidas com la 
autorizacion del Gerente General de la Campaña con fecha 16 de abril de 2018 y seran puestos a 
consideracion de la Junta Genera: de Accionistas para su aprobación definitiva 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

   'muación, se desemben las principales políncas contables adupadas en la preparacion de estos estados eros. Estas políticas han sido ciseñadas en funcios a las NIE vigentes al 31 de diciembre del 2017 y apircadas de manera uniforme a todos los años que se sstus escados financioros 
    

   

  

Bases de preparacion de estados finas 

Los presentes estados financieros de la Corapata han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Fimanerera (NL!) emtidas por el 1458 (International Accuunting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 1aternactonales y aplicadas de manera uniforme a les ey 
prescatan 

  Ios que se 

 



EN 

SHAMBALLA S.5. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Los estados financieros haa sido preparados sobre la base del principio del costo historico 

La prepararon de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables 
Tambien exge a la Admimstracion que ejerza su puero en el proceso de aplicación de las politicas 
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de ¡nieto o 
complejidad o las areas donde los supuestos y esemaciones son significapvos para la elaboreción de los 
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este praceso contable, los resultados reales 
pueden «litera de los montos estimados por la Administración. 

Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de enusion de estos estados finaneteros, se han publicado enmuendias, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaá no ha 
adoptado con omticipacion. 

  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañaa a partir de 
las fechas máicadas a continuacion 

Alcación btt par 
reenemcadasa parir 

  

  

    

  

  

  

  

     
  

    
  

  

Norma Jena le 
nicas Mejoras cachondas co La medió na asia on empres conjunta au sado 1 de aneroo13 
Nicao Eowacudas referentes tesmsferenciosde progudads de ncerstn y que los msc IS realizarse cusacohay un cxcobr demosiratleen dl usod ne. E sara Enwnbcudas reaciomadas. La clima de Lasexonctones orto fla ara los sapos a por primera sezcmn reto lo MIS la NC 13 y a MU sar Lscenoulendas aclaran como Sontataia ot mamadas pas de arcade puro huma a 
Nr Enmviondasa la NUE 4 Lomratos de seguras relativa aplicación dela NP PEN lostiamentesArzcetras e Nr Corespuade al evrsión aldea FUE O que rvunplaca las ovllcudas anteriormente ala es MIC 19 y sus quise apilcacon Pee sar Picas dela moro “ecuacion de lus rs osease cutratos cono a «hemtes” sta nara recplsraro ala 1 18 peso Alarcón ole (cassccinesen mondo cerrara o partos de traosacciones sn las que A ciar exite une contraprestación densa o asa sm una mana extraer Ba sa Aclaracion se el sepiroa largo laa de 103 ueersán qu. no ea aplicando vt ses pare mortalproporcunol A sure blico dela norma, Arrendamientos ema ccema reemplazar ada NIC y decnerozory Niro Enmienda a a NURG relacionada con a ompsosicloue mega 2 de ies sdiciones de 

pagos adelantados CEET Irtcsprotaión que asii cl crcomacientos oseicón de las ncertuombres sob lets a cosa arameo de un puestos la rent Dé) Nara Moxaa que reomplazaró la MEA Toncrace de Seguras ' demoró 

  

La Compansa estima que la adopeion de las muevas normas, enmiendas a las NUT y las nuevas 
Interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicacion amicial 
En relacion a la NIIT 9 y 15 la Administración informa que basada en una evaluacion general 1 se esperas Impactos sisnthcativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a 
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SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 21 DE IMCIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

1 NIF 15 las transacciones tormeri sales de la compañía no som complejas y comprenden mgresos por concepto de cormsiones por garantta: Exasten obligaciones de desempeño que son claramente 
¡ennficables, los prectos de las transacciones en su mayonta poseen componentes vanables de vorto plazo que son previamente pactados, los costos meurridos para obtener y cumplir 000 la generacion de Sus ngresos 10 son reptesentanvos, por lo tanto, no se esperan efectos sigruficativos en la aplicacion 
de esta norma 

1) NIIFG La Adrupistración ha analizado sus activos y pasivos financieros y espera Impactos unseamente a nivel de clasificacion de sus 1astrumentos Anoncieros activus, no se espera efectos a nivel de medición Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera con compartes 
relacionadas bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco e preven efectos debido a que la cartera actualmente se proviswona todo la vencido y las perdidas por detenoro presentan un 
comportamiento historico bajo por enanto si se provisionan las perdidas esperadas futuras no 
tencinan un impacto importante 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los partidas en los estados financieros de la Compañra se expresan en la moneda del ambiente económico 
primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados hnancieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compañía Las erfras 
20chuidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses 

Efectivo y bancos 

Incluye el afectivo dispo mible en bancos locales.   

Activos y pasivos financieros 

Clasificación: 

La Compañra clasifica sus activos financieros eu las siguientes categorias “activos financieros e valor tazonable a traves de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos Financieros 
mantenados hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las syguientes categorías "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasiñcncron depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Adrmnistracion dererauna la lasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocumiento inictal 

    

      

al 31 de diciembre del 207 5 2036, la Compañta mantuvo pasivos fnancieros en la categoria de “otcos pastvos financieros” Las caracterssuzas del seferido wstrumento financiero se explican a continuacion. 
Cuentas por cobrar con compañías relacionadas: representados principalmente en el estado de 
situación financiera por las cuentas por cobrar 4 compañías celacionadas 50m ACtivOS fiñancieros no 
derivados que dan derecho a pagos tizos o determenables y que no cotizan en un mercado activo Se 
acluyen en el acttvu corriente, excepto por los de vencimiento mayot a 12 eses cortados desde la fecha 
«tel estado de situación fmanciera 
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SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Dtros pasivos Anancieros: representados en el estado de situacion Enanciera por cuentas por pagara 
proveedores y compañias relacionadas Se meluyen en el pasivo cornente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados a parur de la fccha del estado de situacion financiera 

2.3.2 Recon   ¡cimiento y medición inucial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo fimnciero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
EBOCIACIÓN y se recanocen cuando se compromete a comprar o vender el acuvo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pustvos finaneteros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atribuible a la te 
que el activo 0 pe 
perdidas Con posterior 

   nsaccion, que de sersigmificanvo, es reconocido como parte del activo v pasivo, siempre 
¡va financiero po sea designado como de valor razonable a traves de gananeras y 

idad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos corno se desentbe u 
   

  

continuación 

Medición pasterior 

a) Prestamos y cuentas por cobrar. Posterior a su reconoelmento 
aplicando el método de interés efectivo En específic 

  

¡new se miden al costo amortizado 
, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro 

  

de esta categoria 

o Cuentas por cobrar a compañtas relacionadas Representadas principalmente por las comisiones 
por garantia hipotecaria por cobrar a entidades relacionadas, las cuales se recuperar en el corto plazo 

hb) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al rosto amortizado 
aplicando el método de interes efectivo En especifico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro 
de esta categoría 

D 

a 

Cuentas por pagar provesdojes Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de proveedores locales en el cutso normal de los negocios. S1 se esperan pagar en un año e menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no cornentes Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son pagaderos hasta en 30 días promedio 

Cuentas gor pagar acompañas relacionados Son obligaciones de pago por préstamos de sus accIomstas, ho devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amoruzado 
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SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 

monto del anticipo mínimo, este últmo se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que 
ol contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 

acuerdo com le norma que rige la devolucion de este anticipo. 

    

Al qu de diciembre de 2017, lo Compañía aplicó el 25% de tasa impositiva de Impuesto a la renta 
Durante e 2016 la Compañía registro como Impuesto a la renta cornente el valor deterwinado 
como anticipa mumimo. Ver Nota 11 

(í) — Impuesto ala renta diferido. El impuesto ala renta diferido se reconoce en su totalidad, por el 
metodo del pasivo. sabre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activas 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados inancteros. El Impuesto a la renta 
diíerido se determina usando tasas tributarias que hau sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

  

  

Los impuestos a la renta diferdos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos achivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y ouando el 
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tnbutana, 

La Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no ha generado impuesto a la renta diferido 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en euenta 
«el importe esumado de cualquier descuento, bomficarión a rebaja comercial que la Compañía pueda 
otargor 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Adramistración realice estimaciones y utibre 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suminsstrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

  

  

    

Las estumaciones y politicas contables sxgnificativas son defiuidas como aquellas que son importantes para 
relejar correctamente ia situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
Erado de juicto por parte de la administracion 

La pa 

  

¡pal estimación y aplicación del erteno profesional se encuentra relacionado con” 
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SHAMBALLA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL ga DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Detentoro de activos: Ala fecha de cxerto de cada período, > en aquella fecha que se considere necesario, 
se analiza el calor de los activos para deteruunar s existe algun indicio de que dichos activas hubieran 
sufrido una péndida por deterioro. En taso de que extsta algun indicio se reabza una estimación del 
Importe recuperable de dicho aetivo $) se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo. 
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efecavo a la que 
pertenece el activo 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Faetores de riesgos financieros 

£n el eurso normal de sus negocios y actividades de financiarmento, la Compañta esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza Bnanciera que pueden afectar de monera mas o menos stgmficaniva al valor 
eeonomco de sus flwyos y actrvos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de mtormacion, adquaistrados por la Cerencra 
General, que permuten identificar dichos riesgos, determimar su magmtud, proponer al Directorio medidas 
de ra tigacton, ejecutar dichas medadas y controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenca la Compañis, una caracterización y cuantificación de éstos y una desenpoion de las ¡medadas de mitugucron actualmente en uso por parte de la 
Compañía, stes el caso 

a) Riesgode credito 

El nesgo de credito se refiere a] ntesgo de que una de las partes incumpla con sus obhgaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañaa 

Los ingresos de la Compañia corresponden en el 100% a la prestacion del sermero de garantia 
bancaria a empresas relacionadas Estos valores son cancelados de acuerdo u lo establecido en cada 
uno de los contratos 

  

b) Riesgo de lides 

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestron de liquidez Quien maneja los requerimientos de financiamento a rorto, mediano y largo plazo así como la gestión de Iiquadez de 
la Compañia Mensualmente, se factura por voncepto de servicios garantia bancana. Valores que se cobran regularmente al mes siguiente de su fscturación 

Ll cuadro a continuación analiza los pastvos financiezos de la Compañía a la fecha del estado de situacion 
finavciera hasta la fecha de su venesmiento, Los pasivos financieros ;neluyen en el anállsis si sus 
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del uempo de los flujos de efectivo Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efecto no descontados 
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SHLAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELANÑOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

   

  

Menos de 1 
21 de diem bre de 2017 año 

Cuentas por pagar 
Proveedores 115,449 
Compañsas relacionadas 738930 

AL21 de diciembre de 2019 
Cuentas por pagar 
Proveedores 140492 
Compaúas relacionadas 79: 106 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañias al adwustrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empres: en marcha con el proposita de generar retornos a sus acciomstas, heneññcios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optiona para reducir el costo del rapital 

Consistente coa la industra, la Compañia monstorea su capital soLre la base del catio de apalancamiento 
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el patrimonio De este 3ndicador se qu «de determinar el 
origen de los fondos para la operacian de la compara 

  

De tgual manera la Gerencia General recomienda a la Junta General de Accionistas, en Funcion de los 
planes futuros, la distribucion de utilidades, así como los posibles aumentos de capital, a fin de mantener 
una relación adecuada en los saldos rie deuda y patrimomo     

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los guientes 

  

201 2010 

Cuentas por pagar 854,79 Ba 038 
Menos Bancos (44,498). (9 550) 
Deuda neta 09,88% 803,188 
Total Patritmomo. - 10.174.859 
Capilal total 1995408 1L99B,947 
Ratio de apalancamiento es Se 
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SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compañía es el siguiente: 

  

2016 

Cu ÉEnte 

Activos financieros medidos al costo 

Bancos 

financieros medidos ul coste amortizado 
   vr cobrar a compañías relacionadas 
Total activos financieros     
Pasivos financieros medidos 11 costo pmortizado 
Cuentas por pagar 

Proveedores 141,932 
Compañías relacionadas 701,106 

Total pusivos financieros 2,316,701 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos. 

BANCOS 

91 lo be le la 
  

Baneo Pichincha (1) 13393 4.850 

(1)  Lacalificación de riesgo de esta institución financiera es AAA-. 
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SHAMBALLA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadorsidenses) 
  

El valor razonable de las propiedades de inversion de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 
se obiuwo a través de un avalúo realizado en el año 2017 por un perito independiente, 10 relacionado 
con la Compañía, quien cuenta con todas las certficaciones apropiadas y experencia reciente en el 
avaluc de propiedades en las ubicaciones refermas El avaluo el cual se realizo de acuerdo a las 
Mormas Internacionales de avaluo, se determino con base en la evdeneta de mercado de los precios de 
transacciones pura propiedades sinulares. La Compañía ha determinado que el valor razonable de las 
propiedades de inversion es equivalente a su costo 

   

CUENTAS POR PAGAR a PROVEEDORES 

Composición 

zor 2046 

Proveedores locales (1) 115.499 131999 

€) Al za de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a obligaciones de pago de impuesto predial del Muniespto de Manta por US$112,782 cuya antiguedad es supetor a 360 das 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las entidades con necromstas comunes, con 
participación accionaria significativa en la Compañía 

Saldos con compañías relacionadas 

Los saldos mantemdos al 34 de drviembre son los sigutentes 

Sociedad Relación Transacción 
sentas por cobrar corto plaza 

Superacparte Sa Entidad del grupo. Comercial 

  

iuntas por pagar a corto plazo   

  

DO eras 1) Estadad del grupo Financiero ba2 520 
SD O orscas Entadod delxrupo —— Disidendas 55410 53.00 Ageneta de v1aes 5 contmentes Eotidad del gs po Comercial - me 

  

729.930 791106 
(1) Corresponde a cueatos por pagar accionistas, las mismas que no generan intereses ni tienen 

venermientos definidos 

Página 19 de 24



(v) 

(y 

  

SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO Al. 31 DF. DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Transacciones con compañías relacionadas 

El siguiente es un resumen de las pnuespales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 coa 
vompaítias relaciomadas: 

    

    

Sociedad Relación Transacción 2016 

ALesos pur comisiones 
Superdeporte SA. Entidad del Grape Comercial 134.988 a 
Equinox S.A. Entidad del Grupo Camercíal — aa 0708 

25400, 20708 
naresos porjnterese 

mA. Entidad del Grupo Comercial 106. 
ma 

Gastos varios 
SuperdeponeS.A Entidad del Grupo Comercial , 

Agencia de viajes com Enticad del Grupo Comrecial ds 
Sa 

Prestamos recibidos Entidad del Grupa Financero joo _ 14.600 
$SD Overseas Doo” ig ó00 

Remuneración del personal clave de la gerencia - 

La Compañía desde el año 2015 ya no cuenta can personal lave de la gerencia Durante el 2017, el Gerente 
del Proyecto trabajo bajo la modalidad de honorarios profesionales 

  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Situación fiscal 

Los ejercicios fiscales 2014 4 2017 esta 
tributamos. 

   sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
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SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 201 
¡Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Conriliación Contable Tributaria 

   

200 2016 

Utaliciad (Pérdida) antes de Impuesto a la remta 64,030. 1227,856) 

2145 Gastos mo deducitles zm 49,777 
Menos. Otros (1) (17,785) 

Base tnbutora 53:54 
Tasa mpositwa 

Impuesto a la renta causado 13398 - 

Empuesto a lo senta mírimo. 59 sn 
Menos. Anticipo pegado Impuesto a la renta - . 

Menos: Retenciones en la fuente del año (5.083) (2418) 
Menos. Retenciones ejercicios amteciones 1.504) 41087) 

Empuesto por pogar (Credo tibutario) de Impuesto ala renta seg 2.964, 

(1) Corresponde a amortizaciones de pérdidas tributarias del año 2016 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el prinexpio de plena competencia para las operaciones realizadas 
von partes relacionadas Por su parte el Servanto de Kentas Internas solicita se prepare y temía por paste de la 
upresa un estuco de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenio operaciones cun partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependicudo de ciertas consideraciones) en el miso pertodo Bscal y cuyo monto acumulado sea super 
1S$:5,000,400 (Anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se tncjuye coro parte 
relactonadas a las empresas domiciliadas en paraísos scales El indicado estudio debe ser remitido hasta 21 
zes de junto del 2018 conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente se exige que en su declaración de 
impuesto a la renta anu la Compañía declare las operaciones de acavos, puSIvOS, INgTESOS y egresos. 

  

  

  

La Compañía no esto alcanzada para la presentacion del inforrne en el año 2017 y 2016 

Otras asuntos - 

El 29 de diciembre del 207 se publico la "Ley Organica para la Reactivación de la Economia 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Renctrvacion de la 
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 
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SHAMBALLA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos 

  

  + Eliminación dela obligacion de contar <on estudio actuarial para sustentar la deduebilidad de la 
Jubilación patronal y desuhucio sólo serán deducibles los pagos por estos conteptos siempre que no 
provengan de pravisiones declaradas en ejerercios antenores. 

  

  + Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de soctedades 
con acciomstas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
]mposición, la tartta pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha pactcipacó 

  

  

+ Cambios enlos erulerwos para la reduecion de tarifa de IR por la resaversión de utilidades, La 
ceducción de la tarta de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades rewvertidas, 
aplicaria ámcamente a 1) sociedades exportadoras habituales, 1) alas que se dediquen a la 
produccion de bienes, inch Tas del sector manuízcturero, que posean 50% a más de 

componente nacional, y; 6) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

  

  

Reduccioa de taria de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores. 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta, Para exportadores habituales, esta tarifo se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejervicio fiscal se mantenga o incremente el exapleo 

    

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el pálculo del anticipo del Impuesto a 
la Renta se exclurrta los pasivos relacionados con sueldes por pagar, 13” y 13? remuneración, así 
como aportes patronales al seguro social obligatorio Rubros si formaban parte del ealculo del 
antcipo 

  + Disminución del monto para la obhgatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema Financiero de 
USs 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier 
instutación del sistema financiero para realizar el pago, a Iravés de giros, transferencras de fondos, 
tarjetas de crédito y demo. cheques o cualquier otro medio de pago electrónico 

  

+ Seestablecela devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizado coma 
crédito tributario 

  

La Administración de la Compara considera que el principal impacto seri el incremento del 25% al 28% 
en la tanía de impuesto el cual no afectara sigmfic: :ameate los estados Ánaucieros del año 2018.       

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pa 
acciones ordinarias de valor nom 

  1 de diciembre del 2017 comprende Buo 
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