SHAMBALLA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 2015

Aetivos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6 9,850 34,379
Im puestos por recuperar 7 04,781 41,285
Total actives corrientes 74,631 75,634
Activos no corrientes

Propiedades de Inversion 8 10,948,805 10,948,805
Total actives necorrientes 10,948,805 10,048,805
Total actives 11,023,436 11,024,439

Las notas explicativas anexas son parte integrante de lo;
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SHAMBAILAS.A

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 2015

Pasivos corrientes
Documentosy cuentas por pagar

Proveedores 41 141,932 59,7441

Relacionadas 10 701,106 556,330
Impuestos por pagar 2,275 2,528
Provisiones 3,264 2,634
Total pasivos corrientes 848,577 621,233
Teotal pasivos 848,577 621,233

PATRIMONIO

Capital social 12 800 Boo
Reserva Legal 6,937 6,937
Utilidades Retenidas 10,167,122 10,395,469
Tetal patrimonio 10,174,859 10,403,206
Total pasivos y patrimonio 11,024,436 11,024,439

Las notas explicativas anexas son parte integrante de log

Z_‘(_/

Gonzalo Binchez
e ~Gerente General

tados financieros.

Contador General

Pigina 5 de 22



SHAMBALLA S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 201

Ingresos por comisiones 14 120,798 87.633
Gastos administrativos 15 (348,724) (168,068)
Ingresos (Gastos) financieros, neto 70 (1)
Perdida antes del impuestoa la renta (227.856) (81,354)
Impuestoa la renta 11 {491) (1,007}
Pérdida neta y resultadointegral del afio {228,347) (82,361)
PRNSS ) PR i e o]

Las noTs explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SHAMBALILA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2016 201

Flujo de efectivo de Ias actividades de operacidén:

Pérdida antes de impuestoa la renta (227,856) (81,3543
Cambiosen activosy pasivos:
Cuentas por pagar Compafiiasrelacionadas 144,776 (3,168}
Im puesio por recuperar {z23.526) {6,016}
Proveedores 82,291 59,398
Im puestos por pagar {253) 1,440
Provisiones 630 146

(24,038) (29,554}

Impuesioa la renta pagado {a91) {1,007}
Efectivoneto utilizado por las actividades de operacion (24.529) (30,561)
Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:
Compaiiias relacionadas - 56,000
Efectivoneto provisto por tas actividades de financiamiento - 56,000
Aumente (disminucién} netode efectivoy eguivalentes de efectivo {(z24.529) 25,430
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 5 34,379 8,940
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 3 9,850 34,379

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

1.2

SHAMBALLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueién y operaciones

Shamballa 8.A. estd constituida en el Ecuador desde el 16 de junio de 1992 v su actividad principal es la
compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles.

La compaiiia es propietaria de un terreno de 1,233 hectareas, ubicado en la ciudad de Manta, Provincia de
Manabi. Adicionalmente, la compafifa no posee empleados en relacion de dependencia,

Situacién financiera -

Durante el 2016 la situacién econdémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingreses del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en €l Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ceasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas,

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacidén de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, increments temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Fstado, obtencidn de
financiamiento a través de organismes internacionales y gobiernos extranjeros (China}, entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de lag
salvaguardas y dispuso que Ia fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La administracién de la Compaifiia considera que los factores econdmicos antes mencionados no afectan a
Shamballa 8.A.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la

autorizacion del Gerente General de la Compasiia con fecha 24 de abril de 2017 y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcién a ias NIIF vigentes al 31 de diciembre dei 2016 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaifiia han sido preparados de scuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados scbre la base del principio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de astimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Comparnia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad ¢ las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de Ia Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Nomma Tipo de cambio Apleacidn obligniosia
pamepnciios niciados
2 panticdg:
NIC T Las entidades debesan explicarlos cambios en gus pasivos derivades de fas actividades de financincidn, 1de ewern 3017
NIC 12 Las enmicndoy selarar b conabilmacidn delnpuestes diferido cunndo un active s¢ mile a se valormzonable yese Ide envre 2017
valrrmzonable csid pordebajo de Iz base imponibk dufactivo,
NIC 28 Enmindas con respecto a b medicin de uno asockds o una empress conjpnia a valormazosable efectiva, tde spero 2018
HEC 0 Enmicndas referenies a imnsferencias de propiedades de mversidn. Bde 2nero 208
NIF | Eamiendas conrespecio a b supresida de by exenciones a cono plazo para 105 ndopiasies por prmer vezcon tde enero JHHE
reepecto a la NBEF 7.0z NIC 19 yln NIF K.
fat: ] Las enmiendas sclame cdmo contabiior detenninado s tpos de operaciones de pago basadas en acciones. fde enero 2018
NEF 4 Las eamiendas a b NIF 4 "Contrate s de seguros” relativos a lo aplicasida de la NIF 9 dinstrumemos financizras) tde enere 2008
NEF O Publicacion de I8 rarma “hstrunienios financkros . versBecomplein. 1de enera 2018
NEF 12 Enmieadas conrespecion b clinficacion delakcance de b nomma. 1de enera 2017
NIF 1§ P ubbcacién de la nonna "Reconocimato de los ngresos procedentes de Jos contraios cen los cliontes™. esta 14¢ coer 2018
Mowuo npomplazard a da NIC Ny 18,
NIF Enmiendas relcionadas con lo contabilklad de los arendatnrios yen elreconocimients de casitodos fos 1de enera 2019
aendamrntos onelbalance gene sl La noma eliming la distincidn actvalentee los amendamiinio s opertivos y
financieres.
FRIC 22 Esie FRIC irata irzssacciones en moneda estrangra o panes de ansaccmnes ¢n bs goe existe uno ide enero 208

cantraprestaciin dese minnda o tasads en una moneds sxtmngn.

La Compafifa estima que la adopeibn de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes deseritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aphcacion inicial.

2.1.1 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmice
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares

estadounidenses, que es la moneda funcional y 1la moneda de presentacién de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.
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2.3

2.3.1

SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente Hquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¢ pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, la Compaiiia mantuvo pasivos financiercs en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas del referido instrumento financiero se explican a continuacion:

Otros pasivos financieros: representados en 2l estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y compaiifas relacionadas. Se incluven en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medieidn posterior
Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se
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SHAMBALLA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 30 dias promedio.

: ! adas: Son obhgaczones de pazo con entidades relacionadas
por la prestacmn de amendo de sus oﬁcmas y por préstamos a sus accionistas, no devengan
intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizade ya que
generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaifiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que 12 cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos v pasivos financieros

2.4

2.5

206

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos g recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias 0 ambas y se miden inicialmente ai costo,
incluyendo los costos de la transaceidn. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades e inversion son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada, seglin sea aplicable y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccién de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial parasu uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integraies o directamente en el patrimonio,

() lmpuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a Ia Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporeién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socio, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del
25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el ©0.2% del patrimonio, 0.2% de los costas y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los actives.

La referida norma establecid que en casa de que el Impueste a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente el valor
determinado como anticipo minimo de Impuesto a la renta. Ver Nota 11,

(i)  Impuesto a la renta diferido; El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.7 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periedo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Companiia.
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SHAMBALILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Recenocimiente de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda
otorgar.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L.a preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en ia experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidén suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad
generatdlora de efectivo a Ia que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ei cdlculo del valor en uso de Ias unidades
generadoras de efectiva. Ei célculo del valor en uso requiere que la Compaifiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de gue el importe recuperabie sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

1Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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4.

4.1

SHAMBAILILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualimente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a) Ri édito:

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Los ingresos de la Compaiiia corresponden en el 100% a la prestacion del servicio de garantia bancaria a
empresas relacionadas. Estos valores son cancelados de acuerdo a lo establecido en cada uao de los
contratos.

b Riesgo de liquidez:

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. Quien maneia los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como ia gestion de liquidezde la
Compaiiia. Mensualmente, se factura por concepto de servicios garantia bancaria. Valores que se cobran
regularmente al mes siguiente de su facturacién,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su veacimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mavoresa1

Al 91 de diciembrede 2016 afio afo
Cuentas por pagar

Proveedores 141,932 -

Companias relacionadas 701,106 -
Alz: dediciembrede 2015
Cuentas por pagar

Proveedores 59,741 -

Compaiiias relacionadas 556,330 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el patrimonio. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacidén de la compafia.

De igual manera la Gerencia General recomienda a la Junta General de Accionistas, en funcion de los
planes futures, la distribucion de utilidades asi como los posibles aumentos de capital, a fin de mantener
una relacién adecuada en los saldos de deuda y patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 2815
Cuentas por pagar 843,038 616,071
Menos: Bfectivo {9.850) {34,379)
Deuda neta 852,588 650,450
Total Patrimonic 10,174,859 10,403,206
Capital total 11,027,747 11,053,656
Ratio de apalancamiento 8% 6%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumenteos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compaiia es el signiente:

2016 201
Activos financieros
Efectivoy equivalentes de efectivo 9,850 34,379
Pasivos financieros
Proveedores 141,932 59,741
Compaiiias reiacionadas 701,106 556,330
843,038 616,071

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Banco Pichinchs (1) 3,850 34,379
{1) La calificacién de riesgo de esta institucién financiera es AAA-/AAA-
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2016 2015
Por reclamar al Servicio de Rentas Internas {SRD 4,964 3,037
Impuestoal Vaior Agregado 59,817 48,218
64,781 41.255
PROPIEDADES DE INVERSION
Un detalle del valor razonable de las propiedades de inversion es como sigue:
2016 2014
Terrenc (1) 10,912,805 14,912,805
Inversionesy cosics capitalizabies 36,000 36,000
10,948,805 10,948,808

{1}  Elvalor razonable de las propiedades de inversién de la compafiia al 31 de diciembre de 2016, se
obtuvo a través de un avalio realizado por un perito independiente, no relacionado con la
Compaiiia, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avalto
de propiedades en las ubicaciones referidas. El avalto se determind con base en la evidencia de

mercado de los precios de transacciones para propiedades similares.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales 141,932
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a obligaciones de pago de impuesto predial del Municipic
Tlustre de Manta por US$141,617 (2015:US$59741) cuya antigiiedad es superior a 360 dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones y saldos mantenidos al 31 de diciembre con compafiias y
partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de compaififas relacionadas a las entidades con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Transacciones:
2018 2015 2016 2015
Egninox S.A. 120,768 87,633 -
Hacienda v Desarrollo Desmares S.A. - - g
120,728 87,6 - 9
Ingresos por intereses Gastos varios
2016 2015 2016 2015
£quinox S.A. 106 8 - -
Agencia de viajes 5 continentes - - 394 306

106 8 594 206

Pré ibidos

2016 2015
S8D Overseas {1} 144,660 56,000
144,800 56,000

Los saldos mantenidos al 31 de diciembre son los siguientes:

Comparfiia Transaceion 2016 201

Documentos v cuentas por pagar relacionadas

Agencia de viajes 5 continentes Comercial 176.00 -

88D Overseas Dividendos 58.410 58.410

SSD Overseas{1i} Préstamos 642,500 497,920
701,086 556,330

(1) Corresponde a cuentas por pagar accionistas, las mismas que no generan intereses ni tienen
vencimientos definidos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion fiseal

Los gjercicios fiscales 2013 a 2016 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Conciliacion Contable Tributaria

2018 2015
Pérdida antes de impuesto a la reata {227,856) {81,354)
Mas: Gastos no deducibles 43,777 8,903

Basetributaria (184,079) {72,451)
Fasa im positiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado - .
Impuestoa la renta minimo 491 1,007

Menos: Anticipe pagado Impuesto a la renta - -

Menos: Retenciones en la fuente del ano {2,418} (1,753)

Mernios: Retenciones gjercicios anteriores {3,037) (2,201)
Crédito tributario Impuesto a la renta (4.064) {3.037)

Otros asuntos -

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

. Para efectos del cdlculo del anticipo del IR correspondiente a los gjercicios 2017 a 2019, se excluirdn
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electranico.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Maodificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduceién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

. No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones v
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector plblico,

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
(nicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades,

. Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de aziicar a las bebidas no alcohélicas que
contienen mas de 25 gramos por litro.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

. Se considerard exento un monto anual de US$ 5,000 cuando ¢l hecho generador del ISD se
produzea mediante la utilizacion de tarjetas de crédito ¢ débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas per el Terremoto de 16 de abril del 20167, la
cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracién de la Compaifiia ha evaluade dichas reformas y considera que las mencionadas medidas
no tendrdn impacto sobre las operaciones de la misma.

CAPITAL SOCIAL

El capital auterizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 comprende 8oc
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo eon la legislacién vigente, la Compadiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitaiizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor de la reserva legal supera el valor
minimo requerido,
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Resultades acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por Ia Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn par primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldec acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales.

INGRESOS POR COMISIONES

2016 2015
Comisiones por garantia (1) 120,798 87,633

{1) VerNota 16,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos de administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016 2015
Honorarios y servicios 195,233 57,424
Impuestos 88.346 96,592
Arriendos ¥y derechos sebre locales arrendados arrendados 18,000 4,500
Otros menores 47,145 10,452
348,724 168,068

COMPROMISOS

La Compaiiia mantiene convenios de garantia hipotecaria con Ias compasias relacionadas Equinox S.A,,
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda,, y Mixsports Cia. Ltda, Los préstamos de estas companias son
garantizades por Shamballa S.A. mediante hipotecas de su terreno con instituciones del sistema
financiero. La Compaitia cobrard a sus relacionadas, una comision equivalente al 2% anual por cada
transaccitn crediticia garantizada con sus bienes. Esta comisién debera ser pagada al perfeccionarse el
contrato de crédito hipotecario otorgado por la institucién financiera. Los plazos de duracion de estos
convenios son indefinidos. Estas comisiones son registradas en el rubro Otros ingresos.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinifn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran terer un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* 3%
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