SHAMBALILA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 201

Activos corricntes

Efectivoy equivalentes de efectivo 5 34,379 8,940
Im puestos por recuperar 6 41,255 35,239
Total activos corrientes 75,634 44,179
Activos nocorrientes

Propiedades de Inversién 10,948,805 10,948,805
Total activos no corrientes 10,948,805 10,948,805
Total activos 11,024,439 10,092,984

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SHAMBALLA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Im puestos por pagar
Provisiones
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal
Utilidades Retenidas
Resultado del Ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Wil

- =

Gonzhle-Sanchez
~ Gerente General

Pigina 4 de 19

10

201 2014
59,741 343
556,330 503,498
2,528 1,088
2,634 2,488
621,233 507,417
621,233 507,417
800 800
6,937 6,937
10,477,830 10,623,772
(82,361) (145,942)
10,403,206 10,485,567
11,024,439 10,992,984
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SHAMBALLA S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos por comisiones 8y13
Gastos administrativos 12
Gastos financieros, neto
Pérdida antes del im puestoa la renta
Impuestoa la renta 9

Pérdida neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SHAMBALLA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Pérdida antes de impuesto a la renta (81,354) (80,348)
Cambios en activosy pasivos:
Compaiiias relacionadas (3,168) 3,168
Im puesto por recuperar (6,016) {4,179)
Proveedores 59,398 340
Im puestos por pagar 1,440 778
Provisiones 146 888

(29,554) (79,353)

Impuestoa la renta pagado (1,007) (65,594)
Efectivo netoutilizado por las actividades de operacion {(30,561) (144,947)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Compaiiias relacionadas 56,000 142,000
Efectivo neto provisto por lasactividades de financiamiento 56,000 142,000
Aumento (disminucion) neto de efectivoy equivalentes de efectivo 25,439 (2,947)
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel aifio 5 8,940 11,887
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 5 34,379 8,940

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2.1

SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Shamballa S.A. estd constituida en el Ecuador desde el 16 de junio de 1992 y su actividad principal es la
compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

La compaiiia es propietaria de un terreno de 1,233 hectdreas, ubicado en la ciudad de Manta, Provincia de
Manabi. Adicionalmente, la compaiiia no posee empleados en relacién de dependencia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 30 de marzo de 2016 y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros son preparados bajo el criterio de costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicaciin o hligatorm
para epreicios meados

Nonng Iewa apagirde.
Eamicndas sobre reveliciones rebiewnadas con matermbdad, ds gregacsin ysublolalks,notas y Jde eners 2016
NIC 1 Otros resubiados imegraks.
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas rebcionadas con los métodos de depreciaciin yomonizacidn, lde ener 2010
I in (™ i . s .
NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relic s con bis p pori de frutos (active biokbgico) Ide cnero 101

ysu inclusidn como pare delrubro “F ropiedades, plnta ycqupo ™.
Mejoras gque elirhcan elmodo de determmar la 1asa de descuenio para bs oblgaciones por

NIC B . 2010
beneficios postemphko. Ide enero
Enmi . . . . \
NIC 27 nmumfaqu‘traim.!ela e s ion delmétodo de valor patnmonalproporconal (VPP ) para b 1de encro 20%
valomciin de mversiones
Mejoras que chirifican o rebeivnado con b mii wnrevekda enclreporie miermo ylas Ide enero 2016
NIC 34 refcrencias incluidas en¢lmsme. -
NIF S fejoras i:|uc cIal:ﬁ::ln cenos lemas de clasificacdin entre activos mantendos para b venta o Ide ebero 20k
pam su disigbucKin,
Mei . . : cid
NIF 7 1exfr‘u que lnod!l'tm‘I o n:h:um:,do alas evelicwones de bs cunt_ralu? de presiaciin de Ide enero 2016
servicins y s revebeiones requeridas pam bs estades Imanceros interies.
NIF 9 Publicaciin de b nomma “Instrumenios financicros™. verswn completa, lde ener 2R
NIF 0 yNIC 28 Enmicadas relacionada: con b venta o b aportacion de benes enire un mversorysuasocida o Ide enere 2016

negocio conjunto.

Enmicndas a este grupe de Normas, que chinfican cxertos aspectos sobre b preparacion y
NIIF K, NIF 2 yNIC 28 chbomcion de ¢slados financicms consoldados yacerca de b opein delmetodo delvalor lde enero 20K
patrimonialproporcionalen entidades gue no son entdades de mvesion

Enmunida rebitiva a b adquis iciin de una pancipacin cn vna o percein conunia “Acuenlos

NIIF 1 . Ide enero 2016
cofijuntus™,

NIF B Publicacion de la Norma "Cuentas de diferimiento s de actividades repulidas™ lde encro 204

NIF 1 Publicacion de b Nomma "Reconociniento de os mgresos procedentes de ks contrtos con Ide enera 2018

s clientes™, esta Nonna reempbzari a b NIC Iy 18,
La Compaiiia estima que la adopci6n de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial,
2.1.1 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.3.1

SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas del referido instrumento financiero se explica a continuacion:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 30 dias promedio.

ii)  Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Son obligacicnes de pago con entidades relacionadas

por la prestacion de arriendo de sus oficinas y por préstamos a sus accionistas, no devengan
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS E}EPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
generalmente son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades e inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada, segin sea aplicable y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

2.5 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

2.6 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandeo se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a lIa composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 26% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.
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2.8

SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compania.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 1iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre el pago del anticipo minimo del impuesto a la renta ya que este valor fue superior al
calculado con el porcentaje del 22%.

Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ha generado impuesto a la renta diferido.
Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en 1a industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.
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4.1

SHAMBALLA S.A.

NOTAS E)_C_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 1a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esti expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso de la compaiiia,
si es el caso.

4.1.1  Riesgo en las tasas de interés.- La compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compafia mantiene ciertos préstamos a tasas de interés variables y
reajustables en funcién de tasas referenciales del Banco Central del Ecuador.

4.1.2 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia. Los plazos y
los montos de los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas se establecieron en funcién de una
andlisis previo de la capacidad de cada compaiiia de generar los recursos para el cumplimiento de los
pagos programados; por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

Pigina 13 de 19



6.

SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

4.1.3 Riesgo de liquidez.- La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de la
liquidez. Ha establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compaiiia es el siguiente:

201 201

Activos financieros

Costoamortizado:

Efectivoy equivalentes de efectivo 34,379 8,940

Pasivos financieros

Costoamortizado:

Proveedores 59,741 343

Com paiiias relacionadas 556,330 503,498
616,071 50_@.841

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor razonabile.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden saldos mantenidos en el Banco del Pichincha,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

201 2014
Por reclamar al Servicio de Rentas Internas SRI 3,037 2,291
Im puesto al Valor Agregado 38,218 32,948
41,255 35,239
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle del valor razonable de las propiedades de inversién es como sigue:

2015 20t
Terreno 10,912,805 10,912,805
Inversionesy costos capitalizables 36,000 36,000
10,948,805 10,948,805

El valor razonable de las propiedades de inversion de la compaiiia al 31 de diciembre de 2015y 2014, se
obtuvo a través de un avalio realizado en el afio 2012 por un perito independiente, no relacionado con la
Compaiiia, quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avalio de
propiedades en las ubicaciones referidas. El avaliio el cual se realiz6 de acuerdo a las Normas
Internacionales de avaliio, se determiné con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones y saldos mantenidos al 31 de diciembre con compaiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las entidades con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Transacciones:
Ingresos por comisiones Gastos por intereses
201 2014 2015 2014
Equinox S.A. 87,633 49,834 - -
Hacienda y Desarrollo Desmares S.A, - = 9 1
87,633 49,834 9 1
———————————  —4§ ——a—— 3
2015 2014 2015 2014
Equinox S.A. 8 - - -
Agencia de viajes 5 continentes - - 306 10
8 - 306 10
— _—
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Pré recibidos
2015 2m4
S8D Overseas (1) 56,000 142,000

56,000 142,000
—————

Los saldos mantenidos al 31 de diciembre son los siguientes:

Com paiifa Transaccion 2015 201

Documentosy cuentas por pagar relacionadas

Hacienda y Desarrollo Desmares S.A. Comercial - 2,601

Equinox S.A. Comercial - 567

SSD Overseas Dividendos 58,410 58,410

SSD Overseas (1) Préstamos 497,920 441,920
556,2.30 503,498

(1) Corresponde a cuentas por pagar accionistas, las mismas que no generan intereses ni tienen

vencimientos definidos

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales 2012 a 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades

tributarias.
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Conciliacion Contable Tributaria

2015 2014
Pérdida antes de impuestoa la renta (81,354) (80,346)
Mas: Gastos nodeducibles 8,003 2,369
Base tributaria (72,451) (77.977)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado ~ .
Impuestoa la renta minimo 1,007 65,594
Menos: Anticipo pagado Impuestoa la renta - (64,203)
Menos: Retenciones en la fuente del aiio (1,753) (1,106)
Menos: Retenciones ejercicios anteriores (2,291) (2,576)
Créditotributario Impuestoa la renta (3,037) (2,291)

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orginico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconacimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;

Extension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
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. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacidén, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que las mismas no tienen
efectos significativos, principalmente en lo relacionado a la no deducibilidad de la depreciacién de
revaluaciones de activos fijos, ya que Solucionsa S.A. ha considerado este rubro como no deducible.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 8o0
acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor de la reserva legal supera el valor
minimo requerido.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NITF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales.
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GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 2014
Honorariosy Servicios 57.424 50,595
Im puestos 96,592 76,960
Arriendos y derechos sobre locales arrendados arrendados 4,500 -
Otros menores 10,452 2,590
168,068 130,145
=

COMPROMISOS

La Compaiiia mantiene convenios de garantia hipotecaria con las compaiiias relacionadas Equinox S.A.,
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Ltda., y Mixsports Cia. Ltda. Los préstamos de estas compafiias son
garantizados por Shamballa S.A. mediante hipotecas de su terreno con instituciones del sistema
financiero. La Compaiiia cobrari a sus relacionadas, una comision equivalente al 2% anual por cada
transaccion crediticia garantizada con sus bienes. Esta comision debera ser pagada al perfeccionarse el
contrato de crédito hipotecario otorgado por la institucién financiera. Los plazos de duracién de estos
convenios son indefinidos. Estas comisiones son registradas en el rubro Otros ingresos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L ]
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