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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas
Shamballa S.A.
Quito, 6 de agosto de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Shamballa S.A., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 vy los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa techa, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

L.a Administracion de Shamballa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vy del

control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluven la evaluacidn del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edtficio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
17 (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.con/ec
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Shamballa S.A.
Quito, 6 de agosto de 2014

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Shamballa S.A. al 31 de diciembre de 2013 y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

Sin afectar nuestra opinion informamos que los estados financieros de la Compania por el afio terminado
el31 de diciembre del 2012 no fueron auditados por nuestra firma ni tampoco por otra firma de auditores y,
por consecuencia, no emitimos opinion sobre los mismos.

“Pcrun e Wovse Coopcy

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

(a0

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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SHAMBAILILA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar a
Companias relacionadas

Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades de Inversion
Total activos no corrientes

Total activos

Nota 2013
5 11,887
Q _
6 30,875
42,762
7 10,948,805
10,948,805
10,991,567

2012
(no auditado)

36,084

1,181
20,168
67,433

10,948,805

10,948,805
11,016,238

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gonralo Sanchez

GeréFte General
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SHAMBALILA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 2013 2012
(no auditado)

Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 3 3,555

Relacionadas 8 358,330 274,862
Impuestos por pagar 125 43
Provisiones . 1,600 2,196
Total pasivos corrientes 360,058 280,656
Total pasivos 360,058 280,656

PATRIMONIO

Capital social 800 800
Reserva Legal 6,937 6,937
Utilidades Retenidas 10,727,845 10,724,024
Resultado del Ejercicio (104,073) 3,822
Total patrimonio 10,631,509 10,735,582
Total pasivos y patrimonio 10,991,567 11,016,238

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

( | - .\://
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Gonzalo Sanchez / WH aﬁér Condor

Gerente General | ~  Contador General
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SHAMBALILA S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2012

(no auditado)

Ingresos por comisiones 8y 12 69,557 62,357
Gastos administrativos 11 (107,697) (57,155)
Gastos financieros (153) (271 )

(Pérdida) Utilidad antes del impuesto a la renta (38,293 ) 4,931
Impuesto a la renta (65,780) (1,109)

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del aho (104,073 ) 3,822

r
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Goﬁalo Sanchez S W Céndor

Gerl‘ante General - -~ Contador General
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SHAMBALILA S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva Por aplicacion
social legal inicial de NIIF Resultados Total
Saldoal 1 de enerodel 2012 800 6,937 10,819,805 (95,782) 10,731,760
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 3,822 3,822
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (No auditado) 800 6,937 10,819,805 (91,960) 10,735,582
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (104,073) (104,073)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 6,937 10,819,805 (196,033) 10,631,509

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gonyalo Sanchez | ,...._ ~Walter Condor
_____Gerente General ~  Contador General
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SHAMBALLA S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dodlares Estadounidenses)

el T

Nota 20113 2012
(no auditado)

Flujo de efectivode las actividades de operacion:

(Pérdida) Utilidad antes de impuestoa la renta (38,2913) 4,931
Cambios en activosy pasiv os:
Companias relacionadas 0139 (12,702)
Im puesto por recuperar (707) (1,418)
Proveedores (3,553) 3,555
Im puestos por pagar 83 (7)
Provisiones (596) 752
Impuestoa la renta devengado (65,780) (1,109)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (107,907) (5,998)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Compaiiias relacionadas 83,710 42,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 83,710 42,000
Incrementonetode efectivoy equivalentes de efectivo (24,197) 26,002
Efectivoy equivalentes de efectivo al iniciodel afio 36,084 82
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 5 11,887 36,084

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SHAMBALILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Shamballa S.A. esta constituida en el Ecuador desde el 16 de junio de 1992 y su actividad principal es la
compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

La compania es propietaria de un terreno de 1,233 hectareas, ubicado en la ciudad de Manta, Provincia de
Manabi. Adicionalmente, la compariia no posee empleados en relaciéon de dependencia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de 1a Compania con techa 26 de marzo de 2014 y seran puestos a
consideracion de 1a Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido diseniadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros son preparados bajo el criterio de costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicaciéon obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Pagina 8 de 17
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SHAMBALILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)
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Aplicacion obligatora para ejercicios

Norma Tipo de cambio o |
- mnic1ados a parur de:
NIC 32 Enmienda. Instrumentos financleros:presentacion - Aclara algunos

requerimientos para compensacion de activos ypasivos financieros enelestado lde enero de! 2014

de situacion financiera.
NIE 0. C yNIC 27 Enmienda. 'Consolidacidn de entidades de mversion' - Modificaciones hacen que

muchos fondos de inversion yotras entidades similares.estaran exentos de la ide enero del 204
consolidacidon de la mavoria de sus fihales.

NIC 36 Enmienda. 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la mformacion
sobre elimporte recuperable de los activos detenorados.

NIC 39 Enmienda.'Reconocimiento ymedicion:renovacion de derivados' - Interrupcidn de
la contabihzacidn de los mstrumentos de coberturas de acuerdo a cmterios |de enero del 2014
especificos.

lde enero del20 4

NIIF 9 ‘Instrumentos financieros' - Especifica Ia clasificacidon yvmedicion de activos v

. . 1d del 2015
pasivos financileros. ¢ €NEro ae

FRIC 21 '‘Gravamenes' - Interpretacidn de la NIC 37 - Provisiones.,pasivos contingentes y

_ _ lde enero del2015
activos contingentes.

L.a Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

2.1.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de cuentas
por cobrar. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera por los
Documentos y Cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que

Pagina g de 17
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SHAMBALILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por documentosy

cuentas por pagar a proveedores, y companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion 1nicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia principalmente presenta cuentas por
cobrar a compainias relacionadas.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interes efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

1) Cuentas por pagar Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderos hasta en 30 dias promedio.

i1)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas
por la prestacion de arriendo de sus oficinas y por préstamos a sus accionistas, no devengan

intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
generalmente son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
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SHAMBALILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

S

- . - Pl ., il . .

acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades de Inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, Ias propiedades e inversion son

registradas al costo menos la depreciacion acumulada, segin sea aplicable y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Costos por préestamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccion de activos

calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
actlvos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

Durante el 2013 v 2012 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre el pago del anticipo minimo del impuesto a la renta ya que este valor fue superior al
calculado con el porcentaje del 22% y 23% correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos iinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compania se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

LLos ingresos se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que atectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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SHAMBALLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio protesional se encuentra relacionado con:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
seneradoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del

activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1  Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el

o valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
., La compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion administrados por la Gerencia
- . . ; . . . . .
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
. mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
- A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una
_ 4 ; . s v e v o’ . . » . . . . »
g caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso de la compania, si es el caso.
.I-.H‘f
4.1.1 Riesgo en las tasas de interes.- La compania no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
= interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés variables y reajustables.
'
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(Expresado en délares estadounidenses)

SHAMBAILILA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

4.1.2 Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia. Se considera
que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

4.1.3 Riesgo de liquidez.- La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de la
liquidez. Ha establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

4.1.4 Riesgo de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que esta en capacidad de
continuar como empresa en marcha. La gerencia General define el endeudamiento adecuado
considerando los costos relacionados.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la compania es el siguiente:

201 2012
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,887 36,084
Companias relacionadas s 1a81
11,887 37,265

Pasivos financieros
Costo amortizado:

Proveedores 3 3,555
Companias relacionadas 358,330 274,862
358,333 278,417

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administraciéon considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconacidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2013 2012
Banco Pichincha C.A. 11,887 36,084
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

il

6. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2013 2012
Por reclamar S.R.I. 2 576 2.436
Impuesto al Valor Agregado 28.299 27.731
30,875_ 30,168_

7. PROPIEDADES DE INVERSION

LR R RE R

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle del valor razonable de las propiedades de inversién es como

sigue:
+

Terreno 10,912,805
, Inversiones y costos capitalizables 36,000

10,948,805

f El valor razonable de las propiedades de inversion de la compaiia al 31 de diciembre de 20173, se obtuvo a
través de un avalao realizado en el afio 2012 por un perito independiente, no relacionado con la Compania,
of quien cuenta con todas las certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avaltio de propiedades

en las ubicaciones reteridas. El avalio el cual se realizdé de acuerdo a las Normas Internacionales de
avalio, se determinoé con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para

propiedades similares.

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

- » El siguiente es un resumen de los saldos mantenidos al 31 de diciembre con companias y partes
| relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las entidades con accionistas

- comunes, con participaciéon accionaria significativa en la Compania:
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SHAMBALIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por comisiones Gastos por 1ntereses
20113 2012 20113 2012
Equinox S.A. 61,001 58,805 - _
Mixsports Cia Ltda. 8,556 3,552 - -
Hacienda y Desarrollo Desmares S.A. - - - 242
Solucién S.A. - - - 9
Total 69,557 62,357 - 251
Los saldos mantenidos al 31 de diciembre son los siguientes:
Compania Transaccion 201 2012
Cuentas por cobrar relacionadas
Mixsports S.A . Comercial - 1,181
Documentos v cuentas por pagar relacionadas
Hacienda y Desarrollo Desmares S.A . Comercial - 242
SSD Overseas Dividendos 58,410 59,000
SSD Overseas (1) Préstamos 209,920 215,620
358330 __ 274,862

(1) Corresponde a cuentas por pagar acclonistas, las mismas que no generan intereses ni tienen
vencimientos definidos.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 comprende 800
acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistasy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor

no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013 2012
Honorariosy Servicios 24,710 30,236
Im puestos 79,903 26,856
Otros menores 3,084 63
107,697 57,155
COMPROMISOS

La Compania mantiene convenios de garantia hipotecaria con las compafiias relacionadas Confecciones
Recreativas Fibran Cia. Ltda., y Mixsports Cia. Ltda. Los préstamos de estas compaiiias son garantizados
por Shamballa S.A. mediante hipotecas de su terreno con instituciones del sistema financiero. La
Compaiiia cobrara a sus relacionadas, una comision equivalente al 2% anual por cada transaccién
crediticia garantizada con sus bienes. Esta comision debera ser pagada al perfeccionarse el contrato de

crédito hipotecario otorgado por la institucion financiera. Los plazos de duracion de estos convenios son
indefinidos. Estas comisiones son registradas en el rubro Otros ingresos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * ¥ *
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