INFORME DEL SENOR GERENTE

Guayaquil, Marzo 19 del 2.003

Senores

ACCIONISTAS DE PASSARELLI S.A.
Ciudad.

De muis consideraciones :

En cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias, pongo a
consideracion de ustedes el informe anual de las actividades desarrolladas

por PASSARELLI S.A., correspondiente al ejercicio econdmico del Aiio
2.002.

1. PASSARELLI S.A. es una empresa dedicada al arriendo de Bienes
Inmuebles.

2. Los niveles de arriendo no han sido los esperados, en razén de que el
pais atravieza una situacion economica en proceso de recuperacion.

3. Las disposiciones impartidas por la Junta General de Accionistas, en
relacion a las operaciones y administracion de PASSARELLI S.A. se
han cumplido en su totalidad , no existiendo al cierre del ejercicio
alguna medida contradictoria a las dictadas.

4. Los resultados obtenidos, en el presente ejercicio es el fiel reflejo de la
situacion econdmica de la empresa y de la economia que vive el pais,
esperando que €l proximo ejercicio econdmico sea rentable para la
compaiiia.

De los sefiores Accionistas,

n. Viax Aguirre Auad
Gerente General




