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1 ENTIDAD REPORTANTE Y DPERACIONES

La Compañta fue constituida el 15 de diciembre de 1999, con el objeto de dedicarse a la actividad minera en

todas sus fases incluyendo la prospección exploracion explotacion molienda concentración fundicion

preparacion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos y la importacion y exportacion de

cualquier tipo de maquinaria equipos y herramientas correspondientes a esta actividad

La constitucion de la Compañia fue aprobada por la Superintendencia de Compañias segun Resolucion No

99-3-1-1-452 del 16 de diciembre de 1999 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil el 22 de diciembre

de dicho año

La Compañia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc (CRI) una entidad localizada en Canada y

que forma parte de CRCC Tongguan investment Co Ltd compañia con sede en China la cual a su vez se

encuentra controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participacion

del 30%y Tongling Nonferrous Metals Group Holding (Tongling) que posee una participacion del 70% CREC
y Tongling son entidades domiciliadas en la Republica Popular China

La direccion registrada de la Compañia es Via Valle del Quim S/N Canton El Pangui Provincia de Zamora

Chinchipe

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion del Representante

lega! de ta Compañrael 1 de febrero del 2019 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta

General de Accionistas para su aprobacion definitiva En opinion de la Administracion, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion alguna

OPERACIDNES

Proyectos mineros -

Hastael primer trimestre del año 2012 la Compañta estuvo dedicadaa la exploracion y evaluacion de minerales

metalicos (principalmente cobre) en las areas en las que la Compañia mantiene derechos de concesión minera

localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador las cuales alcanzan un area aproximada

de 9793 hectareas Las actividades en estas areas son administradas bajo un solo Proyecto minero

denominado "Mirador ei Cual incluye las concesiones Mirador (cinco concesiones) Curigem 18 (dos

concesiones) y Curigem 19 (tres concesiones) Durante el resto del año 2012 y en el año 2013 se realizaron

algunos estudios necesarios para la etapa de construccion de la mima (fase de desarrollo) En el año 2013 se

concluyo la construccion del puente sobre el Rio Zamora y en el año 2014 la Subsecretaria de Transporte y

Obras Publicas Regional 7 emite su conformidad con el informe correspondiente al presupuesto presentado

para la valuación del puente cuyo monto asciende a 14,644 221 sm IVA incluido los costos de fiscalizacion del

proyecto Sin embargo a la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra pendiente la entrega

formalal Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP) debido a que los funcionanos responsables de dicho

tramite en el Ministerio han rotado continuamente y no han podido dar seguimiento al mismo
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En el año 2015 se continuo con la construccion de las vias que conectan el campamento con la mina y se

iniciaron los siguientes proyectos fabricacion de los equiposdela planta de beneficios construccion de la planta

de beneficio contratacion del diseño de la mina y se continuo con los estudios geotecnicos y topograficos como

Pañte dela fase de desarrollo

En ei año 2018 se continuo conla construccion de vias y los proyectos iniciados en el año 2015 asi tambien se

continuo con la construccion del sistema de transmision Taday-Bombolza en conjunto con la CELEC EP la

rehabilitacion y mejoramiento de los accesos al puente sobre el Rio Zamora en los tramos Chuchumbietza

Puente Zamora y Puente Zamora- Tundaymey se inicio el proyecto de destape a cielo abierto

Enel año 2017 se continuo conla construccion del sistema de transmision Taday Bomboiza en conjunto con la

CELEC EP la construccion dela planta de beneficio y la Importacion de equipos nivelacion dela plataforma de

explotacion y el proyecto de destape a cielo abierto entre otros proyectos relacionados con la construccion de

facihdades mineras y en el año 2018 se fmatizo la construccion del sistema de transmision Taday Borboiza

Las pruebas de energizacion se efectuaron a finales del año 2018 e inicios de 2019

Las concesiones comprendidas en este proyecto tienen un pertodo de vigencia de 25 años La Compañia

estima invertir 1 439 DOO 000 para la construccion de la mina y sus respectivas facilidades las cuales incluyen

caminos de acceso que permitan la exportacion del concentrado del mineral

El 11 de diciembre de 2018 se presento la solicitud de renuncia total ante el Ministerio de Energia y Recursos

no Renovables de las concesiones Mirador 1 Este Mirador 4 Curigem 18 Este, Curigem 19 Este y Curigem

19A Asi mismo el 4 de enero del 2019 se presentola solicitud de renuncia total de la concesión Mirador2 Este

La Administracion ha tomado esta decision debido a que considera que las reservas minerales de dichas
concesiones no son de interes para la Compañia Como parte de este proceso de renuncias de concesiones

se encuentra pendiente el tramite de auditoria ambiental en el Ministeno del Ambiente Una vez que se cuente

con este informe el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables se pronunciara respecto a la

solicitud de la Compañia A la fecha de emision de los estados financieros el resultado de este tramite aun

es mcierto De acuerdo al crteno de la Administracion no existen pasivos ambientales derivados de d chas

auditonas que deban ser reconocidos en los estadosfinancieros de la Compañia

El 4 de enero de 2019 la Compañia notifico al Ministerio de Energia y Recursos no Renovables el inicio del

periodo de evaluacion economica de las concesiones Curigem 18y 19 conla finalidad de protegerla inversion

en el Proyecto Mirador

Contrato de Explotación Minera (CEM)-

Luego que se declaro el micio de la etapa de explotacion de la concesión minera Mirador 1 Acumuladay la

Compañia obtuvola lcencia ambiental para la fase de explotacion de parte del Ministerio del Ambiente del

Ecuador (MAE) la Compañia firmo el Contrato de Explotación Minera (CEM) con el Ministeno de Recursos

Naturales no Renovables (VIRNNR) el 5 de marzo de 2012 para la preparacion desarrollo construccion y

mentaje del yacimiento en la concesión Mirador 1 Acumulada ast como tambien para las etapas de

extraccion, explotacion beneficio, transporte y comercialización del mineral Con fecha 30 de marzo de 2012

se inscribio el CEM en el Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM)de Zamora
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y fue elevado a escrita publica el 4 de abril de 2012 El inicio de la ejecución de las actividades objeto del

CEM requerira la declaracion del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR)

En caso de que se presentare un evento determinado en el CEM que cause un desequilibrio en la economia

de la Compañia se imcluira previo acuerdo de las partes un factor de correccion que absorba el incremento

de la carga economica para la Compañia

Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotación Minera

Minerales explotables -

El mineral principal declarado es cobre y los minerales secundarios oro y plata los mismos que la Compañia

explotara beneficiara transportara y comercialzara De encontrarse otros minerales comercialmente

explotables en forma posterior la Compañia debera declararlos al Mmisterio de Recursos Naturales no

Renovables (MRNNR) para que se celebren las adendas modificatorias correspondientes

Plazo -

El plazo legal del contrato es de 25 años contados a partir de la fecha de la declaratoria de inicio de

actividades sin embargo debido a que el proyecto minero requiere de conformidad con el estudio de

factibilidad y el plan generalde trabajo e mversiones un plazo de 30 años este plazo quedo automaticamente

extendido y aprobado con la firma del contrato minero El plazo puede ser extendido si los eventos de

exploracion complementarios acordados son exitosos y el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables

(MRNNR)aprueba el estudio de factibilidad por las reservas adicionales descubiertas

Participación de! Estado-

En cuanto la participacion de los beneficios del aprovechamiento del mineral el Estado Ecuatoriano recibira

al menos el 52% y la Compañra el 48% En caso de que los beneficios de la Compañia fueren superiores al

48% el Estado Ecuatoriano recibira por concepto de ajuste soberano el valor correspondiente que le

garantice recibir al menos el 52% Los beneficios del Estado estipulados en el contrato son el impuestoa los

Ingresos extraordmarios, Impuesto a la renta IVA pagado en la adquisicion de bienesy servicios siempre que

no haya sido compensado comocrégito tributario 12% de participacion laboral atriburble al Estado, regalas

minerasy ajuste soberano calculado acumulativamente

Regalías-

La Compañia pagara como regalia semestralmente los siguientes porcentajes calculados sobre el mgreso

neto efectivamente percibido porla venta del mineral considerando el precio del Catodo de Cobre Grado A al

valor publicado por la Bolsa de Metales de Londres y de conformidad con la formula que se mdica en el CEM

Precio porlibra de cobre Porcentaje

Igual o mayora 5 51 8%
Desde 4 01 hasta 5 50 7%
Igual o menor a 4 60 0%
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Garantias -

Alinicio de las actividades y a fin de responderporel ftel cumplimiento de las inversiones comprometidas en

el CEM el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR)recibira Una garantia incondicional e

irrevocable por parte de la compañia CRCC — Tongguan Investment Co Ltd (China) constituida en garante

de la Compañia

Suspensión y terminacion -

En caso de que la Compañia determine razonablemente que las condiciones técnicas o de mercado son

necesanas o convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las actividades mineras y las

inversiones realizadas el Estado suspendera las mismas debiendo ta Compañia pagar una remuneracion

basica umficada anual por cada hectarea minera de Mirador 1 Acumulada por compensación economica La

compensación se iiquidara anualmente en forma proporcional al periodo de vigencia de la suspension Si la

terminacion del CEM es por incumplimiento sustancial de las obligaciones contractuales el Estado ejecutara

las garantias Otorgadas, extinguirá la concesión minera continuara con la explotacion del yacimiento de ser

de su interes y retendra las regalias anticipadas

Contrato de Inversion (Cl) -

El 10 de abril del 2013 el Estado Ecuatoriano y la Compañia suscribieron el Contrato de Inversion del Proyecto

Mirador en los terminos definidos por el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones y la

legislacion aplicable Los firmantes del contrato son el Estado Ecuatonano representado por el Mimsterio

Coordinador de Produccion Empleo y Competitividad (MCPEC) Ecuacornente S A como sociedad receptora

de la inversion concesionario minero y suscriptor del Contrato de Explotacion Mmera (CEM) las empresas

inversionistas Corriente Resources Inc y Cornente Copper Mining Corp y la compañia CRCC — Tongguan

investment Co Ltd (China) en calidad de garante de la Inversion

Este Contrato de inversion declara al Proyecto Minero Mirador como inversión productiva nueva y podra

utilizar cualquier modalidad de inversion prevista en el reglamento de inverstones

Ademasde los derechos y garantias previstas en la legislacion aplicable se tendra las siguientes garantias

generales

Trato no discrimimatorio proteccion y seguridadesplenas

Y Sobre la propiedad

1) Sobre los derechos del inversionista garante inversionista y de la sociedad receptora

Incentivos fiscales

a)  Latasa del impuesto a la renta desde el año 2013 y durantela vigencia de este contrato sera de 22%

b) Se deducira el 100% adicional de la depreciacion y amortizacion que corresponda a la adquisicion de

maquinaria equipo y tecnologia destinados a mecanismos de producción mas limpios o mecanismos

de generacion de energia renovable

c) Los beneficios de la apertura de capital de la empresa a favor de los trabajadores

a) Lasfacilidades de pagoa los tributos del comercio exterior
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e)  Laexoneracion del impuestoa la salida de divisas por los pagosde la amortización del capital e intereses

sobre los creditos otorgados por instituciones financieras internacionales mayores a un año

La deduccron para el calculo del impuesto a la renta de los pagos adicionales para alcanzar el salamo

digno

g) La exoneración del anticipo del impuesto a la renta por 5 años a partir de la produccion efectiva (Ver

Nota 14)

h) Las reformasal calculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 14)

1 Deducción del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta por 5 años a parti de ta firma del

contrato de inversion (hasta abril 2018) del costo de contratacion de nuevos trabajadores (Ver Nota 14)

Dentro del Contrato de Inversion se estipula en la clausula decima séptima que sera un beneficio adiciona!

el diferimiento a 0% de los aranceles para las importacionesde bienes de capital relacionados con el proyecto

2 BASES DE PREPARACIÓN

Declaración de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera (en adelante NIIF ) emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad

(IASB porsus siglas en ingles) vigentes al 31 de diciembre de 2018

Base de medición-

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados en base al costo historico a partir de los

registros de contabilidad mantenidos por la Compañta con excepcion de los beneficios a empleados a largo

plazo que son valorizados en base a métodos actuariales Los estados fmancieros se presentan en Dólares

de EUA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la

Compañia

3 CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores En el año

2018 la Compañra ha adoptadolas nuevas NIIF y NIC s revisadas que son obligatorias para los periodos que

se inician en o despuesdel 1 de enero de 2018 segun se describe a continuacion

- NHF 9 Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordimanos procedentes de contratos con clientes

NIIF 9 -— Instrumentos hinancieros

NIF 9 Instrumentos Financieros reemplaza a NIC 39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y

Medicion”, para los penodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos

relacionados con la clasificacion y medición de instrumentos financieros y deterioro de estos

La Compañia no tuvo efectos importantesporla aplicación de esta norma debido a que no ha habido cambios

enla clasificacion de sus instrumentos financieros ni se identificaron ajustes en la evaluación de perdida

futura esperada de sus activos financieros



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

NIIF_ 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción. NIC 18 Ingresos e interpretacionesrelacionadasy

se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15

establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes

y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestación a la que una entidad

espera tener derecho a cambiodela transferencia de bienes o servicios a un cliente

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio tomando en consideracion todos los hechos relevantes

y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes Esta

norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo conclientes y

los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas la norma requiere revelaciones

adicionalesa fin de cumplir con esta nueva norma

La Compañía no tuvo efecto por la aplicación de esta norma debido a que se encuentra en etapa pre-operativa

y no genera aún ingresos

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018, sin embargo, de acuerdo

a la conclusión de la Administración, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la

Compañia

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de mversión

- Modificación NIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF — Supresión de exencionesa corto plazo para

queneslas adoptan por primera vez

- Modificación NIC 28 inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de quela valoracion

de las participadasal valor razonable con cambios en resultados es una elección de forma separada

para cada inversión

- NIF 9 Instrumentos Financieros con la NI!F 4 Contratos de seguro — Modificacionesa la NIIF 4

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificacionesa la NIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados

financieros son las siguientes

a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos corresponde a caja cuentas corrientes y depósitos con menos de tres

meses de vencimiento desde la fecha de adquisición todos ellos registrados en el estado de situacion

financiera a su valor nominal, los mismos que no tenenrestricciones y son delibre disponibilidad

b) Activos y pasivos financieros

Un instrumentofinanciero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
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Activos financieros

Reconocimientoinicial y medición

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado al valor

razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambros en resultados.

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las

caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la

Compañia para la gestión de cada activo financiero. la Compañia mide inicialmente un activo financiero

a su valor razonable más los costos de transacción

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con

cambios en otros resultados integrales, es necesarto que este otorgue el derecho a la Compañía a flujos

de efectivo que son únicamente pagosdel principal e intereses (SPP! por sus siglas en inglés) sobre el

monto del capital (principal) Esta evaluación se conoce comola prueba *SPPY" y serealiza a mwel de

cada instrumento

El modelo de negocio de la Compañia para la gestión de sus activosfinancieros se refiere a la manera

en la cual administra sus activosfinancieros para generar sus flujos de efectivo El modelo de negocio

determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, con cambios en la venta de actwos financieros, o ambos

Medición posterior

Para efectos de la medición posterior. los activos financieros se clasifican en activos financierosal costo

amortizado (instrumentos de deuda) Ecuacorriente S A. presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoría.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoría es la más relevante para la Compañia y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumpien

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio conel objetivo de mantener los

activos financieros con el fin de recuperar tos flujos de efectivo contractuales a través del cobro. y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de

efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los activosfinancieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés

efectivo y estan sujetos a deterioro Las ganancias y pérdidas se reconocenenresultados cuando

el activo se da de baja es modificado o deteriorado

Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,

cuentas por cobrar a compañias relacionadas, otras cuentas por cobrar y otros activos
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Al 31 de diciembre de 2018 la Compañia no mantiene registrados activos financieros en las

categorias de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que

se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor

razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumulados

(instrumentos de patrimonio) o activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir se elimina del estado de situacion

financiera) cuando

Los derechos para recibir jos flujos de efectivo del activo han expirado O

La Compañia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del acto o ha asumidola

obligacion de pagarlos flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero

bajo un acuerdo y (a) la Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

del activo O (b) la Compañia no ha transtendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios del activo pero ha transferido el control del activo

Cuando la Compañia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un acto o ha

Ingresado en un acuerdo, evalua si, y en que medida,ha retenido los mesgos y beneficios de este

activo financiero

Cuando no hayatransferido n: retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo,

ni tene el control transferido del activo la Compañia continua reconociendo el actvo En ese caso,

la Compañia tambien reconoce una responsabilidad asociaoa a este El activo transferido y la

responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obiigaciones que la

Compañiatiene retenidos

La participacion continua que tomala forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al

valor mas bajo entre su valor original en hbros y el monto maximo que podria requerirsele a la

Compañia el pago

Deterioro de activos financieros

La Compañia reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias Las perdidas

crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los

acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañia espera recibir descontados a la

tasa de interes efectiva original Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta

o recuperacionde valores por garantias otorgadasporclientes u otras mejoras crediticias que son parte

integral de los terminos contractuales

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques

Enfoque general aplicado para todos los actwos financieros excepto cuentas por cobrar

comerciales y activos contractuales

Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales
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Enfoque general

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas Para las exposiciones de credito para

las cuales no ha existido un incremento significativo en el nesgo crediticio desde el reconocimiento

imicial las perdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

puedenser posibles dentro de los proximos 12 meses Para aquellas exposiciones de credito para las

cuales ha existido un incremento significativo en el nesgo crediticio desde el reconocimiento inicial se

requiere una provision de deterioro porlas perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion

restante del activo financiero

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar y los activos contractuales que no contienen un componente de

financiamiento significativo la Compañia aplica un enfoque simplificado en el calculo de las perdidas

crediticias esperadas Por lo tanto la Compañia no reahza un seguimiento de los cambios en el nesgo

de credito sino que reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas sobre todo el tempo de

duracion del activo financiero en cada fecha de reporte La Compañia ha elaborado una matriz de

provisiones que se basa en su historial de experiencia de perdida de credito ajustada por factores

macroeconomicos relacionados conla industria en la cual opera la Compañta

La Compañia tambien puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando cierta informacion

interna indica que es poco probable que la Compañia reciba los valores contractuales pendientes de

cobro Un acto financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos

de efectivo contractuales

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se Clasifican al momento de su reconocimiento inicial como pasivosfinancieros

a valor razonable con cambios en resultados y prestamos y cuentas por pagar o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva segun sea apropiado

Todos los pasivos financieros se reconocen imcialmente a su valor razonable y en el caso de prestamos

y cuentas por pagar se reconocenal valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la Compañia incluyenlas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas por pagar a entidades relacionadas

Medición posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacion

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros

mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

comoa valor razonable con cambios en resultados
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<)

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de

recomprar en el termino cercano Esta categoria tambien mcluye instrumentos financieros derwados

suscrrilos por la Compañra que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segun lo defimdo por NIIF 9

Los pasivos financieros designados en el momento del reconoc:miento inicial a valor razonable con

cambios en resultados se determman al momento de su reconocimiento y solo si se cumplen los

enteros de NIF 8

La Compañra no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Prestamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compañia Despues del reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva Las ganancias y perdidas se

reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja asi como con cambios enel

proceso de amortización bajo el metodo dela tasa de mteres efectiva

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las

tanfas o costos que son parte mtegrante de la determinacion de la tasa de interes efectiva del pasivo

financiero La amortizaciondela tasa de interes efectiva se incluye como costos fmancieros en el estado

de resultados

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obkgacion derivada del pasivo se cancela Cuando un

pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en terminos sustancialmente

diferentes o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal mtercambio o modificación se

trata comola baja de la deuda origina! y el reconocimiento de una nueva deuda La diferencia en los

valores en hibros se reconoce en el estado de resultados

Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion

financiera, sí existe actualmente un derecho legal exigible para compensarlos montos reconocidosy st

existe la intencion de liquidar sobre una base neta o de realizar los activos y liquidar los pasivos

stmultaneamente

a)  Nwel3- Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de información que es significativo

para la medición al valor razonable no es observable

Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor El costo se

determina por el metodo promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere su valor neto de realizacion se

registra una provision de deterioro porla diferencia de valor

10
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a)

e)

Otros activos

Las atras activas correspondenprincipalmente a depósitos a plazo fijo que trenen un vencimiento entre

2 y 385 dias y de acuerdo con la Administracion, dichas montos seran hquidadas en función de los

asuntos que estos se encuentran garantizando

Propiedad, mobiliario y equipo

Las saldos de propiedad mobiliario y equipo sun registradosal costa histárico menos depreciaciones

acumuladas y perdidas por deteriora, en caso de producirse El costo incluye las desembalsos

directamente atribuibles a la adquisición o construccion del activa Los desembolsos posteritres a la

compra a adquisición sólo san capitalizadas cuando es probable que beneficios ecanamicos futuras

asociados la inversion fluyan hacta la Compañra y los costas pueden ser medidos razonablemente

Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados

coma propiedad minera cuanda sun meurridos

La depreciación de la propiedad mobiliario y equipo es calculada Iinealmente basada en la vida util

estimada de las bienes del activa o de companentessignificativos identificables que posean vidasutiles

diferenciadas Las estimaciones de vidas utiles son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha

de cierre de los estadosfinancieras

La depreciación de los activos se registra con cargo a las inversiones mineras en el estada de situacion

financiera

Las vidasutiles estimadas de los activas fijos son las siguientes

 

Tipo de activo Años

Edificios 20
Barcaza 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Equipotecnico de campo 10
Equipode comunicación 10
Equipode oficina 10
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5

Equioo de computo 3

Las pérdidas y ganancias par la venta de las propiedades mobiliario y equipa, se calculan comparanda

las ingresos obtenidas can el valor en libros y Se incluyen enlas inversiones mineras en el estada de

situación financiera

Cuandoel valar en libros de propiedades mobiliario y equipo excede a su manta recuperable este es

reducida inmediatamente hasta su valor recuperable

Las intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estenrelacionadas con

la canstruecion de activos calificables Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo

a
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5

prolongado para queeste listo para su uso periodo que la Administración ha definido como mayor a un

año

Inversiones mineras

inversiones de exploracion y evaluación-

Las actividades de exploracion y evaluacion involucran la busqueda de recursos minerales la

determinacion de la viabilidad tecnica y la evaluación de la viabilidad comercial sobre un recurso

identificado

La exploracion y evaluacion incluye el siguiente tipo de actwidades

Investigacion y analisis de informacion de exploración historica

Obtención de informacion de exploración a traves de estudios geofisicos

Perforaciones exploratoras y muestreos

- Determinacion y evaluación del volumen y grado del recurso

- Estudios sobre requermientos de transportación e infraestructura

- Estudios financieros

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Compañia en los siguientes rubros en sus estados

financieros

Costos de desarrollo que apoyan a la exploracion y evaluacion

Costosde exploracion

Costos de financiamiento

- Costos de segundad salud arqueologia y ambiente

- Costos legales del proyecto

Relaciones comunitarias

Factibilidad técnica

impuestos tasas y contribuciones

Ingenierta y estudios tecnicos

Logistica y operacion de campamento

- Patentes mineras

Sistemasy telecomunicaciones

- Servidumbres de terrenos

- Estudios geotecnicos

Estudios topograficos

- Construccion de puente

- Construccion de vias

Construccion y diseño de la linea de transmision

Construccion campamento contrabstas

Diseño de mina

Activo fijo en transito

- Obras en proceso

- Apertura de mina

- Otros proyectos

- Costos de beneficio y explotacion



Notas a los estados financieros (continuación)

9)

Todos estos rubros han sido atriburdos a las inversiones considerando que se encuentran directamente

relacionados con el proyecto Mirador

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a traves de las concesiones mineras la exploracion y

evaluacion es cargada a resultados segun se incurre a menos que la Administracion concluya quela

obtencion de beneficios económicos es mas probable que exista de que no Estos costos incluyen

principalmente sueldos y salarios materiales y combustibles utilizados costos de perforación costos

de financiamiento costos de seguridad salud arqueologia y ambiente impuestos tasa y

contribuciones patentes mineras y pagos realizados a los contratistas Diferente informacion es usada

en la evaluacion de sí dichos desembolsos cumplenel criterto de ser capitalizados La informacion que

principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros dependedel alcance que

se haya realizado a la exploracion y evaluacion

Concesiones mineras-

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisición de derechos sobre concesiones mineras

se capitalizan Si no se descubre Un cuerpo de mineral explotable los costos incurridos se cargan a los

resultados cornentes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor economico

futuro Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se

amortizaran a partir de la fase de produccion sobrela base del metodo de Unidades producidas En caso

que la Compañia abandone las concesiones los costos asociados se castigan con cargo al estado de

resultados

El contrato de explotacion mmera firmado por la Compañia no contempla un acuerdo de concesior

minera Sin embargo anualmente se renueva el derecho de concesion a traves de pago de patentes

mineras

Las patentes mineras se presentan en el rubro inversiones mineras” en el estado de situacion

financiera

Minas bajo construeción-

Los desembolsos son transferidos de costos de exploracion y evaluacion a'minas bajo construccion

(fase de desarrollo) dentro de Inversiones mineras' una vez queel trabajo completado genere evidencia

que soporte la necesidad de realizar desarrollo futuro de la inverston minera y que dicho desarrollo

cuente con las aprobaciones correspondientes

Una vez transferido de costos de exploracion y Evaluacion” a mmas bajo construcción” dentro de

inversiones mineras todos los desembolsos subsecuentesrelacionados con la construccion instalacion

y terminacion de las facilidades son capitalizados en minas bajo construccion Una véz iniciado el

proceso productivo todos los activos nciuidos en “minas bajo construccion” son transferidos a “"mmas

en produccion” dentro de inversiones mineras

Regalías anticipadas

Las regalas anticipadas han sido pagadas por la Compañia de acuerdo al contrato de explotacion

minera mencionado en la Nota 1 Dicho importe se encuentra medido a su valor nominal y sera
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amortizado una vez quela entidad entre en produccion de acuerdo a la normatwva establecida en dicho
contrato (Ver Nota 15)

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa la Compañia evalua si existe algun indicio

de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor Si existe tal indicio o cuando una prueba anual

de deterioro del valor para un activo es requerida la COmpañra estima el importe recuperable de ese

acto

El importe recuperabie de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de

venta ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo y su valor en uso y se determina

para un activo Ímdividual salvo que el activo no genere flujos de efectvo que sean sustancialmente

independientes de los de otros activos o grupos de activos

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efecto excede su importe

recuperable el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas incluido el

deterioro del valor de los inventarios se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan con la funcion del actwo deteriorado

Activos de exploracion y evaluacion

Durantela etapa de exploracion y evaluación la Administracion evalua el deterioro cuando existen los

siguientes indicadores

El termino dusante el que la entidad tiene el derecho a explorar en un area especifica ha expirado

durante el periodo,o lo hara en un futuro cercano y no se espera que sea renovado

Nose han presupuestado ni planeado desembolsossignificativos para la exploracion y evaluación

posterior de los recursos minerales en esa area especifica

La exploracion y evaluacion de recursos minerales en un area especifica no han conducido al

descubrimiento de cantidades comercialmente viables de recursos minerales y la entidad ha

decidido interrumpir dichas actividades en la misma

Existen datos suficientes para indicar que aunque es probable que se produzca un desarrollo en

un area determmada resulta improbable que el importe en libros del activo para exploración y

evaluacion pueda ser recuperado por completo a traves del desarrollo exitoso o a traves de su

venta

Inversion minera y propiedad, mobiliario y equipo

Para los activos en general a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa se efectua una

evaluacion sobre si existe algun indicio de que las perdidas por deterioro del valor reconocidas

previamente ya no existen o hayan disminuido Si exishese tal indicio la Compaña efectua una

estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo Una perdida por

deterioro del valor reconocida previamente solamentese revierte si hubo un cambio en las suposiciones

utiizadas para determinar el importe recuperable del activo desdela ultima vez en que se reconoció una

péraida por deterioro uel valor de ese activo La reversion se hmita de manera tal que el importe en bros
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del activo no exceda su monto recuperable ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado

neto de la depreciación si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro del valor para ese activo

en ejercicios anteriores Tal reversion se reconoce en el estado de resultados

Al 31 diciembre de 2018 y 2017 la Administracion de la Compañia ha determinado que no existe

deterioro de sus activos

Beneficios a empleados

Corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden decimo tercera y cuarta remuneración y

vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago goce

(para el caso de vacaciones)

Largo plazo

La Compañia segun las leyes laborales vigentes mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de desahucio el mismo que se registra como parte de las inversiones en

exploracion y evaluacion en el estado de situación financiera y su pasivo representa el valor presente

de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera que se determma anualmente con base a

estudios actuariales realizados por un perito independiente usando el metodo de unidad de credito

proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los

flujos de salida de efectivo estimados usandola tasa de interés determinada por el actuario

Las suposiciones para determinarel estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento

variaciones en los sueldos y salarios tasas de mortalidad edad sexo años de servicio entre otros

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo la

estimación está sujeta a vanaciones que podrian ser importantes El efecto positivo o negativo sobre

las reservas derivadas por cambios en las estmaciones se registra en su totalidad comootro resultado

integral en el penodo en el que ocurren

La Compañia noregistra reserva por jubilacion patronal debido a que la Administracion ha establecido

como politica que se registrara la misma cuando exista el pago al empleado segun la normativa laboral

vigente

impuestoa la renta

impuestoa la renta cornente

Los activos y pasivos por el Impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera

recuperar de o pagara la autoridad fiscal Las tasas impositwas y la normativa fiscal utilizadas para

computar dichos importes son aquellas que estén aprobadasa la fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa La gerencia evalua en forma periodica tas posiciones tomadas en las declaraciones de

Impuestos con respectoa las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas

a interpretacion y constituye provisiónes cuando fuera apropiado
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k)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el metodo del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa

Los paswos por impuesto diferido se reconocen portodaslas diferencias temporanas imponibles

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo

sobreel que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parcialmente

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada techa de cierre des periodo sobre

el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con

anterioridad

Los activos y pasivos por impuestos diferdos son medidos a las tasas de impuestoa la renta vigentes

a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen considerando las tasas del

impuestoa la renta vigente establecida en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y sus reformas

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente ex'gible de

compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestosy la misma jurisdicción fiscal

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cornente

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compañra tiene una obligacion presente (legal o implicita)

comoresultado de un evento pasado es probable que se requieran recursos para cancelarla obkgacion

y su importe puede ser estimado en forma razonable Las provisiones se rewisan cada periodo y se

ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la techa del estado de situación financiera

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es ¡mportante el monto de la provision es el valor

presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla

Contingencias

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros Estos se revelan en

notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo economico

sea remota Un activo contmgente no se reconoce en los estados fmancieros pero se revela cuando su

grado de contingencia es posible
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m) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como

corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como corrente cuando la Compañia

. espera realizar el actvo p tiene la mtencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operacion

. mantieneel activo principalmente con fines de negociacion,

. espera reahzar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que se

informa, o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses

despuesdel cierre del perrodo sobre el que se informa

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañta

. espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion

. manteneel pasivo principalmente con fines de negociación

. el pasivo debe |iguidarse dentro de los dpce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa D

. no bene un derecho incondicipnal para aplazar la cancelación del pasivo durante almenos lps

dpce mesessiguientesa la fecha de cierre del periodo sopre el que se informa

Todos los demas pasivos se clasifican como np cornentes

n) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional spbre la situación

financiera de la Compañia la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos

en los estados financieros Los eventos postenipres importantes que np sbn eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros

5 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compañia de conformidad con las Normas Internacionales

de Información Financiera - NIIF requiere que la admunistracion deba realizar juicios estaciones y

suposiciones contables que afectan a los importes informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos

contingentes la fecha de los estadosfinancieros y los montos revelados de gastos durante el penpdo sobre

el que se informa Las estimaciones y suposicipnes han sido continuamente evaluadas y se basan en la

experiencia de la administracion y otros facipres Incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en

funcion de las circunstancias Sin embargo los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones si se

utilizan suposicionesdiferentes y existen condiciones diferentes

La Compañia ha identificadolas siguientes areas que requieren el uso de juicips estimaciones y suposiciones

importantes, y en las cualess: los resultados reales son arferentes, podria afectar materialmente la posicion
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financiera o los resultadosfinancieros reportados en ejercicios futuros. Mayor información sobre cada una de

ellas y su impacto en las diferentes politicas contables. se describe en las siguientes notas a los estados

financieros.

. Estimación de reservas:

Las reservas de mineral, principal y secundarios, son estimadas de acuerdo al montototal del mineral

que puede ser economica y legalmente extraido de las inversiones mineras de la Compañia La

Compañía ha estimado que sus reservas de cobre (mineral principal) oro y plata (minerales secundarios)

están basados en información compilada por especialistas calificados relacionada con informacion

geológica y técnica relativa al monto, profundidad, forma y grado del cuerpo del mineral combinado, asi

como las técnicas de producción apropiadas y sus tasas de recuperación. Dichos análisis requieren

juicios sobre temas geológicos complejos para poder interpretar la información. La estimacion de

reservas recuperables esta basada en factores tales como la estimacion de tasas de tipos de cambio

precios de minerales, requerimientos futuros de capital y costos de producción, así como los supuestos

y juicios Usados en ta estimacion del tamaño y calidad del yacimiento mineral

+ Vida útil de propiedad, mobiliario y equipo

Las estimacionesde vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse

se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la

vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrían hacer quela vida útil de los activos se viera disminuida

+ Recuperación de costos de exploración y evaluación

La aplicación de la politica de costos de exploración y evaluación requiere de juicio para determinar si

la obtención de beneficios económicosfuturos es probable a través de la explotación futura o si dichas

actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluación razonable de la existencia de

reservas. Los estimadostienen un impacto directo cuandola Compañía difiere los costos de exploración

y evaluación, El diferimiento requiere que la Administración realice ciertos estimados y supuestos sobre

los eventosfuturos en particular sobre el establecimientodela viabilidad económica en las operaciones

de extracción Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva información se hace disponible Si

después de haber capitalizado, la información actual sugiere que la recuperabilidad de dichos costos es

improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cualdicha informacion se

hace disponible

 

+ Recuperación de inversiones mineras y propiedad mobiliario y equipo:

La Compañía evalua los activos O grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a la existencia

de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos,

se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Existe deterioro cuandoel valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede

su importe recuperable el cual es el mayor entre su valor razonable menos ¡os costes de venta y su

valor en uso El cálculo del valor razonable menos los costes de venta se basa en la informacion

disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones
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de igualdad o en precios de mercado observables menoslos costes necesarios para dar de baja el

activo El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo Los flujos

de efectivo se obtienen del presupuesto para los proximos diez añosy no incluyen las actividades de

reestructuración a las que la Compañia no se ha comprometido mi inversiones futuras significativas que

aumentaran el rendimiento de los activos de la unidad generadora de efectivo que Se esta analizando

El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utiizada en el modelo de descuento de

flujos de efectivo a las entradas de flujos futuros esperadosy a la tasa de crecimiento utlizada en la

extrapolacion

. Impuestos

La determinaciondelas obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion

tributaria aplicable La Compañia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de

tomar decistones sobre asuntos tributarios Aun cuando la Compañia considera que sus estimaciones

en materia tnbutaria son prudentes conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos

reportados pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributano (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretación de normas que pudieran requerir de ajustes por impuestos en elfuturo

+ Provisiones

Debidoa las incertidumbres inherentes a las estmaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden dhfenr de los importes reconocidos originalmente Sobre la

base de las estimacionesrealizadas

La determmacion dela cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de tos desembolsos

que Sera necesaño pagar por la correspondiente obligación tomando en consideración toda la

informacion disponible a la fecha del periodo incluyendo la opinion de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores

. Beneficios a empleadoslargo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones

actuariales Las valuaciones actuariales implican varias suposicones que podrian diferir de tos

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la

determinacion de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros los indices de mortalidad

Debido a la complejidad de la valvacion las suposiciones subyacentesy su naturaleza de largo plazo

las obhgaciones por beneficios defmidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones Todas estas suposicionesse revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa

El indice de mortalidad Se basa en las tablas biometricas de experiencia ecuatonana publicadas por el

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun RO No 650 del 28 de agosto de 2002 Los

aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para

el pais

Para la determinacion de la tasa de descuento el perito considero las tasas de mleres de bonos

corporatosdealta calidad de Estados Unidos de Norteamerica considerando que la moneda de curso



Notasa los estados financieros (continuación)

legal en Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de Norteamerica segun indica el párrafo 78 dela

NIC 19

6 NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas

pero con vigencia posterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2018 En este sentido, la

Compañia tienela intencion de adoptar estas normas cuando entren en vigencia

Normas
 

NIF 16 - Arrendamientos

Modificaciones a la NIF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 - inversionesa largo plazo en asociadasy negocios con;untos
Madificacianes a a NIC 19 - Madificacian reduec on o Iicuidacion de plan
CINUF 22 — Transacciones en monepa extranjera y cortraprestaciores anticipadas
CINIIF 23 - Incertioumbre sobre el tratamiento del impuestoa las ganancias

Mejoras anua'es a las NIlF - Ciclo 2015-2017
NIIF 17 — Contratas de seguro

Modificacionesa la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada

D regocios conjuntos

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Fechaefectiva de

vmgencia

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enera de 2013
1 de enera de 2019
1 de enero de 22*9

1 de erero de 2019

” de enero de 2019

1 de enero de 2021

Por definir

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera

2018

Corriente

Activos financieros medidosal costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Nota 8) 28 024 854

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas (Nota 9) 5 636 925

Otras cuentas por cobrar (Nota 10) 4625 281

Otros actos (Nota 11) 5 039 765

Total activos financieros 43,326,825

Pasivosfinancieros medrdos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 16) 28 543 113

Cuentas por pagar a compañias relacionadas (Nota 9) 620 262 578

Total pasivos financieros 648 805,691

8 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

2017

No

corriente Corriente

- 34 793 511

- 3853 097

14 276 062

205 586 5 039 765

205,586 57 962,435

43775 457

- 355088 054

398,863 511

No

cornente

199 804

199 804

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos se formaba dela siguiente manera

2018 2017

ftectvo en caja
Bancos (1)

17200 24 150

28 007,654 34 769 361

28 024,854 34,793,511
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(1) La Compañia mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses (moneda er curso lega! en Ecuador) en

diversos bancos locales y uno del exterior Los cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

9. COMPAÑÍAS RELACIONADAS

D Saldos con compañias relacionadas

A131 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos con compañiasrelacionadas se formaban dela siguiente

manera

Naturaleza
dela Origen de la

relación transacción 2018 2017

Porcobrar:

Ant:c.pos

CRCC 14th Bureau Group Co Ltd (Sucursal Ecuado”) (2 entregados 3476 548 1930 843

Tonging Nonferrous Metals Group Tongguan

Construction and Installation Co ttd. (Sucursal Anticipos

Ecuador) 6) entregados 1,442,836 998 096
Tongguan Mines Construction Co Ltd. Of Nonferrous Anticipos
Mezals Group (Sucursal Ecuador) 3) entregados 630.018 528 343

ExplorCobres S A (m Reembolsc 9,183 348,995

Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S A. HidroCsuz mM Reembolso 2,412 32,003

PuertoCobre S A wm Reembolso 1618 13 620

MidasMine S A m Reembolso 152 1,197

China Ralway 19 Bureau Group Corporation (Sucursal Anticipos
Ecuador) 2 entregados 74 158

5,636,925 3,853,097

Por pagar:
Corriente Resourcesinc Accionista Financiamiento 593,200 001 315,200,001

Servicios

recibidos?

CRCC 14th Bureau Greup Co Ltd ¡Sucursal Ecuador) a compras 12 104,395 15 555 356

China Railway 19 Bureau Group Corooration (Sucussa! Serv'cios

Ecuador) e recibidos 9 531.874 14,563,690
Tongling Nonferrous Metals Group Shangha:
Investment and Trade Co .Ltd (3) Compras 125.582 5.475 754
Tongguan Mines Construction Co Ltd Of Nonferrous Servicios
Metals Group (Sucursal Ecuador) 3 recibidos 1871 348 1975 977

Tonglnmg Nonferrous Metals Group Tongguan
Construction and Installation Co Ltd (Sucursal Servicios

Ecuador) (6) recibidos 2.362.884 1,018 890

Anhu: Tongguan Machinery and Technology Co Ltd 5 Compras 132 000 660 000
Tongling Xintong Construccion Y Superuision $ RL Servicios
(Sucursal Ecuador) (3) recibidos 934 494 638 386

620,262,578 355,088.054

(1) Miembras del Grupo CRCC Tongguan Investment Co Ltd
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(21 Subsidiama del Grupo CP ra Ra way Construction Co'porat on (CROC,

(3; Suos diana de Tong: ng Nonferous Merals G-Dup Hold 19

1) Transacciones con compañiasrelacionadas

Por los años termmados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia realizo las siguientes

transacciones con sus compañias relacionadas

 

Tipo de
Entidad transacción 2018 2017

Gastosrealizados por cuenta de
ExplorCobres S A Reembolso 8348 317 268
Proyecto Hidroetectrico Santa Cruz S A HidroCruz Reembolso 293 29 094
PuertoCobre S A Reembolso - 471 12 382
MidasMine SA Reembolso 138 1 088

12,150 359,832

Servicios recibidos
CRCC14 th Bureau Group Co Ltd (Sucursal
Ecuador) Servicios *6 569 744 36 294 086
Chana Railway 19 Bureau Group Corporatin”
(Sucursal Ecuador) Servicios 44 435 503 36 066 475
Tongguan Mines Construction Co Lta Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador) Servicios 10 496 366 8 858 092
Tonglng Nonferrous Metals Group Tongguan
Construction and Installation Co Ltd (Sucursal
Ecuador) Sermc Ds 11429623 3 866 988
Tongíng Xintong Construccios Y Superson SR L
(Sucursa: Ecuador) Semicios 2 428113 1 821784

85,350,349 86,908,325

Compras efectuadas
Tongling Nonferrous Metals Group Shangha:
Investmentand Trade Co Ltd Compras 7856 242 6579765
Anhus Tongguan Machinery and Technology Co Ltd Compras 924 000
CRCC14 tn Bureau Group Co Ltd (Sucursal
Ecuador) Comoras 19 381 72 332

7,875,623 7,576,097

Prestamos(1)
Cornente ResDurces Irc Financiamento 278000009 315200000

(1) AL31 de diciembre de 2017 corresponde a prestamosrecibidosdel accionista que no generan intereses y son

pagaderosa la vista es decir cuando el accionista lo requiera Los prestamosrecibidos durante el año 2018

consideran lo siguiente
i Interes det 7 97%a partr de 1 de enero del año 2020 La tasa podra ser ajustada de mutuo acuerdo

y “o supertara la tasa establec aa por el Barco Centra' del Ecuador

' Pago de interes en foma anua a partir de 31 de diciembre de 2020

lu Pagosde capital en forma anual desge el 31 de diciembre de 2022 hasta el ano 2035
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+0

11

A pesarde las consideraciones indicadas debido a que el accionista puede requenr el pago de estos

prestamos en cualquier momento segunlo amente el prestamo es considerado la vista y por ende

de corto plazo

Los termmos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañias

relacionadas fueron acordados entre las partes

1) Remuneracionesal personal clave

La remuneracion del personal clave de la Compañia considera los pagos que recibieron el Presidente y

los Vicepresidentes de la Compañia El total de estos conceptos asciende a aproximadamente

1 069 000 y 1 285 000 por los años 2018 y 2017 respectivamente

w) Acuerdos de reembolso de gastos

Con fecha 5 de enero del 2011 se firmo un Acuerdo de reembolso de gastos entre la Compañiay sus

relacionadas Explorcobres SA Proyecto Hidroelectrico Santa Cruz SA HIDROCRUZ Puertocobre

SA y Minera Midasmine S A mediante el cual la Compañia factura a las demas empresas desembolsos

incurridos por cuenta de estas Durante el año 2018 y 2017 estos desembolsos alcanzaron un monto de

12 150 y 359 832 respectivamente

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A131 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban dela siguiente manera

Anticipos entregados(1)
Intereses por cobrar
Cuentas por cobrar empleados

Garantias

Otros

2018

4 187 442

194 448

20950

26 368

196 973

4 625,281

2017

13912 409

71 737

64 027

22 020

205 869

14,276 062

(1) Incluye anticipos entregados a contratistas para ejecucion de obras que son parte dela inversión minera y que aun
no han srdo devengados por 3 952 086y en el 2017 por 13 636 810 (Ver Nota "3)

OTROS ACTIVOS

Al31 de diciembre de 2018 y 2017 los otros actvos se formabandela siguiente manera

 

Banco Tasa 2018 2017

Corto plazo

Deposito a plazo (1) Pichinena entre 4 75% y 6% 3749 900 3 740 090

Deposito a plazo (“) De Loja entre 5%y 575% * 299 765 * 299765

Total 5,039,765 5,039 765

Largs plazo

Otros - - 205 585 199 803

Inversiones en acciones(2) 1 1

205,586 198,804
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12 PROPIEDAD, MDBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la propiedad mobiltano y equipo se formaban de la siguiente manera

Terrenos
Edificios
Maquiariasy equipo
Equipo de comunicación
Equipode oficina
Ecuino de computo
Mueblesy enseres
Vehiculos

Instalaciones

Barcaza
Equipo tecnico de campo
Activo en transito

Menos Depreciación acumulada

como colatera de 1as garantias contratadas por a Compañia (Ver rota 20)

2018

7 456 766

379 467

1 156 680

348 507

235 421

1299 571

807 081

2735 641

444 187

526 541

115244

24 817

15 447 723

(4 154 925)

11,292 798

Compra de una accion de Proyecto Hidroe.ecirico Santa Cruz S A HIDROCRUZa Corierte Resources Inc

2017

7 456 766

379 467

806 299

300 094

225418

1202 122

727621

2 008 302

335 032

526 541

115244

13 982 906

(3 403 116)

10,579,790

Corresponde a varios certificados de depositos con venc.miento entre 308 y 385 dias 10s mismos que se mantienen
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Notas a los estados financieros (continuación)

44.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia mantiene registrados como cuentas por cobrar a compañias

relacionadas y otras cuentas por cobrar anticipos entregadospara la construccion de obras relacionadas con

la inversion minera los mismos que son devengados en los primeros meses del año 2019 y 2018 por lo que

el valor invertido en el proyecto Mirador es como sigue

2018 2017

Inversiones mineras 1 095 396 905 83" 655612

Anticipos entregados (Ver Notas 9 y 0' 9 575 646 17 094 692

1 104,972,552 843 749,704

IMPUESTO ALA RENTA

a) Situacion tiscal-

De acuerdo con disposiciones legales la autondad inbutana tene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañta, dentro del plazo de hasta tres años posteriores

contadosa partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto la renta siempre y cuando

haya cumplido oportunamente con sus obkgaciones tributarias Las fiscalizaciones en proceso la fecha

son

Confecha 29 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SR) notifico a la Compañia el acta

de determinacion definitiva del ejercicio 2010 en la que se establece un valor a pagar por impuestoa la

renta de 18 457 el mismo que fue cancelado en el año 2017 En dicha acta tambien se determina un

valor por participacion laboral por pagar de 11616 asi como inversiones no reconocidas por la

administración troutaria las mismas que podrian generar un efecto impositivo y er participación

trabajadores de 1,600 000 en el futuro cuando ta Compañia micie la explotacion de la mina y

consecuentementela amortización sobre dichas inversiones La Compañia inicio una demanda el 18 de

agosto del año 2015 El 9 de marzo de 2017 la Corte Nacional de Justicia califico el recurso de casación

sin suspension de los efectos de la sentencia y el 20 de noviembre del 2018 rechaza dicho recurso

sokhaitado por la Compañia con lo cual se da por concluido el proceso

Con fecha 30 de enero de 2017 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notfico a la Compañia el acta de

determinacion definitiva del ejercicio 2013 en la que se determinaron inversiones no reconocidas porla

administracion tributaria las mismas que podrian generar un efecto impositivo y en participacion

trabajadores de 218000 en el futuro cuando la Compañia inicie la explotacion de la mina y

consecuentemente la amortización sobre dichas inversiones La Compañia inicio una demanda de

impugnacion el 16 de noviembre del año 2017 El 23 de julio de 2018 la Corte Nacional de Justicia

califico el recurso de casación De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen

argumentos solidos a favor de la Compañia para calificar estas contingencias como posibles pero no

probables sin embargo ala techa la resolucion final de este asunto es incierta

Con fecha 21 de diciembre del 2018 la Compañia se acogro la remisión tributaria y pago los impuestos

establecidos en las actas de determinacion de impuesto a la renta de los años 2008 y 2015 por 119 000

aproximadamente
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Notas a los estadosfinancieros (contnuación)

b)

c)

A131 de diciembre de 2018 la inversión minera incluye costos y gastos por 27,515,554 que no fueron

reconocidos como inversión porla administración tributaria, en las actas de determinación de los años

2008, 2009 y 2010, cuya amortización será considerada como no deducible enel futuro y generará un

pasivo por impuesto diferido. cuando la Compañia inicie la explotación de la mina

Impuestoa la salida de divisas (ISD)-

El impuestoa la salida de divisas gravaa lo siguiente

. La transferencia o traslado de divisas al exterior

. Los pagosefectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos financieros en

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e mtereses de créditos otorgados por

institucionesfinancieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo

mayor a un año, destinadosal financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de

la Produccion Comercio e Inversiones y que devenguen intereses las tasas referenciales.

. Pagosrealizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Espeaales

de Desarrollo Económico (ZEDE)

» Pagos realizados al extenor por concepto de dividendosdistribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando

no estén domiciliados en paraisosfiscales o jurisdicciones de menor imposición

El Impuestoa la Salida de Divisas (15D) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinación

del impuestoa la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias

primas insumosy bienesde capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,

que consten enel Iistado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformastributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018 se expidió la Ley Orgánica

para el Fomento Productivo Atraccion de Inversiones, Generación de Empleo y Estabitidad y Equilibrio

Fiscal. y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicó su

Reglamento. Los principales incentivos y reformastributarias son los siguientes

Régimen de remisión
- Remisión del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias cuya

administración y/o recaudación le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicó

a obligaciones tributarias vencidas con antenondad al 2 de abril de 2018
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Remision del 100% de intereses y recargos derivadosde las obligaciones aduaneras establecidas

en control posterior a traves de rectificaciones de tributos cuya administración y/o recaudacion le

corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador determmadasal 2 de abril de 2018

Incentivos parala atracción de ¡nversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneración del impuesto a la renta y su anticipo para nuevas inversiones

productwas que se realicen en sectores considerados como prornzados En el caso de sociedades

ya existentes la exoneración aplicara de manera proporcional y la reducción no podra Ser mayor a

10 puntos porcentuales

Exoneracion del ¡SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion

en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y matenas

primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos siempre que cumpla

con las condiciones señaladas en el Ley

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior por concepto de distribucion de dividendos a

beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador cuandolas Sociedades reinwertan en el pais al

menosel 50% delas utiidades en nuevos activos productivos

Ampliacion del plazo de exoneración del impuestoa la renta para inversiones en industrias basicas

a 15 años y 20 años en cantonesfronterizos

impuesto a la Renta

La tarifa de impuestoa la renta es del 25% no obstante a dichatarifa se sumara 3 puntos porcentuales

cuando

la sociedad respecto de sus accionistas socios participes constituyentes beneficianos O

similares incumplan su deberde informar su composicion Societaria

dentro de la cadena de prooiedad de los respectwos derechos representativos de capital exista

un titular residente establecido o amparado en un paraiso fiscal jurisgrccion de menor imposición

o regirnen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el

porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales amtentores sea

igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad

Cuandola mencionada participacion sea inferior al 50% la tanta correspondiente a Sociedades mastres

(3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacion

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo Si no existiese impuestoa la renta

causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado maslas

retenciones el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido o una

solicitud de devolucion de pago en exceso o a Utilizar dicho monto directamente como credito

tributario sin intereses parael pago del impuestoa la renta que cause en los ejercicios impositivos

siguientes y hasta dentro de 3 años contados desdela fecha de la declaracion

Hasta el mes de junio de cada año los contnbuyentes podran solicitar al Director General del

Servicio de Rentas Internas la exoneracion o fa reduccion del pago del anticipo del impuesto a la

renta cuando demuestren en forma sustentada, que se generarán perdidas en ese año
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Notas a los estadosfinancieros(continuacion)

0)

Impuesto a la renta unico a la utilidad en la enajenacton de acciones

- Se cambio a unatarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o

no en Ecuadory las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras residentes o no en el pais

provenientes de la enajenación directa O indirecta de acciones participaciones otros derechos

representativos de Capital u otros derechos que permitan la exploracion explotacion concesión o

similares de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador siendola tarifa

mas alta la del 10%

Impuesto ai Valor Agregado

- El uso del credito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e

importaciones de bienesy servicios podra ser utitizado hasta dentro de cinco años contados desde

la fecha de pago

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del ¡VA pagado y retenido en la

importacion o adquisición local de bienes insumos servicios y activos fijos necesarios para la

prestacion y comercializacion de servicios que se exporten que no haya sido utilizado como credito

tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma

impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones

mediante la compensación

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2018 el informe integral de precios de transferencia de la Compañia se encuentra

en proceso ya que Su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence el 30 de junio de

2019 De acuerdo con el criterio de la Administracion y sus asesores de precios de transferencia no

existiran ajustes por este concepto

El informe integral de prectos de transferencia al 31 de diciembre de 2017 fue presentado por la

Compañia al Servicio de Rentas Internas (SRI) el 11 de junio de 2018 y no se identificaron ajustes

relacionados con precios de transferencia

REGALJAS ANTICIPADAS

De acuerdo con el Contrato de Explotacion Minera (CEM) la Compañía pagara al Estado 100 millones por

concepto de regalia anticipada Al 31 de diciembre de 2018 se ha efectuado el pago de las dos primeras

partes par 70 000,000 cumpliendo tas parametros que a continuacion se describen

el primer pago igualal 40% (40 000 000)fue realizado una vez obtenida la aprobación para la inversion

del Estado Chino lo cual se encuentra registrado como regalia anticipada

el segundo pago igual al 30% (30 000 000) se realizo el 18 de noviembre del 2014 una vez que la

Compañia obtuvo los permisos y autorizaciones necesanas para la ejecucion del Proyecto Minero

Dichos permisos y autorizaciones corresponden a

o instituto Nacional de Patrimonio Cultural (INPC) se requiere que se emita la resolucion de visto

bueno al Informe de! Proyecto de Investigacion Excavacion y Rescate Arqueologico de los sittos
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Notas a los estadosfinancieros(continuación)

Z6D3-002 y Z6D3-090 en el Sector de Desarrollo Minero ECSA parroquia Tundayme, Cantón el

Pangui. Zamora Chinchipela misma fue otorgada con fecha 10 de abril del 2014 provisionalmente

o Ministerio del Ambiente (MAE),se requiere la aprobación del Estudio de Impacto Ambientaly Plan

de Manejo ambiental para la fase de beneficio de minerales metálicos del Proyecto Miradorla

misma fue otorgada con fecha 2 de abril de 2014

c Secretaria Nacional del Agua (SENAGUA), se requiere la concesión a favor de Ecuacorriente para

el uso y aprovechamiento de las aguas delrio Wawayme la misma fue otorgadael 14 de agosto

de 2013

El tercer pago será igual al 30% (30,000,000) y se liquidará en dospartes iguales la una (15,000,000) cuando

se dispongade la conexión y suministro de energía en la mina porla empresa eléctrica relacionada (Proyecto

Hidroeléctrico Santa Cruz S A. HIDROCRUZ)y la otra (15,000.000) cuando el puerto entre en operación (de

la compañía relacionada — Puertocobre S.A) Las dos compañias al ser entidades relacionadas de

Ecuacorriente SÁ. dependen de la operación de esta Última ya que fueron creadas para dar soporte al

Proyecto Mirador a traves de la ejecución de sus actwidades

o  Al31 de diciembre de 2018, las operaciones de HIDROCRUZ., se encuentran concentradas en la

realización de un proyecto para la construcción de una central hidroeléctrica Dichas actividades, entre

otras. incluyen la obtención de los permisos ambientales y legales requeridos porlas disposiciones

legales vigentes, el estudio topográfico y de suelos y la planificación y diseño de la obra civil a ser

ejecutada A la fecha, la Compañia se encuentra en la construcción de la hnea de transmisión Bomboiza

- Mirador y defimendo los términos y condiciones con los cuales negociara con el Estado ecuatoriano

la construcción de la central hidroeléctrica

El 22 de enero del 2019 la compañía firmóel contrato de suministro eléctrico con la Empresa Eléctrica

Regional del Sur SA EERSSAy procedió con el pago de 15.000,000 (Ver nota 24).

c Por otro lado actualmente, las actividades que Puertocobre SÁ se encuentran concentradas en la

realizacion de un proyecto para la construcción de un puerto de aguas profundas en la ciudad de

Machala Dichas actividades. entre otras, incluyen la obtención de los permisos ambientales y legales

requeridos por las disposiciones legales vigentes. el estudio topográfico y de suelosy la planificacion y

diseño de la obra civil a ser ejecutada Ala fecha, se encuentra en procesola obtención de los permisos

respectivos para iniciar con la fase de construcción

Todoslos pagosrealizados por la Compañía por concepto de regalia anticipada, seran compensados conla

regalia que deberá pagar la Compañía a partir del micio de explotación de minerales enel área del contrato

Al cierre de cada ejercicio fiscal se efectuará una liquidacion de la regalía devengada.la cual se compensara

como máximo el 20% del valor por concepto de regalía anticipada, y hasta el 50% de la regalia devengada,

debiendo ser pagada ¡a diferencia a favor del Estado Este limite se aplicará hasta que la regalia anticipada

seliquide por completo
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera

2018

Proveedores(1) 7,058,226
Provisiones (2) 11,646,095
Otras cuentas por pagar 9,838,792

28,543,113

(1) Los acreedores comerciales tienen vencimientosde entre 30 y 60 dias

2017

1073595

35,304,981

7,396,881

43,775,457

(2) Corresponde a bienes y servicios recibidos que al cierre del periodo no hansido facturados

17. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por pagar se formaban dela siguiente manera

2018

Retenciones de IVA 728,446

Retencionesen la fuente de mpuesto a la renta 862,415
Impuesto a la salida de divisas 12,190
IVA por pagar 1.458

1,604,509
 

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

2017

993 341

959 216

175 786

43.180

2,171,523

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formabande la siguiente manera:

2018

Corto plazo(a):
Décimo tercera remuneración 33,465
Decimo cuarta remuneración 56,785
Vacaciones 1,023 163

4,113,413

Largo plazo (b):
Desahucio 617,036

2017

43,688

59,406

1024,873

1,127,967

518,873
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(a) Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de los beneficios a empleados corto plaza fue como sigue

Decimo tercera Decimo cuarta

 

 

remuneracion remuneración Vacaciones Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016 29,308 37,580 364,629 931,517

incrementos 369 112 -45 490 378 603 893 205
Pagos (354 732; (123 664) (218 359) (696 755)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 43,688 59,406 1,024,873 1,127,967

Incrementos 377 784 143 468 372 199 803 45"
Pagos (388 007) (146 089) (373 909) (808 005)

Saldoal 31 de diciembre de 2018 33 465 56,785 1,023,163 1,113 413

(b) Largo plazo-

0)

Reserva para jubilación patronal-

Mediante resolución publicada en el Registro Oficia' No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal

mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de

Seguro Social Obhgatono De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo los

empleados que por veinticinco años o mas hubieren prestado servicios continuada OQ

mterrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente los

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de veinticinco

añosde trabajo continuo O interrumptdo tendran derecho a la parte proporcionalde dicha jubilacion

Con fecha 2 de juho de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma al

Codigo del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

Jubilares

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia noregistra reserva para jubilacion patrona.

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo la Compañia tene un pasivo por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen de la Compañia Esta provisión cubre los beneficios de

terminacion de la relacion laboral por desahucio El empleador bonificara al trabajador con el

vemticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uro delos años

de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuanal
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Durante los años 2018 y 2017 el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue

2018 2017

Saldo imicral 518 873 297 903

Gastos operativos del periodo

Casto laboral por servicios actuales 144 14: 72855
Costo financiero 19 981 21827
Perada (ganancia) actuarial 34 381 178735
(Beneficias aagadas) (156 340) (52 147)

Saldo final 617,036 518,873

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes

2018 2017

Tasa de descuenta 425% 391%

Tasa de incremento salanal 2 30% 150%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM 1ESS 2002

Tasa de ratacion (pramedio) 17 43% 15 78%

19 PATRIMONIO

a) Capital emitido

A1 31 de diciembre de 2018 el capital emitido estaba constiluido por 305 986 371 acciones ordinarias y

Nominativas de 1 cada una totalmente pagadas

La composicion accionaria se muestra a continuación

 

Accromstas

Corménte Resources Comente Copper Total
Inc Mining Corporahton capttal

Capital al 31 de diciembre de 2017 y
2018 305 833 378 152 993 305 988 371

% Parteipacian accionaria 99 95% 00 100 00%

b)

 

Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a reserva legalpor lo menos el 10% dela utilidad neta anual hasta

que la reserva llegue por to menos al 50% del capital social Dicha reserva no puededistribuirse como

dividendos en efectivo excepto en caso de liquidación de la Compañia pero puede utilizarse para cubrir

perdidas de operaciones o para capitalizarse
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<c) Aportes parafuturas capitalizaciones

Durante el año 2017 se recibio aportes para futuras capitalizaciones por capitalización de creditos por

322,256 y en el año 2016 en efectivo por 122 564 910 De acuerdo al criterio de la Administracion los

aportes por 262 987 091 se caprtalizaran durante el año 2019 una vez que se hayan culminadociertos

tramites de sus accionistas requendos en Canada

 

20 GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las garantias de fiel cumplimiento entregadas al Ministerio del Ambiente
fueronlas siguientes

Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Beneficiario Objeto inicio termino Valor

Garantiza" el p an de manejo ambiental

Ministerio del para la fase de neneficio Mirador

Bancana  Penncha Ambiente Mirador None(t) 23/2018 31/12/2018 1273900
Garantizar la actualización gel plan de

Ministerio del manejo ambienta! para la fase de
Bancana Pichincha Ambiente beneficio de 30kt a 6Ckt por dia Mirador 2/3/2018 31/2/2018 1735000

Gararuzar el pan de manejo ambiental
Minister o del para a fase de exp oracion Mirador

Barcana Pichincha Ambiente Muador Narte(1) 2618/20" 8 26:8:2019 1621800
Garant zar el plan de manejo ambiental

Ministerio del parala fase de explotacion Mirador
Bancaria Pichincha Ambiente Mirador Norte(1) 2/9/2018 31/12/2018 1283000

Cumplimiento del plan de manezo
Ministerio del ambiental para a fase de explotación

Bancaria Pienincha Ambiente del proyecto Mirador-Mirador Norte 213/2918 31/12/2018 2 005 900

Cumol miento del 100% de costo del
plan de manejo ambienta! del proyecto

Rehabintacion y mejoramiento de los

Ministerio del accesosal puente sobre el Rio

Bancaria DeLoja Ambiente Zamora" 18/12/2018 23/12/2018 1299765

9,217 565

(1) Estos documentos fueron emitidos por el Banco Pichicha por cuenta orden y nesgo de Bankof China de Canada

(Sucursal Vancouver) que a su vez tieneel aval del accionista principal Corriente Resources Inc

21 CONTINGENCIAS

a) Determinactonestributarias de impuestoa la renta

La Compañia mantiene un proceso judicial con el Servicio de Rentas Internas por la determinacion

tributaria de impuesto a la renta del año 2013 El detalle de estos procesos se encuentra en la Nota 14

e)
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22.

b)

c)

4)

Contingencias ambientales

El Ministerio de Ambiente del Ecuador (MAE) ha imiciado varios procesos administrativos por

incumplimientosa la Licencia Ambiental en la fase de explotacion imporuendo sanciones a la Compañia

por 290 400 De acuerdo con la Administración y sus asesores legales existen argumentos solidos a

favor de la Compañia para calificar esta contingencia como posible sin embargo a la fecha la

resolucion final de este asunto es incierta

Otros procesos

El 29 de septiembre del 2017 la Contraloria General del Estado emitio un informe borrador de aucitoria

de aspectos ambientalesal contrato de explotacion minera para el desarrollo del proyecto Mirador Con

dicho informe ta Contraloria hizo varias observaciones Una de ellas el no pago a trempo de la segunda

cuota de regala anticipada por lo que segun la Contraloria General del Estado a la fecha de pago

ocasionaron un interes a favor del Estado Ecuatoriano por 2 554 500 que corresponde al interes

generado del capital por el tempo impago comprendido entre el periodo 3 de abril y 20 de noviembre

de 2014

El 23 de mayo de 2018 CASCOMI presento una accion de proteccion en contra del Ministerio del

Ambiente (MAE) el Ministerio de Mineria la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM) y la

Compañia con base en los desalojos desarrollados en el año 2015 y 2016 por seradumbres mineras

solicitando reparaciones e indicando violacion a la consulta previa como pueblo mdigenay ancestral El

15 de enero de 2019 el Juez dicto sentencia desechando la accion planteada Contra la Compañia El 23

de enero de 2018 se notifico dicha sentencia por escrito

De acuerdo con la Administración y sus asesores legales existen argumentos solidos a favor de la

Compañía para calificar estas contingencias como posibles sin embargo a la fecha la resolucion final

de estos asuntos es incierta

Proceso de Calidad Ambiental Z-01-2018

El 6 de marzo de 2018 el Ministerio del Ambiente del Ecuador (MAE) inicio un proceso administrativo

por incumplimientos a la Licencia Ambiental en la fase de exploración explotacion y beneficio En el

auto de inicio se ordeno la suspension de algunas actividades determinadas como no conformidades

mayores El MAE resolvio sancionando con multa y ademas ratificandola suspension de actividades el

16 de abril de 2018 La multa de 77 200 fue cancelada sin perjuicio de seguir mpugnando El 8 de mayo

de 2018 se presento el recurso de apelación ante el Ministro de Ambiente y con fecha 17 de julo de

2018 el MAE nego dicho recurso Con fecha 15 de agosto de 2018 se presento el Recurso

Extraordinario de Revision el mismo que aun no ha sido admitido De acuerdo con la Administracion y

sus asesores legales existen argumentos solidos a favor de la Compañia para calificar esta

contingencia como posible sin embargo la fecha la resolucion final de este asunto es incierta

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIERDS

En el curso norma!de las operaciones Ecuacormente S A siguiendola directriz del manejo de los nesgosdel

negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgosfinancieros (que comprerde a

los riesgos de cambio de tasa de interes y precio), resgo de credito y rnesgo de Iiquidez El programa general

de administracion de riesgos de la Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados

financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia

36



Notas a los estados financieros(continuacion)

La administracion de nesgos se efectua a traves de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO)

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el nesgo de queel valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un mstrumento

financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado involucran tres

tipos de nesgo el nesgo de tipo de cambio el nesgo de tasa de interes y el riesgo de precio

Las instrumentosfinancieros afectados por el resgo de mercado incluyen los depositos bancanos y depositos

a plazos

111)

Riesgo de cambio Debido a que ta Compañia no registra operaciones pactadas en monedas distintas

a su moneda porlo que no esta expuestaal riesgo de queel tpo de cambio del dólar estadounidense

respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctue signficativamente de manera adversa

En el caso de transacciones en moneda extranjera la Administracion asume el riesgo de cambio por lo

que no reahza operaciones de cobertura con mstrumentos financieros denvados para cubrir su riesgo

de cambio

La Administracion estma sobre la base de informacion macroeconomica de mercado que no se

produciran variaciones significativas en la cotizacion del dolar que impacte desfavorabiemente y de

manera importantea los resultados de la Compañia

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia no ha realizado transacciones en una moneda distinta

al dolar de los Estados Unidos de Norteamerica

Riesgo de tasa de interes Debido a que la Compañia no registra pasivos significativos que generen

intereses no esta expuesta al nmesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo ni sobre e: valor

razonable de su deuda Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los

depositos en mstituciones financieras St bien la Administracion trata de colocar sus excedentes de

efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos tomando en consideracion la calificacion

de fa institucion financiera los flujos operativos de la Compañia no dependen del rendimiento de estas

inversiones El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos

excedentes hasta el momento en que sean requeridos En este sentido la politica de la Compañia es

mantener la mayor parte de Sus excedentes de efectivo en depositos a plazo que devengan tasas de

interes fijas

Riesgo de precio la Compañia esta expuesta al nesgo de fluctuaciones en los precios de sus

transacciones comerciales realizadas con proveedores del exterior La Administracion negocia precios

y formas de pago con sus proveedores dei exterior y estan enmarcados con Imutes establecidos porla

Administracion

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo instrumentos financieros y depositos en

bancos e mstituciones financieras Respecto de bancos e instituciones financieras solo se acepta a

instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad dinamica y respaido a las inversiones de la Compañia
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Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de !iquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compañias

relacionadas Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses

La Compañia historicamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo existente fo ha administrado como

capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior incluyendo

compañias relacionadas

Los objetivos de ta Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas beneficios a otros

grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital

Consistente con la industria la Compañia monitorea su capital sobre la base del rauo de apalancamiento

Esteratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capitaltotal de la Compañia (que incluye deuda propia

y extema)

Ecuacornente SA por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion

seria una de sus filiales O sus accionistas quienes provean los mencionados fondos

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueronlos siguientes

2018 2017

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 28 543 113 43775 457

Impuestos por pagar 1 604 509 2171523
Obligaciones relacionadas con el personal 671 756 309 022
Cuentas por pagar a compañlas relacionadas 620 262 578 355 088 054
Beneficios a empleados 1.730 449 1646 840
Efectivo en caja y bancos (28 024 854) (34 793 511)

Deuda neta 624 787 551 368 197 385
Total patimon o 568 986 646 568 986 646

Capital total 1,193,774,197 937,184,031
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 52 3% 39 3%

 

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el año 2018 se incremento las cuentas

por pagar a compañias relacionadas por aproximadamente 278 millones

Factores de riesgo de caracter general

La Compañia opera en la industria minera que por su propia naturaleza esta menos expuesta que otras

actividades a los efectos negatwos de los cambios en las condiciones economicas Sin embargo las

entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compañia en el Ecuador operan en palses que son mas

vulnerables a los efectosde la crisis mundial
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23

24

En consecuencia a la luz de los aspectos anteriores la continuación de la crisis economica las situaciones

locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolución de

la Compañia Sin embargo la Compañra a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC— Tongguan

Investment Co Ltd el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera

COMPROMISOS

Convento con Billiton ESD 3 B.V-

La Compañia mantiene un convenio con Button E8D 3 B Y mediante el cual dicha empresa tene derecho a

percibir una regalia equivalente al 2% del "Net Smelter Return (Utilidad Neta del Fundidor) de los productos

mineros que se exploten en las siguientes Concesiones Mirador 1 Acumulada Curigem 18 Curigem 18 Este

y Curigem 19 pagaderas trimestralmente lo que constituye un gravamen sobrelas areas antes mencionadas

Billiton E8D 3 B V tienela facultad de transfenr o cederel derecho a recibir dicha regalias a favor de cualquier

empresa o persona sin necesidad de obtener el consentimiento de Ecuacornente S A O sus sucesores para

esto Billiton E4D 3 B Y debera notificar a Ecuacornente S A, la transferencia de tales derechos

EcuaCornente solo podra cedero transferir los derechos mineros sobre las areas mencionadas a un tercero

previa autorizacion escrita de Billiton ESD 3 B V (o de sus sucesores en el derecho de recibir el pago de la

regala)

Contrato colectivo-

La Compañia firmo eltercer contrato colectivo con el Comite de Empresa el 22 de agosto del 2017 el cual

tiene Una vigencia de dos años Los beneficios de dicho contrato son aplicables desde el 1 de abri del 2017

Este contrato aphca para todo el personal con excepción de supervisores ejecutivos personal extranjero y

los empleados que ejerzan funciones de contianza y direccion

EVENTOS SUBSECUENTES

Pagode regalías anticipadas

Con fecha 22 de enero de 2019, la Compañia pagoel 50% dela tercera cuota de regalias anticipadas por

15 000 000 (Ver nota 15)

Renunc:a de concesiones mineras

Con fecha 4 de enero de 2019 la Compañia presento la solicitud de renuncia total ante el Ministerto de

Energia y Recursos no Renovables de la concesión Mirador 2 Este Esta pendiente el tramite de auditoria

ambiental en el Ministerio del Ambiente Una vez que se cuente Con este informe el Ministerio de Energia y

Recursos no Renovables se pronunciara respecto a la solicitud de la Compañia

Enel periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 la fecha de emision de estos estados financieros

no han ocurndo hechos de caracter financiero o de otra indole adicionales a los mencionados que afecten

en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018
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