ECUACORRIZENTE 8. A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de los B ULA.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Compafila fue constifuida el 15 de diciembre de 1933, con el ohieto de dedicarse a la actividad minera en
todas sys fases incluyendo la prospeccidn, exploracién, explotacidan, molienda, concentracidn, fundician,
preparacicn ¥ coemercializacion de minerales metalicos y no metdlicos, vy la importacién v exportacién de
cuziquier tipo de magquinaria, equipos y herramientas correspondientes a esta actividad.

La constitucién de la Compafifa fue aprobada por la Superntendencia de Compafias segin Resclucién No.
49-3-1-1-452 de! 18 de diclembre de 1939, y legalmente inscrita en ef Regisiro Mercantit el 22 de diciembre
de dicho afin.

ta Compaifiia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad focalizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Cao. {id., compafiia con sede en China, fa cual a su vez se
encuentra controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participacion
dei 30% y Tongling Nonferrous Metals Group Holding {Tongling) que posee una participacidn det 70%. CRCC
¥ Tongling son enlidades domiclliadas en la Republica Popuiar China,

La direccién registrada de la Compaiiia es Via Valle del Quimi SIN, Cantén El Pangui, Provincia de Zamora
Chinchipe.

{.os estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion del Representants
legal de iz Compailia e 1 de febrero del 2018 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprohacion definitiva.  En opinitn de la Administracién, estos estados
financieros seran aprobades sin madificacidn alguna.

OPERACIONES

Proyectos minercs -

Hasta el primer frimestre del afio 2012, ia Compafiia estuvo dedicada a la exploracién y evaluacidn de minerales
metélicos (principalmente cobre) en las dreas en las que fa Compafila mantiene derechos de concesidn minera,
localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe al sureste def Ecuador, las cuales alcanzan un drea aproximada
de 8,793 hectiregs. Las actividades en estas dreas son administradas bajo un solo Proyecto minero
denominade "Mirader”, el cual incluye las concesiones Mirador {(cinco concesiones), Curgem 18 (dos
concesionas) y Curigem 14 {fres concesiones). Durante el resto del afic 2012 y en & afio 2013 se realizaron
aigunos estudios necesarios para la efapa de construccién de la mina (fase de desamolio). En el afio 2013 se
conciuyd la construccion def puente sobre ef Ric Zamorm y en et afio 2014 la Subsecretaria de Transporie y
Chbras Pobticas Regional 7 emite su conformidad con el informe comespondients al presupuesto presemtado
para la valuacidn del puente, cuyo monto asciende g 14,644,221 sin VA, incluido los costos de fiscalizacion del
prayects. Sin embargo, o ia fecha de emision de los estados finantieros, se encuentra pendienite la entrega
formal ai Ministerio de Transporte y Obras Pablicas (MTOPR),



En ef afio 2015 se confinud con la construccion de las vias gue conectan el campamento conla mina y se
iniciaron bos siguientes proyecios: fabrcacion de los equipos de s planta de beneficios, construcsicn de fa planta
de beneficic, contratacién del disefio de Ja mina v e continud con los estudios geotécnices ¥ iopograficos, comp

parte de la fase de desarralia.

En el afio 2016 se continud con {a construccién de vias y los proyectos iniciades en el aio 2015, as! también se
continuo con fa constniccién del sistema de fransmisién Taday-Bombaiza en conjunto con [z CELEC EP, Ia
rehabilifacion y mejoramionto de los accesos al puente sobre el Rio Zamora, en los trames: Chuchumbietza-
Puante Zamora y Puente Zamora- Tundayme y se inicid el proyecio de destape a cislo ablarto,

En el afio 2017 se condinud con i3 constriecion del sistema de transmisidn Taday-Bombeiza en conjunio con la
CELEC EF, la construccitn de ia planta de bepeficio y la impertacion de equipos, nivelacién de la plataforma de
expiutacian y el proyecio de destape a cielo ablero entre olros proyectes relacienadas con ls construccion de
facilidades mineras.

Las cencesicnes comprendidas en este proyecto tienen un perfodo de vigencia de 25 afios. La Compaiila
estima invertir 1,438,000,000 para la construccidn de la mina vy sus respectivas faciiidades, Ias cuales incluyen
camines de acceso que permitan la exportacion del concentrado del mineral,

Contrato de Explotacian Minera {CEM)-

Luego gie se declard el inicio de la etapa de explotacién de fa concesion minera Mirador 1 Acumulada v fa
Compafiia obluvo la licencia ambiental para la fase de explotacion de parte del Ministerio de! Ambienie det
Ecuador (MAE), la Compa#fia firmd el Contrato de Explotacian Minera (CEM) con el Ministerio de Recursos
Naturales no Rencvables {MRNNR) el 5 de marzo de 2012, para Ia preparacion, desarrolio, construccién y
montaje det yachmiento en fa cencesién Mirador 1 Acumulada; esi como fambién para las elapas de
extraccion, explotacion, beneficlo, fransporie y comercializacitn del mineral. Con fecha 30 de marzo de 2012,
se inscribid el CEM en el Registro Minero de la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) de Zamora
y fue elevado a escrita poblica ef 4 de abdl de 2012, £! inicio de la elecucion de fas actividades obiefo de!
CEM reguerira la declaracion del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR).

En caso de que se presentare un evento determinade en e CEM gue cause un desequilibrio en la
ecanomia de la Compafiia, se incluird, previo acusrdo de [as partes, un factor de correccion que absorba
el incremento de ia carga econdmica para la Compafila.

Resumen de aspactos principales det Contrato de Explotacion Minera:

Minerales explotables.-

El mineral principal declarado es cobre y los minerales secundarios oro y plata, fos mismos que la Compafiia
explotara, bheneficiard, transportara y comercializard. De encontrarse otros minerales comercialments
explotables en forma posterior, la Compafiia debera declararios al Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables (MRNNR) para que se celebren as adendas modificatorias correspondientas.



Plaza -

El plazs fegal del contralo es de 25 afics contados a paniir de s facha de la declarsiona de inicio de
actividades, sin embargo debido a cue e proyecto minero requiere, de conformidad con € estudio de
factibilidad y el plan general de trabajo £ inversiones, un plazo de 30 afios, este plaza quadd automaticaments
exiendido vy aprobada con o firna del contrato minero. £ plazo puede ser extendido si 1os evenios de
expioracion complementarios acordados son exitosos y el Ministerie de Recursos Naturales no Renovables
{MRNNR) aprueba ef estudio de factibilidad por las reservas adicionales descubierias.

Participacion del Estado.-

En cuanto a la pardicipacién de los benegficios del aprovechamienta del mineral, el Estado Ecuatoriano recibird
al meneos el 52% vy la Compafifa ¢l 48%. En caso de gue los beneficios de la Compafia fueren superiores al
48%, ef Estado Ecuatoriano recibird por conceplo de gjuste soberano el valor correspondiente que le
garantice recibir al menos el 52%. Los beneficios del Estado estipulados en ef contrato son el impuesto a los
ingresos extraordinarios, impuesto a la renta, IVA pagado en la adguisicidn de bienes y servicios siempre que
no haya sido compensado como crédito tributario, 12% de participacién laboral atribuible al Estado, regatias
mineras y ajuste soberano calculado acumulativamente.

Regalias.-

La Compafila pagard como regalia semestralimente los siguientes porcentaies calculados sobre el ingreso
neto efectivamente percibido por la verta del mineral considerando el precio del Catodo de Cobre Grado A af
vatlor publicado por la Bolsa de Metales de Londres y de conformidad con fa formula que se indica en el CEM:

Precio por libra de cobre Porcentaje
{gual @ mayor a 551 8%
Desde 4 81 hasta 550 7%
tgual ¢ menor a2 404 6%

Garantias.-

Alinicio da las actividades y a fin de responder por el fiel cumplimients de las inversiones compromelidas en
el CEM, e} Ministerio de Recursos Naturales no Renovables {MRNNR) recibira una garantia incondicional e
irrevocable por parte de ia compafia CRCC — Tengguan Investment Co. Ltd. (China) constituida en garante
de la Compafiia.

Suspension y terminacion -

En caso de gue fa Compafila determine razonablements gue las condicionss {écnicas o de mercado son
necesarias o convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las aclividades mineras y las
inversiones realizadas, el Estado suspendera las mismas debfendo la Compahia pagar una remuneracion
bésica unificada anual por cada hectarea minera de Mirador 1 Acumulada por compensacién econdmica, La
compensacion se liquidara anualmente en forma propercional al perloto de vigencia de la suspensién. Sila
terminacion del CEM es por incumplimiento sustancial de las obligaciones conlractuales, el Estado ejecutara
fas garantias otorgadas, extinguird Ia concesidn minera, continuara con la explotacidn del yacimiento, de ser
de su interés, ¥, retendra las regalias anticipadas.



Contrato de Inversién (ChH.~
El 10 de abril det 2013 ef Estade Ecuatoriano y fa Compafia suscribieron el Contrato de Inversidn det Proyacto

WMirader, en los términos definidos por el Cédigo Organico de [a Produccion, Comercio e Inversiones y la
feqisiacidn apiicable. Leos firmantes del confrato son: el Estade Ecuatarano, representade por e Ministerio
Coerdinador de Preduccion, Empleo v Competitividad (MCPEC); EcuaCorriente 5.A. como sociedad
recepora de la inversidn, concesionano minero y suscripior delt Contrato de Explotacion Minera (CEM); fas
empresas inversionistas Corfente Resources inc. y Corriente Copper Mining Cerp.; v ta compafila CRCC -
Tongguan invesiment Co. Lid, {Chira} en calidad da garante de la Inversidn.

kste Conlrato de inversidn declara al Proyecto Minero Mirador como inversion productiva nueva y podrd
utitizar cualqlier modaiidad de inversién prevista en el reglamento de inversioneas.

Adernds de los derechos y garantias previsias en {a legislacion aplicable se tendrd las siguientes garantias
generales:
Trato no discriminatorio, protecdion y sequridades plenas:

iy  Sobre la propiedad
iy  Sobre los derechos del inversionista, garante inversionista y de la sociedad receptora.

Incentivos fiscales:

a) Latasadel impuesto a la renta desde el afio 2013 y durante la vigencia de este contfrato serd de 22%.

b} Se deducira el 100% adiciona de ia depreciacion y amortizacién que corresponda a la adquisicidn de
maquinatia, equipo y tecnologia destinados a mecanismes de produccion mas Empics o mecanismos
de generacion de energia renovable.

¢) Los beneficies de la apertura do capital de la empresa a favor de los trabajadores.

d} Las faciidades de pago alos tributes del comercio exterior.

e} Laexcneracidn delimpuesto a la salida de divisas por los pages de la amortizacién del capital e infereses
sobre jos créditos otorgades por instituciones financieras internacionales mayores a un afo,

f}  La deduccion para el caiculo def impuesto a la renta de los pagos adicicnales para alcanzar el salario
digno,

g} La exoneracion det anticipo def impuesto a la renta por 5 afios a partir de {a produccién efectiva. (Ver
Nota 13).

hy  Las reformas al calculo del anticipo del impuesto a fa renta {Ver Nota 13).

i) Deduccidn del 160% adicional para ef calculo del impuesto a Ia renta por 5 afios a partir de la firma det
contrate de inversion (hasta abril 2818), del coslo de confratacion de nuevos trabajadores (Ver Nota 13).

Uentro del Contralo de inversion, se estipula en la cldusula decima séplima que sara un beneficio adicional
el diferimiente a 0% de los aranceles para las importaciones de bienes de capital relacionados con el proyecto,

BASES DE PREPARACION

Peclaracién de cumplimienta-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Jas Nommas Internacionales de
Informacidn Financieta {en adelante "NIIF"), emitida por el Gonsejo de Normas Internaciones de Contabilidad
{!ASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,



Baze de medicién-

Les estades financieros de fa Compaflis han sido preparados en base al costo histérico, a parlr de los
registros de contabilidad mantenides por la Compafiia con excepcisn de los bereficlos a empleados a largo
plazo gue soh valotizades en base a mélodes actuarales. Los estados financlercs se presentan en Délares
ge EUA. que es la moneda de curso legal en el Ecuador vy moneda funcional de presentacidn de la

Compafiia.

Las poiiticas de contabifidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado ias nuevas NIIF y NIC’s revisadas que san obligatorias para fos perisdos que se
inician en o después de! 1 de enero de 2017, segdn se describe a continuacian:

- Modificasiones a ta NIC 7 - Estado de fiujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a Ia NiC 12 — impuesios a las Ganancias: Reconocimiento de aclives por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificacicnes a fa NHF 12 informazién a Revelar sohre Parficipaciones en Otras Entidades:
Clarificacién del aleance en los desglases requeridos en la NEF 12

Debido a fa estructura de la Compadia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcitn de dichas normas no
fuvo efecto en su posicidn financiera; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparatives de la Compafia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabitidad aplicadas por la Compafla en fa preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos
El efective en caia v bancos comesponde a caja, cuentas corffentes y depésilos con menos de tres
meses de vencimiente desde la fecha de adguisicion, fodos elios registrados en el estado de situagion
financiera a su valor nominal, los mismos gue no tienen restricciones y son de libre disponibiidad.

by Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros
Clasificacién
La Compadia clasifica sus activos financieres en las sigulenies categorias: "activos financleros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimienta” y “actives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos Bhanciercs se
clasifican en las sigulentes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas”, "préstamos y cuentas por pagar’ y "otros pasivas financierss”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracidn detemnina
fa clagificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafila sclo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De lgual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieres en {a
categoria de "préstamos y cuentas por pagar” cuyas caractersticas se explican seguidamente:



Fréstamos y cuentas por cobrar: Representadas en el estado de situacion financiera por lag cuentas
per cobrar g compadifas relacionadas v olras cuentas por cobirar. Son aclivos Enandleros no dervados
que dan derecho a pagos fijos o determingbles v que no cotizan en un mercade aclive. Se incluyen en
el aciiva comiante, excepto por (03 de vencimiento mayor & 12 meses contados desde la fecha del estadn
de situacidn financiera.

Prastamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacien inanciera por acresdores
comercizles {proveedores locales v del exterior), cuentas por pagar & compafias relacicnadas y olras
cuertas por pagar. Seincluyen en ef pasivo comiente, exceplo por los de vencimiento mayor @ 12 meses
conados a partir de la fecha del estado de sttuacidn finandiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterion:

Reconacimiento -

La Compafiia reconoce un activo © pasive financiers en & estado de sifuacidn financiera a la fecha de
{a negeciacidn wo cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar e pasivo,

Madicién inicial -

Las actives ¥ pasives financieros son madidos iniclalmente 5 sy valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo, sfeimpre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significative. Con posterioridad al reconocimients inicial la Compafila valoriza los
mismos como se deseribe a continuacion:

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar: Posierior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando &
método de interés efectivo. En especifico, EcuaCorriente S.A., presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria;

i) Cuentas por cobrar g compafilas relacionadas: Estas cuenias comesponden a los montos

adeudados por compaiiias relacionadas por anticipos enfregados gue se liguidan en el corto plazo
y reembolso de gastos, en ef curso nommal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
no dificre de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

HY  Qtras cuentas por cobrar, Representadas principalmente por anticipos entregados a empleados,

proveedores ¥ avances varios gue se liquidan en ef corlo piazo. Se registran al valor det
desembolso reatizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de
hasta B0 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizadn
aplicando el método de interds efectivo. En especifico, Ecualoriente S.A., presenta las sigulentes

cuentas dentro de esta categoria:

W Acrcedares comercigles ¥ oltas cuenias por pagarn Son obligaciores de pago por bienes o

servicios adquitdos de proveedores locales o del exerior y ofras cuentas por pagar en el curso
normal de los negocias. St se esperan pagar en un afio ¢ menos se clasifican como pasivos



corrientss, de Io confransc se presentan como pasives no carrentes. Se reconocen a sy valor
rominal gue es equivaiente a su cosio amortizade pues no generan infereses y son panadercs
kasta en 80 dias.

iy Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago por envies de efectivo y

servicics de construccién dades por compafiias relacionadas. St se esperan pagar en un afio o
menes se clasifican como pasives comientes, de fo contrario se presenian como pasivos no
cotientes y se reconocen a su valor nominal. B valor de los pasives corrienles es equivalente a
su costo amortizado puas no generan intereses y son pagadercs hasta en 80 dias.

Deterioro de actives financiercs

lL.a Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuands
existe evidencia objetiva de que fa Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los impories que se ia
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, 1a probabifidad de gue ef deudor entre en guichra ¢
reorganizacion financlera v ia falta o mora en {os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de actives y pasivos financleros

Un aclive financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafila transfiere ef activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgoes v beneficios del
activa. Un pasivo es eliminado cuando ias obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato se
han liguidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Las actives financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el impore nefo
en el estado de sifuacidn financiera, solamente si exisle un derecho acius! legalmente exigible de
compensar los importes reconocides, y existe ka infencién de liguidarios por of importe neto, o de realizar
los actives y cancelar los pasives en forma simuitanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumenios financieros al valor razenable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagaria al transferir un
pasiva en una transaccion acordada entre pariicipantes de un mercado a la fecha de medicion.

Ef valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los participanies en el
mercado usarian al ponerte valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmice. La Compafia utiliza téenicas de valuacién que son apropladas en
las circunstancias y por las cuales fiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable,
maximizando et uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Totos los actives y pasivos por los cuales se deferminan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificades dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacian, en base



c)

d)

€)

al nivel mas bajs de los datos usados que sean significatives para la medicidn al valor razonable como
un todo:

a}  Nivel 1 - Precins colizados {no siustados) en marcados aclives para aclivos o pasives identicos.

b} Nivel 2 - Téonicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacin que es significative
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente cbservable.

c}  Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significative
para ka medicidn al valor razonable no es chservable,

Para 103 actives ¥ paslves que son reconadidos 2! valor razonatie en los estados finandiercs sobre ung
base recurrents, la Compafiia detenmina si se han producido transferencias entre ios diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de ta categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, Ia Administracian analiza los movimienios en los valores de los actives y pasivas que deben
ser valorizades de acuerdo con las politicas contables,

Para propositios de {as revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios
Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. Elcostose

determina por el método promedio ponderado para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan gue el costo supere su valor aeto de realizacidon, se
regisira una provisian de deterioro por fa diferencia de valer.

{(tros activos

Los otros actives corresponden principalmente a depdsitos a plazo fijn que tienen un vencimiento entre
150 y 252 dias, v de acuerdo con la Administracién, dichoes montos serdn liguidados en funcidn de los
asunios gue eslos se encuentran garantizando.

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saldes de propiedad, mobiliario vy equipo son registrados sl costo histdrico, menos depreciaciones
acumnuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Kl costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a fa adguisicidn o construccitn del active. Los desemboisos posteriores a fa
compra o adguisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fulures
asociados a la inversidn fiuyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razanablemente.
{os obros desembolscs postaricres coresponden a reparaciones o manienimiento y son registrados
como propiedad minera cuando son incurridos.

La depreciacian de la propiedad, mobiliano v equipo, es calculada finealmente basada en la vida Gt
estimada de los bienes del activo, o de componentes significatives identificables que posean vidas utiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de os estados financieros.

t a2 depreciacién de los activos se registra con cargo a las inversiones mineras en el estato de sifuacién
financiera.




Las vidas Oliles estimadas da los activos jos san {as sigulentes:

w]

Tipo de astive Afies
Edificics pis]
Barcaza 20
Insliafaciones 10
Macuinaria y equipo 10
Eouipa téonice de campo 10
Equipo de comunicacién 10
Ezuipo de oficina 10
hMuebles y enseras 10
Vihicuios &
Egquipo de compulo 3

Las pérdidas y garancias por iz venta de las propledades, mobiliario y equipo, se calculan comparando
los ingresos oblenidos, con el valor en Ebros y se incluyen en 1as inversiones mineras en ¢f estado de
sittiacion financiera.

Cuando el valor en tibros de propledades, mobiliardo y equipo, excede a su monio recuperable, esie es
reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionades con
la construccion de activos calificables. Un activo calificabie es agquél que requiere de un tempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayera un
afio. Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 la Compaiiia no ha activado costos de endeudamiento.

Inversionas mineras

Inversiones de exploracian y evaluacién-

Las actividades de exploracién y evaluacidn involucran la busqueda de recursos minerales, la
determinacion de fa visbilidad técnica y {a evaluacién de a viabilidad comercial sobre un recurso
identificado,

La exploracion y evaluacién incluye &l siguiente tipo de actividades:

- Investigacidn y analisis de informacidn de exploracion histdrica.

- Obtencitn de informacion de exploracion a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestress.

- Determinacidn y evaluacion del volumen y grado del recurso.

- Estudios sobre requerimientos de transportacidn e infraestructura,

- Estudios financiercs.

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Compafiia &n fos siguientes rubros en sus estados
financieres:

- Costos de desarrcfio que apoyan a {a exploracion y evaluacion

- Costos de exploracion

- Coslos de financiamiento

- Caostos de seguridad, sajud, argueciogia y ambiente

7
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- Costes legales del proyecis

- Relaciones comunitarias

- Faclibiiidad téznica

- Impueslos, tasas y contribuciones

- Ingenieria v estudios iécnicos

- Logistica y operacidn de campamenio
- Fatentes mineras

~ Sistemas y telecomunicadiones

- Costos de baneficio y explotacidn

Tedos estos rubros han sido atribuidoes a las inversiones de exploracidn y evaluacién, considerando que
sa enctentran direclamente relacionados con el proyeclo Mirador,

tina vez oblenido el derecho legat a explorar a través de las concesiones mineras, fa exploracion y
evaluacisn es cargada a resuftades segun se incurren, a menos que la Administracién concluya que la
obtencién de beneficios econdmicos es mas probable que exista de que no. Estos costos incluyen
principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles utflizades, costos de perforacidn, costos
de financiamienio, costos de seqguridad, salud, argueolegia y ambiente, impuestos, fasa vy
coniribuciones, patentes mineras y pagos realizades a los contratistas, Diferente informacién es usada
en la gvaivacion de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La informacion que
principaimente es usada para determinar iz probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que
se haya realizado a la exploracién y evaluacién.

Concesiones mingras-

Los desembolsos significativos relacionados con la adnuisicién de derechos sobre concesiones mineras
se capitatizan, Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se cagan a fos
resuliados carrientes del periodo en el que sa determing que los derechos no tienen valor econdmico
futurn. Las concesiones mineras en {as cuales se ha descublerlo cugrpos de mineral explotables se
amariizaran a partir de ia {ase de produccién sobre la kase del método de unidades producidas. En caso
que la Compafhia abandene las concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de
resuliados.

£l contralo de explofacién minera firmado peor 'a Compafifa no contempla un acuerdo de concesién
minera. Sin embargo, anualmente se renueva el derecho de concesion a fravés de pago de patentes
mineras.

Las patentes mineras se presentan en ef rubro “inversiones mineras” en e! estado de sitvacion
financiera.

Minas bajo construccidn-

Los desembolsos son transferidos de “costos de exploracion y evalvacidn” a "minas bajo construccién”
(fase de desarrolio) dentro de “Inversiones mineras” una vez que el trabajo completado genere evidencia
gue soporte la necesidad de realizar desarnolio futuro de la inversion minera y que dicho desarrolio
cuente con las aprobaciones corespondientes.

Una vez transferido de “costos de exploracion y evaluacion® a "minas bajo construccién” dentro de
inversiones mineras, todos los desembolsos subsecuentes relacionados con fa construccidn, instalacién
y terminacion de las facilidades son capitalizados en "minas bajo construccién™. Una ver iniciado el

e
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process productivo, todos los actives incluides en “minas balo construcdidn” son transferides & "minas
en produccidn” dentro de "inversiones mineras”.

Regalias anticipadas

La regaiia anticinada ha sido pagada por la Compahia de acuerds &l contrato de explotacion mingra
mencionado en la Nota 1. Dicho imponte se encuenira medido a su valer nominal y serd amortizado una
vez quae la entidad entre en produccion de acuerdo a la nommativa establecida en dicho contrata, {Ver
Nota 14).

Betericro da activos no financieros

A cada fecha de clerre del periodo sobre € que se informa, la Compafita evalda si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. S existe fal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro det valor para un activo es requerida, la Compaiiia estima el imporie recuperable de ese
activo.

Ef importe recuperable de un activo es ef mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea dg un activo o de una unidad generadora de efectivo, v su valor en uso, y se detenmina
para un activo individual, salvo que ¢t activo no genere fluios de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en ibros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede sy importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su imporie recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido e
delerioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aguellas categorias
de gastos gue se comrespondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectita una
evaluacion sobre si existe algtin indicio de que las pérdidas por deterdoro del valor reconccidas
previamenie ya no existen o hayan disminuido. 5i existiese tal indicio, ia Compafiia efecttia una
estimacién del importe recuperable det activo o de fa unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previaments solamente se revierte st hubo un cambio en las suposiciones
utitizadas para determinar el importe recuperable del activo desde ia Gitima vez en que se reconocid una
pérdida por deterioro del valor de ese active. La reversion se limita de manera tal gue elimporte enlitvos
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el mpoerte en libres que se hubiera determinado,
neto de la depreciacion, sino se hubiese reconocido una pérdida por detedoro del valor para ese active
en ejercicios anteriores. Tal raversién se reconoce en el estado de resultados.

Al 31 diciembre de 2016 v 217 la Administracidn de la Compafila ha determinado que no existe
dateriors de sus actives.

Beneficios a empleados-

Corto plazn

Les beneficios a empleados a corto plazo comprenden décimo tercera y cuarta remuneracidn y
vacaciones, los mismos que son acumulados mensuaimente hasta la fecha obligatoria de pago, goce
{para el caso de vacaciones).
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Larga plozo

Lta Compafifs, segin [as leyes lahorales vigentes, mantiene un plan de beneficios definides que
corresponde a un pian de desahudio, o mismo que se registra como pare de las inversionss en
exploracién y evaisacién en e estado de situacion financiera, y su pasivo representa ef valor presents
da la chligacidn a la fecha del estado de sivacién financiera, que se delermina anualimente con base a
estudios actuariaies realizades por un peritn independiente, usando €l método de unidad de crédito
proyectado. B valor presents de as obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
fiujos de salida de efectivo estimades usando la tasa da interés determinada por ef actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen deferminaciones de fasas de descuento,
variaciones en los sueldos v salarics, tasas de moralidad, edad, sexo, afics de servicio, entre
oltros, Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo,
ta estimacion ests sujela a variaciones gue podrian ser importantes. El efects, positivo o negativo sabre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como ofro resultado
integra! en e pericdo en & gue ocuren.

ta Compafita no reqistra reserva por jubitacion patronal debido a que la Gerencia ha establecido como
politica que se registrard 1a misma cuando exista el pago al empleado seguin normativa laboral vigente.

Impuesto a [a renta

Impuasta a la renia corrients

Los activos y pasivos por el impuesto a la renfa comiente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar & ja autoridad fiscal. Las tasas mpositivas y 1a normativa fscal ulilizadas para
computar dichos importes son aguellas gue estén aprobadas a ia fecha de cierre del pericdo sobre &
gque se informa. La gerencia evaliia en forma periddica las posiciones tomadas en tas declaraciones de
impuesios con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

impuesta a la renta difeddn

El impuesto a la renta diferido se reconoce etilizando el método del pasivo scbre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de ios activos y pasives y sus importes en libros a {3 fecha de
clerre del periodo sobre el que se informa.

Leos pasives por impuesto diferdo se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferide se reconoacen por fodas las diferencias temporanas deducibles.

El importe en libros de los actives por impueste diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa y se reduce en la medida £n que ya no sea probable fa exisiencia de suficients
ganancia imponible futura, para permilir que esos actives por impuesto diferido sean utilizades total o
parcialmente.

Los actives por impuesto diferida no reconocidos se reevalitan en cada fecha de clerre del perioda sobre
el que se informa y se reconocen en fa medida en que se fome probable la existencia de ganancias
imponibles fuluras gue permitan recuperar dichos aclives por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.
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Los actives y pasives por impuestos diferidos, son medidos a [as tasas de impuesto a [a renta vigentes
@ la fecha gque se estima gue las diferencias temporanias se reversen, considerando las fasas del
imsuesio a larenta vigente establecida en la Ley Grganica da Régimen Tributario internc v sus reformas.

Les activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exists un derecho legaiments exigible de
compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta comiente v si los impuesios diferdos se
relacionan con la misma enlidad suiela a impuesios y 1a misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor aciual v se clasifica como nio corfiente.

Provisiones

Se reconcce una provisién sélo cuands fa Compaifiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resullado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar |a ebligacidn
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiopes se revisan cada periodo y se
ajustan para refiejar la mejer estimacién que se {engs a la fecha del estado de situacién financiera,
Cuando e efecio del valor del dinero en el tlempo es importante el monto de 1a provisidn es el valor
presente de 65 desembolsos que se espera incurrir para cancelaria.

Contingencias

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieras. Estos se revelan en
notas a los estadoes financleros a menos que la posibifidad de que se desembolse un fiujo econdmico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su
grado de contingencia es posible.

Clasificacian de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafiia presenta los aclivos y pasivas en ef estado de situacion financiera clasificados como
comrienfes y no cormientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiila:

. espera realizar el activo o tiene la intencion de venderio o consumirle en su ciclo narmal de
operacién;

» mantiene el activo princizalmenie con fines de negociacion;

. espera realizar el activo denlro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente at efectivo a menos gue 8ste se encuentre restringide v no pueda
ser intercambiado nit ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del clerre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica come cormente cuando fa Compafiia:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo nonmal de operacion,

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negsociacién;

« el pasivo debe liquidarse dentro de las doce meses siguientes a ta fecha de cierre del perindo
sobre el que se informa; o

74
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. no tiene un derecho incondiciona! pars aplazar la cancelacion del pasive durante, &l menos, fos
dote meses siguientes a la fecha de clerre del perfodo sobre ef gua se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como ne carrientes.

n} Ewventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre 1a situacién
financiera de fa Campafiia a Ia fecha del estade de situacion financiera (evenios de ajuste) son incluidos
en los estades financieres. Los eventos posteriores importantss que no son evenios de ajusie son
expuestos en notas a ks estades financieros.

USD BE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia, de conformidad con las Normas Intermacionales
de Informacién Financiera - NIIF requiere que la administracion deba realizar juicics, estimaciones y
stposiciones contables que afectan a los importes informados de actives y pasives y la revelacién de pasivos
contingentes a {a fecha de los estados financieros, y los montos revelados de gastos durante el periodo scbre
el gue se inforina. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas v se basan en la
experiencia de la adminisiracién y ofros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en
funcidn de las circunstancias. 8in embargo, los resultados reales pueden diferr de estas estimaciones, si se
utitizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Compafifa ha identificado las siguientes dreas que requieren el uso de juicics, estimaciones y supesiciones
importantes, y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente la posicidn
financiera o fos resultados financieros reportades en ejercicios futuros. Mayor informacion sobre cada una de
ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas a ios estados
financieros.

» Estimacion de reservas;
Las reservas de mineral, principal v secundarios, son estimadas de acuerdo al monto fotal del mineral

que puede ser ecandmica y legalmente extraldo de las inversiones mineras de la Compafila. La
Compafiia ha estimado que sus reservas de cobre (minerai principat} oro y plata (minerales secundarios)
estan basados en informacién compilada por especialistas cafificados relacionada con informacion
geologica y técnica relativa al mentn, profundidad, forma y grado del cuerpo del mineral combinado, asi
como las téonicas de produccion apropiadas y sus tasas de recuperacién. Dichos analisis requisren
julcios scbre femas geolégices complejos para peder interpretar la informacién.  La estimacion de
reservas recuperables esta basada en factores tales como I3 estimacian de tasas de tipos de cambio,
precics de minerates, requerimdentos futuros de capital y costos de produccién, asi como los supuestos
y juicios usados en la estimacién del tamafio y calidad del yacimiento mineral.

»  Vida 4t de propledad, mobitiario v equing;
Las estimaciones de vida Gtil se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de jos actives.
En aguellos casces en los que se puedan determinar que la vida il de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida ttil restante revisada. Faclores tales como los cambios en ef uso planificads de los distinios actives
podrian hacer que {a vida Olil de los activos se viera disminuida.
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Recuperasion de coslos de explorscion v evatuagion:

La aplicacion de Ja politica de costos de exploracidn y evaluacién requiere de juicio para determinar si
ta oblencion de beneficies econdmicos fulurcs es probable a fravés de la explotacion fulura o si dichas
actividades no han alcanzads una elapa que permita una evaiuacidén razonable de {a existencia de
reservas. Los estimades tienen un impacia directo cuanda la Compafiia difiere los costos de exploracion
y evatuacion. El diferimiento requiere que Ja Administracién realice clertos estimados y supuestos schre
los eventos futuros, en particular, sobre el establecimiento de (a viabilidad econdmica en las operacicnes
de extraccidn. Los estimados y supuesios pueden cambiar si nueva informacién se hace disponible. Si
después de haber capitalizado, la iInformacién aclual sugiere que la recuperabilidad de dichos costos es
improbable, et monto capitalizado es cargado a resuitados en el periodo en ef cual dicha informacion se
hace disponible.

Recuperacion de Inversiones mineras ¥ propiedad, mobiliario v equing:

La Compaifiia evaida los activos o grupes de actives por deteroro cuando eventos ¢ cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no serrecuperable. Frente a la existencia
de aclives, cuyes valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingreses netos,
se praciican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultades del periodo.

Existe deterioro cuando ef valor contable de un activo o de una unidad generadora de efeclivo excede
sU imporie recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. El calculo del vaior razonable menos los costes de venta se basa en {a informacion
disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares Hevadas a cabo en condiciones
de iguaidad o en precies de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el
activo. El cdlcuio del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujes
de efectivo se chiienen del presupuesto para los préximos diez afics y no incluyen las actividades de
reestructuracion a las que la Compafiia no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que
aumentaran el rendimiento de los actives de la unidad generadora de efectivo que se esta analizando.
El importe recuperable es muy sensible a ia tasa de daescuento viilizads en e modelo de descuento de
flujos de efectivo, a las entradas de fiujos futuros esperados vy a la tasa de crecimientn utilizada en la
extrapolacion.

Impuestos:
l.a determiracian de las obligaciones y gastos porimpuestos requiers de interpretaciones a la leglsiacion

tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesocria profesional en materia fributaria af momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control fributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de nomas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fuluro,

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre fa
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente cbiigacion, tomando en consideracién {oda ia

v
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informacién dispenible a fa fecha del penindo, incluyends iz opinidn de expertos independientas tales

como asesores legales y consultores,

Beneficios a empleados laran plazo:

£l valor prasente de las cbiigaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones acluarisles implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente fendran fugar en ef futuro. Estas suposiciones incluyen: Ia
determinacion de ia tasa de descuenis, los aumentos salariales fulurcs, los indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de 1a valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las cbligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en eslas
suposiciones. Todas estas suposicicnes se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ef que se
informa.

El indice de mortalidad se basa en ias tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatorano de Seguridad Social {ESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensicnes se basan en los indices de inflacion fuluros esperados para
el pais.

Para la determinacién de la tasa de descuento, e! perfto considerd fas tasas de interés de bones
corporativos de alfa calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando gue la moneda de cursa
fegal en Ecuadoer es el ddlar de ios Estados Unides de Noreamérica segin indica el parrafo 78 de la
NIC 19 para e afio 2017, sin embarge para el afic 2016 considerd las tasas de interés de bonos

ecuatoranos.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A gontinuacion se enumeran las Nonmas Internacionales de Informacidn Financlera y enmiendas emitidas,

con vigencia desde el 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compalita tiene fa intencion de adoplar estas

normas seglin correspenda, cuande entren en vigencia,

Normas

Fecha efectiva de
vigancia

MHF 8 - Instrumentos financieros

MNHF 15 - lngresos ordinatios procedentas da contratos con clignies

NEF 16 - Arrendamientos

MUF 17 - Contrales de segur

Modificacicnes a la NIC 40 - Transferencias de propledades de invarsién

Modificacion NEF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF -~ Supresicn de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

Medificacitn NIC 28 inversiones en asociadas y negocios coniuntos - Aclaracion de gue la valoracion de
tas participadas af valor razohable con cambios en resultados es una eleccidn de forma separada para
cada nversion

NHF 9 tnstrumentos Financieres con la NilIF 4 Contratos de segure — Madificaciones a 1a NijF 4

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y coniraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de fos Impuestos a los ingrasos

Modificacienas ala NHF 2 - Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones
Modificaciones ata NEF 10 y NIC 28: Ventas o apertaciones de actives enfre un inverser y su asociada o
negocio CORjunio

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2010
1 v enatn e 2021
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 dg enero de 2019
1 de enerp de 2018

Por definir
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La Gompafia prave gue la adopddn de estas normmas no tandrd impacto en sus estades fnanciares,

INSTRUMENTGS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diclembre de 2017 v 2016 se formaban de 3 siquients manera:

207 216
No No
Corriente Corriente Corriente corrignte

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efective en caia y baneos {Nota 7) 34,792,511 - 2,282,345 -
Cuentas por cobrar a compafiias reflacicnadas (Nota 8) 3883097 - 5,454,052 -
Otras cuentas por cobrar {Nota 83 14,276,062 - 20655011 -
Otos activos (MNota 1) 5038765 199,804 15,677,734 169 266
Total actives financierss 57,862,435 195,804 44,070,043 163,286
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar (Nota 15) 43,775,457 - £6,461,368 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (Nota 8) 355,088 054 - 10,264,731 -
Tota! pasivos financieres 398,863,511 - 15,726,089 -
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El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compafilas relacionadas, olras cuentas por cobrar, otros
activos, acreedores comerciales y cuentas por pagar a compafifas relacionadas se aproxdiman al costo
amuortizado debido a la naluraleza de corto piazo de eslos instrumentes.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba da |2 siguiente manera:

2617 2016
Efectivo en caja 24,150 15,450
Bancos {1} 34,769,361 2,266,698

34,703,611 2,202,346

(13 La Compafiia mantiene sus cusntas corrfentes en dolares estadounidenses (moneda en curso legal en
Ecuador) en diversos bancos locales y uno delf exterior. Los cuales no tienen restricciones y son da libre
disponibilidad.



8. COMPARIAS RELACIONADAS

By Saldos pon compafias relacionadas

Al 31 de diciermbre de 2017 y 2016 os saldos con compahias refacionadas se formaban de 1a siguients

manera:

Per cobrar;
CREC 14ih Bureau Group Co. Ltd. {Sucursal Ecuador)

Tongting Nonferrous Matals Group Tongguan
Construction and Installation Co. Lid. (Sucursat
Ectader)

Tengguan Mines Construction Co Lid. Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador)

Explorlobres 5.4,

Proyectn Hidreeldetrico Santa Cruz S.A. MidroCruz
FuerteCobre S.A,

Midashline S A

Cortiente Resources Inc.

Corriente Copper Mining Corporation

China Railway 18 Bureau Group Corporation {Sucursal
Ecuador)

Por pagar:
Cerriente Resaurces Ing,

CRCC 14th Bureau Creup Co. Lid, (Sucursat Ecuador)
China Raitway 19 Bureau Group Corporation {Sucursal
Eruador)

Tongling Nonferrous Metals Group Shanghal
vestment and Trade Co . Lid.

Tengguan Mines Consiruction Co Lid. Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuader)

Tengling Nonferrous Melals Group Tongguan
Construction and Instaliation Co. Ltd. {Sucursal
Ecuadar)

Anhui Tongguan Machinery and Technology Co, Lid
Tongting Xintong Construccion Y Suparvision SR L
{Sucursal Ecuador}

{1} Miembros del Grupo CRCC Toengguan nvestment Co. Lid,

Naturaleza
dela Origen de ia
retacidn transaceion 2017 218

Anticipos

{2) emiregados 1,530,643 -
Anticipos

{3} entiegados 883,080 -
Anticipas

{3} enfregados 528,343 -

{1} Reembalso 348,965 673,123

{1} Reemboiso 32,003 73328

{1} Reambelso 13,620 41,058

{1} Reembaiso 1,187 3,468

Accionista Reembolso - §73.584

Acginnisia Reembolso - 2,007
Anticincs

{2 entregados - 3,681,168

3853087 54584052

Accionista Financtamisnio 315,200,001 H
Servicios
recibidos/

{2} compras 15,558,358 12,671,514
Servicios

{23 recibidos 14,563 630 5.958802

{3} Compras 5,475,754 B
Servicios

{3} recibidos 1,975.977 267,200
Servicios

{3 recibidos 1,018,830 -

{3y Campras GEL.000 -
Servicios

{3 recibidos 635,386 367,114

355,088,054 18,264,731

{2} Subsidiaria det Grupo China Railway Construction Corperation (CRCC)

{3) Subsidiaria de Tongling Nonfermous Metals Group Holding

18
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)

Transzooiones onn comnsiias relacinnadas

Por ios afics {erminados & 31 de diclembre de 2617 y 2018, Ia Compafiia realizd las siguientas
transacciones con sus compalias relacionadas:

Tipo de
Entidad transaccion 2m7 2016
Gasios realizades por euenta de
ExplorCoties S A, Reembcolso 317,268 £05,467
Proyecto Midroeléelrizo Santa Cruz S A, HidroCruz Raembolso 20094 65,471
FuettsColre 3A. Reembalso 12,362 37,461
Midasidine S.A Reembolss 1,088 3,096
359,832 711,495
Servicies recibidos
CRCC 14 th Bureaw Group Co. Lid. {Sucursal
Ecuador) Servicios 36,294,086 28,031,634
China Railway 18 Bureau Group Carporation
{Sucursal Ecuador) Servicios 36,066 475 4,337,158
Tongguan Mines Construction Co Lid, Of Nonferrcus
Metals Group (Sucursal Ecuador) Servicios 8,858 982 672,982
Tongting Nonferrous Metals Group Tongguan
Construction and Instaliation Co. Lid. {Sucursal
Ecuador) Servicios 3,566,588 -
Tengiing Xintong Canstruccian Y Bupervision S.RL
{Sucursal Ecuadon Servicios 1,821,784 763,133
86,908,325 33,804,807
Compras efactuadas
Tongling Nonferrous Metals Greup Shanghai
Investment and Trade Co.Lid. Compras 6,578,765 -
Anhuf Tangtuan Machinery and Technology Co., Ltd Compras §24,000 396,600
CRCC 14 th Bureay Group Co. Lid. {Sucirsat
Ecuader) Comaras 72332 23,282
T.576.097 418,282
Compra de accion de HIDROCRUZ
Comients Resourses Ine, {Ver Nota 10} Compras - 1
Prastamos (1)
Cormiente Resources Inc. Financinamianto 315,200,000 -
Reamboiso
Cormriente Resources Inc. Reembolse - 4.143.804
Carmiente Copner Mining Corporation Reambolsa - 2,007
- 4,145,811

{1} Coresponde & un préstamo recibidc del accionista que no genera interases y que es pagadero a la vista, es

decir, cuando el accionista lo reguiera,




8.

Los temminges vy condicicnes bajo ias cuales se levarcn a cabo las fransaccionss con compaiiias
¥ }

relacionadas fueron acordados entre las partes,

#)  Hemuneraciones gl personal clave

La remuneracidn del personal dave de la Compafifa considera los pagos que recibiercn el Presidents v
los Vicepresidentes de la Compafia. Bl total de eslos conceptos asciende a aproximadaments

1,265,000 y 1,660,000 por los afios 2017 y 2016, respectivamments.

) Acuerdes da resmbolas de gastos

Cen fecha 5 de enero det 2011 se firmo un Accerdo de reembelso de gastos entre la Compafiia ¥ sus
relacionadas ExplorCobras S.A., Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S A HIDROCRUZ, PuertoCobre
SA y Minera MidasMine S A mediante el cual la Compafiia factura a Ias demas empresas desembolses
incurridos por cuenta de estas. Durante ef afic 2017 y 2016 estos desembolsos alcanzaron un monto de

359,832 y 711,495, respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguients manera:

2017 28
Anticipos entregados (1} 13,912,409 18,513,320
intereses par cobrar 71,737 £84.841
Cuentas por cobrar empleados 64,627 31,012
Garantias 22620 30,676
Otros 205,863 186,062

14,276,062 24,655,

911

{1} incluye anlicipes entregados a contratistas para ejecucion de chras gue son parte de {a inversidn minera v gue adn

no han sido davengados por 13,636,810 v en & 2016 por 18 875 803 {Ver Nota 12}

10. OTROS ACTIVOS
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los otros activos se formaban de Ia siguiente manera:

Banco Tasa 2017 2016
Corto plaza:
entre 4.75% v

Depasito aplazo (1) Fichincha 7.75% 3,749,000 14,377,869
Depésito aplaza {1} Da lgja entre 5% vy 5 50% 1,299,765 1,465 765
Totat 5.439.765 15,677,734
Largo piazo;
Otros - - 195,803 169,295
inversionss en acciones {2} 1 1

183,804 169.288

=



como colateral de ias garantias contratadas por la Compaftia, (Ver Nota 18}

{2} Compra de una actidn de Proyests Hidmeléchrics Santa Cruz 8.4 HIDROCRUZ 5 Comients Resaurces Ine, (Ver

hota Bh

PROFPIEDAD, MOBILIARIC Y EQUIFD

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 Ia propisdad, mobiliario y equipo se formaban de la sigulente manera:

Terrenos

Edificios

Maguinarias y equipo
Equico te comunicacidn
Eguizo de oficina
Eguino de computa
Muebles y enseres
Vehiculos

Instaiaciones

Barcaza

Equipo téonico de campo
Activo en trdnsito

Menos- Depreciacidn acumulada

Durante los afics 2017 y 2016, ef movimiento de propiedad, mobiliario v equipo fue ef siguiente:

{4} Cowesponde a vados certificedos de depésites con vensimisnts entrs 150 y 282 dies. los mismoes qus 8¢ mantienan

2018

5810127
379,487
468,371
301,757
108,812

1,161,857
534 442

1,216,683
319,758
526,541
115,244

36,471

10,876,530
(2.932,277)

8,044,283
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Al 31 de diclambre de 2017 y 2016 Ia Compafia mantiene registrados coma cusnias por cobrar a compatifas

relacionadas y olras cuentas por cobrar, anticipos enfregades para (3 construccidn de cbras relacionadas con

{a inversidn minera, los mismos gue son devengados en los primeres meses del afio 2018 y 2017 por lo qus

el valor inverida en el provecto Mirador es como sigue:

2017 2016
Inversicnes mineras 831,655,612 524,351,681
Anticipos entregades (Ver Notas By ) 17084 092 22,886 591
545,748,704 545,908,672

IMPUESTO A LA RENTA

a)

SHuacion fiscal-

De acuerdo con disposicicnes legales, la autoridad tributaria tene |3 facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de 1a Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afics postericres
contadoes a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn delimpuesto a la renta, stempre y cuando
haya cumpiido oporunamente con sus obligaciones tibutarias. Las fiscatizaciones en proceso ala fecha
50N

Con fecha 3 de abril de 2013 e! Servicio de Rentas Internas {SRI) notificd a la Compafila el acta de
determinacion definiliva del ejercicia 2008, en la que se establece un valor a pagar por impuesto a la
renta de 45 617, En dicha acta también se determinan inversiones no reconacidas por la administracion
tributaria, las mismas gue podrian generar un efecto impositivo y en parlicipacisn trabajadores de
6,100,000 en el futuro, cuando la Compafla inicie k2 explotacion de la mina y consecuentemante la
amortizacion sobre dichas inversiones. La Compadiia inicld una demanda de impugnacion e 12 de
noviembre del afio 2013

Con fecha 28 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SRi) notificd a fa Compaiiia ¢f acta
de determinacion definitiva det ejercicio 2010, en la gue se establece un valor a pagar per impuesto ala
renta de 16,457, En dicha acta también se defermina un valor por participacidn laboral por pagar de
11,618, asi como inversiones no recenotidas por la administracion tributaria, las mismas gue podrian
generar un efecto impositivo v en participacidn trabajadores de 1,600,000 en el fulwo, cusndo la
Compafiia inicie la explotacion de fa mina y consecuentemente la amorlizacion sobre dichas inversiones
La Compafila inicié una demanda el 18 de agosto del afio 2015, £ 9 de marzo de 2017, 1a Carla Nacionat
de Justicia califico f recurso de casacién sin suspension de los efectos de 1a sentencia, sclicitado por
la Compafia.

Con fecha 30 de enero de 2017 el Servicio de Rentas internas (SR notificd a la Compafiia &l acta de
determinacién definitiva del ejarcicio 2013, en la que se delerminaron inversiones ne reconocidas por la
administracidn tributariz, las mismas gque podrian generar un efecto impositive v en participacién
trabajadores de 218,000 en ef futuro, cuando la Compafila inicie la explotacion de la mina y
consecuentements ia amortizacién sobre dichas inversiones. La Compaiiia inicié una demanda de
impugnacian el 16 de noviembre del afio 2017.
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b)

c}

d}

De acuerdo con fa Administracisn v sus asescres lzgalss exisien argumentos sélidos a favor de la
Comipafiia para calificar eslas confingencias como pesibles, pero ne prebsbles, sinembeargo, ala fecha,
la resclucién final de este asunto es incierta.

Con fecha 28 de agosio dei 2017 el Servicio de Rentas Infernar {SRI) noiificd a la Compadia el inicio
dei proceso de determinacion del ejercicio 2015,

Debido al cambio de politica contable de la Compafila det afio 2014, existen valores que en afios
anteriores fueron declarados tributariamente como costo o gasto, vy que, & 31 de diciembre de 2017,
forman parte de los actives de fa Compafiia, por lo tanto, cuando se inicie su fase de produccian, podrian
ser considerada como no deducible la amoriizacidn de dicho valor que asciende a 38,023,786, porla
Administracién Tributaria.

Beterminacién y pago det impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diclembre
de cada perloda fiscal, aplicando a las utillidades gravables ia tasa del impuesto a fa renfa vigente. {Ver
Nota 1)

Anticipo dal impuesto a Ia renta-

El anticipo se determina sobre la base de ia declaracidn dal impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando cierios porcentajes al valor del active total {menos clerfos componentes), patrimanio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devoiucidn, salve determinados casos previstos en la Ley.

En case de que of impuesto a Ja renta causado fuere menor ai anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesio a la renta minimo.

Asi fambién, se excluirdn de la delerminacién del antidpo del impuesto a ia renla los gastes
incrementales por generacion de nuevo emples o mejora de masa salaral, y en general aquelias
inversiones y gasios efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tibutarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codige Organico de la Produccién, Comersio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asl como olras afeciacicnes por aplicacion de normas y principios
contables.

También estan excneradas del pago del anticipo de impuesie a la renta las sociedades nusvas
constituidas a partic de la vigencia del Codigo de ta Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendas en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a fa renta, distibuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domicilfadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en ef Ecuador, estén exentos de impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente ¢ de hecho fiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en e Ecuador. Ei

/

.Ji? y ’
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porcentaie de relencitn de dividendes o utilidades que se aclique al ingrese gravado dependera ds
guian y donde esta focalizado el beneficiario efeclive, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuasto a la renta para personas naturales (35%) y Ia tarifa general de impuesto 1a renta pravista
para secigdades {22%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia enfre |a tasa
maxima de tributacicn de una persona natural {35%) v ia tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para socledades (22%).

Cuando ia sociedad que disiribuye o3 dividendos o ulilidades incumpla of deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procederd a Ia retencién de impuesto a 12 renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectiva residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la tarminacién del ejercicio econdmica U ctorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas (préstamos no
comettiales), esta operacién se censiderara como page de Bividendos anticipados y por consigulente
se teberd efectuar (3 retencitn correspondiente a fa tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
mfio en curso, sobre ef monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas {I5D)-
El impuesto a ia salida de divisas, grava a lo siguiente:

» L a transferenicia o traslado de divisas al exterior.

»  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquetios realizades con recursos financiercs en
el exterior de la persona natural o Ia sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en ef Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los
pagos per concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias,

. Cuando fa salida de divisas se produzea como resuftado de la compensacién o neteo de saldos
deudoras y acreadores con & exteror, 1z base imporible estard consiituida por Va iolatidad de fa
cperacian, es decir, tanto por el saldo neto transferide come por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

. Pagos reatizados al exterior por amortizacién de capifal e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras intemacionales ¢ entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayeor a un afio, destinados al financiamienia de inversiones previstas en el Cédigo Organico de
ta Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a {as tasas referenciales.

" Pagos realizados at exterior por patie de administradores v operadores de las Zonas Especiales
de Desarrolic Econdmico {2EDE).

" Pagos realizados al exteror por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuéds del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras

P
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socizdades extranieras o de personas nabursles no resideniss en el Fouador, sicmpre v cuands

ro estén comicliados en paralses fiscales o jurisdicciones de menor imposicicn,

El impuesic a la Salida de Divisas (150} pedrd ser utilizado como crédito tibutario pars la determinacicn
del tmpuesto a la renta hasta por 5 afies, siempre que haya sido originade en fa imperiacién de matarias
primas, insumaos y blenes de capital con la finslidad de que sean incorporados en procesos productivos,
gue consten en el istado emilida por el Comité de Politica Tributaria.

Refermas tributarias-

E1 29 de diclembre de 2017, se promulgs en ef Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Organica para a2 Reactivacion de la Econemia, Forlalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacitn de
la Gestién Financiera. la cual incluye, entre otros, cambics en el Cadigo Tributaro, e! Codigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributana en el Ecuador.

Las principales reformas tibutarias son las siguientes:

«  Anticipo de impuesic a la renta-
Para &l calcelo del anticipo de impuesto a la renfa se podra exciuir los gasies incrementales para
la generacién de empleo, la adquisicidn de nuevos activos productives que permitan generar
mayores niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, la decimetercera y decimocuarta
rernuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece ef beneficio de devolucion de! anticipo pagade de impuesto a la renta, siempre que
se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del! confribuyente se vea afeclada de forma significativa,

- Cue el monto del anticipo pagado exceda el tipo impesitivo efective {TIE) promeadio de os
contribuyentes en general;

- Que el exceso sujeto a devoluckan no sea mayor a la diferencia resultante enire el anticipo v el
impuesto causado, vy,

- Que &l Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado & emples
neto.

» Modificaciones en gastos deducibles para [a determinacién de impuesto a la renta-
- Pagos con {a intervencion de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limile relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calculo del impuesto a Ia renta y la generasion de cradito
tributardo de Impuesto al Valor Agregado.

- Pagos por jubilacién patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilaciéon patronal y desahucio calculados conforme o
dispuesto en el Codigo de! Trabajo siempre que i empleador cumpla con ta obligacidn de



marnitener disponibles fos fondes necessries para ef pago de los mencicnados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

- Adqguisiciones a entidades de la Econemia Popular y Sotidaria-
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Sofidarfa que sean consideradas coma microemprasas, tienen derecho a una
deduccidn adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones pars fa
determinacion del impuesto a ia renta.

+ Modificaciones en oiros impuestos
Se incluyen como servidios gravados con tarifa cero por clento de Impuesio al Valor Agregado
— VA alos servicios de riego y drenale, usas y aprovechamientio del agua.

Se etirnina el impueslo a las Ylerras rurales.

g} Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2017 el informe integra! de precios de transferencia de 1a Compafiia se encuentra
en proceso, ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence el 30 de junio de
2018. De acuerdo con el criterio de la Administracién y sus asesores de precios de transferencia no
existiran ajustes por este concepto,

£l informe integral de precics de transferencia al 31 de diclembre de 2016 fue presentado por Ia
Compafiia &t Servicio de Rentas Internas (8RI) el 12 de junio de 2017, y no se identificaron ajustes
reiacionados con precios de transferencia.

14. REGALIAS ANTICIPADAS
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De acuerdo con el Contrato de Explotacion Minera {CEM) la Compatfiia pagara al Estado 100 millones por
concepto de regalia anticipada. Al 31 de diclembre de 2017 se ha efectuado el pago de fas dos primeras
paries por 70,000,000 cumptliendo los parametros que a continuacion se describen:

- el primer page igual al 40% {40,000,000) fue realizado una vez chienida la aprobacion para la inversién
del Estado Chino, lo cual se encuentra registrado como regalia anticipada.

- el segundo pago iguat al 30% (30,000,000) se realizé el 18 de noviembre del 2014 una vez que la
Compafila obluve los permisos y autorizaciones necesarias para la ejecucion del Proyecto Minero.

Dichos permisos vy autorizaciones corresponden a;

o Instituto Nacitonal de Patrimonio Cultural {INPC), se reguiers que se emita {3 resclucion de visio
hueno at Informe del Proyecto de Investigacidn "Excavacian y Rescate Arquesldgico de fos sitios
Z603-002 y Z6D3-080 en el Sector de Desarrolio Minero ECSA paroguia Tundayme, Canton el
Pangui, Zamora Chinchipe ta misma fue otorgada con fecha 10 de abril del 2014 provisionalmente.

o Ministerio del Ambiente (MAE), se requiere |a aprobackin del Estudio de Impacio Ambientaly Plan
de Manejo ambiental para la fase de beneficio de minerales metalicos del Proyecto Mirador la
misma fue olorgada con fecha 2 de abril de 2014,

e
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o Secretaria Nacional def Agea (SENAGUA). se requiere la concesidn 4 faver de Ecuaconiente para
el usc y aprovechamiento de lag aguas dol rio Wawayme, la misma fue olorgada ef 14 de agosio
de 2013,

El tercer pago sera igual al 30% (30,000,000} y se liquidara en dos paries iguales: Ia una (15,000,000} cuando
se cisponga de fa conexidn y suministro de energia en la mina per fa empresa eléctrca relacionada (Proyecto
Hidroeléclrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ} v 1a ofra {15,000,000) cuando e! puerto entre en operacion (de
la compafia relacionada — PuertoCobre SA). Las dos compafiias al ser entidades relacionadas de
tcuaCorriente S.A., dependen de la operacidn de esta Gtima, va que fueron creadas para dar sopcrie al
Proyecto Mirador a través de la elecucidn de sus actividades.

o A3 de diciembre de 2017, las operaciones de HIDROCRUZ., se encuentran concentradas en la
realizacion de un proyecto para la construccidn de una central hidroeléctdca. Dichas actividades, entre
ciras, incluyen la oblencidn de los permiscs ambientales y legales regueridos por las disposiciones
legales vigentes, e estudio topogralico y de sueles y la planificacidn y disefio de la obra civil a ser
eiecutada. A Ia fecha, fa Compafiia se encuentra en la construccidn de ia linea de transmisicion
Bomboiza —~ Mirador y definlendo Ios términos y condicicnes con los cuales negociard con el Estado
ecuateriano la canstruccion de Ia central hidroeléclica.

o Por otro lado actualmente, las actividades gue Puertocobre 8.A. se encuentran concentradas en la
realizacion de un proyecto para la construccion de un puerio de aguas profundas en la ciudad de
Machala. Dichas actividades, entre olras, incluyen la oblencién de los permisos ambientales v legales
requeridos por las disposiciones legales vigentes, &l estudio topografico y de suelos y la planificacién y
disefio de la obra civil a ser efecutada. A la fecha, se encuentra en proceso fa oblencion de los permisos
respectives para iniciar con la fase de construccion.

Todoes los pagos realizades por fa Compaiiia por concepio de regalia anticipada, serdn compensados con la
regalia que debera pagar la Compaiifa a partir del inicio de expiolacion de minerales en el drea del contrato.
Al clerre de cada ejercicio fiscal se efectuara una liquidacion de la regalia devengada, fa cual se compensara
como maximo el 20% del valor por conceplo de regalia anticipada, y hasta el 50% de 1z regalia devengada,
debiendo ser pagada la diferencia a favor del Estado. Este limite se aplicara hasta que Iz regalia anlicipada
se figuide por completo.

ACREEDURES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de fa
siguiente manera:

2017 2018
Proveedores{1)} 1,073,885 5,635,663
Provisionas {2} 35,304,581 44 930,517
{ras cusnias por pagar 7.396.881 4,835 188

43,775,457 58,461,368
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{1} Los acreedores comerciaies tiensn vencimientos de entre 30 v 60 dias.

{2} Corresponde a bienes y servicios recibidos, que al cierre del pericde no han sido faciurados.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se {ormaban de 1a siguiente manera:

Relenciones de VA

Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta

Impuesio a la salida de divisas
IVA por pagar
Contribucion Solidasnia

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Eha 2016
993,341 188,520
955,218 181,143
175,786 22275

43,180 49,602
- a.617
2,171,523 510,173

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formahan de ia siguiente manera:

Corto piazo (a}:

Décirmo tercera remuneracién
Déciro cuarta remeneracion
Vacaciones

Largo plazo (b):
Desahunio

(a} Durante los afies 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fus como sigue:

Salde al 31 de diciembre de 2045

fncrementos
Fagos

Satdo al 31 de diciembre de 2016

incremenios
Faoos

Saldo 2t 31 de diclembre da 2017

Décimo tarcera

2017 2016
43,688 25,308
58,405 37,880

1.024 873 864,629

1,127,867 831,517

516,873 297,803

Bécimo cuarta

.. ] Vacaciones Total
remuneracion remunerasion
32,816 50,646 789,722 883,188
334256 120,754 315,656 T74.806
{337,864} {133,8209 {254,700 {726,474}
29,248 37,580 BB4,629 531,517
389,112 145 480 378.E03 853,205
{354,732} {123,664} {218,353) {696.755)
41,688 53,406 1,024,873 1,127,567
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e
e

Largo plazo-

)

)

Reserva para jubilacidn patronal-

Mediante resolucidén publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1583, {a Corle
Suprema de Justicla dispuso que los trabajadores tienen derecho a fa jubilacién patronal
mencienada en el Codigo del Trabajo, sin perjulcio de la que les corresponda segdn la Ley de
Sequro Soclal Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, fos
empleades que por veinticinco afics o mas hubleren prestade servicios confinuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalimente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menss de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpide tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubiiacion,
Con fecha 2 de julio de 2001 en &l Suplemento 8! Registro Ofictal No, 359 se publictd ia reforma al
Cadigo de! Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubiares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, Ia Compafiia no registra reserva para jubllazion patronal. Ver
nota 3({f).

Besahucio-
Be acuerdo con el Cadigo del Trabajo, Ia Compafiia fiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Compafiia, Esta provisién cubre los beneficics de
terminacidn de iz relacidn laberal por desahucio. El empleader bonificara at trabajador con e
veintiginco por clanto del equivalente a la Glitima remuneracién mensual por cada uno de los afios
ga servicios prestados a fa misma empresa o empleador.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢! saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.
Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:
2017 2016

Saido inlcial 2B87.803 257.818

Gastos operativos del perioda:

Costg lahoral por servicios actuales 72,555 108,567

Costn financiern 21827 16,014

Pérdida {ganancia) actuarial 178,735 {15,510}

{Bensficics pagados) {52,147} {68,986)

Saldo final 518,873 287,503

Las hipdtesis actuariales utiizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron 188 siguientes:

2017 2046
Tasa de descuento 3.61% 7.,46%
Tasa de incremento salarial 1,509 3.06%
Tabla de mortatidad e invalidez TMIESS 2002 TRESS 2002
Tasa de rotacion (promedio)} 15.78% 14.12%



£l caiculo de tos beneficios empieados a large plazo o reafiza un acluario exierng caiifficado, usando
variables v estimaciones de mercado de acuerdo a la metodoiogia del calouio astuarnial, ef cual aplicd la
enmienda a la NiC 19, electiva desde el 1 de enero de 21O,

18. PATRIMGHNIO
a) Capital emitide
Al 31 da diciembre de 2017 el capital emitido estaba constifuido por 305,886,371 acciones ordinarias y
nominativas de 1 cada una, tolaiments pagadas.

La compesicion accionaria se mugstra a continuaciin:

Acclonistas

Corriente Copper

Corriente Hining Total
Resources e, Corperation capital
Capital ai 31 de diclembre de 2016 y 2017 305,833,378 152.893 305,586,371
o4 Particinaciin acoianaria 9 85% Q05% 160 00%

k) Reservalegal
La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por o menos ef 10% de la viilidad neta anual, hasta
que la reserva legue por lo menes al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, exceptao en caso de liquidacitn de la Compa#fia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢} Apovtes para futuras capitalizaciones
Durante ef afio 2017 se recibid apores para fuluras capitalizaciones por capitalizacion de créditos por
322,256 y en el afio 2016 en efective por 122,564,910, Los aportes por 262,987,091 se capitalizaran
durante el afio 2018, de acuerdo &l criterio de {a Administracion.

19. GARANTIAS
Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, las garantias de fiel cumplimienio entregadas al Ministerio del Ambiente
fueron las siguienies:

Tipo de Facha de Fecha de
garantia Banco Beneficiario Obleto inicio término Valor

Garantizar e plan de maneio ambiental

Ministerio del para la fase de beneficic Miradar-
Bancaria Pichincha Ambiente Mirador Nore(1) 82/10/2017 Q27331208 1,273,000
Garantizar ia actualizacion del plan de
Ministeric del maneio ambxertal parala fase de
Bancaria Pichincha Amtienle beneficio de 30kt a 60kt por dia Mirador  2206/2017 G203/2018 1,735.000
Gararitizar ef plan de manejo ambisnial
Ministerio del para la fase de exploracion Mirader-
Bancaria Fichincha Ambiente Mirader Norte(1} 26082017 26/08/2018 1,621,800
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Tipo de Fecha de Fecha da
garantia Banto Beneficlario Chileto inicle térming Yalor
Garantizer ef plan de manels ambiental
Ministerio det para ia fase de explolacién Mirador-
Bancaria Pickincha Ambiente Mirader Norte{ 1} GZA0IZT 62/03/2018 1,283,000
Cumplimiento del glan de manaic
Ministetio del ambierntai para fa fase de explotacion
Bancaria Pichincha Aimpienie del proyecto Mirador-Mirador Norte G227 (20372018 Z2.005.600
Cumplirsienia del 100% del costo del
plan e maneio ambiental del proyecta:
“Reghabiitacion y meloramiento delos
Ministerio daf accesos at puente sobre &l Rio
Bancana De Loia Ambiente Zamara” 2001212047 22I06/20118 1,299,785

8,217 568

{1} Estos dooumentos fusron emitides por el Banco Pichicha por cuenta, orden y tiesgo de Bank of China de Canada

{Sucursat Vancouver), que a sy vz tiens el aval del accionista principal Cerriente Resources inc.

Al 31 de diclemnbre de 2017, Ias cartas de crédilo entregadas a diferentes proveedores de maquinarias y equipos

fueron ias siguientes:

fecha de Fecha de
Banco Beneficiario inicio término Valor
Del Pichingha Metso Minerals (Singapore) Ple. Ltd. 2412017 300172018 1,108,331
Dl Pickincha Metso Minerals [(Singapore) Ple. Lid.  24M1%/2017 2000172018 £5,500
Dei Pichincha Metso Minerals [(Singapors) Ple. Lid. 24112017 05/52/2018 1.508,000
Det Pickincha Meiso Minerals {Singapore) Pte. Ltd.  0112/2017 18/02/2018 3.946 286
£.819.117

20, CONTINGENCIAS
a) Beterminaciones tributarias de Impuesto a la renta

La Compafila mantiene processs judiciales con el Servicio de Rentas Internas por las determinaciones
tributarias de impuesto a fa renita de los aftos 2008, 2010 y 2013, el detalle de estos procesos se encuentra
en la Nota 13 (a).

by Contingencias ambientales

El Ministerio de Amblente del Ecuadeor {MAE) ha iniciado varios procesos administrativos por

incumplimientos ala Licencia Ambiental en la fase de explotacion, imponiendo sanciones a fa Compatfiia

por 230,400, De acuerdo con la Administracién y sus asesores legales existen argumentos solidos a
favor de la Compafila, para calificar esta conlingencta como posible, sin embargo, a la fecha, ia
resciucién final de este asunto es incieria.

33
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c} Otros procesos
£l 23 de sepliembre del 2017, la Contraloria General del Estads emitic un informe borrador de audiicria

de aspectos ambileniales al contrata de explotacién minera para el desarrolio del proyects WMirader. Con
dicho informe la Contraloria hizo varias observacicnes, una de ellas €l no pago a Hempoe de la segunda
cuota de regalia anticipada; per lo que segun la Contraloria General del Estado a {a fecha de page
ocasionarcn un interés a favor del Estado Ecuatoriano por 2,584,500, que corresponde al interés
generado del capital por &l lempo impage, comprendido entre el periodo 3 de abril y 20 de noviemhre
de 2014. De acuerdo con la Administracidn v sus asesores legales existen argumentos séfidos a favar
de {a Compailia, para calificar esta conlingencia como pesible, sin embargo, a la fecha, la resclucion
final de este asunto es inclerta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

£n e curso normal de las operaciones, EcuaCorriente S.A. siguienda 1a directriz del manejo de los riesgos
gelnegodio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (gue comprende
& los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracidn de riesgos de fa Compafiia se concentra principalmente en (o impredecible de Jos
mercados financiercs y trata de minimizar pofenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la
Compafila.

La administracién da riesgos se efectiia a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO).

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es ef riesgo de que el valor razonable ¢ ios flujos futuros de efectivo de un instrumento
finaniciero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riasgo de tasa de interés v el riesgo de precio.

Los instrumentas financieros afectades por el riesgo de mercado incluyen los depdsites bancarios y depdsifos
a plazos.

it  Riesgo de cambio: Debido a que la Compafila no registra cperaciones pactadas en monedas distintas
a su moneda, por fo gue no estd expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dolar estadounidense
respecto de fas monedas en gue pacta sus transacciones fluctle significativamente de manera adversa.
En el caso de fransacciones en moneda exiranjera, la Administracion asume el riesgo de cambio, por fo
gue no realiza operaciones de coberiura con instrumentos Bnancleros derivados para cubrir su riesgo
de cambio.

La Administracion estima, schre la base de informacién macroecondmica de mercado, que no se
preduciran variaciones significativas en la cofizacidn de! délar gue impacte desfavorablemente v de
manera importanie a los resultados de la Compafiia,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 {a Compafiia no ha realizado transaccionas en upa meneda distinta
al délar de los Estados Unides de Noreamérica,

iy Riesgo de lasa de interés: Debido a que la Compafila no registra pasivos significatives que generen
intereses no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fhuics de efectivo ni sobre el valor
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razonalie de su deuda. Los instrumentos financieros qus generan intereses correspenden a los
dapcsites en instituciones financigras. St bien la Administracion trata de colocar sus excedentas da
efectivo en institucionas que ofrezcan mejcres rendmigniss, tomando en consideracian la calificacion
¢e la nstiucion Bnanclera, 1os fluios operatives de ta Compalila no dependen del rendimiento de estas
inversiones. Ei objetive de la Administracién es tratar de mantener constante el valor de esios
excedentes hasta el momento en qgue sean requerides. En este sentido la palitica de la Compaiiia es
mantener [a mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de
interés filas.

BY  Rieggo de precio: fa Compafiia esid expuesta al riesgo de fuctuzciones en los precics de sus
fransacciones comerciaies reallzadas con provecdores del exderior. La Administracién negosia precios
y formas de paga con sus praveadores del exterior y estan enmarcades con Himites ectablecidos por la
Administracion.

Factores de riesgo de crédito

£l riesgo de crédito surge del efective ¥ eguivalentes de efective, Instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo s6 acepla &
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes delerminen niveles de solvencia que Garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de ja Compafiia.

Factores de riesgo de liquidez

La prncipal fuenie de Hguidez son los fujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compafiias
relacionadas. Para administrar {a liquidez de corlo plazo, la Compafia se basa en los Aujos de caja
proyectados para un perfodo de doce meses.

La Compaifiia histéricamente no ha tenido excedente de efectiva, y el fujo existente lo ha administrado como
capital de trabajo que lo ha ufifizado para pago de deudas de proveedores {ocales y del exterior, incluyendo

compafias relacionadas.

El cuadro a continuacidn anatiza los pasivos financiercs no derivados de la Compallia remanentes a la fecha
del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montoes revelados en el cuadio son
fos fluins de efectivo no descontados.

Fechade
vencimiento 2017 2816
Pasivo cortients
Acreedores comerciales v ofras cuanias por pagst 306-50 dias 43,775,457 56,461,368
Cuentas por pagar a compaiias refacionadas 30 cHas 365.088.054 19,264,731
Total pasive corriente 388,863,511 75,728.003

Los chjetivas de fa Compariia a! administrar e} capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
coentinuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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Ceonsistente con la indusiria, s Compafia moniicres su capilal scbre ta base del ratio de apalancamients.
Este ratio se calculs dividiends Ia deuda neta scbre &l capital total de a Compania (gue incluye deuda propia

y extemna).

EcuaCorriente S.A. por politica de sus accionistas en ef easo gue se necesitara fondos para ia operacién,
seria una de sus Billeles o sus accionistas, gquienes provean los mencionades fondos.

Los ratics de apalancamiento al 31 de diclembre de 2017 y 2016 fueron los siguienies:

2017 2016
Acreederes comercizies y olras cuentas por pagar 43,775457 56,461,368
Iminuestos por pagar 2,471,523 510,173
Obligacicnes relacionadas con &l personal 08,022 508,765
Cuentas por pagar a companias relacionadas 355,083,004 19,264,731
Beneficios a empleados 1,646,840 1,220,420
Efectivo &n caja y bancos {34.793.511) (2,282,346}
Deuda neta 368,197,385 75,692,141
Totat patrimonio 568,556,646 568,664,330
Capital total 837184031 644,386,531
Ratlo de apalancamiento {deuda nata f capital total) 38,3% 11.7%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afio 2017 se incrementd as cuentas

por pagar & compafilas relacionadas por aproximadamiente 336 millones.

Factores de riesgo de cardcter general

La Compafiia opera en la induslria minera, que por su propia naturaleza, estd mencs expuesta que oiras
aclividades a los efectos negatives de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafiia en el Ecuador operan en paises que son mas
vidnierables a los efectos de Is crisls mundial,

En consecuencia, & la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econdmica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o evenios ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
ta Compafia. Sin embargo, la Compafiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
investment Co. Lid, e} cual es una entidad multinacional china Hider mundial en ia industiia minera.

COMPROMISOS

Convenio con Empresa Pablica Estratégica Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP.-

La Compafia mantiene un convenio de cooperacién con la Empresa Publica Estratégica Corporacidn
Eléctrica del Ecuador CELEC E.P., el cual fue suscrifo el 30 de junio del 2015 con una vigencia de 30 meses
a partir de la suscripeidn del mismo, cuyo objeto es la construccion del sistema de transmision Taday -
Bomboiza a nivel de 230kv, garantizando de esta manera ef suministro y punfo de conexién de energia
eléctrica de ia zona sur criental dei pais. E! 8 de julic del 2016 se firmé un adendurm al convenio, en ef cual
se ajusta el presupuesto referencial det proyecto a 50.407.953 + IVA, del cual Ecuacoriente S.A. sa
compromete a cubrir los costos y gastos relacionados con la ejecucian del mismo en un 66% que cormesponde



23

7

a 33,269,249, mientras CELEC E.P. cubrird ef 34% restante. En caso de existir variacién en el prasupuassto
referencial Ecuscorienie S.A. se compromete a realizar un acorle adiclons! de hasta e 10% del valor
referencial de mansra proporcional a8 su parte del 85% siendo responsabilidad de CELEC EP. asumir la
diferencia del excedente en casc de existir.

La Compafiia realizard los pages comprometidos en funcicn a los porcentajes acordados del presupussto
referencial, como se detalla a continuacion:

= Hin 1 Septiembre 2015 6.03%
* Hito 2: Diclembre 2015: 24.12%
» Hito 3: Julio 2016 4.85%

. Hito 4: Septiembre 2016: 5%

. Hita &: Diciembre 2018 8%

. Hito 6: Marzo 2017: 7%

. Hito 7: Junic 2017 8%

. Hito 8: Diciembre 2017: 5%

Estos pagos se realizaran los primeros 10 dias habiles del mes.
Al 31 de diciembre de 2017, ya se han efectuado todos los pagos comprometidos y no exéisten obligaciones
adiciohales por esle convenio.

Convenio con Billiton E&D 3 B.V-

La Compafiia mantiene un convenio con Billiton E&D 3 B.V. mediante ef cual dicha empresa fiene derecho a
percibir una regalia equivalente al 2% dal "Net Smelter Retumn” {Uitihidad Neta dal Fundider) de los producios
minercs que se exploten en las siguientes Concesionas: Mirador 1 Acumutada, Curigem 18, Curigem 18 Este
y Curigem 19, pagaderas trimestralmente lo que constituye un gravamen sobre las areas antes mencionadas.
Biliton E&D 3 B.V. tiene la facultad de transferir o ceder el derecho a recibir dicha regalias a favor de cualquier
empresa o persona sin necesidad de oblener el consentimiento de EcuaCorriente §. A, ¢ 5us sucesores,
para esto Bilfiton E&D 3 B.V. debera notificar a Ecualomiente 5. A, Ia transferencia de tales derechos.

EcuaCorriente solo podrd ceder o transferir los derechos mineros sobre las dreas mencionadas a un tercero
previa autorizacion escrla de Billiton E&D 3 B.V. {0 de sus sucesores en el derecho de recihirel pago de fa
regalia).

Cantrato colectivo-

La Compafiia firmd el segundo contrate colectiva con el Comité de Empresa el 22 de agosto del 2017 &l cual
tiene una vigencia de dos afios. Los bensficios de dicho contrato son aplicables desde el 1 de abril del 2017,
Este contrato aplica para todo el personal con excepcidn de supervisores, gjecutivos, personal exiranjero y
los empleados gue ejerzan funciones de conflanza y direccion.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero da 2018 y la fecha de emisitn de estos estados financieres,
no han ccurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
¢ interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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Referéndum constitucions)

El 4 de febrero de 2018 & Presidents de la Replblica del Evuador realizd el referéndum consitucional, en
donde se incluyd una pregunia para consultar 2 la ciudadania sl estd de acuerdo con enmendar fa
Constitucion de la Repdblica del Ecuador para que se prohiba la mineria metdfica en todas sus clapas, en
dreas protegidas, en zonas intangibles, y centros urbanos. Bl resultado fus afirmativo en un 68%.

De acuerdo con ef criterio de a Administracidn, esta situacisn no genera un impacto en sus operaciones ni

en sus estados financiercs al 31 de diclembre de 2017,




Notas a los estados financieros combinados
Al 31 de diclembre de 2017
Expresadas en Ddlares deios EUA,

1.  ENTIDAD REPORTANTE ¥ OPERACIGNES
Los estados financiercs combinadeos adiuntos combinan fos estados firancierns de FouaComiente SA.,
ExplorCobras S A, FuertoCobre S.A., Proyecio Hidroeléclrice Santa Cruz 5.A. HIDRGCRUZ, Minera
MidasMine S.A. vy Jademining S.A. {en adelante “las Compafias’}. Las Campafifas son subsidiarias de
Corfiente Resources Inc. (CRI} una entidad locatizada en Canada y que forma parte de CRCC-Tongguan
investment Co. itd., Compafiia con sede en China, la cual a su vez se encuentra controlada por Tongling
Nonferrous Metals Group {Tongling) gue posee una participacidn del 70% y China Railway Construction
Corparation {CRCC} gue mantiene una participacién det 20%. CRCC y Tengling son entidades domiciliadas

en la Repabiica Popular Ching.

.05 estados financieres combinados adiuntos al 31 de diciembre del 2017 han sido emitides con autorizacisn
del Representants legal de EcuaCorriente S A. €l 1 de febrero de 2018,

OPERACIONES
Los estados financieres adiuntos combinan las compafias:

EcuaCorriente S.A.:

Proyectos mineros -

Hasta el primer trimestre det afio 2012, la Compafiia estuvo dedicads a la exploracién y evaluacion de minerales
metaficos {principalmente cobre) en las dreas en las que fa Companita mantiene derechos de concesion minera,
localizadas en la provincta de Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador, las cuales alcanzan un &rea aproximada
de 9,783 hectaress. Las actvidades en estas areas son administradas bajo un solo Proyects minero
denominado "Miader”, el cual incluye las concesiones: Mirador {cinco concesiones), Curigem 18 ({dos
concesiones) y Curigem 19 (lres cancesicnes). Durante ef resto def afio 2012 v en ¢l afio 2013 se realizaron
alguncs estudios necesarios para la etapa de construccion de la mina (fase de desairclio). En el afic 2013 se
conciuyd fa construccidn del puente sobre el Rio Zamora y en el afio 2014 |a Subsecretada de Transporie y
Obras Publicas Regional 7 emite su conformidad con el informe correspondiente al presupuesto presentado
para la vatuacion del puente, cuyo monio asciende a 14 644,221 sin VA, incluido fos costos de fiscalizacion det
proyecto. Sin embargo, a la fecha de emision de los estados financleres, se encuentra pendiente la entrega
formal al Ministerio de Tranzporie y Obras Publicas (MTOP).



pane de la fase de desamalio.

En el afio 2016 se continud con la construccidn de vias v los proyectos iniciados en el afio 2015, asl tambisn se
continud con la construceidn del sistema de transmision Taday-Bomboiza en conjunto con la CELEC EP, fa
rehabilitacion y mejoramiento de los accescs al puente sobre el Rin Zamera, en los tramoes: Chuchumbistza-

Puente Zamora y Pusnle Zarmora- Tundayme v se inicio ef proyecto de destape a cislo ablero.

En el afio 2017 se continug con fa construceion det sistemna de transmisicn Taday-Bomboiza en conjunto conla
CELEC EP, la consirucckin de la planta de beneficio y la importacion de equipos, nivelacion de la plataforma de
expiotacion y el proyecto de destape a ciefo abierta entre otres proyecios relacionadas con la construccion de
facitidades mineras.

Las concesicnes comprendidas en este proyecto tienen un periodo de vigencia de 25 afins. La Compafiia
estima invertir 1,438.000,000 para la construccion de la mina y sus respectivas facilidades, las cuales incluyen
caminos de acceso gue permitan la exportacion del concentrado del mineral.

Contrato de Explotacién Minera (CEM)-

Luego gue se declard ef inicio de fa etapa de explotacidn de 1a concesion minera Mirador 1 Acumulada y la
Compadiia obtuvo la licencia ambienta! para |z fase de explotacién de parte del Ministerio del Ambiente det
Ecuador (MAE), Ia Compafiia firmd ef Contrato de Explotacion Minera (CEM) con ef Ministerio de Recursos
Naturales no Renovables (MRNNR) el 5 de marzo de 2012, para la preparacion, desarrollo, construccidn y
montaie del yacimiento en la concesion Mirader 1 Acumulada; asi como también para las stapas de
extraccion, explotacion, beneficio, transporte y comercializacién del mineral. Con fecha 30 de marzo de 2012,
se inscribid ¢l CEM en el Registro Minero de la Agencia de Requlacion y Control Minero (ARCOM) de Zamora
y fue elevado a escrita piblica ef 4 de abril de 2012. Ef nicio de la ejecucian de las actividades obieto del
CEM requerird la declaracidn del Ministeric de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR).

En caso de que se presentare un evento determinade en el CEM que cause un desequilibrio en la economia
de la Compafila, se incluird, previo acuerdo de {as partes, un factor de correccidn gue absorba el incremento
de la carga econdmica para la Campafiia.

Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotacidn Minera:

Minerales explotables.-

E! mineral principal declarado es cobre y los minerales secundarios oro y plata, los mismos que Ia Compaiifa
explotara, beneficiara, transportara y comercializard. De encontrarse oiros minerales comercialmente
explotables en forma posterior, la Compafiia debera declararies al Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables (MRNNR} para que se celebren las adendas modificatonas comespondientes.
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fantiniidady ef plan gereral de rabajo e inversiones, un plaze de 30 afics, esle plazo quedd avtomativaments
extendide y aprobado con la firma del contralo minero. Bl plazo puede ser exiendido sl fos eventos de
exploracién complementarics acordades son exitoses v el Ministerio de Recursos Natrales no Renovables
{MRNNR) aprueba el estudio de factibiidad por las reservas adicionaies descubiertas.

Participacién del Estado.-

£n cuanto a la participacian de los bensficios del aprovachamiento del mineral. el Estade Fougtoriano recikira
sl menos ef 52% y la Compaftia el 48%. En caso de que fos beneficios de la Compafiia fueren superiores al
48%. el Estado Ecualoriano recibird por concepto de ajuste soberano el valor comespondiente que le
garantice recibir al menos el 52%. Las beneficios det Estado estipulados en el contrato son el impuesto a log
ingresos extracrdinarios, impuesto a la renta, IVA pagade en {a adquisicion de bienes y servicios slempre gue
no haya sido compensado como crédito tributario, 12% de participacion laboral atribuitie al Estado, regalias
mineras y gjuste soberano calculado acumulativamente.

Regalias.-

La Comparfia pagard coma regalia semestralmente los siguientes porcentajes calculados sobre el ingreso
neto efectivamentes percibido por la venta det mineral considerando el precio del Catodo de Cobre Grado A al
vaior publicado por la Balsa de Metales de Londres y de conformidad con la férmula que se indica en el CEM:

Precic por libra de cobre Porcentaje
Iguai o mayora 5.51 8%
Deasde 4.01 hasta 5.50 7%
lgual o menor a 4.00 6%

Garantias.-

Al inicio de fas actividades v a fin de responder por et fisl cumplimiento de las inversiones comprometidas en
el CEM, el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR} recitira una garantia incondicional e
irrevocable por parle de la compafifa CRCC ~ Tongguan investment Co. Lid. (China) constituida en garante
de ia Compafiia.

Suspensidn y terminacion.-

£n caso de que la Compafiia defermine razonablemente que las condiciones téonicas o de mercado son
necesanas o convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las actividedes mineras y fas
inversiones realizadas, ef Estade suspendera {as mismas debiendo la Compatiia pagar una remuneracion
basica unificada anual por cada hectdrea minera de Mirador 1 Acumulada por compensacién econdimica. La
compensacién se liquidarad anualmente en forma proporcional a! periodo de vigencia de la suspension. Sila
terminacion del CEM es por incumplirniento sustancial de las obligaciones contractuales, el Estado ejecutara
tas garantias oforgadas, extinguira {a concesidn minera, continuara con la explotacion del yacimiento, de ser
de su interés. y, relendra fas regalias anticipadas.
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lsgislacion aplicabis. Los firmaniss dol conlralo son: of Esfade Ecuatorang, represeniade oo of Minisiero
Ceordinador de Produccién, Empleo v Competitividad (MUPEC), EcuaCorriente 5.A. como sociedad
receptora de la inversion, concesicnario minero v suscripior del Confrato de Explotacion Minera {CEM); fas
empresas inversionistag Corriente Fesources inc. y Corriente Copper Mining Corp . v la compania CRCC -
Tengguan fnvestment Co. Lid. {China) en calidad de garante de Ia Inversidn.

Este Coniralo de inversion declara wf Froyeclo Minsro Misador como inversion productiva nueva y podra

utitizar cualguier modalidad de inversian prevista en el reglamento de inversiones.

Ademas de ks derechos y gavantias previstas en la legislacidn aplicable se tendra las siguientes garantias
generales:
Trato no discriminatorio, profeccién v sequridades plenas:

i}  Sobre la propiedad
H}  Sobre los derechos del inversionista, garante inversionista y de [a sociedad receptors.

Incentivas fiscales:

a} Llatasa delimpuesto a la renta desde ef afio 2013 y durante {a vigencia de este confrato serd de 22%.

b}  Se deducha el 100% adicional de la depreciacién y amortizacién que correspanda a 1a adquisicion de
maguinaria, equipo y tecnoiogia destinados a mecanismos de produccién mas limpios o mecanismos
de generacidn de energia rencvable.

¢} Los beneficios de ta apertura de capital de la empresa a favor de los frabajadores.

dj Las facilidades de pago a los tibutos del comercio extaeror.

e} Laexoneracion del impuesto ala satida de divisas por los pagos de la amontizacion del capital e intereses
sobre los crédifos olorgades por instituciones financieras iIntermnacionales mayores a un afio.

f}  La deduccidn para el calculo del impuesto a ia renta de los pagos adicicnales para alcanzar ¢l salario
digno.

g} la exoneracion del anticipo del impuesto a la renta por 5 afios a partir de la produccidn efectiva. (Var
Nota 134

h)  las reformas al calculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 13}

iy  Deduccidn del 100% adicional para ef célculo del impuesto a ia renta por § afios a partir de fa frma del
contrato de inversién (hasta abrii 2018}, del casto de contratacién de nueves trabajadores (Ver Nota 13).

Ueniro def Contralo de Inversién, se estipula en la clausula decima séptima que sara un beneficio adicional
el diferimiento a (% de los aranceles para las importaciones de bienes de capital relacionados con el proyecto.

ExplorCeobres 5.A.:

Froyectos mineros -
Burante los afios 2017 y 2016, la Compafiia continud en estado pre operativo, dedicada a la prospeccidn y
exploracion de minerales metaticos (principalmente cobre) en trece dreas en las que la Compafiia mantiene



concesion), Curigem (slete concesiones) y Caya {tres concesionss).

Jesds el afio 20006 Is Compania sufrio en su campamentic ubicads en 1as concesiones de Panantza vy San
Carlos, la invasidn de comunerss aledafos, o cual no permitis el desarroille nomal de actividades
planificadas v del cronograma de exploracion, necesario para ¢l avance del proyecto. Durante los afios 2007
a 2012 1z estrategia de la Compafia fue iniclar procesos de negociacion con los comunerss para el desalejo
de las concesiones invadidas. La Compafiia amparada en sus derechos legales sobire fas concesionss, on
o8 nlimos afios ha reslizade vanos frémiles legales anle las avtordades competentes con &) objetivo de
conseguir ¢l desalnio de los invasores v han generado que la Compafila mantenga reuniones con fas
autoridades det Ministerio de Recursos Nalurales No Rencvabies (MRNNR) y con ef Ministeric Coordinador
de Sectores Estratégices (MICSE) con ef obietivo de tratar el tema del desalojo de los invasores. kit 10 de
octubre de 2013, 1a Agencia de Regutacion y Contral Minero {ARCOM) emitic una resclucion a favor de Iz
Compafita otorgando amparo administrative y ordenando el abandono del &rea San Carles de Panantza s
todos los ocupantes ilegales. El 21 de diciembre de 2015 la Agencia de Regulacion y Control Minero {ARCOM)
reformd la resolucion al amparo administrative respecto det desalojo de los invascres de la concesidn
Pananiza, y se ingluyen en dicho amparo adminisfrativo fas siguientes concesiones: Panantza 2, San Caros
y Curigem 8, ratificando que los demas puntos del centenido de Ia resolucion original se mantienen integros.

A finales del mes de julic def 2016, con el apoyo de la {uerza piblica la Compaftia levo a cabo ¢l desalojo de
las zonas invadidas, recuperando el control de las flemas y establecis un campamento provisional
denominado la Esperanza. Actualmente la Compafila se encuentra a la espera de la normalizacion de la
situacion social en el sector para iniclar las actividades de exploracion avanzada.

Durante fos afios 2017 y 2016, la Compafila Hevd a cabo campafias de soclalizacién e informacion del
proyects, y cumplid con ef Programa de Relaciones comunitarias establecido en el Plan de Manejo Ambiental
de la Fase de Exploracion Avanzada del proyecto.

Curante fos afics 2017 y 20186 mantuvo vigentes sus concesiones minaras a través del pago de las patentes
de conservacién correspondientes,

PuertoCobre S.A.:

Actualmente, las actividades de la Compafiia se encuentran concentradas en la realizacion de un proyecto
para la construccitn de un puerto de aguas profundas en la cludad de Machala. Dichas actividades, entre
ofras, incluyen la ohlencidn de los permisos ambientales y legales requeridos per fas disposiciones legales

vigentes, el estudio topografica, de suelos y ia planificacién y disefio de la obra civil 2 ser ejecutada. A la
fecha, se encuentra en proceso la obtencidn de los permisos respectivos para iniciar con la fase de
construccion.

Las operaciones de la Compafiia dependen en gran parte de las aclividades de fas compafiias mineras
reiacionadas. Debido a que EcuaCorriente S A, (compafiia relacionada} en &l afto 2012 firmo un contrato de
axplotacion minera con e} Estado ecuatoriane, se asegura de forma indirecta {as operaciones futuras de la
misma por los proximos 25 afios.
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los permiscs amblentales v legales recueridos por las disposiciones legales vigenies, ef estudio topogralice
y e suelos v o planificacicn v disefio de fa obra civil a ser ejecutada En el afio 2016, la Compafiia obiuve
los parmises requerides e inicid la construccion de la linea de fransmisidn Bombeiza ~ Miador, {a cual
suministrara la energla eléctrica para ef proyecio "Mirador” de su compafiia relacionada Ecuacomients SA Y
centinta definiendo los términcs y condiciones cen los cuales negociara con ef Estado ecuatoriano la

censtruccitn de dicha central hidroeléetrica.

Las operaciones de la Compafiia depanden en gran parte de las actividades de las compafifas mingras.
Debido a que EcuaCorriente S.A. {Compaiiia relacionada) en el afio 2012 firmé un conirato de explctacion
minera con el Estado ecuatoriano y la Compafiia, se asegura de forma indirecta las operaciones futuras por
ios proximos 25 aftos.

Minera MidasMine S A.:
Durante {os afios 2017 y 2016, [a Compariia continué en estado preoperativo, dedicada a la prospeccién y

exploracién de minerales metdficos (principaimente oro} en cualro areas en las que la Compafiia mantiens
derechos de concesion minera, localizadas en las provincias de Zamora Chinchipe al sureste def Ecuador. Estas
concesionss cubren una superficie aproximada de 6 864 hectdreas. Las actividades en estas dreas son
administradas bajo dos proyecies denominados: Cangull (una concesién} y Piedra liza (fres concesiones).

Durante el afio 2017 mantuve activas sus concesiones mineras a través del pago de las patentes
correspondientes v la ejecucion de auditorias ambientales.

Jademinig $.A.:
Durante les afios 2017 y 2016, 1a Compafiia continud en estado preoperativo. Adn no mantiene concesiones

mineras.

BASES DE PREPARACION

Las Nemmas Internacicnales de informacidn Financiera (NIF) no contemplan iz preparacion de estados
financieros combinados; sin embargo, la Administracion de las Compafilas considera gque los estados
financieros combinados adjunios de EcuaCoriente S A, ExplorCobras S.A., PuertoCobre §A., Proyecio
Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, Minera MidasMine S.A. v Jademining S.A. las cuales
perienecen & un mismo grupo econdmico establecido por ef Servicio de Rentas Internas -~ SRI, han sido
preparados debido a lo siguiente;

- La resolucidn No SCICLDCCP.G.13.008 emitida por la Superintendencia de Compadfias del 11 de
sepliembre de 2013 y publicada en el Registro Oficial N°96 del 07 de Octubre de 2013, que establece
que ademéas de las Compafiias que de acuerde a los pardmetros establecidos por las Normas
Internacionales de informacion Financiera estan obligados a presentar estados financieros
consalidados, también deben combinar los estados financieros agueilas compafias que consten dentro
de ies grupes economicos identificados por el Servicio de Rentas internas.



Los estados fingncieros de sada una de les enlidades combinatas han sido preparados de acuerds con las
Normas internacicnales de Informacion Financiera (NHF), emBlidas por ef Conselo de Normas Inlernacionales
th

de Contabilidad (IASB. por sus sigias en ingiés), vigentes al 31 de diclembre de 2017,

Fara iz preparacion de los estades financiercs combinados de 1as Compafias, fos saldos v transacciones

entre las Compaiias se eliiminan.

Base de medicidn-

Les estados financieres ds las Compafiias han sido preparadoes en base al coslo historico, a parlir de les
registros de contabilidad mantenidos por las Compafiias con excepcisn de los beneficios a empleadeos a largo
plazo que son valorizades en base a métodos actuariales. Les estados financieres se presentan en Délares
de E.UA. cue es Ia moneda de curso legat en el Ecuador vy moneda funcional de presentacién de las

Compafiias.

{as poiiticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anleriores, exceplo que
las Compafilas han adoptado las nuevas NIfF v NIC's revisadas que son obfigatorias para los periodos que
se inician en o después del 1 de enero de 2017, segin se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de fluios de efectiva: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Medificaciones a ta NIC 12 - impuesios a Ias Ganancias: Reconocimiento de actives por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

. Modificacicnes a la NiiF 12 Informacidén a Revelar scbre Participaciones en Ofras Entidades:
Clarificacion det alcance en los desgloses requeridos en la NiF 12

Debido a la estructura de las Compafiias y la naturaleza de sus operaciones, la adopcitn de dichas normas
no tuvo efectn en su posicion financiera; per lo tanto, no ha sido necesario modificar fos estados financieros
comparativos de {as Compafiias.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por las Compafifas en la preparacidn de sus estados
financieros combinados son las sigulentes:

a) Efective en czja y bancos
El efeclivo en caja y bancos comesponde a ©aja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de fres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicidn, todos eflios regisirados en ef estado de situacion
financiera combinado a su vaior nominal, fos mismoes que no tienen restricciones y son de libre
disponibilidad.
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Clasificacidn

Las Compafifas clasifican sus aclives financioros en las siguientes categorias: "activos financisics a
valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas®, "préstamos v cuentas por cobrar”, "aclivos
mantenidos hasta su vencimiento” y “aclivos financieres disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguienies categorias: "pasives financieros a valor razenable a través de
ganancias y pérdidas”, “prestamos v cuentas por pagar v "olres pasives financiercs”. La cigsificacion
depende del propésito para el cual se adguideron los actives o condrataron los pasivos. La
Administracian determing fa clasificacion de sus actives y pasivas financieros a la fechs de su

reconocimiento iniciat.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 las Compaiias solo maniuvieron activos financieros en la categoria
de “préstamocs y cuentas por cobrar”. De igual forma, las Compafilas solo mantuvieran pasivos
financieros en la categoria de “"préstamos y cuentas por pagar” cuyas caracleristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por eobrar: Representados en el estado de siluacién financiera combinado por
ias cuentas por cobrar a comparfiias relacionadas v olras cuentas por cabrar, Son actives financieros no
derivados quea dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se
incluyen en el activo corriente, excepto per los de vencimiento mayer a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera combinada.

Préstamas y cuentas por pagar: Representados en ef estado de situacion financiera combinado por
acreedores comerciales (proveedores locales y del exierfor), cuentas por pagar a compafilas
relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en ef pasivo corienie, exceplo por los de
vencimiento mayor 8 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sHuacion financiera
combinado.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconceimiento -
Las Compafiias reconocen un active o pasivo financiero en e estado de situacion financiera combinado
a ta fecha de |a negociacidn yio cuando se compromete a comprars o vender €l aclivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Las activos y pasivas financieros son medides iniciabmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido come parte del aclive o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y ésle es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial las Compaiilas valorizan los
mismos como se describe a continuacion:



maisdo de inlerés efectivo. En especifics, las Compaiias, presentan las siguisnles cuentas denfre de

esta calegoria;

i} Cuentas por cobrar a compafias refaciooadas: Estas cuentas corresponden a ios monios

adeudados por compailias relacicnadas por anticipos entregados que se liquidan en el corto plazo
v reembeisc de gastos, en el curso normal de los negodios. Se reconccen a sy valor nominat gue
no cifiere de sy costo amoriizade, pues no generan interessas v son exigibles hasts en 80 diags.

#)  QOfras cuenias por cobrar; Representadas principaliments por anticipos entregados a empleados,

proveedores v avances varios que se liquidan en & cordo plazo. Se registran at valor del
desembolso realizado, que s equivaiente a su coslo amortizado, pues se liquidan en un plazo de
hasta 80 dias.

Frestamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectiva. En especifico, las Compafiias, presentan las sigulentes cuentas

dentro de esia categaria:

iy Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por hienes o

servicios adguiridos de proveedores locales o del extertor y ofras cuentas por pagar en €l curso
normal de los negocios. Siose esperan pagar en un aflo o menes se clasifican como pasives
coriientes, de lo contrario se presentan comeo pasivos no corfentes. Se reconocen a su valor
nominai que ¢s equivalente a su costo amortizado pues no gencran inlereses y son pagaderos
hasta en 80 dias.

H}  Cuentas por pagar g compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago por envios de efectivo y

servicios de construccién dados por compafiias relacionadas. Si se esperan pagar en un afic o
mencs se clasifican como pasivos corrientes, de o confrario se presentan como pasives no
corrientes y se reconocen a su vaior nominat. El valor de los pasives corfentes es equivalenie a
sy costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 80 dias.

Deterioro de activos financieros

l.as Compafiias establecen una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de gue las Compafias no seran capaces de cobrar todes los impories que se
te adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, fa probabitidad de que el deudor entre en quishra o
recrganizacion financiera v ia falla o mora en {os pagos se consideran indicadores ge que la cuenta a

cobrar se ha deteriorade.

Baja de actives y pasives financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Rujos de efective del activo o
si las Compadias transfieren el activo a un tercero sin retener susizncialmente los riesges v beneficios
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Compensacidn de instrumentos finangieres

Los actives financieros y los pasivos finandiercs se compensan de Maners que ss informa el impane nelo
an el estads de situacion financiera combinado, solaments st existe un derecho actual lsgaliments exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarios per af importe neto, o de

realizar los actives y cancelar los pasivos en forma simulténea.

Valor razonable de fos instrumentos financieros
t.as Compafiias miden sus instrumnenios financieros al valor razonabie en cada fecha del estado de

situacion financiera combinado,

£1 vator razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gque se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion acordada enire participanies de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utiizando los supuestos que los parlicipanies en el
mercado usarian al ponerle valor @ active o pasive, asumisndo que los participantes en el mercado
actitan en su mejor interés economico. Las Compafilas utilizan técnicas de valuacion que son aprepiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficlente informacicn disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos v pasivos por los cuzles se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros combinados son clasificades dentro de la jerarquia de wvalor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significatives para la medicién al
valar razonable como un todo:

a} Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasives idénticos.

b}  Nivel 2 - Técnicas de vatuacién por las cuales ef nivel mas bajo de informacién que es significativo
para ta medicién al valor razonable es directa o indirectamente cbservable.

¢} Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas balo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razenable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconacidos al valor razonable en los estades financieros combinados
sobre una base recurrente, las Compafilas deferminan st se han producido transferencias enire los
diferentes niveles dentro de la jerarquia medianie {a revisién de la categorizacion al final de cada periodo
de reporte. Asimismo, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo cen las politicas contables.

FPara propésitos de las revelaciones de valor razonable, las Compaiiias han determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y resgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.
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d)

e)

Cuando las condicienes del mercado generan que ef costo supere su valor nato de reslizacién, se
registra una provision de delericro por fa diferencia de valor,

QOtros actives
Los olros activos corresponden principaiments & depésitos a plazo fijo gue tienen un vencimiento entre
150 v 368 dias, y de gouerdo con fa Administracion, dichos montos seran liguidados en funcién de ios

asuntos gue esios se encueniran garantizando.

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saidos de propfedad, mobiliario vy equipo son registrados al cosio histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de produciise. B costo incluye los desembalses
directamente alribuibles a la adquisicion o construccion del active. Los desemboeisos posteriores a la
compra o adquisicién sdio son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociades a la inversion fluyan hacia las Compafiias v los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimianto v son regisirados
como propiedad minera en EcuaCorriente 5. A, inversiones de exploracién y evaluacién en
ExplorCobres S. A, y Minera MidasMine S. A o conslrucciones en curso en PuerioCobre S A y
Proyecto Hidroeléchiico Santa Cruz S A HIDROCRUZ, cuando son incurridos.

La depreciacian de la propiedad, mobiliario y equipo, es calculada lineaimente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo, o de compenentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtiles son revisadas, y gjustadas si es necesario, a cada fecha
de ciere de fos estades financiercs combinades.

La depreciacidn de los actives se registra con cargo a las inversiones mineras, inversiones de
exploracién y evaluacidén o construcciones en curso en el estado de sifuacién financiera combinado,

segin corresponda a cada Compafiia.

Las vidas itiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de activo Afios
Edificios 20
Barcaza 20
Instaiaciones 10
tManuinaria v equipo 10
Equipo técnico de campo 10
Equipo de comunicacian 10
Equipo de oficina 1G
Muebles v enseres 10
Vehiculos &
Eyuine de cdmputs 3
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corresponda a cata Compaiia.

Cuanda el valer en libros de propledades, mobiliario v equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperabls.

Los infereses ¥ ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionades con
ta constiuccidn de aclivos calificables. Un active caliiceble es aguél gus reguiers de un tlempo
profongads para que esté lisio para su uso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a un
aflo. Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 lodos los proyectes de fas Compafiias se han liguidado en
plazos infericres a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

inversiones mineras

inversiones de exploracidn y evaluacion-

Las actividades de exploracidn y evaluacién involucran la bisqueda de recurses minerales, la
determinacion de [a viabilidad técnica y la evaluacien de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificada.

La expioracian y evaluacion incluye el siguiente tiso de actividades:

- Investigacion y analisis de informacion de exploracién histérica.

- Obtencion de informacion de exploracion a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos.

- Determinacién y evaluacion del velumen y grado del recurso.

- Estudios sobre requerimientos de transpontacidn e infraestructura.

«  Estudios financieros.

Estas actividades se encuentran dlasificadas por las Compafifas en los siguientes rubros en sus estados
financieros combinados:

- Costos de desarrolio que apoyan 2 {a exploracion y evaluacién
- Costos de exploracién

- Costos de financiamiento

- Castos de seguridad, salud, arqueciogia y ambiente

- Costos legales del proyecto

- Relaciones comunitarias

- Faclibilidad técnica

- impuestos, tasas y contribuciones

- ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacion de campaments

- Fatentes mineras

- Sisternas y telecomunicaciones

- Costos de beneficio y explotacion
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T B ~ ) T A P P T T aeg o
ize San Carlos en of caso de ExplorCebras 3.A v con fos

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a fravés de las concesiones mineras, Ia exploracitn v
evaiuacion es cargada a resultados segun se incurren, a menos que la Administracion concluya que la
abtencién de beneficlos econdmices es mas probable que exista de gue no. Estos costos incluyen
principalmente sueldos y salarics, materiales y combustibles utilizados, costos de perforacion, costos
de financiamienio, costos de seguridad, salud, arqueoclogia v ambients, impuestos, tasa vy
contribucicnes, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacion es usada
en la evaluacion de si diches desembolsos cumplen el oriterio de ser capitalizados. La informacién que
principalmente es usada para determingr la probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que
se haya realizado a la exploracion y evaluacion.

Concesiones mineras-

Los desemboisos significativos relacionados con ia adquisicion de derechos sobré concesiones mineras
se capitalizan. 8 no se descubre un cuerps de mineral explotable, los costos incurridos se cargan a fos
resultados corrientes del periodo en ¢ que se delermina gque fos derechos no tienen valor econdmico
futuro. Las concesiones mineras en fas cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amaortizaran a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades producidas. En caso
gue las Compafiias abandonen las concesiones, los costos asociados se casligan con ¢argo al estado
de resultados.

El contrato de explotacién minera firmado por EcuaCerriente SA. no contempla un acuerdo de
concesion minera. De igual manera, ExplorCobres S.A. y Minera MidasMing .S5.A. no mantienen
cantrates de concesion. Sin embargo, anualmente se renueva el derecho de concesidn a través del
pago de patente mineras,

Las patentes mineras se presentan en el rubro “inversiones mineras” en el caso de EcuaCorriente S.A.
y en inversiones en explaracion y evaluaciin® en ol caza de ExplorCobires S.A. y Minera MidasMine S.A.
en el estado de situacion financiera combinado.

Minas bajo construccion-

Los desembolsas son transferidos de "costos de exploracidn y evaluacion” a "minas bajo construccién”
{fase de desarrclio) dentro de “inversiones mineras” una vez que el trabajo completado genere evidencia
que soporte ia necesidad de realizar desarrolio future de la inversién minera y que dicho desarrolio

cuente con las aprobaciones correspondientes.

Lina vez transferido de “cosfos da exploracién y evalzacion” a "minas bajo construccion” dentro de
inversiones mineras, todos los desembaolsos subsecuentes relacionades con fa construccién, instalacion
y terminacion de las facilidedes son capltalizados en "minas bajo construccion®. Una vez iniciado el
process productivo, todos los activos incluidos en “minas bajo construccion” son transferidos a “minas

en produccién” dentro de “inversiones mineras”.
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amortizado una vez que {2 entidad ents woitn go acuerdo a la normativa esteblecida & dicho

contrato. (Ver Nota 18).

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre e que se informa, las Compafias evaldan si exista algun indicio
de (ue un activo pudiera estar deleriorade en su valor, Si existe tal indicio, o cuando una prieba anusl
de datenorn del valor para un ective es requsrida, las Compafias estiman el imponts recupersbie de ese

activo,

El importe recuperable de un activo es el mayor vator entre £l valor razonabie menos los coslos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efeclivo, y su valor en uso, y se determing
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efeclivo que sean sustancialmente
independientes de ios de ofros actives 0 grupos de activos.

Cuando el import2 en Horas de un activo o de ung unidad generadaa de efective excede su nporte
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las perdidas por detericrs de} valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
delerioro del valor de fos inventarios, se reconocen en el estado de resuliades en aquellas categorias
de gastos que se corespondan con a funcidn del aclivo detericrado.

Para los activos en general, a cada fecha de clerrs del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre s existe alghn indicio de que las pérdidas per deterioro det valor reconodidas
praviamente ya no exislen o hayan disminuido. St existiese tal indicio, las Compafiias efectian una
estimacién del importe recuperable del active o de la unidad generadora de efectivo. Uina pérdida por
deterioro del valar reconocida previamente sclamente se revierie st hubo un cambio en las supositiones
utilizadas para determinar el importe recuperable del active desde la ditima vez en que se recenacid una
pérdida por deterforo del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera fal que el imporie en libros
del activo no exceda su monio recuperable, ni excada el imporie en libros que se hublera determinado,
neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo
en ejercicios antenores. Tal reversidn se reconoce en ef estado de resuitados.

Beneficios a empleades

Corto plazo
Los beneficics a empleados a corto plazo comprenden décimo lercera y cuarta remuneracion y

vacaciones, los mismes que son acumulados mensuaimente hasta la fecha obligatoria de pago, goce
{para el case de vacaciones).

{.argo plazo
Las Compafiias, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde 2 un plan da desahucio, el mismo que se registra como parte de las inversiones en
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proyecitado. Bl valor presente de [as obiligaciones de beneficios definides se determina desconiando los
luios de salida de efectivo estimados usando la tasa de interes determinada por 8l actuaric.

L.as suposiciones para determinar e estudio actuadal incluyen delemminaciones de tasas de descuenta,
varacicnes en os sugldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, entre olros.
Debide al fargo plazo que caracteriza a la reserva parg obligaciones por beneficics post empleo, Iz
estimacion estd sulela a variacicnes que podrian ser importantes. Bl efecis, positivo o negativo sobre
{as reservas derivadas por cambios en fas estimaciones, se registra en su fotalidad como otfo resultado
integral en el perodo en ef que gourren,

iLas Compaflias no registran reserva por jubllacion patronal debido a que la Administracién ha
establecido como politica que se registrard la misma cuando exista ef pagoe al empleado segiin normativa
iahoral vigente.

impuesto a 13 renta

impuests a la renta corrente

Los activos y pasivos por el impuesio a la renta corriente del periodo se midan por los impories gue se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas imposiivas v la normativa fiscal utiiizadas
para coemputar dichos importes son aguellas que estén aprobadas & la fecha de cierre del periodo sobre
el gue se informa. La Administracién evalda en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos can respecto a las situaciones en 135 que 1as normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a inmterpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto g a renta diferido

El impuesto a la resta diferido se reconoce utiizando el mélodo del pasivo sobre las diferencias
femporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus impores en Ebros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impueslo diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarnias deducibles.

El importe en libros de los activas por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa v se reduce en [a medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para pemitir gue esos activos par impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

L 65 activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha de clerre del periodo sobre
el gue se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable fa existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.
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reforrnas, gue es el 22%.

Lo actives v pasives por impuesio diferido se comipensan si existe un derecho legaiments exigible de
compensar los activos v pasivos por el impuesto a las ganancias comriente v & los impuesios diferidos
se relacicnan con la misma entidad sulela a impuestos v la misma jurisdiccién fiscal.

Ei aciiva por impuestios diferidos no se descuenia & su valor actual y se clasifica como no corviente.

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando las Compafitas lienen una obligacién presente (legal o impticita)
coma resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar fa obligacitn
y su impone puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflelar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacién financiera
combinade. Cuando el efecto del valor del dinero en el iempo es impcrtanie e mento da ia provisién es
ef valor presents de los desembolsos que se espera incurrir para cancelaria.

Contingencias

Los pasives contingenies posibles no se reconocen en los estados financieres combinados. Estos se
revelan en nolas 2 los estados financieros combinados 2 menos que la posibilidad de que se
desernboise un flujo economice sea remola. Un activo contingente no se reconoce en los estados
financiercs combinados, pero se revela cuando su grado de confingencia es posible.

Clasiicacidn de partidas en corrientes y no corrientes
tas Compafiias presentan los actives y pasives en el estado de situacidon financiera combinado
clastficados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando tas Compaiilas;

- esperan realizar el activo o fiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su cicle normal de
operacion,

«  mantienen ef activo principaimente con fines de negociacion;

+«  esperan realizar el aclivo dentro de los doce meses sigulentes después del periodo sobre of que
se informa; o

. el active es efective o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utiizado para cancelar un pasive por un perfodo minimo de doce meses
después del cierre del perlodo sobre el que se informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como cormiente cuando las Compaiias:

- esperan liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
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n dal pasivo duranie, al menos, los

s na tiene un derecho incondicional para apiazar la cance!

doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre ef que se informs.
Todos los demds pasives se clasifican como no corrientes.

nj  Evenios posteriores
Los evenios postericres al ciarre del elerticio gue proveen infoamacion adicional schre la sifuacion
financiera de fas Compafias a la fecha del estado de situacisn financiera combinado (eventos de ajusta)
san incluidos en fos estados financieros combinades. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajusle son expuesios en nclas a los esiades financiercs combinados.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L.a preparacion de los esfadoes financiercs combinados de lags Compaiiias, de conformidad con las Nomas
intemacionales de Informacidén Financiera - NHF requiers que l2 adminisiracion deba reafizar juicios,
eslimaciongs y suposiciones contables que afeclan a los impories informados de aclivos vy pasivos v la
revelacidn de pasives confingentes a fa fecha de los estados financieros combinades. Las estimaciones v
suposicicnes han sido continuamente evaivadas y se basan en la experiencia de la administracidn y ofros
factores, incluyendo expectativas razonables de eventos fuluros en funcién de las circunstancias, Sin
embargo, fos resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si sg ulilizan suposiciones diferentes y

existen condiciones diferentes.

Las Compafias han identificado las siguientes &reas que requieren el uso de juicios, estimaciones y
suposiciones imporiantes, y en las cuales silos resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente
fa posicion financiera o los resultados financieros reportados en ejercicies futuros. Mayor informacion sobre
cada una de ellas y su impacio en las diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas a los

estados financieros combinados.

. Estimacion de reservas;

las reservas de mineral, principal y secundarios, son estimadas de acuerdo at monto fotal del mineral
que puede ser economica y legalmente extraldo de las inversiones mineras de ias Compafiias. Las
Compafitas han estimado que sus reservas de cobre (mineral principal} oro v plala (minerales
secundarics) estan basados en informacion compilada por especiatistas calificados relacionada con
informacién geologica y técnica relativa al monto, profundidad, forma y grado del cuerpo del mineral
combinado, asi como las técnicas de produccion apropiadas y sus tasas de recuperacien. Dichos
andlisis reguieren juicios sobre temas geoltgicos complejos para poder interpretar la informacion. La
estimacién de reservas recuperables esta basada en factores tales como |z estimacian de tasas de tipos
de cambio, precios de minerales, requerimientos fuluros de capital y costos de produccian, asi comae los
supuestos y juicios usados en la estimacidn del tamafio y calidad de! yacimiento mineral.

. Vida il de propledad, mobiliario v equipo;

L.as estimacicnes de vida Uil se basan principaimente en las proyecciones de uso fulure de fos activos.
En aguelfos casos en os que se puedan determinar que la vida gt de los activos deberia disminuirse,
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Resuneracion de costos de exploracion v evaiuacisn,

La aplicacién de la politica de costos de exploracion y evaluacion requiere de juicio para determinar si
ia obiencién de beneficios econbimivos futuras es probable a través de fa explotacion futura o si dichas
actividades no han alcanzado una etaps que penmita una evaluacidn razonable de la existencia de
reservas. Los estimados tienen un impacio directo cuande las Compafilas difieren los coslos de
expioracién y evaluacicn. Bl diferimients requiere que la Administracién realice derntos estimades v
supuestos sobre los eventos fufuros, en particular, sobre el establecimiento de 1a viabilidad scondmica
en las operaciones de extraccian. Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se
hace disponible. Si después de haber capitalizado, Ia informacion actual suglere que fa recuperabilidad
de dichos costos es improbable, € monto capitalizade es cargado a resultados en el periodo en el cual
dicha infermacién se hate disponible.

Recuperacion de inversiones mineras v propiedad, mohiliatio y equipo;

Las Compafitas evaltan los activos o grupos de activos por geterioro cuando eventes o cambios entas
circunstancias indican que el valor en libras de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyes valores exceden su valer de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos,
se practican ajustes por detericro de valor con cargo a los resuitades del periodo.

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efective excede
su importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos os costes de venta y s5u
valor en uso. Ei calculn del valor razonable mencs los costes de venta se basa en la informacion
disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares Hevadas a cabo en condiciones
de igualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesarics para dar de baja el
activo. E{ calculo del valer en use se basa en un modelo de descuento de flujos de efective. Los fiujos
de efectivo se obtienaen del presupuesto para los proximos diez afios y no incluyen las actividades de
reestruciurasion a Jas que las Compafiias no se han comprometido, ni inversiones futuras significativas
que aumentaran el rendimiento de los aclives de ia unidad generadera de efective que se esta
analizando. E! imporle recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utitizada en el modelo de
descuento de flujos de efeclivo, 2 las entradas de fiujos futures esperados y a ia tasa de crecimiento
utilizatta en fa extrapotacion.

Impyestios:
La detenminacicrn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legisiacion

tributaria aplicable. Las Compafilas cuentan con asesoria profesional en materia tribttaria af momento
de fomar decisiones sobre asunios tribularios. Aun cuande las Compafilas consideran que sus
estimaciones en materta tributaria son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente en
los periodes reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control {ributario (Servicio de
Rentas Internas), en ia interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajusies por impuestos en ef

futur.
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base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en 1a mejor estimacién de los desemboises
que Serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, lomando en consideracion toda la
informacion dispenible a la fecha del pericdo, incluyendo ta opinitn de expertos independientes tales
comc asesores legales vy consulioras.

v Benclicios a empleadns lamo plazo;

El valor presenie de las obfigatiches de planes de pensidn se determinag mediante vallaciones
actuariates. Las valuaciones acluariales imphican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos gue efectivamente tendran fugar en e fuluro. Estas suposicicnes incluyen: la
determinacion de ia tasa de descuento, los aumentos salarfales futures, (os indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo plazo,
ias obligaciones par beneficios definidos son exfremadamente sensibles a los cambios en estas
supesiciches. Todas estas supesiciones se revisan a cada fecha de cierre del parindo sobre el qua se
infoma.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por e
Instituto Ecuateriano de Seguridad Social (1285} segin R.O. No. 850 de! 28 de agosto de 2002, Los
aurmnentos futiros de salarics y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Para ta determinzcion de iz {asa de destuento, ) perito considerd as tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso
legal en Ecuador es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica ef parrafo 78 de la
NIC 15 para el afio 2017, sin embargo para ef afio 2016 considerd las tasas de interés de bonos

scuatarianos.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de informacion Financiera y enmisndas emitidas.
con vigencia desde el 1 de enero de 2018, En este sentido, las Compaiiias tienen fa intencién de adoptar
estas normas segun corresponda, cuanda entren en vigencia.,
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NEF 16 - Arrendamisnios 1 da enero de 2019

HIEF 17 - Contratos de sequro i de enerc de 2021
tedificacionss a la NIC 45 - Translerencias de propisdades de inversién 1 de gnerd te 218
Modificaoion MHF 1 Adopcion por prirsera vez de las NiF — Supresicn de exencicnes a cono plazs pars

quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2014
Redificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios coniuntos - Adaracian de que 1a valoracién de

izz particizadas af valor razonable con cambios en restitados es una elecoion de forma separada para

cada iversian 1 de gnarc ds 2018
NHF 9 Instrumentos Financiercs con fa NilF 4 Contratos de seguio - Modificacionss a la NIF 4 1 da eners de 2018
CHNIF 22 - Transacsiones en moneda exiranjera y contranrestaciones anticloadas 1 de enero de 2618
CINIF 23 - Inceridumbre sobre los {ratamienios de los bmpuestos a los ingreses 1 de ener de 218
Modificaciones a la NilF 2 - Clasificacion y valoracién de transacciones con pages basades en acciones 1 de enero de 2018

Modificacicnes & la NIiF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos enire Un inverser v su aseciada o
negoeoio canjunto Por dafinir

Las Compafiias prevén gue la adopeitn de estas normas no tendra impacto en sus estados financiercs.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financiercs al 31 de diclernbre de 2017 vy 2016 se formaban de 1a siguiente manera:

amy 2016
No No
Corriente Carriente Carrlente corriante

Activos financieros medidas al costo amortizado
Efectivo en caja y bances {Nota 7} 38,585,943 - 3,894,389 -
Cuentas por cabrar a companias relationadas
{Nota 8) 3,457,282 - 5,063,100 -
Dtras cuentas por cobrar (Nola 8) 15,488,611 - 20886572 -

tros activos [Nota 10) 5,704,765 1849 804 18,342,734 165,205
Total actives financleros 631,580,601 199,804 48,226,795 169,245
Paslvos financleros medides al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cusntas por pagar
{Nota 1B} 445, 122.884 - 57,214,485 -
Cuemias por pagar a compatiiias refacionadas
{Nota 8} 382 787,761 - 19,264,731 -
Total pasives financieros 408,910,645 - 76,475,216 -




7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el sfectivo en caja vy bancos se formaba de la siguiente manera:

Clective en cais
Bancos {1}

2017 2016
27,000 17,800
38.872.843 3,876,488
38,899,943 3,884,380

{1} Las Companias manliene sus cuentas comientes en dolares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador)

en diversos bances focales y uno del exterior. Los cuales no tienen restricciones y son de bre disponibilidad.

8. COMPARIAS RELACIONADAS

i}  Saldos cop compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fos saldos con compafiias refacionadas se formaban de |3 siguiente

manara:

PFor cobrar:

CRCC 14th Burean Group Co. Lid (Sucursal
Ecuador}

Tangiing Nonferrous Metals Group Tongguarn
Construction and instaliation Co. Ltd. (Sucursal
Ecuador}

Tongguan Mines Construction Co Lid. Of Nonfermous
Metals Group {Sucursal Ecuador}

Chinig Raflway 19 Bureau Group Comporaticon
{Sucursal Ecuador)

Corriente Resources inc.

Coments Exploration Corporation

Cotriente Goid Corparation

Cerriente Copper Mining Corporation

Corriente Minerals Corporation

CTQ Management Ing.

Comiente Veniure Corporation

Costiente Nonferrous Corporation

21

Haturalez
adala

refacidn

(1

{2)

(2)

(1}
Accionista
Accionisia
Acclonista
Accionista
Accicrista
Accionista
Accionista
Accionista

Origen de la
transaccion 017 18
Anticipos
enireqados 1.530,843 -
ticinos
ertregados 983 058 -
Anticipos
entregados 528,343 -
tielnos
entregados - 3681188
Reembolso - 1,109,521
Reembolso - 194,558
Reembolzo - 14,776
Reembolso - 2.038
Reembdaiso - j=5s1S]
Reemboiso - 38
Reembalso - 15
Reembaolso - 1
3,457,282 5,003,100




Por pagar
Comienie Resources ine,

Accicnista Financiamiento 322,853,708 1
CROC 14t Bureay Group Co, L, Semvicios
{Bucursal Evuador) {1} recibidos/compras 15,855,356 12871514
China Raibway 19 Bureau Group Corporation
{Sucursal Ecuador} {1} Servicios recisides 14,583,850 5058802
Tongling Nonferrous Metals Group Shanghat
invesiment and Trade Co. L, {Z} Compras 5 475 754 o
Tengguan Mines Construction Co Lid. Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador} {2 Servicios recibides 1,975,877 267,200
Toriging Nonferrous Metais Group Tongguan
Construction and Instaliation Co. Lid. {Suctrsal
Ecaador {2} Servicios recibidos 1,018,850 -
Anhut Tongguan Machinery and Technology Co., Lid {2} Compras 860,000 -
Tongiing Xintong Construccicn Y Supenvisicn SR L {2} Servicios recibidos £38,366 367.114

382,787,761 19,264,731

{1} Subsidiaria del Grupo China Railway Construction Comoration {CREC)

{2} Subsidiaria de Tongling Nonferrous Metals Group Halding

iy Transacciones con compafias relacionadas

Per los afios terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2018, las Compafiias realizaren Ias siguientes
ransacciones con sus compadias relacionadas:

Tipo de
Entidad fransaccion 207 2016

Raembolso
Comiente Resources ne, Reembolsa - 4 276,441
Lomente Exploration Corporation Reembolso - 184,889
Coriente Gold Corperation Reemboizo - 14,778
Corrierte Copper Mining Corporation Reambaiss - 2038
Coriente Minerals Corporation Reembalsa - 966
CTQ Management ne. Reermnbolso - 38
Comterte Venture Corparation Reambolso - 15
Corriente Menferrous Corporation Reambolso 1

- 4,488,834
Serviclos recibides
CRCC 14th Bureau Group Co. Ltd. (Sucursat Ecuador) Servicios 16,294 006 28,031,634
China Raiiway 19 Bureau Group Comaration
{Sucursal Ecuador} Servicins 36,066,475 4,337,158
Tongguan Mines Construction Co Lid, Of Nonferraus
Metals Group (Sucursal Fouador) Servicios 8,858 9482 72,082

22
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angling Rirdong Con !
{Sucursal Ecuador) Servirios 1,821,784 763,933

26,008,325 33,804,907

Compras efectuadas
Tongling Nenferrous Metals Group Shanghal Invesiment

and Trade Co.Ltd. Compras 6.573,765 -
Anhui Tongguan Machinery and Technology Co., Lid Compras 024 600 306,000
CRCC 14th Bureau Group Co. L. {Sucursal Ecuador) Compras 72,332 23,282

7.576,087 419,282

Préstamos {1}
Caorriente Resources Ine. Financinamienlp 322,898,767 -

{1} Comesponde a un préstamao recibido del accionista que no genera infereses y que es pagadero a la vista, es

decit, cuando el accionisia lo requiera.

Les términos y condiciones bajo las cuales se Hevaron a cabo las transacciones con compafias
relacionadas fueron acordados entre las paries.

i) Remupegraciones al personal clave
La remuneracion del personal clave de las Compafias considera los pagos que recibieron el Presidente

y los Vicepresidentes de las Companias. Bl folal de estos conceptos asciende a aproximadamente
1,265,000 v 1,600,000 por los afios 2017 y 2016, respeclivamente.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, [as oiras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2047 516
Anticipos entregados{1} 15,065,229 19,713,320
intereses por cobrar 19,100 g03,317
Cuentas por cobrar empleados 66,288 33,490
Garantias 25,124 33,680
Otrosg 262,870 302,765

15,488,611 20,986,572

{1} Incluye anticipos eniregados a contratistas para ejecucion de obras gue son parte de la inversién minera y gue adn
no han side devengados por 13,626,810 v en el 2016 por 18,873,805 (Ver nota 13},

23



Bance Tasa 2817 Z518

Cotdo plero
entre 2. 75% y
Depésito a plaze (1} Pichincha 7R 3740000 18,377,868
artra 50G% y
Depdsito a plaza (1) L Loia 575% 1.964 765 1.364,765
Tatal 5,704,765 18,342,734
Largo plaze;
QOuos 199 834 169,285

159,804 169,285

{1} Corresponde z varios certificades de depdsitos con vencimienio entre 60 y 658 dias, los mismos que sa mantiasen

como cofateral de las garantigs contratadas por Jas Compadias. (Ver Nota 29}

11. PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ia propiedad, mobliario y equipo se formaba de Ia siguiente manera:

2017 2016

Terrencs 9,388,685 7.723,048
Edificios 373,467 378,467
Maguinarias y equinc 880,404 503,416
Equipo de comunicacidn 31130 313.872
Equino de aficing 130,980 112,474
Equipc de compuio 1,219,282 1AT00Y
Muebles y enseres 740,141 543 862
Wehiculos 2 008,302 1,216 BBS
instalacicnes 484,247 488,871
Barcaza 526,541 526,541
Equipo téchico de campo 121,840 121,840
Activo en transita - 35.471
Canstrucsiones en curso 16,304,351 12,335,130

32,468,150 25,463,452
tMenos- Depreciacion acumulada {3,515,440} {3,022.06%)

28,852,710 22,441,427
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y 2047 por

0 que el valor inveriido en ef proyedio Birador es comng sigue:
2817 26186
inversiones mineras L3t BEEGTE 524 351,881
ticines entregados (Ver Motas By & 17,684,092 22,558 091
548,748,704 546,508,672

IMPUESTO A LA RENTA

(@)

Situacidn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autordad tributaria fiene la facuitad de revisar las
deciaraciones del impuesto a la renta de las Compafitas, dentro del plazo de hasta tres afics posteriores
contadas a partic de la fecha de presentacidn de {a declaracion del impuestio & fa renta, siemipre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligaciones ibularias.

La sigufents es la situacion fiscal de las Compaiiias:

EcuaCaorriente 5.A.:

Con fecha 3 de abrif de 2013 el Servicio de Rentas Internas {SRI) nolificd a la Compafiia el acta de
determinacion cefinitiva del ejercicio 2008, en la que se establece un valor a pagar por iimpuesio a la
renta de 45,617, En dicha acta también se determinan inversiones no reconocidas por la administracion
tributaria, las mismas que podrian generar un efeclo impositive y en participacidn trabajaderes de
6,100,000 en el futuro, cuando la Compahia inicle fa expiotacion de la mina v consecuentemente la
amoriizacidn sobre dichas inversicnes. La Compafia inicié una demanda de impugnacién el 12 de
noviembre det afio 2013,

Con fecha 29 de diciembre de 2014 ef Servicio de Rentas Internas (SR} notificd a la Compaiiia el acta
de determinacion definitiva del ejercicio 2010, en la que se establece un valor a pagar porimpuesto ala
renta de 16,457, En dicha acta también se determina un valor por participacion laboral por pagar de
11,616, ast como inversiones no recenocidas por la administracion tributaria, las mismas que podrian
generar un efecto impesitivo y en participacién trabajadores de 1,600,000 en ef fuluro, cuando la
Compaiiia inicle la explotacian de fa mina y consecuentements la amortizacion sobre dichas inversiones
La Compafiia inicid una demands el 18 de agosto del afo 201 5. El 9de marzo de 2017, la Corte Nacional
de Justica califich el recurso de casacidn sin suspension de los efectos de ia sentencia, soficitado por
ta Campafiia.

Con fecha 30 de enero de 2017 &l Servicio de Rentas internas {SRI) notifics a la Compafiia el acta de
determinaciin definitiva del gjercicio 2013, en [a que se determinaron inversiones no reconocidas por la
administracian fributaria, las mismas que podrian generar un efeclo impositivo v en participacion
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e acuerdo con la Administracién v sus asesores legales existen argumentos salidos a favor de fa
Compafiia para calificar estas contingencias como posibles, pero ne probables, sin embargoe, a la fecha,
ia resclucion final de este asunts es incierta.

Con fecha 28 de agoesto del 2017 e Servicio de Rentas Internas {SRI) netificd a la Compatia el inicle
det procese de detenminacidn del elercici 2815

ExplorGobres 5.A.;

Con fecha 26 de marzo de 2014 el Servicio de Rentas Internas {SRI) notificd a la Compafia el acta de
determinacidn definitiva del elercicio 2011, en Ia que se determinan inversiones no reconocidas porla
adminisiracion tributaria, mismas que podrian generar un efecto impositivo v en participacion de
trabajadores de 538,000 en el futuro, cuando la Compafiia inicie la explotacién de la mina {en & caso
de firmar un conlrato con el Estado) vy consecuentements la amortizacién de dichas inversiones. La
Compafia inicio una demanda de impugnacién contra dicha acta de determinacion, porlo que el 7 de
noviembre del 2014, la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributaro de Cuenca
califlcd la demanda, y se dio inicio al proceso judicial. De acuerdo can la Administracion v sus asesores
legales existen argumentos sélidos a favor de la Compafifa, para calificar esta contingencia como

posible, sin embargo, a la fecha, la resolucidn final de este asunto es incierta,

A fa fecha no existe efecio en los estados financieros, y en el caso gue la resolucién final sea
desfavorable a los intereses de Ia Compafiia, esta deberd reconocer como no deducible la amortizacien
de las inversicnes, en los afios que entre en produccidn, sillegara a firmar un contrato de explotasion.

Las Compafias PuertoCobre S.A., Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, Minsra
MidasMine SA. y Jademining S5.A., no han sido fiscalizadas desde su constitucidn por o que fas
declaracienes de impuesto a la renta presentadas por las Compafiias desde el afio 2014 estan abiertas
a revision por parie de la Auloridad Tributaria.

Debido al cambio de politica contable de las Compadfias en e afio 2014, exisien valores que en afics
anteriores fueron declarades tributariamente como costo o gasto, y que a! 31 de diciembre de 2016,
forman parte de los actives de las Compafifas, por lo tanto, cuando se inicie su fase de producdin,
podria ser considerado por la Administracion Tributaria como no deducible la amortizacién de dicho
valor, que asciende a 38,023,786 en EcuaComlente 5. A, 4,651,083 en ExplorCobres 5. A, 1,512,553
en PuertolCobre 5. A, 3.093,509 en Proyecio Hidroeléetrico Santa Cruz 5. A. HIDROCRUZ, 162,647 en
Minera MidasMine 8. A,

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
Etimpuesto a la renta de la Compafi{a se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables ia rasa del impuesto a la renta vigente,
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constituyentes, beneficlarios o similares, residentes o establecides en paraisos fiscales o regimenss de
menar impesicidn, con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, iguat o supetior a
E0% del capital soecial o de aquel que comesponda a la naluralgza de fa sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accienistas demicittades en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al B0%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de fa base

imponible que corespenda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la socledad que incumpla con &l deber
de informar a la Administracion Tributarda ja composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyeniss, beneficiarios o similares, conformea a lo que establezea ia Ley de Régimen Tribulario
Interno y las resoluciones que emifa el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones
que fueren aplicables.

£n caso de que las Compafias Teinvierian sus uiilidades en el pais en tos Bmminos ¥ condicionss gue
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributasio interno, podria oblener una reduccian en la tasa det
impuesto a {a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
¢t correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre def siguiente afio y cumpla las
condiciones previstas en fa Ley.

Amnticipo del impuesto a fa renta-

El anticipo se determina sobre 12 base de la declaracion del impuesto a la renta de! afio inmediato
antertor, aplicando dertos porcentaies al valor del activo total (menos ciertos componentes), pafrimonio
total, ingrescs gravables y costos y gastos deducibles. El anlicipe serd compensado con el impuesic a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casas previsios en la Ley.

Ern caso de que el impuesto a la renta causade fugre menor al anticipo delemminado, el anficipo se
convierie en impuesto a la renfa minimo.

Ast también, se exchuirdn de la determinacidn de! anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general agueilas
inversiones y gastes efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tritutarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Coédige Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como ofras afeciaciones por aplicacidén de normas y principios
contables.

También estan excneradas del pago del anlicipo de impuests a la renta las sociedades nuevas
constituidas a parlir de Ia vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

pividendos en efectivo-
Los dividendos y utifidades, calculados después del pago del impuesto a la renfa, distriibuidos por
socledades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales
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Esta exencién nio aplics s el bencficiaro efectivo; guien econdmicaments ¢ de hecho tiene e poder de
controlar lg atribucicn de dispener del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. Bl
porcendaje de retencién de dividendes o ulilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de
quien y donde estd localizado of bensficlaro efectivo, sin que supars la diferencia entre 1a maxima tarifa
de impuesto a la renta parg personas naturates (35%) v ia tarifa general de impuesto ta renia prevista
parg sociedades (22%)

En et caso de qus fos dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por ia diferencia entra s tasa
méxima de tributacion de una persona natural (35%) vy 1a tarifa de impuesto a la renta corporative
apticable para sccledades (22%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendoes o uiilidades incumpla ef deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la refencion de impuesto a fa renta sobres dichos dividendos

camo & se exisliera un beneficiario efectivs residente en el Fcuador.

Cuando una socledad distribuya dividendos antes de la terminacion de! efercicio econdmico u otorgue
préstamcs de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerarad como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencion correspendiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afo en curso, scbre el monto de tales pagos. Tal retencion seré declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a {a salida de divisas (ISD)-
El impuesto a 1a salida de divisas, grava a o sigulents:

«  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuadoes desde el exerior, inclusive aquellos realizados con recursas financieros en
el exterior de fa persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las impartaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

=  Las exporiaciones de blenss y serviclos generados en st Ecuador, efectuadas por personas
raturales o sotiedades domiciliadas en ef £cuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos per concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

«  Cuando la safida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y gcreedores con el exlerior, 1a base imponible estard constifuida por fa totalidad de la
operacicn, es decir, tanto por e saldo neto transferido como por el mento compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SDY:

«  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especiaiizadas, con un plazo
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de Desarrclo Econdmico (ZEDHEY.

. Pagos realizados & exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades extranjeras o de persenas naturales no residentes en ef Ecuador, stempre y cuande
na esien domiciliados en paraisos fiscales o iurisdicciones de menor imposicion.

Elbmpuesto o la Saiida de Divizas (150} poded ser ulilizado comg orédits trilbutario para [z determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 aftos, siempre que haya sido originado en I importasion de materias
primas, insumcos v bienes de capital con la finatidad de que sean incorporados en procesos productives,
que consten en el listado emilido por el Comité de Politica Tobutaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diclembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 ia Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de
la Gestien Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributario, el Cédigo Organico
de la Protduccion, Comertio e inversiones, la Ley de Régimen Tributario interna v la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tibutarias son las sigulentes:

+  Anticipo de impuesto a la renta-
Fara el calculo del anticipo de impuesto a [a renta se podra excluir los gastos incrementales para
fa generacién de empleo, la adguisicion de nuevos activos productives que permitan generar
mayores niveles de produccién asi como los sueldos v salarios, ta decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece e beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a fa renta, siempre que
se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del contribuyente se vea afectada de fonma significativa;

- CQue el monto del anticipo pagado exceda el $po imposiiive efectivo (TIE) promedio de los
confribuyentes en general;

- Que el exceso sujeto a devolucton no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y e
wnpuesio causado, v;

- Que el Servicio de Rentas Internas verifique gue se ha manienido o incrementado &l emples
neto.

« Maodificationes en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a Ia renta-
- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utifizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
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- Pages por jubilzcidn patronal v desahucic-
Son deducibles los pagos por jubilacidn patronal y desahucio caiculados conforme o
dispuesto en ef Codigo def Trabajo siempre que ef empleador cumpla con [z obligacion de
mantener disponibles los fondos necesarios para el page de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constiiuidas en afios anteriores.

- Adguisicicnes a entidades de a2 Econemia Popular y Solidaria-
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Poputar v Solidaria que sean consideradas como microempresas, fienen derecho a una
deduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinacion del impuesto a la renta.

« Madificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto at Valor Agregado
—~ IVA a los servicios de flego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Se elimina el impuesto a las Yerras rurales.

Precios de transferencia

Al 31 de diclembre de 2017 ef informe integral de precios de transferencia de EcuaCorrients S.A. se
encuentra en proceso, ya gue su plazo de presentacién al Servicio de Rentas Internas vence el 30 de
junio de 2018. De acverdo con ef criterio de la Administracion y sus asesores de precios de transferencia
no existiran ajustes por este concepio. B! anexo de operaciones con partes relacionadas de
ExplorCebres 5 A, y Proyecto Hidrogléctrice Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ se encuentra en procese,
ya que sy plazo de preseniacion al Servicio de Renias Inlemnas vence en junio de 2018 Las
transacciones mantenidas por las Compaiiias PuertoCobre S.A., Minera MidasMine S A, y Jademining
S.A con sus comparifas reflacionadas no alcanzan el monio minimo exigido por [as disposiciones legales
vigentes para la elaboracién del anexo de operaciones con partes relacionadas.

Ef informe integral de precios de transferencia al 31 de diciembre de 2016 de EcuaCorrente S.A. fue
presentado por fa Compafila al Servicio de Rentas Intemas {SRY) el 12 de junio de 2017, v no se
identificaron ajustes relacionados con precios de transferencia.

15. REGALIAS ANTICIPADAS
Ce acuerdo con ef Contrato de Explotacidn Minera (CEM) Ia Compafila pagara al Estado 100 milones por
conceplto de regalia anticipada. Al 31 de diciembre de 2017 se ha efectuado el pago de las dos primeras
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partes por 70,000,000 cumpliendo fos parametros que @ continuacién se describan:

¢l primer pago igual al 40% (40,000,000) fue realizado una vez obtenida la aprobacidn para iz inversion
del Estado Chino, fo cual se encuentra registrade comae regalia anticipada.
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Dichos permises y aulorizaciones carresponden a

Institido Nacicnal de Patrimonia Cultural (INPC), se requiere que se emita {a resclucidn de visto
buenc a! Informe del Proyects de investigacién "Excavacidn y Rescate Arquecitgico de los sitics
ZBD3-002 y ZeD3-030 en ef Seclor de Desarrciic Minero ECSA parrogquia Tundayme, Canton €l
Pangui, Zamora Chinchipe 2 misma fus clorgada con fecha 10 de abrl del 2014 provisionaimerte,

o Ministero gel Amblente (MAE), se requiere I apmbacidn del Estudio de Impacto Ambiental y Plan
de Manejo ambiertal para [a fase de beneficic de minerales metdlicos del Proyectc Mirador la
misma {ue otorgada con fecha 2 de abril de 2014,

o Secretaria Nacional det Agua {SENAGUAY), se requiere ia concesién a favor de Ecuacormiente para
el uso y aprovechamiento de las aguas del rio Wawaymae, 13 misma fue olorgada el 14 de agosta
de 2013,

Ef tercer pagd serd inual al 30% {30,000,000) v se liquidara en dos paries iguales: I una {15 000,000} cuando
se disponga de |z conaxidny suministro de energia en la mina por fa empresa eléctrica refacionada {Proyecio
Hidroeléctrico Santa Cruz §. A, HIDROCRWZ) vy 1a ofra (15,000,000} cuando ¢! puerio entre en operacién (de
la compafiia refacionada - PuerioCobre §.A). Las dos compafifas al ser entidades relacionadas de
EcuaCorriente S.A. dependen de la operacion de esta ultima, ya gue fueron creadas para dar soporie al
Proyecto Mirador a través de fa gjecucitn de sus actividades.

o Al 31 de diciembre de 2017, 1as operaciones de HIDROCRUZ., se encueniran concentradas en la
reglizacién de un proyecto para la construccion de una central hidroeléctrica. Dichas actividades, entre
olras, incluyen (2 obtencidn de 'os permisos amblentales v legales reguendos por ias disposiciones
legales vigenles, el estudio topografico v de suelos y la panificacidon y disefio de la obra civil a ser
ejecutada. A la fecha, 1z Compafiia se encuentra en Iz construceién de la Hnea de transmisicion
Bombeiza ~ Mirador y definiendo los términes v condiciones con los cuales negociara con el Estado
ecuatoriano la construccion de fa central hidroeléctrica.

o Por ofro fado actuaimente, ias actividades que Pueriocobre S.A. se encuentran conceniradas en la
realizacion de un proyecto para la construccidn de un puerto de aguas profundas en ia ciudad de
Machala. Dichas actividades, entre otras, incluyen la obtencidn de los permisos ambientales vy legales
requeridos por las disposiciones legales vigentes, el estudio topogréfico v de suelos y {a planificacién y
disefio de la obra civil a ser ejecutada. Ala fecha, se encuentra en proceso la oblencién de los permisos
respectivos para iniciar con la fase de construccion.

Tedos los pages reatizadoes por la Compafiia por concepio de regalia anticipada, seran compensados con la
regalia que debera pagar la Compaiiia a partir del inicio de explotacion de minerales en el Area del contrato.
Al cigrre de cada ejercicio fiscal se efectuara una liguidacién de fa regalia devengada, 1a cual se compensara
corno maximo el 20% del valor por concepto de regalia anticipada, y hasta el 50% de la regalia devengada,
debiendo ser pagada la diferencia a faver del Estado. Este limite se aglicara hasta que ia regaliz anticipada
se liguide por comgleln.



2017 2016

Proveedores (1) 1,471,024 6.655.350
Provisiones 371166863 4% 56 2208
Otrars cuenias por pagar 7.B35. 121 4,002 807

45,122,884 57,214,485

{1} Los acreedores comerciales llenen vencimientos de entre 30 y €0 dias.

17. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuesios por pagar se formaban de g siguienie mansra:

0y 018
Retenciones de VA 996,823 213,425
Relenciones en la fuente de impuesto ala renta B86,608 209,301
VA por pagar 43,180 49,608
impuesta a la salida de divisas 175,786 22275
Caontribucion solidaria . 8.617
2,212,387 553,227

18, BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciemnbra de 2017 y 2018, |os beneficios a empleados se formaban de la siguienie manera:

w7 20186
Corto ptazo (a):
Décimo tercera remuneracion 57058 45220
Décirno cuarta remuneracion 4 063 43,596
Vacaciones 1.0454983 825,425
1,167,110 894,241
Largo plazo (b):
Desahucio BE50.172 310,488

36
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remunaracion remuneracion Vacaciones Total

Baldo al 31 de diciembre de 2015 46,350 85,720 BE60.932 863,012
Incremantos 324 133,616 336,649 846,555
Pagas {371,434} {145,742} (298,156) {815.330}
Saldo af 31 de diciembre de 2018 45228 45,546 895,425 954,241
[reramanias 413,218 159,944 354,082 963,145
Pagos (461,381} {145,47%) (245,424 (795,276)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 57,058 64,069 1,045,983 1,167,110

{b} Largo plazo-

i

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién peblicada en ef Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1883, ia Core
Suprema de Justicia dispuso que los frabaiadores tienen derecho a ia jubilacién patronal
mencionada en el Cédiga del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda sequin la Ley de
Seguro Social Obtligaterio. De conformidad cen o que menciona el Codigo del Trabajo, les
empleados que por veinticinco afios o més hublieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticingo
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a fa parte proporcional de dicha jubitacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficlal No, 358 se publict fa reforma at
Codigo del Trabajo, medianie el cual se aprebaren los montes minimos mensuales por pensiones
jubitares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las Compafias ne registran reserva para jublfacién patronal,
Ver nota 3{f).

Besahucio-

De acuerde con ef Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio con fos
empleados v trabsiadores que se separen de las Compafias. Esta provisién cubre los beneficios
de terminacion de fa refacion laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con et
veinticinco por ciento del equivalente a la tlima remuneracion mensual por cada une de los afos
de servicius prestados a la misrma empresa o empleador.

Ad 31 de diclembre de 2017 y 2016, ef saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.



3548

Saldo Inicial 10,488 274,911

Castes operaiives del periods:

Costo laberal por servicios actustes 77.508 112,219

Casto financiern 22,750 17078

Ganancia (pérdidal ackuaral 195,160 {11,580}
{Banaficios pegados) {55,744} {82.128)
Satdo final 850,172 310,488

Las hipclesis actuariales ulilizadas para los ejercicios 2017 y 20116 fueron [as siguiantes:

Tasa de descuento
Tasa da incremento salarial
Tabla de mortalidad e invalidez

207 2018
3.91% - 3.94% 7.46%
1.56% 3.00%
TMIESS 2002 TMIESSE 2002
B4D% - 78.20% 14.12%

Tasa de rotacion (promedio)

El calcuto de fos beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a fa metodologia del cdleulo actuarial, el cual aplict la

enmienda a la NIC 19, efectiva desde el {1 de enero de 2016,

19. PATRIMONIG

a} Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital emitido se formaba como sigue:

Compaiiia Capitat emitido
Ecualorrients S A 305,886,371
ExplorCobres 5. A. 21,168,963
FuertcCobire § A, 5,819,879
Froyesto Hidraeléctrico Santa Cruz
S.A. = Hidrocruz 8,481,900
Minera Midasmine S.A. 1,615,863
Jagemining 5.A. 134,855

343,387,531

{if EcuaCormiente S A

i
{ii}
't
{iv]
{v}
{vi}

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 305,886,371 acciones

ordinarias y nominativas de 1 cada una, lotalmente pagadas.
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Taiiins

Corriente Copner
Corriente Mining

Total

Resources Inc. Corporation capital
Capital 2l 31 de diciembre de 2016 v 2047 305833378 152,893 05,886,377
% Padicipacidn accionaria 09.95% 0.05% 160,00%

{i}y ExplorCobres 5. A

Al 31 de diciembre de 2017 vy 20186, e! capital social esiaba constituido por 21,168,863 acciones
ordinarias y nominalivas de 1 cada una, {olalmente pagadas.

La compoesicion accionaria se muestra a continuacion:

Accionistas

Corriento
Exploration CTQ Managemaent Total
Corporation Ine. capital
Capital 2] 31 de diclembre de 2015 y 2017 21,164,729 4.234 21,168,863
% Paricipacion accienaria §99.98% 0.42% 1{30,00"}’;

() PugrioCobre S A

Al 31 de diciembre de Z017 y 2016 e! capial emitido estaba constiluido

por 5,918,873 acciones
ordinarias y nominativas de 1 cada una, tofalments pagadas.

La composicion accicnaria se muesira a continuacién

Accionistas

Corriente Copper
Corriente Mining

Total
Resources inc. Corporation capital
L.916.818 2,960 £.019,678
% participacion accicnaria 99,95% 0,05% 1530%
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La composicién accionaria se muestra a continuacion:

Accionistas

Corriente Copper

Corrisnte Mining Tota)
Rasources Inc. Corporation capital
8,481,444 454 8,481,860
% paicipacidn accionaria 99,99% 0,01% 100%

(v} Mingra MidasMine S A

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constituido por 1,615,563 acciones ordinarias

y nominalivas de 1 cada una, totalmente pagadas.

La compesicidn accicnaria al 31 de diciembre de 2017, se muaestra a continuacian

Accicnistas

Cuorrients Goid Corriente Venturs Tatal
Corporation Corporation Capital
1,613,945 1.617 1,615,663
% paricipacion accionaria 99.50% 0.10% 108%

{vi) Jademining . A

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 el capital social eslaba constituido por 134,855 acciones ordinarias

y nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.

La composicion accionaria af 31 de diclembre de 2017, se muestra a continuacion:

Acclonistas
Caorriente
Corrienta Minerals Nanferrous Total
Corporation Corporation Cagpitat
134,720 135 134,835
% participacién accionaria 95.90% 0.16% 100%
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divid

sndos en efectivo, exceplo en case de fiquidacién de las Compsfias, pero pusds uliizarss para

cubrir pérdidas de oparaciones o para capilalizarse.

c) Aportes para futuras capitalizaciones
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los aportes para fituras capitalizaciones se formaban de la siguiente

manara:
2016 2017
Apuortes para ortas para
Aportes Capitaiiza- A R Aportes Ap P
. o .. futuras . futtras
Compaifiia racibidos en cion de . recibidos en .
. capitafiza- . capilializa-
el afio aportes ) ef afio
ciones ciones
Ecualorrients 8 A. 122,564,910 - 262,664,835 322,256 262987091 {1
ExplorCaobres S.A, 3,657,611 {7.053,184) 3,657,831 B 3,657,831 (i
PuertoCobre 5.A. 344,943 - 345,949 - 345,845 (i)
Proyecto
Hidroeléetrico Santa {iv}
Cruz S.A, - Hidrocruz 2,499,934 - 2,489,824 - 2,499,034
Minera Midasmine )
5.A 367,901 - 367 501 - 367,501 Y
Jaderrining 5.A - - - - -
129,440,525 {7,053,154) 265,540,450 322,256 269,862,706

(it}

i}

{iv}

EcuaCorrenta 5.A.

Durante el afio 2017 se recibio aperies para fuluras capitalizaciones por capitalizacion de crédites por
322,256 y en el afo 2018 en efectivo por 122.564.810. Los aportes por 262,887,091 se capitalizaran
durante el afic 2018, de acuerdo al criterio de Ia Administracién.

ExplorCobres 5. A

Durante el afio 2016 se regisiraron apories para futuras capitalizaciones en efectivo por 3,657 830 £
30 de marzo de 2016 se capitalizaron mediante escritura piblica 7,053,154, De acuerdo con &l eriterio
de la Administracion el trémile de capitalizacion de los apories restantes por 3,657,830 finalizard en e
afio 2018

PuerteCohra S A

En ef afio 2016 se recibleron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 349,849, De
acuerdo con el crterio de la Administracion ef ramite de capitalizacion de los aportes finalizard en
el afio 2018,

Provecto Hidroeleclrico Santa Cruz $.A HIDROCRUZ

Durante el afio 2017 no se recibieron aportes para fuluras capitalizaciones. En & afic 2016 se
recibieron aporles para fuluras capiializaciones en efectivo por 2,489,834, respectivamente. De
acuerdo con & criterio de [a Administracidn el trdmite de capitatizacion de ios aportes se realizard en
el afio 2018.



el afio 2018,

20. GARANTIAS
At 31 de diciembre de 2017 vy Z0186, Ias garantias de fiel cumplimiento entregadas al Ministerio del Ambiente

fueron las siguientes:

Tipa e Fecha de Fecha de
garaniia Barco Compaia Beneficiario Obijeto initic térming Waler
Crarartizar e plar de maneic ambkiental
Klinisteria dal para 1§ fase de benefcic Mirador-
Gancata  Pishincha  EousCeriente SA. Ambienie ttirador Nene(1) ATQIZ01T 02032018 1273006
Garanfizar ia actualizasiin det plan de
mansic ambdental para Iz fase de
beneficio de 30kt a GOkt por oia Mirasdaor
Ministeria det 1 Acumidade, Cungem 18 y Curigem
Barcariz  Pichincha  EmusConiento S.A,  Ambleste 10 22082017 B2ONI0IA 1.735.000
Carantizar el plan de manejo ambisniat
Ministerio dei para b fase de exploracién Mérador-
Bancaria Pichincha EcueComientz 5.A. Ambicnte Mirador Norted1} ZEABI2T 2H002M8 1621800
Carantizar ef plan ¢e maneis ambiental
Ministerindal  para la fase de explotacidn Mirador-
Banzariz Pichincha  EouaComients B A Ambanie Mirador Mortefl} GEDA0T 0Z/0%258 1.283.000
Cumplimients del plan ds maneje
Mintsizrig del ambiental para ia fase de explstacidn
Bancaria Pichincha EcuaCorrianta S.A. Ambienis det proyects Mirader-Mirador Narz O2AG2087 H2/02218E 2,005,000
Cemglimiento det 100%: del costo del
plan de manejs amblental del proyecis:
"Rehatilifacidn y mejoramientn de jos
Ministeriode!  =2ccesos & puente sobre o Hio
Bancaria De Loja EcaCorionte 5.4, Arniiente Zamara” sl lraiivd 2062018 1,283,765
Ministeric dei Garantizar el de manejo ambiental para
Bancariz Eichincha ExplorCobras 54 Ambients iz fase de exploracisn Pananza JeENMT INOGIZ0E 743547
Knisterlo def  Carantizar el plan de manejo ambiental
Amibigats para a construccidn ¥ opuesta en
Bancaria e Lo PuestoCubee 5 A, marcha def puertc. HOTIZMT 12/08/Z018 189,320
Broyecin Linisterdo del  Garandizar of plan de maneis amblental
Hidraeléatrics Ambisnte para e proyecio disefio, construcoion,
Zanta Cruz S A, cperacidn vy relim de I3 linea da
Bancaria De Loja HIDROCRLUZ ransmisicn Bomboiza — Miradoer oM d20i7 2t12ema 181.860
Proyecto Miristeric del  Garantizar el plan de manejo ambiental
Hidroeléctring Ambiznie para la construceidn, operacién y retiro
Santa Cruz 5 A, det proyects hidroetéctricn Santacruz
Bancar De boja RIGROCRUZ HEV2IEGYT 2122018 216.085
10,618,377
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Al 31 de dictembre de 2047, tas cartas de créditn entregadas a diferentes proveedores de maquinarias y eguinos

fuersn las siguientes:

Fecha de Fecha de
Banco Benuficiaric inicio término Valor

Dl Pichincha Metso Minerals {Singapore) Ple. Lt 2441172017 30401/2018 1,109,331
Del Piohincha Matse Minerals (Singapore) Ple. Lid. 24112017 30/01/2018 5500
Bel Fichincha tdeise Mingrals (Singapors) Ple. bid. 24/11/2017 {5/02/20618 1,808 000
Bel Fichincha Metso Minerals (Singapora) Pte. btd. 01/12:2017 1BIG2I2018 3,946,286

6,919,117

21. CONTINGENCIAS
a} Determinaciones tributarias de impuesto a la renta

aj

bj

EcuaCorriente S.A. mantiens procescs judiciales con el Servicio de Rentas Internas por las
determinaciones tnibutarias de impussto a la renta de los afies 2008, 2011 v 2013, el delalle de esios
procescs se encuentra enla Nota 14 {a).

Contingencias amhientales
El Ministerio de Ambiente del Ecuador {MAE} ha iniciado varios procescs administrativos por
incurnplimientos a la Licencia Ambiental en 1a fase de explotacién, imponiendo sanciones a
EcueCoriente S.A. por 290,400, De acuerdo con la Administracidn y sus asesores legales existen
argumentos sclidos a favor de [a Compafiia, para cailificar esta centingencia como posible, sin embargo,
a la fecha, [a resolucion final de este asunio es inciera.

Oiros procesos

Ei 29 de septiembre del 2017, la Contraieria General del Estado emifid un informe borrador de auditoria
de aspectos ambientales al contrato de explotacidn minera para el desarrolio del proyecto Mirador, Con
dicho informe la Contraleria hizo vartas observaciones, una de ellas el no pago a tempo de 13 segunda
cucta de regalia anlicipada; por lo que segdn fz Contraloria General del Estado & ia fecha de pago
ccasioharon un interés a favor del Estado Ecuslorano por 2,554,500, que corresponde al interés
generado del capifal por el fempo impago, comprendido entre el periods 3 de abrit y 20 de noviembre
de 2014, De acuerdo con la Administracion y sus asescres legales existen argumenios sdlides a favor
de EcuaCorrente S.A., para calificar esta contingencia come posible, sin embargo, 2 fa fecha, a
resalucion final de este asunto es incierta.

22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de las operaciones, las Compafiias siguiendo la directriz det manejo de los riesges del
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negacio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros {que comprende a

los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), fesgo de crédito v riesgo de liguidez, El programa general
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La administracidn de riesgos se efectia a través de {a Vicepresidendia de Finranzas v Auditoria (CFO).

Factores de riesge financiero

El desgo financiero &5 el riesge de gue el valor razonable o los fluios futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Les precios da mercado invelucran tres

ipos de nesgo: el riesgo de tipo de cambio, el resgo de tass de interés v el riesgo de predo.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y depdsitos

a plazos.

i}

i}

Riesgo de cambio; Debido a que las Compafiias no registran operacionss significativas pactadas en

monedas distintas a su moeneda no estd expuestz al resgo de que el fipo de cambio del délar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus fransacciones fluctie significativamente de
manera adversa. En el caso de transactiones en moneda exiranjera, la Administracian asume el riesgo
de cambio, por lo que no realiza operaciones de coberura con instrumentos financieros derivados para
cubrir su riesgo de cambio.

Lz Administracion estima, sobre i3 base de informacién macroscondmica de mercado, gue no se
producirdn variaciones significativas en la cofizacion del délar que impacte desfavorablemente v de

manera importante a la gestidn de las Compafiias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las Compafiia no han realizado transacciones en una moneda distinta
al dolar de los Estades Unides de América.

Piasgo de tasa de interés, Debido a que las Compafiias no registran pasivos significativos que ganeren

intereses no esia expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectiva ni sobre el valor
razonabie de su deuda. Los instrumentos financieros gue generan inlereses comesponden a los
depésitos en institucicnes financieras. Si bien la Administracién trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando an consideracion la calificacién
de la institucién financiera, los fiujos operativos de las Compafifas no dependen def rendimiento de estas
inversiones. El cbjetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de las Compattias es
maniener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depésitos a plazo que devengan tasas de
interés fijas,

Riesgo de precio; las Compaiilas estén expuestas al nesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales realizadas con proveedores det exterior. La Adminigtracion negocia precios
y formas de pago con sus proveedores del exterior y estdn enmarcados con limites establecidos por fa
Administracion.
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ingiiluciones cuyas csificaciones de riesgo independientes determinen niveles de sclvenaia gue garanlicen

estabilidad, dindmica v respaldo a 1as inversiones de las Compafiias.

Factores de riesgo de lguides

La principal fuente de lHguidez son los flujos de efective provenientes de sus accionisias v compaiias
refacionadas. Para administrar iz licguider de cono plazo, las Compafiias se basan en los fluins de cain
provectados para un periedo de doce meses.

Las Compafilas histéricamente no han tenide excedente de efectivo, v el flujo existents lo ha administrado
coma capital de trabajo que lo ha uiilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exderior,
incluyendo compafiias relactonadas.

El cuadro a continuacion apatiza los pasivos financiercs no derivados de las Compafilas remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta ta fecha de sy vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los fiujos de efectivo no descondados.

Fecha de
Vencimiento 2517 2018
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 30 - 906 dias 46,122,884 57,214,485
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 30 dias 362,787,761 19,264,731
Total pasivo corriente 400510645 76,479,216

Los objetivos de las Compafias al administrar ef capital son et salvaguardar fa capacidad de la misma de
centinvar como empresa en marcha con & propésilo de generar refornos a sus accionistas, beneficios a olros
grupes de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, las Compafiias moniiorean su capital sobre la base del ratio de apalancamients.
zste ralio se calcula dividiendo 1a deuda neta sobre el capilal tolal de fas Compafilas (que intiuye deuda

propia y extemal.

Las Compaftias por politica de sus acdlonistas en el caso que se necesitara fondos para Ia operacién, seria
una de sus filiales o sus accionisias, quienes provean los mencionades fondos.
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2047 2016
Acrgedores comerciales y olras cusnlas por pagar 46,122 884 57,214,485
impuesios por pagar 2,.212.397 553 227
Obligaciones relacionadas con & perscnal 335,548 528,588
Benefcios a empleados 1167 110 1,304,729
Cuerntas por pagar a compaiiias relacionadas sz 78106 16,264,731
Efectivo en cala y Bancos {38 B39, 843} {3.604.359}
Beuda neta 373726188 74871372
Totat patimonio 613,143,224 612828451
Capitat total 886,863 482 687,795,623
Ratie de apalancamiento {deuda neta/ capital total) 38% 1%

El aumento del ratic de apalancamiento se genera debido a que en el afio 2017 se incremento las cuentas
por pagar a compafiias refacicnadas por aproximadamente 323,000,000,

Factores de riesgo de cardcter general

Las Compafiias operan en la industria minera, que por su propia naluraleza, estd mencs expuesta que otras
actividades a los efeclos negativos de los cambios en las condiciores econtmicas. Sin embargo, las
entidades retacionadas gue ayudan a epalancar las Compafifas en el Ecuador operan en palses gue son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial,

En consecuencia, a ia luz de los aspectos antericres, |a continuacion de ia crisis econdmica, las situaciones
tocales de la incertidumbre geopolitica o eventos amblentales podrian tener un efecto sobre la evelucién de
las Compafiias. Sin embargo, las Compafias a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
investment Co. Lid., el cual es una entidad muttinactonal china lider mundial en ta industria minera.

COMPROMISOS

Convenio con Empresa Piablica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC E.P.-
EcuaCorriente S.A. mantiene un convenio de cooperacidn con la Empresa Piblica Estratégica Corporacién
Eléctrica del Ecuador CELEC E.P., el cual fue suscrite el 30 de junio del 2015 con una vigencia de 30 meses
a partir de la suscripcién del mismo, cuye obielo es la construccion del sistema de transmision Taday -
Bomboiza a nivel de 230kv, garantizando de esta manera el suministro y punto de conexion de enargla
eléctrica de 1a zona sur oriental def pals. El B de julio de] 2016 se firmd un adendum al convenio, en ef cual
se ajusta el presupuesto referencial del proyecto a 50,407,953 + IVA, del cual Ecuacorriente S.A. sg
compromete a cubrir los costos y gastos relacionados con fa ejecucion del mismo en un 68% que comresponde
a 33,268,249, mientras CELEC E.P. cubrira el 34% restanie. En caso de existir variacion en el presupuesto
referencial Ecuacoriente S.A se compromele a realizar un apore adicional de hasta el 10% del valor
referencial de manera proporcional a su parfe det 66% siendo responsabifidad de CELEC E.P. asumir Ia
diferencia de! excedante en caso de existir.



47

L Hito 1: Sepliembre 2015 6.03%
» Hito 2: Diciembre 2015 24 .12%
«  Hito 3: Julic 2016; 4.85%

- Hito 4: Septiembre 2016; 5%

® Hito 5: Diclembre 2016: 5%

- Hito 6: Marzo 2017, 7%

* Hite 77 Junio 2017, 8%

+  Hiio B: Didlembre 2047, 5%

Estos pagos se realizardn los primeros 10 dias habiles def mes,

Al 31 de diclembre de 2017, va se han efectuado todos los pagos comprometidos y no existen obligaciones

adicionales por este convenio.

Contrato colectivo-

EcuaCorriente S.A. firmo el tercer contrato colectivo con el Comité de Emprasa el 22 de agosto del 2017 f
cual fiene una vigencia de dos afies. Los beneficios de dicho contrato son aplicables desde ef 1 de abril dei
2017. Este contrato aplica para todo el personal con excepcion de supervisares, ejecutivos, personal
extranjero v fos empleados que ejerzan funciones de confianza y direccién.

Convenio con Billiten E&D 3 BV

EcuaCorriente S.A. vy ExplorCobresS. A, mantienen un convenio con Billiton E&D 3 B.V. mediante el cual dicha
empresa tiene derecho a percibir una regaiia equivalente al 2% del “Net Smeiter Return” {Utilidad Neta del
Fundidor) de los productas mineros que se exploten en tas siguientes Concesiones: Mirador 1 Acumulada,
Curigem 18, Curigem 18 Este y Cungem 19 (perenecientes a EcuaCorniente 8.A.), San Carlos, Panantza,
Curigem 2, Curigem 3, Curigem 8, Curigern 7, Curigem 8, Curigem 11, Curigem 22, Caya 7, Caya 20 y Caya
29 (perenccientes a ExplorCobres 5.A.} . pagaderas frimestraimenta |o que consgtiluye un gravamen sobre
las dreas antes mencionadas, para el caso de ExplorCobres 5. A, dicho compromiso todavia no e ha hecho
efectivo debido a que 1a Compafiia se encuentra en etapa preoperativa.

Biliton ERD 3 BV, tiene la facullad de transterir o ceder el derecho a recibir dicha regatias a favor de cualquier
empresa o persona sin necesidad de obtener el consentimienio de EcuaCorrente S. A, o ExplorCobres S.A.,
0 sus sucesores, para esto Billiton E&D 3 B.V. deberd notificar a EcuaCorriente S A, o ExplerCobres S A a
transferencia de tales derechos.

EcuaCorriente S.A. 0 ExplorCohres S A. solo podrd ceder o transgferir los derechos mineros scbre las areas
mencionadas a un tercero previa autorizacian escrita de Biliton F&D 3BV, {o de sus sucesores en el derecho
de recibir el pago de la regatial.
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empresa Conduto Ecuador 5.A,, cuyo obieto es el suminislro, construccicn y moniale electromecdnico de la
linea de transmisidn a 230 Kv Subestacion Bomboeiza ~ SIE Mirader de 17.52%m. Bl costo del conirato es de
5,215,755 + WA, la fecha de inicios de los trabaios, fus el 17

contrato es ef 28 de abddl de 2018,

A
de funio de 2016 y su fecha de finalizacitn segun

E! conirato se elecutd bajo la modatidad de llave en mano v lump sum o precio global fije.
EVENTOS SUBSECUENTES

Referéndum constitucional

El 4 de febrero de 2018 el Presidente de la Raptblica del Ecuador realizd el referéndum constitucional, en
donde se incluyd una pregunta para consultar a2 la cludadania si esta de acuerdo con enmendar la
Constitucion de ta Reptblica del Ecuador para que se prehiba la mineria metdlica en fodas sus efapas, en
areas protegidas, en zonas intangibles, y centros urbanos. £ resultado fue afirmativo en un 88%.

De acuerdo con el crterio de {as Compafiias, esta situacidn no genera un impacto en Ias operaciones ni en
los estados financieros al 371 de diciembre de 2017 de EcuaCerhente S.A, ExplorCobres 8.A. y Minera
MidasMine S.A.

En el periodo comprendido entre et 1 de enero de 2018 y Ia facha de emisién de estos estados financieros
combinados, no han ocurride heches de caracter financiere ¢ de otra indole, adicional al indicado
areriormente, que afecten en forma significativa los saldos o Interpretaciones de los estados financieros
combinados al 34 de diciembre de 2017,



