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4 ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

La Compañía fue constitinda el 15 de diciembre de 1999, con el objeto de dedicarse a la actividad minera en

todas sus fases incluyendo la prospección exploracion expictacion, molienda, concentración, fundición,

preparación y comercialización de minerales metalicos y no metálicos y la importacion y exportacion de

cualquier tipo de maquinana, equiposy herramientas correspondientes a esta achvidad

La constitución de la Compañía fue aprobada por la Supenntendencia de Compañías segun Resclucion No

99-3-1-1-452 del 18 de diciembre de 1999, y legalmente inserta en el Registro Mercantil el 22 de diciembre

de dicho año

La Compañta es subsidiana directa de Cornente Resources Inc (CRI) una entidad locahzada en Canada y

que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co Ltd, compañía con sede en China, la cual a su vez se

encuentra controlada por China Railway Constructon Corporation (CRCC) que mantiene una participación

del 30% y Tongling Nonferrous Metals Group Holding (Tonging) que posee una participacion del 70% CROC

y Tonging son entidades domiciliadas en la Republica Popular China

La direccion registrada de la Compañía es Via Valle del Quim SÍN, Canton El Pangui, Provincia de Zamora

Chinchipe

Los estados financieros al 91 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion del Representante

legal de la Compañía el 1 de febrero del 2018 y postenormente serán puestos a consideración de la Junta

General de Accionistas para su aprobacion definitiva En opimon de la Administración, estos estados

financieros seran aprobados sin modificacion alguna

OPERACIONES

Proyectos mineros -

Hasta el prmer trimestre del año 2012,la Compañia estuvo dedicadaa la exploracion y evaluacion de minerales

metalicos (principalmente cobre) enlas areas en las que la Compañia mantiene derechos de conceston minera,

locahzadas enla provincia de Zamora Chinchpeal sureste del Ecuador,las cuales alcanzan un area aproximada

de 9,793 hectareas Las actividades en estas areas son administradas bajo un solo Proyecto minero

denominado Mirador”, el cual incluye las concesiones Mirador (cinco concestones), Cungem 18 (dos

concesiones) y Cungem 19 (tres concesiones) Durante el resto del año 2012 y en el año 2013 se realizaron

algunos estudios necesarios parala etapa de construccion de la mina (fase de desarrollo) En el año 2013 se

conciuyo la construcción del puente sobre el Rio Zamora y en el año 2014 la Subsecretana de Transporte y

Obras Pubiicas Regional 7 emite se conformidad con el nforme correspondiente al presupuesto presentado

para la valuacion del puente, cuyo monto asciende a 14,844 221 sin [VA,incluido los costos de fiscalización del

proyecto Sn embargo a la fecha de emisión de los estados financieros, se encuentra pendienite la entrega

formal al Misterio de Transporte y Obras Publicas (MTOP)



En el año 2015 se contngo con la construccion de las vias que conecten el campamento conla mina y 86

imaaron los esguientes proyectos fabncacion de los equiposde la planta de boneficios, constuccion de la planta

de beneficio contratación del diseño de la mina y se continuó conlos estudios geotécacosy topograficos como

parte de la fase de desarrollo

En el año 2016 se continuo con la construeción de vias y los proyectos iniciados en el año 2015 asi tambien se

continuo con la construcción del sistema de transmision Taday-Bomboza en conjunto con la CELEC EP,ta

rehabditación y mejoranuento de los accesos al puente sobre el Rio Zamora en los tramos Chuchumbietza-

Puente Zamora y Puente Zamora- Tundaymey se inicio el proyecto de destape a cielo abierto

En el año 2017 se continuo con la construccion del sistema de transmision Taday-Bombotza en conjunto con la

CELEC EP,la construccion de la planta de beneficio la importación de equipos, mvelación de la plataforma de

explotación y el proyecto de destape a cielo abierto entre otros proyectos relacionadas con la construccion de

facilidades mineras

Las concesiones comprendidas en este proyecto tenen un período de vigencia de 25 años La Compañla

estima invertir 1,439,000,000 para la construccion de la mina y sus respectivas faciidades las cuales incluyen

caminos de acceso que permitan la exportacion del concentrado del mineral

Contrato de Explotación Minera (CEM)-

Luego que se declaró el inicio de la etapa de explotacion de la concesión minera Mirador 1 Acumuladay la

Compañía obtuvola licencia ambiental para la fase de explotación de parte del Mimsteno del Ambiente del

Ecuador (MAE), la Compañía famó el Contrato de Explotacion Minera (CEM) con el Ministerio de Recursos

Naturales no Renovables (MRNNR)el 5 de marzo de 2012, para la preparación desarrollo, construcción y

montaje del yacimiento en la conceston Mirador 1 Acumulada, asi como tambien para las etapas de

extracción explotación, beneficio transporte y comercialización del mineral Con fecha 30 de marzo de 2012,

se mscriio el CEM en el Registro Minero de la Agenera de Regufación y Control Minero (ARCOM) de Zamora

y fue elevado a escata publica el 4 de abal de 2012 El imicio de la ejecucion de las actividades objeto del

CEM requenra la declaración del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR)

En caso de que se presentare un evento determinado en el CEM que cause un desequilibrio en la

economia de la Compañía, se incluirá, previo acuerdo de las partes, un factor de corrección que absorba

el incremento de la carga económica para la Compañla

Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotación Minera:

Minerales explotables.-

El mineral pancipal declarado es cobre y los minerales secundarios oro y plata, los mismos que la Compañia

explctara beneficiara, transportara y comercializara De encontrarse olros minerales comercialmente

explotables en forma posterior la Compañia debera declararios al Ministeno de Recursos Naturales no

Renovables (MRNNR)para que se celebren las adendas modificatorias correspondientes

ii



Plazo -

El plazo legal del contrato es de 25 años contados a partir de la fecha de la detleratona de inicio de

actividades, sin embargo debido a que el proyecto manero requiero, de conformidad con el estuño de

factibilidad y el plan general de trabajo e mversiones, un plazo de 30 años, este plazo quedo automaticamente

exenddo y aprobado con la firma del contrato minero El plazo puede ser extendido si los eventos de

exploración complementarios acordados son exitosos y el Manisteno de Recursos Naturales no Renovables

(MERNNR) apruebael estudio de factbiidad porlas reservas adicionales descubiertas

Participación del Estado.-
En cuanto a la participación de los beneficios del aprovechamiento del mineral, el Estado Ecuatoriano recibira

al menos el 52% y la Compañía el 48% En caso de quelos beneícios de la Compañía fueren superiores al

48%, el Estado Ecuatenano recibira por concepto de ajuste soberano el valor correspondiente que le

garantee recibir al menos el 82% Los beneficios del Estado estipulados en el contrato son el impuesto a los

ingresosextraordinañios, impuesto a la renta, IVA pagado en la adquisicion de bienesy servicios siempre que

no haya sido compensado como credito tnbutaro, 12% de participación laboral atribuible al Estado, regalías

mineras y ajuste soberano calculado acumulalvamente

Regalías.-

La Compañia pagara como regalia semestralmente los siguentes porcentajes calculados sobre el ingreso

neto efectivamente percibido porla venta del mineral considerando el precio del Cátodo de Cobre Grado A al

valor publicado porla Bolsa de Metales de Londres y de conformidad conla fórmula que se indica en el CEM

Precio porlibra de cobra Porcentaje

igual o mayor 551 8%
Desde 4 01 hasta 5 50 7%
Igual o menor a 4 00 6%

Garantías.-

Alincio de las actividades a fin de responder porelfiel cumplimento de las inversiones comprometidas en

el CEM, el Miristeno de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR)recibira una garantia incondicional e

irrevocable por parte de la compañía CRCC — Tongguan Investment Co Ltd (China) constituwda en garante

de la Compañía

Suspensión y terminación -
En caso de que la Compañia determine razonablemente que las condiciones tecnicas o de mercado son

hecesanas 0 convementes para hacer uso de su derecho de suspender las actividades mineras y Jas

inversiones realizadas, el Estado suspendera las mismas debiendo la Compañía pagar una remuneracion

basica unificada anual por cada hectarea minera de Mirador 1 Acumulada por compensación economica La

compensación se hquidara anualmente en forma proporcional al periodo de vigencia de la suspension Si la

termnacion del CEM es por incumplimiento sustancial de las obligaciones contractuales el Estado ejecutara

las garantías otorgadas, extinguira la concesión minera, continuara con la explotacton del yacimiento, de ser

de su mteres, y, retendra las regalías anticipadas

 



  

Contrato de inversión (CH).-

El 10 de abri del 2013 el Estado Ecuatorianoy la Compañía suscribieron el Contrato de invers:on del Proyecto

Mirador, en los terminos definidos por el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y la

legislación aphcable Los firmantes del contrato son el Estado Ecuatonano, representado por el Mausteno

Coordinador de Produccion, Empleo y Competitividad (MCPEC) EcueComente SA como sociedad

receptora de la inversion concestonano minero y suscriptor del Contrato de Explotacion Minera (CEM) las

empresas nversonistas Comente Resources inc y Comente Copper Mining Corp, y la compañia CROC —

Tongguan investment Co Ltd (China) en caldad de garante de la Inversion

Este Contrato de inversión declara al Proyecto Minero Mirador como mversion productiva nueva y podra

utiizar cualquier modalidad de inversion prevista en el reglamento de inversicnes

Ademasde los derechos y garantias previstas en la legislacion aplicable se tendra las siguientes garantías

generales

Trato no discriminatorio, proteccion y segundadesplenas

i) Sobre la propiedad

1) Sobre los derechosdel inversionista, garante inversionista y de la sociedad receptora

Incentivos fiscales

a)  Latasa del impuesto a la renta desde el año 2013 y durante la vigencia de este contrato sera de 22%

b) Se deducirá el 100% adicional de la depreciación y amortización que corresponda a la adquisicion de

maquinaria, equipo y tecnología desbnados a mecanismos de produccion mas limpios o mecenismos

de generación de energía renovable

c) Los beneficios de la apertura de capital de la empresa a favor de los trabajadores

d) Las facilidades de pago a los inbutos del comercio extenor

e)  Laexoneración delimpuesto a la salida de divisas porlos pagos dela amortización del capital e intereses

sobre los creditos otorgados por mstituciones financieras internacionales mayores a un año

La deducción para el caículo del impuestoa la renta de los pagos adicionales para alcanzar el salano

digno

9) La exoneración del anticipo del impuesto a la renta por 5 años a partede la produccion efectiva (Ver

Nota 13)

h)  Lasreformas al calculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 13)

1 Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta por 5 años a parkr de la firma del

contrato de inversian (hasta abri 2018), del costo de contratacion de nuevostrabajadores (Ver Nota 13)

Dentro del Contrato de inversion se estipula en la clausula decima septima que sera un beneficio adicional

el difenmiento a 0% delos aranceles para las importaciones de bienes de capital relacionadoscon el proyecto

BASES DE PREPARACIÓN

Declaración de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de

Información Fmanaera (en adelante “N)IF”) emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad

((ASB porsus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2017



Base de medición-

 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados en base al costo historico, a partr de los

registros de contabilidad mantenidos por la Compaña con excepcion de los beneficios a empleadosa largo

plazo que son valonzados en base a metodos actuanates Los estados financieros se presentan en Dolares

de EUA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de la

Compañia

Las poifcas de contabilidad adopladas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto que

la Compañia ha adoptado las nuevas NUE y NIC's revisadas que san oblgatornas para los penados que se

inician en o despues del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion

- Modificacionesa la NIC 7 — Estado de fijos de efectivo Iniciativa sobre informacion a revelar

- Modificaciones a la NiC 12 — impuestos a las Ganancias Reconocimiento de activos por impuesto

difendo por perdidas no realizadas

- Modificaciones a fa NHF 12 Información a Revelar sobre Parkeipaciones en Otras Entidades

Clanficacion del alcance en los desgloses requeridos en la NUF 12

Debido a la estructura de la Compañíay la naturaleza de sus operaciones,la adopción de dichas normas no

tuvo efecto en su posición financiera porlo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros

comparativos de la Compañía

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compañla en ta preparacion de sus estados

financieros sonlas siguientes

a) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en ceja y bancos corresponde a caja, cuentas cormientes y depósitos con menos de tres

meses de vencimiento desdela fecha de adquisicion, todos ellos registrados en el estado de situacion

financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad

b) instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos financieros a valor

razonable a traves de ganancias y perdidas” “prestamos y cuentas por cobrar “actos mantenidos

hasta su vencimiento” y “actvos financieros disponibles para la venta" Los pasivos financieros se

clasifican en las sigtientes categorías “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y

perdidas”, "préstamos y cuentas por pagar y "otros pasivos financieros” La clasificacion depende del

proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos La Administración determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

A131 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañta solo mantuvo activos financieros en la categoría de

“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la

categoría de “prestamos y cuentas por pagar” cuyas características se explican seguidamente



Préstamosy cuentas por cobrar: Representades en el estado de situacion financiera por las cuentas

por cobrar a compañías relacionadasy otras cuentas por cobrar Son acívos financieras no derivados

que dan derecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan en un mercado achvo Se incluyen en

el activo comente, excepto por los de vencamento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado

de situación financiera

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion Enanciera por acreedores

comerciales (proveedoreslocales y del exterior), cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras

cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente, excepto porlos de vencimento mayor a 12 meses

centados a partir de la fecha del estado de situación financiera

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañia reconoce un actyo o paswo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de

la negociación y/o cuando se compromete a comprar o vender el actvo o pagar el pasivo

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos imictalmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre

que el actyo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas y este es significativo Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los

mismos como se describe a continuacion

Medición posterior -

Cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimiento imicial se miden al costo amortizado apiicando el

metodo de mteres efectivo En especifico, Ecualornente S A, presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoría

1) Cuentas por cobrar a compañias relacionadas Estas cuentas coresponden a los montos

adeudados por compañías relacionadas por anticipos entregados que se lquidan en elcorto plazo

y reembolso de gestos. en el curso normalde los negocios Se reconocen a su valor nominal que

  

no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias

1) Otras cuentas por cobrar Representadas pancipalmente por anticipos entregados a empleados,

proveedores y avances vanos que se kquidan en el corto plazo Se registran al valor det

desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en un plazo de

hasta 90 dias

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocamento micial se miden al costo amortizado

aplicando el metodo de interes efectivo En especifico, EcuaComente S A, presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoría

Y. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquindos de proveedores locales o del extenor y otras cuentas por pagar en el curso

normal de los negocios 5: se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos



comentes, de lo contrano se presentan como pas.wos no comentes Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos

hasta en 90 dias

4) Cuentas por pagar a compañías relacionadas Son obligaciones de pago por envios de efectivo y

servcios de construccion dados por compañras relacionadas Si se esperan pagar en un año o

menos se clasifican como pasivos comentes, de to contrana se presentan como pasivos no

comentes y se reconocen a su valor nominal El valor de los pasivos comentes es equivalente a

su costo amortizado pues no generan mtereses y son pagaderos hasta en 90 dias

Deterioro de activos financieros

La Compañia establece una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le

adeudan de acuerdo con los terminos onginales de las cuentas a cobrar La existencia de dificultades

financieras significativas por parte del deudor, la probabiíidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganización financiera y la falta o mora en fos pagos se consideran indicadores de quela cuenta a

cobrar se ha detenorado

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o

si la Compañía transfiere el actvo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del

activo Un pasivo es elurinado cuando las obligaciones de la Compañta especificadas en el contrato se

han kiquidado

Compensación de instrumentos financieros

Los actvos financierosy los paswos financieros se compensan de manera que se nforma el importe neto

en el estado de situación financiera, solamente s) existe un derecho actual legalmente exigible de

compensarlos importes reconocidos y existe la intención de hquidarios por el importe neto o de realizar

los achvos y cancelarlos pasivos en forma simultanea

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañta mide sus mstrumentos financierosal valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un activo o que se pagana al transfers un

pasiva en una transaccion acordada entre participantes de un mercado la fecha de medicion

El valor razonable de un activo o pas.vo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

 

mercado usaran al ponerle valor al actvo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actuan en su mejor interes economico La Cormpañía utiiza tecnicas de valuación que son aproptadas en

las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para mediral valor razonable,

maximizandoel uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentso dela jerarquía de valor razonable, descntas a continuacion en base



s)

a)

e)

 

al nwel maz bajo de los dafos usados que sean signicatvos para la mec cion al valor razonable como

un todo

8) Niel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados acivos para acivos o pasos idénticos

bj Nivel 2 - Tecmicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de mformación que es signdicativo

para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable

c)  Nwvel 3 - Tecnicas de valuacion porlas cuales el nivel mas bazo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razonabíe no es observable

Para los actwos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre Una

base recurrente la Compañia determina sí se han producido transferencias entre los diferentes nveles

dentro de la jerarquía mediante la revision de la categorización al final de cada periodo de reporte

Asimismo,la Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben

ser valerizados de acuerdo conlas politicas contables

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y nesgos y el mvel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicó anteriormente

Inventarios

Los inventanos se valoran a su costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor El costo se

determina por el método promedio ponderado parala imputación de las salidas de dichos inventarios

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere su valor neto de realizacion, se

registra una provisión de detenoro por la diferencia de valor

Otros activos

Los otros actvos corresponden principalmente a depositos a plazo fijo que tenen un vencimiento entre

150 y 252 días, y de acuerdo con la Administración, dichos montos serán liquidados en funcion de los

asuntos que estos se encuentran garantizando

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saldos de propiedad, mobilano y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones

acumuladas y perdidas por deterioro en caso de producirse El costo incluye los desembolsos

directamente atrububles a la adquisición o construccion del activo Los desembolsos posteriores a la

compra o adquisición soto son capitalzados cuando es probable que beneficios economicos futuros

asociados a la inversion fiuyan hacia la Compañta y los costos pueden ser medidos razonablemente

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados

como propiedad minera cuando son incurndos

La depreciación de la propiedad mobikano y equipo es calculada inealmente basada en la vida uti

estimada de los bienesdel activo o de componentessignificativos identificables que posean vidas ubles

diferenciadas Las estimaciones de vidas utles son revisadas,y ajustadas sí es necesario, a cada fecha

de cierre de los estados financieros

La depreciaciónde los activos se registra con cargo a las inversiones mineras en el estado de situación

financiera



 

utles estmadas

 

los activos fjos son las e-gurentes

 

Tipo do activo Años

Edificios 20

Barcaza 20
Instalaciones 0

Maguinaray equipo 10
Equipofecnico de campo 10
Equipode comunicación 10
Equipodeoficina 10
Mueblesy ersseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Las perdidas y ganancias porla venta de las propiedades, mobilano y equipo,se calculan comparando

los ingresos obteridos, conel valor en kbros y se incluyen en las inversiones mineras en el estado de

situación financiera

Cuando el valor en hbros de propiedades, mobilano y equipo, excede a su monto recuperabía, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los interesesy atros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados con

la construcción de activos calificables Un activo calificable es aquel que requiere de un tempo

prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un

año Al31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañia no ha activado costos de endeudamiento

Inversiones mineras

Inversiones de exploración y evaluación-

Las actividades de exploracion y evaluacion involucran la busqueda de recursos minerales la

determinacion de la viabilidad tecnica y la evaluación de la viabilidad comercial sobre un recurso

identificado

La exploración y evaluacion incluye el siguiente tipo de actividades

- Investigación y analsts de informacion de exploracion historica

- Obtención de informacion de exploracion a traves de estudios geofisicos

- Perforaciones exploratonias y muestreos

+ Determinaciony evaluación del volumeny grado del recurso
- Estudios sobre requermuentos de transportación e infraestructura

- Estudios financieros

Estas acbvidades se encuentran clasificadas por la Compañia en los siguientes rubros en sus estados

financieros

- Costos de desarrolio que apoyan a la exploracion y evaluacion

- Costos de exploración

- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, arqueología y ambiente

Y
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- Costos legales del proyecto

- Relaciones comunitarias

+ Factbiidad tecnica

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingemierta y estud,os técnicos

- Logistica y operacion de campamento

- Patentes mineras

- Sistemasy telecomunicaciones

- Costos de beneficioy explotación

Todos estos rubros han sido atribuidos a las inversionesde expleracióny evaluacion, considerando que

se encuentran directamente relacionadoscon el proyecto Mirador

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras,la exploracion y

evaluación es cargadaa resultados segun se incurren, a menos que la Administración concluya que la

ebtencion de beneficios economicos es más probable que exista de que no Estos costos incluyen

principalmente sueldos y salanos, matenales y combustibles utilizados, cestos de perforacion, costos

de financiamiento, costos de segundad, salud, arqueología y ambiente, impuestos, tasa y

contribuciones, patentes mineras y pagos realizadosa los contratistas Diferente información es Usada

en la evaluación de si dichos desembolsos cumplen el cnteno de ser capitalizados La información que

principalmente es usada para determinarla probabilidad de beneficiosfuturos dependedel alcance que

se haya realizado a la exploracion y evaluacion

Concesiones mineras-

Los desembolsos significatvos relacionados conla adquisicion de derechos sobre concestones mineras

se capitalizan St no se descubre un cuerpo de mineral explotable,los costos mcurdos se cargana los

resultados comentes del pertodo en el que se determina que los derechos no tenen valor economico

futuro Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se

amortizaran a partr de la fase de produccion sobre la base del metodo de unidades producidas En caso

que la Compañta abandone las concesiones, los costos asociados se castigan con cargoal estado de

resultados

El contrato de explotacion minera firmado por la Compañía no contempía un acuerdo de conceston

minera Sin embargo, anualmente se renueva el derecho de concesión a traves de pago de patentes

mineras

Las patentes mineras se presentan en el rubro “mversiones mineras” en el estado de situación

financiera

Minas bajo construcción-

Los desembolsos son transferidos de “costos de exploracion y evaluacion” a “minas bajo construcción”

(fase de desarrollo) dentro de ' Inversiones mineras” una vez que el trabajo completado genere evidencia

que soporte la necesidad de realizar desarrollo futuro de la inversion minera y que dicho desarrollo

cuente con las aprobaciones correspondientes

Una vez transferido de "costos de exploración y evaluación” a "minas bajo construccion” dentro de

inversiones mineras,todos los desembolsos subsecuentesrelacionados con la construccion instalacion

y termnación de las facilidades son capitahzados en “minas bajo construccion” Una vez miciado el

Y
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proceso preductvo, tocos los activos inclu dos en “m nas bajo constuca.on" son transferidos a maras

en producción” dentro de "inversiones faneras”

Regalías anticipadas

La regala anticipada ha sido pagada por la Compañta de acuerdo al contrato de explotación minera

mencionado en la Nota 1 Dicho importe se encuentra medido a su valor nominal y sera amortizado una

vez que la entdad entre en produccion de acuerdo a la normativa establecida en dicho contrato (Ver

Nota 14)

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, la Compañta evalúa si existe algun indicio

de que un activo pudiera estar detenorado en su valor Si existe talindicio, o cuando una prueba anual

de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el importe recuperable de ese

activo

El importe recuperable de un actwo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de

venta, ya sea de un actvo o de una unidad generadora de efectiva, y su valor en uso,y se determina

para un activo indwidual, salvo que el achvo no genere fiyos de efectivo que sean sustancialmente

Independientes de los de otros activos o grupos de activos

Cuandoel importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera detenoradoy su valor se reduce a su importe recuperable

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el

detenoro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías

de gastos que se correspondan conla funcion del activo deteriorado

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, se efectua una

evaluación sobre si existe algun indicio de que las perdidas por detenoro del valor reconocidas

previamente ya no existen o hayan disminuido Si exstiese tal indicio, la Compañia efectua una

estmacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo Una perdida por

detenoro del valor reconocida prevamente solamente se revierte st hubo un cambio en las suposiciones

utiizadas pata determinarel importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocio una

pérdida por deterioro del valor de ese activo La reversión se limita de maneratal que el importe en libros

del acto no exceda su monto recuperable, mnexceda el importe en libros que se hubiera determinado,

neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por detenoro del valor para ese activo

en ejercicios antenores Tal reversión se reconoce en el estado de resultados

Al 31 diciembre de 2016 y 2017 la Admsnistración de la Compañia ha determmado que no existe

detenoro de sus achvos

Beneficios a empleados-

£orto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden decimo tercera y cuarta remuneracion y

vacaciones, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce

(para el caso de vacaciones)
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La Compañra segun las leyes laborales vigentes, mentene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de desahucio, el mismo que se registra como parte de las inversiones en

exploración y evaluacion en el estado de situacion financiera y su pasivo representa el valor presente

de la cbigacion a la fecha del estado de suacion financiera que se determina anualmente con base a

estudios actuarales realizados por un pento independiente Usando el metodo de unidad de credito

proyectado El valor presente de las obhigaciones de beneficios defimdos se determina descontandolos

fijos de salida de efectivo estmados usandola tasa de interes determinada por el actuario

Las suposiciones para determinar el estucio actuanal incluyen determinaciones de tasas de descuento,

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad edad, sexo, años de servicio, entre

otros Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo,

la estmacion esta sujeta a vanaciones que podrian serimportantes El efecto, positivo o negativo sobre

las reservas derivadas por caminos en las estmaciones, se registra en su totalidad comootro resultado

integral en el periodo en el que ocurren

La Compañia no registra reserva por jubilación patronal debido a que la Gerencia ha establecido como

palitica que se registrara la misma cuando exista el pago al empleado segun normativa laboral vigente

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta comente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comente se miden por los importes que se espera

recuperar de o pagara la autoridad fiscal Las tasas impositivas y la normatva fiscal utilizadas para

computar dichos importes son aquellas que esten aprobadasa ta fecha de cierre del pertodo sobre el

que se informa La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de

impuestos con respecto a las situaciones en las que las normasfiscales aplicables se encuentran sujetas

a interpretacion, y constituye provistones cuando fuera apropiado

Impuesto a la renta dfendo

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el metodo del pasivo sobre las diferencias

temporanas entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en Lbros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen por todaslas diferencias temporanias imponibles

Los actvos por impuesto diferido se reconocen portodas las diferencias temporaras deducibles.

El importe en libros de los actos por impuesto diendo se revisa en cada fecha de cierre del penoda

sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia impon:bie futura, para permikr que esos activos por impuesto difendo sean utilizados total o

parcialmente

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevafuan en cada fecha de cierre del penodo sobre

el que se Ímformay se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con

antenondad

Ú/
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes

3 la fecha que se cstma que las diferencias temporaras se reversen, considerando las fosas del

impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto dferndo se compensansi existe un derecho legalmente exguble de

compensar los achvos y pasiwos por el impuesto a la renta comente y si los impuestos difendos se

relacionan con la misma entidad siyeta a impuestosy fa misma jurisdicciónfiscal

El pasivo per impuesto difendo no se descuenta a su valor actual y se clasifica comono corriente

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compañta tene una obligacion presente (legal o implicita)

comoresultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelarla obligacion

y su Importe puede ser estmado en forma razonable Las provisiones se revisan cada periodo y se

ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera

Cuandoel efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provision es el valor

presente de los desembolsos que se espera incurnr para cancelaria

Contingencias

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en fos estados financieros Estos se revelan en

notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo económico

sea remota Un actvo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuandosu

grado de contingencia es posible

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

la Compañía presenta los actwos y pasivas en el estado de situación financiera clasificados como

comentes y no comentes

Un achvo se clasifica como comente cuando la Compañía

. espera realzar el activo o tiene la intencion de Venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operacion,

+ mantiene el acto principalmente con fines de negociación

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que se

forma, O

+ elactivoes efectivo o equwvalente al efecto a menos que este se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelas un pasivo por un periodo minimo de doce meses

despues del cierre del periodo sobre el que se informa

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañia

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

« el pasivo debe tiquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período

sobreel que se informa, o



 

14

. no tene un derecho incondicional para apíazar la cancelacion del pasivo durante al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo scbre el que se mforma

Todos los demas pas.wos se clasifican como ne comentes

nm) Eventos posteriores

Los eventos postenores al cierre del ejerciclo que proveen informacion adicional sobre la situación

fnanciera de la Compañiaa la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos

en los estados financieros Los eventos posteñores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compañia, de conformidad con las Normas Internacionales

de Información Financiera - NE requiere que la administracion deba realizar juicios, estimaciones y

suposiciones contables que afectan a los importes informados de activos y pasivosy la revelacion de pasivos

contingentesa ta fecha de los estadosfinancieros,y tos montos revelados de gastos durante el período sobre

el que se informa Las estimaciones y suposiciones han sido contnuamente evaluadas y se basan en la

experiencia de la administración y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en

funcion de fas circunstancias Sin embargo,los resultados reales pueden difenr de estas estimaciones, si se

utilizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes

La Compañía ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimacionesy suposiciones

importantes, y en las cuales silos resultadosreales son diferentes, podría afectar materialmente la posición.

financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros Mayor información sobre cada una de

ellas y su impacto en las diferentes políticas contables, se describe en las siguientes notas a los estados

financieros

» Estimación de reservas

Lasreservas de mueral, prinapal y secundanos, son estimadas de acuerdo al monto tota! del mineral

que puede ser economica y legalmente extraido de las inversiones mineras de la Compañía La

Compañía ha estimado que sus reservas de cobre (mmeral prncipal) oro y plata (minerales secundanos)

estan basados en información compilada por especialistas calificados relacionada cen informacion

geologica y técnica relativa al monto, profundidad forma y grado del cuerpo del mineral combiñado asi

como las tecnicas de producción apropiadas y sus tasas de recuperación Dichos analisis requieren

Juicios sobre temas geologicos complejos para poder interpretar la informacion La estimacion de

reservas recuperables esta basada en factores tales como la estmacion de tasas de tipos de cambio,

precios de minerales requermuentos futuros de capital y costos de produccion así comolos supuestos

y juicios usadosen la estimación del tamañoy calidad del yacimiento mineral

* Vida util de propiedad, mobitlaño y equipo

Las estimaciones de vida util se basan prancipaimente en fas proyecciones de usofuturo de los actvos

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia dismantirse,

se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la

vida util restante rewsada Factores tales como los cambios en el uso planticado de los distintos activos

podrían hacer que la vida util de los activos se viera disminuida

 



Recuperacion de costos explorac.on y evatuacion.

La aplicación de la pohtica de costos de exploracion y evaluacion requ-ere de juicio para determinarsi

ta obtencion de beneficios economicos futuros es probable a traves de la explotación futura o st dichas

actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluación razonable de la existencia de

reservas Los estmados tenen un impacto directo cuando la Compañra difiere los costos de exploracion

y evaluacion El difenmuento requiere que la Administracion realice ciertos estmadosy supuestos sobre

los eventosfuturos, en particular, sobre el establecimiento de la viabilidad economica en las operaciones

de extraccion Les estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se hace disponible St

despues de haber capitalzado la informacion actual sugiere quela recuperabilidad de dichos costos es

improbable, el monto capitatizado es cargado a resultados en el pertodo en el cual dicha información se

hace d.sporuble

Recuperacion de inversiones mineras propiedad, mobiliario equipo.

La Compañía evalua los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican que el valor en hbros de un activo podria no serrecuperable Frente a la existencia

de ackvos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de mgresos netos,

se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del perlodo

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede

su importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su

valor en uso El calculo del valor razonable menos los costes de venta se basa en la información

disponible para operaciones de venta vinculantes de activos simlares llevadas a cabo en condiciones

de igualdad o en precios de mercado observables menoslos costes necesarios para dar de baja el

activo El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de fiujos de efectivo Los flujos

de efectivo se obtienen del presupuesto para los proxmos diez años y no meluyenlas actividades de

reestructuración a las que la Compañía no se ha comprometido ni inversionesfuturas significativas que

aumentarán el rendimiento de los activosde la unidad generadora de efectivo que se esta analizando

El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de

flujos de efectivo, a las entradas de flujos futuros esperados y a la tasa de crecimiento utlizada en la

extrapolacion

Impuestos

La determinacion de las cbigaciones y gastos porampuestos requiere de interpretacionesa la legislacion

tributaria aplicable La Compañía cuenta con asesora profesional en materia tributaria af momento de

tomar decisiones sobre asuntos tributanos Aun cuando la Compañta considera que sus estimaciones

en malena tributana son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control inbutano (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestosen el futuro

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentesa las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provistones,tos desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas

La determinación de la cantidad a provistonar esta basada en la mejor estimación de los desembolsos

que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideración toda la

Y



 

informacton dispon,ble a la fecha del penodo, incluyendo la opiion de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores

+» Benefcos a empleados lares plazo

El valor presente de las obhgaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones

actuanales Las valuaciones actuariales implican vanas suposicicnes que podrian difenr de los

acontecimientos que efectvamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones imeluyen la

determinación de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad

Debido a la complejidad dela valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,

las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período sobre el que se

informa

El ind.ce de mortalidad se basa enlas tablas btometrcas de expenencia ecuatoriana publicadas por el

Instituto Ecuatonano de Seguridad Soctal (1ESS) segun RO No 650 del 28 de agosto de 2002 Los

aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los índices de inflacion futuros esperados para

el país

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideró fas tasas de interes de bonos

corporativos de alta cabdad de Estados Unidos de Norteaménca considerando que la moneda de curso

legal en Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica el parrafo 78 de la

NIC 109 para el año 2017, sin embargo para el año 2016 considero las tasas de interes de bonos

ecuatorianos

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financieta y enmuendas emitidas,

con vigencia desde el 1 de enero de 2018 En este sentido la Compañia tiene la intencion de adoptar estas

normas segun corresponda, cuando entren en vigencia

Focha efectiva de

 

Normas vigencia

NAF - instrumentos financ.eros 3 de enero de 2018

NHEF15 - ingresos ordiranos procedentes de contratos con cientes 1 de enero de 2018

NEF 18 - Arrendamientos 1 de enero de 2019

ME 17 « Contratos de seguro. 4 de enero de 2021

Modificaciones a la NIC 40 - Translerencias de propiedadesde inversion 1 de enero de 2018
Modificacion NIF 1 Adopcwon por primera vez de tas NIF -- Supresion de exenciones a corto plazo para
quenes las adoptan por prmera vez 1 de enero de 2018
Mod ficación NIC 28 inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de que la valoracion de
tas parbaipadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada mversion 1 de enero de 2018

NHF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NUF 4 1 de enero de 2018

CINE 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

CINIIF 23 - Incertidumbre sobrelos tratammentos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

Modificaciones ala NUF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Modificaciones ala NUF 10 y NIG 28 Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto Pordefinir

 



La Compaña preve que la adopcion de estas normas no tendra impacto en sus estados fnancieres

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguiente manera

2017 2016

No No
Corriente Corriente Corriente  coriente

Activos financieros med.dos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos (Nota 7) 34,793 511 - 2.282.346 -
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas (Nota 8) 3 853,097 - 5454052 .
Otras cuentas por cobrar (Nota 9) 14,276 062 - 20655911 -
Otros activos (Nota 10) 5,039,765 199804 15677,734 169 296

Total activos financieros 57,962,435 199,804 44,070,043 169,296

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 15) 43,775 457 - 56.461.368 -
Cuentas por pagar a compafías relacionadas(Nota 8) 355,088,054 - 19,264,731 -

Total pasivos financieros 398,863,511 - 75,726,099 -

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compañtas relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros

activos, acreedores comerciales y cuentas por pagar a compañlas relacionadas se aproximan al costo

amortzado debido a la naturaleza decorto plazo de estos instumentos

Y. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formabade la siguiente manera

2017 2016

Efectivo en caja 24 150 15 450

Bancos (1) 34 769 301 2.266 898

34 793511 2,202 346

€ La Compañia mantiene sus cuentas comentes en dolares estadounidenses (moneda en curso legal en

Ecuador) en diversos bancoslocales y uno del extenor Los cuales no tenen restricciones y son de kbre

dispombilidad
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8 COMPAÑÍAS RELACIONADAS

1) Saldos zon compañias relacionadas
4131 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos con compañias relacionadasse formaban de la siguie:

manera

Por cobrar

ERCC 14th Bureau Group Co Ltd (Sucursal Ecuador]

 

Tong!
Constricion and installaton Co Lta (Sucursal
Ectsador)
Tengguan Mes Construction Co Ltd Of Nonferrous

"ng Nonferrous Metals Group Tongguan

Metals Group (Sucursal Ecuador)
ExplorCobres S A
Proyecto Hidroelecinico Santa Cruz 5 A HidroGruz

PuertoCobre S A
Mdastiino S A
Comente Resources Inc
Comente Copper
China Radway 19 Bureau Group Corporation (Sucursal
Ecuador)

 

mag Corporation

Porpagar:
Comente Resources Inc

CRUS 14th Bureau Group Co Ltd (Sucursal Ecuador)
China Railway 19 Bureau Group Corporation (Sucursal
Ecuador)
Tonghng Nonferrcus Metats Group Sharighar
Investment and Trade Co Ltd
Tongguan Mines Construction Co Ltd Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador)
Tonging Nonferrous Metals Group Tongguan
Constración and Installation Co L1d (Sucursal
Ecuador)
Anhur Tongguan Machmery and Tectmotogy Co , Ltd
Tonging Xintong Construccion Y Supervision S RL
(Sucursal Ecuador)

(1) Miembros del Grupo CRCC Tongguan Investment Co Ltd

Naturaleza

de la

relación

e

[0

a
57)
157]
5)
am

Accionista

Acciomsta

(2)

Accionista

2)

2

S

a

Sa
a

13)

Onigen de la
transacción

Antaipos
entregados

Anticipos
entregados
Antoipos

entregados
Reembolso
Reembolso
Reembolso
Reembolso
Reembolso
Reembolso
Anticipos
entregados

Financiamiento

Sermmcios

recibidos/
compras
Semicios

recibidos

Compras
Servicios
recibidos

Serucias
recibidos
Compras
Servicios
recibidos

(2) Subsidiana del Grupo China Railway Construction Corporation (CRC)
(3) Subsidiania de Tonging Nonferrous Metals Group Holding

18

2017

1,930,643

$38 096

528,343
348,095

32,003
13,620

1,197

3853,097

315 200,001

15,558 350

14,

 

3 690

5,475,754

1,975 877

11019 890

680 000

633,388

 

355 088 054

 

2016

678,123

73328

41,956
3,468

973.984

2007

3 681,186

5.464 052

12671,514

5 958 902

267,200

367 114

18264 731
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0) Transacciones con compañias re'aconedas

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía realizo las siguentes

transacciones con sus compañias relacionadas

 

Tipo de
Entidad transaccion 2017 2016

Gastos realizados porcuenta de

ExplorCobres 5 A Reembolso 317,268 205 467

Proyecto H-droelectrico Santa Cruz 5 A HidroGruz Reembolso 29,094 05,471

FuertoCobre $ A Reembolso 12 382 37 461

Midaskine S A Reembolso 1,088 3096

359,892 714,495

Servicios recibidos

CERCO14th Bureau Grosp Co Ltd (Sucursal
Ecuador) Servicios 36294086 28031634
Chrna Railway 19 Bureau Group Corporation
(Sucursal Ecuador) Semcios 36,066 475 4,337 158
Tongguan Mes Constructon Co Ltd Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador) Servicios 8,858,992 672.982
Tenging Nonferous Metals Group Tongguan
Construction and Instaliatton Co Ltd (Sucursal

Ecuador) Servicios 3,066 988 -
Tonging Xintong Construccion Y Supervisión SR L
(Sucursal Ecuador) Senacios 1,821,784 763,133

86.908,325  33,804907

Compras efectuadas
Tonghing Nonferrous Metals Group Shanghas
Investment and Trade Co Ltd Compras 6 579,765 -

Anhur Tongguan Machinery and Technology Co, Ltd Compras 924,000 396,000
CROC 14 th Bureau Group Co Ltd (Sucursal
Ecuador) Compras 72332 23,282

7576097 419,282

Compra de acción de HIBROCRUZ

Comente Resources Inc (Ver Nota 10) Compras - 1

Préstamos (1)
Comente Resources Inc Fmancinamiento 315200000 -

Reembolso
Comente Resources Inc Reembolso - 4 143.804
Comente Copper Mining Corporaton Reembolso - 2007

- 4,145 911

(1), Correspondea un prestamorecibido del accionista que no genera mtereses y que es pagaderoa la vista es
dec, cuandoel accionista lo requiera



Los terminos y cendiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañias

relacionadas fueron acordados entre las partes

+) Remuneranienesal personal clave

La remuneracion del personal clave de la Compañia considera los pagos que recibieron el Presidente y

los Vicepresidentes de la Compañía El total de estos conceptos asciende a aproxmadamente

1,265 000y 1,600,000 portos años 2017 y 2016, respectivamente

1) Acuerdos de reembolso de aaslos

Con fecha 5 de enero del 2011 se firmo un Acuerdo de reembolso de gastos entre la Compañra y sus

relacionadas ExpiorCobres S A, Proyecto Hidroelectnco Santa Cruz S A HIDROCRUZ, PuertoCobre

SA y Minera MidasMine S A mediante el cualla Compañiafactura a las demás empresas desembolsos

incurndos por cuenta de estas Durante el año 2017 y 2016 estos desembolsos alcanzaron un monto de

359,832 y 711,495, respectivamente

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL31 de diciembre de 2017 y 2016,las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera

2017 2016

Anticipos entregados (1) 13912400 19513320
Intereses por cobrar 74737 294 841
Cuentas por cobrar empleados 64,027 31,012
Garantias 22.020 30 676
Otros 205 809 186.062

14,276 062 29,655 911

(1). Incluyo anticiposentregados a contratistas para ejecución de obras que son parte de la ¡aversión munera y que aun
no han sido devengadospor 13,636 810 y en el 2016 por 18,875,805 (Ver Nota 12)

10. OTROS ACTIVOS

A131 de diciembre de 2017y 2016, los otros activos se formaban dela siguiente manera

 

Banco Tasa 2017 2016

£gerto pl

entre 4 75%y
Deposito a plazo (1) P.chincha 775% 3 740 000 14.377 969
Deposito a plazo (1) Deloja entre 5% y 5 50% 1,299,765 1259 765

Tota! 5.039 765 15,677,734

Largo plazo
Otros . - 199 803 169,295
Inversiones en acciones (2) 1 1

199 804 169 296

20

S
a



 

(1) Ceresporde a vanoscor ficares de depositos con vercimiento entre 150 y 262 d as los r sms que seran

comocolateral de las garantas contratadas por la Compañ-a (Ver Nota 19)

(2) Compra de una accion de Proyecto Hrámelecioco Santa Cruz S A HIDROCRUZ a Comente Resources inc (Ver

Nota 8)

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de d,ciembre de 2017 y 2016 la prop.edad, mobiliano y equipo se formaban de la siguiente manera

2017 2016

Terrenos 7,456,760 5.810 127
Ediiios 379 407 370 407
Maquinenasy equipo 806 299 468 371
Equipo de comunicación 300,094 301757
Equipo de oficina 125418 106 912

Equipo de computo 1,202,122 1,161,857

Mueblesy enseres 727,621 534 442
Vehiculos 2 008,302 1,216 685
Instalaciones 335,032 319.756

Barcaza 520,541 526,541
Equipotecnico de campo 115244 115 244
Activo en transito - 35.471

13 982,906 10 976 530
Menos- Depreciación acumulada (3 403,110) (2,932 277)

10 579790 8.044 283

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, mobiianio y equipo fue el siguiente
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Al31 de dic.ómbre de 2017 y 2016 la Compañia mantene registrados como cuentas por cobrar a compañias

relacionadas y otras cuentas per cobrar, anto'pos entregados para la constucc.on de obras relacionadas con

la inversión minera los mismos que son devengadosen los primeros meses del año 2018 y 2017 porlo que

el valor inverido en el proyecto Mirador es como s:gue

2017 2016

Inversiones mineras 831,655 612 524 351,681

Antcpos entregados(Ver Notas 8 y 9) 17 094.092 22,556 991

848 749,704 548 908,672

IMPUESTO A LA RENTA

a) Situación fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de ta Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores

contados a partir de la fecha de presentacion dela declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando

haya cumplida oportunamente con sus obigaciones tnbutanas Las fiscalzaciones en proceso a la fecha

son

Con fecha 3 de abril de 2013 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notifico a la Compañía el acta de

determinación definitiva del ejercicio 2008 en la que se establece un valor a pagar por impuesto a la

renta de 45 617 En dicha acta tambien se determinan inversiones no reconocidas por la administración

tributana, las mismas que podrían generar un efecto impositivo y en participacion trabajadores de

6 100,000 enel futuro, cuando la Compañía micie la explotación de la mina y consecuentemente la

amortización sobre dichas inversiones La Compañia inicio una demanda de impugnacion el 12 de

hoviembre del año 2013

Con fecha 29 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SR) notifica a la Compañia el acta

de determmacion definitiva del ejercicio 2010, en la que se establece un valor a pagar porampuesto a la

renta de 16 457 En dicha acta también se determsna un valor por participación laboral por pagar de

11,618 asi como inversiones no reconocidas por la administración tributaria, las mismas que podrian

generar un efecto imposdivo y en participacion trabajadores de 1,800 000 en el futuro, cuando la

Compañia mice la explotación de la mina y consecuentemente la amortizacion sobre dichas inversiones

La Compañia inicio una demandael 18 de agosto del año 2015 El9 de marzo de 2017,la Corte Nacional

de Justicia califico el recurso de casacion sin suspension de los efectos de la sentencia sohutado por

la Compañia

Con fecha 30 de enero de 2017 el Servicio de Rentas internas (SRi) notfico a la Compañya el acta de

determinacion defímtiva del ejercicio 2013 en la que se determinaron inversiones no reconocidas porla

administracion tributaria, las mismas que podrian generar un efecto impositivo y en participacion

trabajadores de 218000 en el futuro, cuando la Compañía mice la explotación de la mina y

consecuentemente la amortización sobre dichas inversiones La Compañía inicio una demanda de

impugnación el 16 de noviembre del año 2017
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b)

e)

3

De acuerdo con la Admimstracion y sus asescres legales existen argumentos solidos a favor de la

Compañia para calificar estas contingencias como posibles, pero no probables, s-n embargo,a la fecha,

la resolucion final de este asunto es incierta

Con fecha 28 de agosto del 2017 el Servicio de Rentas Internar (SRI) noiífico a la Compañiael inicio

del proceso de determmacion del ejercicio 2015

Debido al cambio de pohtica contable de la Compañía del año 2014, existen valores que en años

antenores fueron declarados tnbutanamente como costo o gasto, y que, al 31 de diciembre de 2017,

forman parte de los actos de la Compañta, por lo tanto cuando se inicie su fase de produccion podrían

ser considerada como no deducible la amortización de dicho valor que asciende a 38 023,786,porla

Administración Tributaria

Determinación y pago del impuestoa la renta-

El impuestoa la renta de la Compañía se determina sobre una base antal con cierre al 31 de diciembre

de cadaperiodo fiscal aplicando a las utilidades gravablesla tasa del impuestoa la renta vigente (Ver

Nota 1)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio

total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado con el impuesto a

la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determmados casos previstos en la Ley

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuestoa la renta minimo

Asi también se exclurán de la determinacion del anticipo del Impuesto a la renta los gastos

incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversionesy gastos efectivamenterealizados, relacionadoscon los beneficios inbutanos para el pago

del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de la Produccion Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicacion de normas y priciptos

contables

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partr de la vigencia del Codigo dela Produccion hasta por un periodo de 5 años

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados despues del pago del impuesto a fa renta, disíibuidos por

sotiedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales

o extranjeras, no domiciliadas en paraisosfiscales o jurisdiccion de menor imposición o de personas.

naturales no residentes en el Ecuador estan exentos de impuesto a la Renta

Esta exencion no aplica stel beneficiano efectivo, quien economicamente o de hecho tene el poder de

controlar la atribución de disponer del beneficio es una persona natural residente en el Ecuador El
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e

porcentaje de retencion de dendendos o utádades que se aplique al ingreso gravado dependera de

quien y dende esta focalizado el beneficiario efectivo sin que superela diferencia entre la máxima tanfa

de impuesto a la renta para personas naturales (35%)y la tarifa general de impuesto la renta prevista

para sociedades (22%)

Enel caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domciltadas en paraísos fiscales o

regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional porta diferencia entre la tasa

maxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporateo

aplicable para sociedades (22%)

Cuando la sociedad que distribuye los dindendos o ulitidades meumpla el deber de informar sobre su

composición accionaria se procedera a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si se existiera un beneficiario efectiva residente en el Ecuador

Cuando tuna sociedad distribuya dividendos antes de la tesminacion del ejercicio economico u otorgue

prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no

comerciales), esta operacion se considerara como pago de Awdendos anticipadosy por consiguiente

se debera efectuarla retencion correspondiente la tanfa de impuesto a la renta corporativo vigente al

año en curso, sobre el monta de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente

de efectuaday constitura crédito tnbutano para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta

Impuesto a la salida de divisas (1SD)-

El impuesto a ta salda de divisas, grava a lo siguiente

+ Latransferencia o traslado de dwsas al extenor

+ Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursosfinancieros en

el extenor de ta persona natura) o la sociedad o de terceros

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades dormoladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 días

. Cuandola salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el extenor, la base imporibie estara constituida por la tolasdad de ta

operacion, es decrr, tanto porel saldo neto transfendo como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D)
. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de creditos otorgados por

institucionesfinancieras mtemacionales o entidades no financieras especializadas con un plazo

raayor a un año destinados al financiamiento de mnverstones previstas en el Codigo Organico de

la Produccion Comercio e Inversionesy que devenguen interesesa las tasas referenciales

. Pagosrealizados at extenor por parte de admumstradores y operadores de las Zonas Especiales

de Desarrollo Economico (ZEDE)

. Pagosrealizadosal extenor por concepto de dividendos distrbuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto la renta, a favor de otras
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soc edades extranjeras o de personas nal rales no residentes en el Ecuador siempre y cuando

no estén dom.ciiados en paraisos fiscales o ¡unisdicciones de menor imposición

El impuesto a la Salida de Divisas (SD) podra ser ubizado como credito tnbutano para la determinacion

del impuestoa la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la importación de materias

preras, insumosy bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,

que consten en el listado emitido por el Comite de Pohtica Tributana

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017 se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 la Ley

Orgánica para la Reactvacion de la Economía Fortalecimiento de la Dotanización y Modernización de

la Gestion Financiera la cual incluye entre otros cambios en el Codigo Tributano,el Codigo Organico

de la Producción, Comercio e Inversiones,la Ley de Regimen Tributario Interno y fa Ley Refermatonia

para la Equidad Tributana en el Ecuador

Las principales reformas tributarias sonlas siguientes

* Anticipo de impuestoa la renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra exclur los gastos incrementales para

la generacion de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan generar

mayores mveles de producción asi como los sueldos y salanos,la decimotercera y decimocuarta

remuneración y los aportes patronales a la seguridad social

Se establece ef beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que

se cumplan las siguientes condiciones

- Quela actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa,

+ Que el monto del antcipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los

contribuyentes en general,

+ Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayora la diferencia resultante entre el anticipo y el

impuesto causado,y,

- Queel Servicio de Rentas Internas venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo

neto

» Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesta a la renta-

- Pagos con la intervención de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero en

transacciones por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de Amenca

para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacion de credito

trbutano de Impuesto al Valor Agregado

- Pagos porjubilación patrona! y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme to

dispuesto en el Codigo de! Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obhgacion de
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mantener disponibles los fondos necesanos para el pago de los mencionados beneficios y

que no provengan de provisiones constitusdas en años antenores

- Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria»

Los contribuyentes que adquieran de bienes o serucios a organizaciones de la Economia

Popular y Soldana que sean consideradas coma microempresas, henen derecho a una

deducción adiciona! de hasta diez por ciento del valor de dichas adgusiciones para la

determinación del impuesto a la renta

+ Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado

— IVA alos servicios de negoy drenaje, usos y aprovechamiento del agua

Se elimina el impuesto a las terras rurales

9) Precios detransferencia

A131 de diciembre de 2017 elinforme integra! de precios de transferencia de la Compañía se encuentra

en proceso, ya que su plazo de presentación al Servicio de Rentas internas vence el 30 de ¡uno de

2018 De acuerdo con el cuterio de la Administración y sus asesores de prectos de transferencia no

exustran ajustes por este concepto

El informe integral de precios de transferencia al 31 de diciembre de 2016 fue presentado por la

Compañía al Servicio de Rentas Internas (SRI) el 12 de junio de 2017,y no se identificaron ajustes

relacionados con precios de transferencia

REGALÍAS ANTICIPADAS

De acuerdo con el Contrato de Explotación Minera (CEM) la Compañía pagara al Estado 100 millones por

concepto de regalía antcipada Al 31 de diciembre de 2017 se ha efectuado el pago de las dos pameras

partes por 70 000,000 cumpliendo los parametros que a continuacion se describen

- el primer pago Igual al 40% (40 000,000)fue realizado una vez obtenida la aprobacion para la inversion

del Estado Chino lo cual se encuentra registrado comoregalía anticipada

- el segundo pago igual al 30% (30,000,000) se realizo el 18 de noviembre del 2014 una vez que la

Compañia obtuvo los permisos y autorizaciones necesanas para la ejecución del Proyecto Minero

Dichos pemusos y autorizaciones corresponden a

o insttuto Nacional de Patrimonio Cultural (INPC), se requiere que se emita la resolucion de visto

buenoal informe del Proyecto de Investigación “Excavacion y Rescate Arqueologico de los sitos

2603-0902 y Z6D3-090 en el Sector de Desarrollo Minero ECSA parroquia Tundayme, Canton el

Pangus, Zamora Chinchipe la misma fue otorgada con fecha 10 de abrí del 2014 provisionalmente

2 Ministerio del Ambiente (MAE), se requiere la aprobacion del Estudio de Impacto Ambiental y Plan

de Manejo ambiental para la fase de beneficio de minerales metálcos del Proyecto Mirador la

misma fue otorgada con fecha 2 de abril de 2014

Hi
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2 Secretana Nac onal del Agua (SENAGUA) se requiere la concesióna favor de Ecuacomente para

el uso y aprovechamiento de las aguas del o Wawayme,la misma fue otorgada el 14 de agosto

de 2013

El tercer pagosera tgualal 30% (30,000,000)y se hquidara en dos partesiguales ta una (15 000,000) cuando

se dispongade la conexión y suministro de energia en la mina por la empresa eléctrica relacionada(Proyecto

Hidroelecineo Santa Cruz SA HIDROCRUZ)y la otra (15 000,000) cuando el puerto entre en operacion (de

la compañia relacionada — PuertoCobre SA) Las dos compañías al ser entdades relacionadas de

EcuaCornente S A, dependen de la operacion de esta ultima, ya que fueron creadas para dar soporte al

Proyecto Mirador a traves de la ezjecución de sus actividades

o Al31 de diciembre de 2017, las operaciones de HIDROCRUZ, se encuentran concentradas en la

realización de un proyecto para la construcción de una central hidroelecinca Dichas actividades entre

otras, incluyen fa obtencion de los permisos ambientales y legales requendos por las disposiciones

legales vigentes el estudio topografico y de suelos y la planificacion y diseño de la obra civil a ser

ejecutada A la fecha, la Compañia se encuentra en la construccion de la nea de transmisicion

Bomboiza —- Mirador y defimendo los terminos y condiciones con los cuales negociara con el Estado

ecuatoriano la construccion de la central hidroelectrica

o Por otro lado actualmente, las actvidades que Puertocobre SA se encuentran concentradas en la

realizacion de un proyecto para la construcción de un puerto de aguas profundas en la ciudad de

Machala Dichas actividades,entre otras, incluyen la obtencion de los permisos ambientales y legales

requendos porlas disposiciones legales vigentes, el estudio topográfico y de suelosy la planificacion y

diseño de la obra civil a ser ejecutada A la fecha, se encuentra en proceso fa obtencion de los permisos

respectivos para iniciar con la fase de construccion

Todos los pagosrealizados por la Compañia por concepto de regaha anticipada, serán compensadoscon la

regalía que debera pagarla Compañia a partr del inicio de explotacion de minerales en el area del contrato

Al Gere de cada ejercicio fiscal se efectuara una liquidación de la regala devengada la cual se compensara

como máximo el 20% del valor por concepto de regalia anticipada y hasta el 50% de la regaha devengada,

debiendo ser pagada la diferencia a favor del Estado Este kmite se aplicara hasta que la regalra antoipada

se liquide por completo

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagarse formaban de la

siguiente manera

2017 2016

Proveedores(t) 1,073 895 6 635 663
Provisiones (2) 35,304 981 44930517
Otras cuentas por pagar 7,306 881 4,895 188

43,775457 56:461,368
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(1) Los acreedores comerciales tenen vencimientos de entre 30 y 60 dias.

(2) Corresponde a henesy sercios recibidos que al cierre del pericdo no han sido facturados

IMPUESTOS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2017 y 2016,los impuestos por pagar se formaban de la s.quiente manera

Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
impuesto a la sanda de divisas
IVAporpagar
Contribución Soldasa

BENEFICIOS A EMPLEADOS

2017 2018

993 341 103.529

959,216 101143

175786 22.275

43,180 $9,609

- 8,617

2 171,523 510 173

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera

Cortoplazo(a) :
Decwmo tercera remuneración
Decmo cuarta remuneración
Vacaciones

Largoplazo (b).
Desahiucio

(a)

Decimo tercera

remuneracion

Saldoal 31 de diciembre de 2015 32,816

Incrementos 334.356
Pagos (337 884)

Saldo al 31 de diclombre de 2016 20,308

Incrementos 369 112
Pagos (354 732)

Saldo at 31 de diciembre de 2017 43,688

2017

43 683

53.408

1,024 873

1,127,967

518 873

Décimo cuarta

2016

29 308
37,580

B64 629

931,517

297 903

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue

Vacaciones Total
remuneracion

50,645 799,723 883,185

120 754 319 696 774.806
(133 820) (254700) (726474)

37,580 864,629 831,517

145 490 378 603 893 205
(123 664 (218,359) (696785)

59,405 1,024,873 1,127,967

Lg
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(b)

 

Largo plazo-

y]

El)

Reserva para jubilación patronial-

Mediante resolucion publicada en el Reg:stro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1583 la Corte

Suprema de Justa dispuso que los trabajadores henen derecho a la jubilación patronal

mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de

Seguro Social Obligatono De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo fos

empleados que por vemtanco años o mas hubieren prestado servicios confinuada 0

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de vemticinco

añosde trabajo centinuo o interrumpido tendran derechoa la parte proporcional de dicha jubilacion

Confecha 2 de juhio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publico la reforma al

Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

Jubilares

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,la Compañia no registra teserva para jubilacion patronal Ver

nota 3(f)

 

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañía tene un pasivo por desahucio con los

empleadosy trabajadores que se separen de la Compañía Esta provisión cubre los beneficios de

terminación de la relacion laboral por desahucio El empleador bonificará al trabajador con el

veinteinco por ciento del equivalente a la uluma remuneración mensual por cada unode los años

de servicios prestadosa la misma empresa o empleador

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, el saido dela reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuanal

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue

2017 2016

Saida inicial 297 903 257 818

Gastos operativos del periodo:
Costo laboralpor servicios actuales 72555 108,507

Costo financiero 21827 16,014

Perdida (ganancia) actuarial 178,735 (15510)

(Beneficios pagados! 52 147) (68 086)

Saldo final 518 873 297 903
  

Las hipotesis actuanales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes

2017 2016

Tasa de descuento 391% 7,46%

Tasa de incremento salanal 3,50% 3.00%

Tabla de mortalidad e mvalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotacion (promedio) 15 78% 14 12%
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Os empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodolog.a del calculo actuarial el cual aplico la

enmienda a la NIC 19, efectva desde el 1 de enero de 2016

18, PATRIMONIO

a) Capital emitido

Al 31 de d.ciembre de 2017 el capital erutdo estaba consttindo por 305 986,371 acciones ordinarias y

nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas

La composicion accionaria se muestra a contnuacion

Accionistas

Corriente Copper
Mining

Corporation

152 993

Corriente
Resources Inc.

305,833 378Capital al 91 de diciembre de 2016 y 2017
  

90 95%2% Parktopación scconana. 0 05%
 

b) Reserva legal

Total

capital
 

 

100 00%.

305 986,371

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por la menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

quela reserva llegue por lo menosal 50% del capital social Dicha reserva no puede distriburse como

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puedeutiizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse

<) Aportes para futuras capltalizaciones

Durante el año 2017 se recibió aportes para futuras capializaciones por capitalización de creditos por

322,256 y en el año 2016 en efecto por 122,564,910 Los aportes por 262,987,091 se capilalizaran

durante el año 2018, de acuerdo al cnteno de ta Adrumstracion

19. GARANTÍAS

Aj 31 de diciembre de 2017 y 2016, las garantas de fiel cumplimento entregadas al Mimsterio del Ambiente

fueron las siguientes

 

Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Beneficiario Objeto ínicio termino Valor

Garantizar el plan de manejo ambrental
Ministerio del para la fase de benefico Mrador-

Bancana Pehncha Ambrente Mirador Norte(1) 02/10/2017 02/03/2018 1,273.000
Garantizarla actualizacion delplan de

Muusteno del manejo amb.ental para la fase de
Bancaria Pichincha Ambiente beneficio de 3OKt a SOKt por dra Mrador 22/06:2017 02/03/2018 1,735 000

Garantizar el plan de manejo ambrntal
Mnssteno del parala fase de exploracion Mirador-

Bancana Pichincha Ambiente Mrador Norte(t) 26/08/2017 26/08/2018 1,621,800
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Tipo de Focha de Fecha de
garantía Banco Beneficiario Objeto inicio término Valor

Garantizar el plen de manejo ambental
Musteno del paralafase de explotacion Mrador-

Bancara Piefancha Ambiente Mirador Norte(1) C2Mo/zo17 02/03/2018 1.283 000
Cumplnuento del plan de mareo

Mmisteno del ambiental para la fase de explotación
Bancana Pichincha Ambiente del proyecto Murador-Mirador Norte OU1O/Z017 02032018 2 005.000

Cumplimsento del 100%del costo del
plan de manejo ambiental del proyecto

“Rehaloitacion y mejoramiento de los
Minsteno del accesos al puente sobte el Rio

Bancana DeLoja Arbiente Zamora" 20/12/2017 22/08/2018 1299 765

9217,508

(1) Estos documentos fueron ermtidos por el Banco Pachicha par cuenta, orden y flesgo de Bank of China de Canada
(Sucursal Vancouver), que a su vez tiens el aval del accionista prncmal Comente Resources Inc

Al31 de diciembre de 2017,las cartas de crédito entregadasa diferentes proveedores de maquinarias y equipos

fueron las siguentes

 

Fecha de Fecha de

Banco Beneficiario inicia termino Valor

Del Pichincha Metso Minerals (Smgapore) Pte Ltd 24/11/2017 30/01/2018 1,109 331

Dei Pichincha Metso Minerals (Singapore) Ple Ltd 24111,2017 30/01/2019 55,500

Dei Pichincha Metso Minerals (Singapore) Pte Ltd 24/11/2017 05/02/2018 1808 000

Dei Pichincha Metso Minerais (Singapore) Pte td 01/12/2017 18/02/2018 3 946,286

6919117

20. CONTINGENCIAS

a)  Determinaciones tributarias de impuesto a la renta

La Compañía mantiene procesos judiciales con el Servicio de Rentas Internas por las determinaciones

inbutanas de impuesto la renta de los años 2008 2010 y 2013 el detalle de estos procesos se encuentra

en la Nota 13 (a)

b) Contingencias ambientales

El Miusteno de Ambiente del Ecuador (MAE) ha imciado varios procesos administrativos por

incumplimientos a la Licencia Ambiental en ta fase de explotacion imponiendo sanciones a fa Compañia

por 290,400 De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen argumentos solidos a

favor de la Compañía, para ci

 

resolucion final de este asunto es incierta
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icar esta contingencia como posible sin embargo, a la fecha la
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cj Otros procesos

El 29 de septembre del 2017,la Contraloria General del Estado emitio un informe borrador de auditoria

de aspectos ambientales al contrato de explotacion minera para el desarrollo del proyecto Mirador Con

dicho informe la Contraloría hizo varias observamiones,una de ellas el no pago a tempode la segunda

cuota de regalía anticipada, por lo que segun la Contraloria General del Estado a la fecha de pago

ocastonaron un interés a favor del Estado Ecuatoriano por 2,554,500, que corresponde al interes

generado del capital por el tempo impago, comprendido entre el penodo 3 de abri y 20 de noviembre

de 2014 De acuerdo con la Adminustración y sus asesores legales existen argumentos sefidos a favor

de la Compañia, para calificar esta contingencia como posible, s.n embargo,a la fecha,la resclucion

final de este asunto es incierta

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Enel curso normal de las operaciones, EcuaComente S A siguiendo la dwectnz del manejo de los nesgos

delnegocio de sus accionistas considerando que existen una vanedad de nesgosfinancieros (que comprende

a los nesgos de cambio, de tasa de interes y precio), nesgo de crédito y nesgo de liquidez El programa

general de administracion de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los

mercados financierosy trata de muinuzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la

Compañía

La administracion de nesgos se efectua a traves de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditona (CFO)

Factores deriesgo financiero

El riesgo financiero es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado involucran tres

tipos de rresgo el nesga de tipo de cambio, el nesgo de tasa de interes y el nesgo de precio

Los instrumentosfinancieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depositos bancarios y depósitos

a plazos

Ú Riesgo de camb:o_ Debido a que la Compañya no registra eperaciones pactadas en monedas distintas

a su moneda, por lo que no esta expuesta al nesgo de que el lipo de cambio del dolar estadounidense

respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctue sigruficalivamente de manera adversa

Enel caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el nesgo de cambio, por lo

que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros denvados para cubnr su nesgo

de cambio

La Administracion estma sobre la base de información macroeconómica de mercado, que no se

preduciran variaciones significativas en la cobzacion del dotar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los jesultados de la Compañia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ta Compañía no harealizado transacciones en una moneda distinta

aí dolar de los Estados Unidos de Norteamerica

) Riesgo de tasa de interes, Debido a que la Compañla no registra pasivos significativos que generen

intereses no esta expuesta al nesgo de tasa de interes sobre sus fos de efecto ni sobre el valor
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rezonal'e de su deuda Los instumentos financieros que generan intereses corresponden a los

depositos en instituciones fnancieras Si bien la Admaustracion trata de colocar sus excedentes de

efecto en instituciones que ofrezcan mejores rendmuentos. tomando en consideracion la calificacion

de la nsttucica Enanciera los flujos operaivos de la Compañia no dependen del rendemiento de estas

inversiones El objetivo de la Admwmustración es tratar de mantener constante el valor de estos

excedentes hasta el momento en que sean requendos En este sentdo la politica de la Compañia es

mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depositos a plazo que devengan tasas de

interes fijas

ti) Riesgo de precio la Compañia esta expuesta al nesgo de fluctuaciones en los precios de sus

transacciones comerciales reahzadas con proveedores del extenor La Admirustración negocia precios

y formas de pago con sus proveedores del exterior y están esmarcados con limites establecidos por la

Administración

Factores de riesgo de crédito

El nesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos en

bancos e instituciones financieras Respecto de bancos e instituciones financieras, solo $e acepta a

insttuciones cuyas calificaciones de nesgo independientes determinen mveles de solvencia que garanticen

estabilidad dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía

Factoresderiesgo de liquidez

La principal fuente de hguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compañias

relacionadas Para administrar la hquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja

proyectados para un período de doce meses

La Compañta histoncamente no ha terudo excedente de efectiva,y el fiuyjo existente lo ha administrado como.

capital de trabajo quelo ha utlizado para pago de deudas de proveedoreslocales y del exterior, meluyendo

compañiasrelacionadas

El cuadro a continuacion anatiza Jos pasivos financieros no denvados de la Compañia remanentesa la fecha

del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son

los Flujos de efectvo no descontados

Fecha de

vencimiento 2017 2016

Pasivo corriente

Acreedores comerc:ales y otras cuentas por pagar 30-90 días 43,775 457 56 461 368

Cuentas por pagar a compañaasrelacionadas 30 das 355 088 054 19 204 731

Total pasivo corriente 393,863 511 75726 099

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros

grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducirel costo del capita!

ae
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Consistente con la industra la Compañia mentorea su capital scbre la base del rato de apalancarmento

Este rato se calcuja diciendo la deuda nota sobre el capitaltotal de la Compaña (que mcluyo deuda propia

y externa)

EcuaComente SA por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la cperación,

sería una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionadosfondos

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes

2017 2016

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 43,778 457 56,461 368
Impuestospor pagar 2 171.523 510 173
Obigaciones relacionadas con el personal 309 022 508,795
Cuentas por pagar a compañías retacionadas 355.088 054 19.264 731
Beneficios a empleados 1,646,840 1,229 420
Efectivo en caja y bancos (34,793 511) (2 282,346)

Deuda neta 368 197,385 75 692 141

Total patrimonio 568 986,646 568 664 390

Capital total 937 184,031 044 256,531
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 39 3% 11,7%

El aumento del rato de apalancamiento se genera debido a que en el año 2017 se incremento fas cuentas

por pagar a compañlas relacionadas por aproximadamente 336 millones

Factoresde riesgo de carácter general

La Compañía opera en la industria minera que por su propia naturaleza, está menos expuesta que otras

actividades a los efectos negativos de fos cambios en las condiciones economicas Sin embargo, las

entidades relacionadas que ayudan a apalancarla Compañia en el Ecuador operan en paises que son mas

vulnerables a los efectos de la cisis mundial

En consecuencia,a la luz de los aspectos anteriores la continuación de la crisis economica, las sluaciones

locales de la incertidumbre geopolítica o eventos ambientales podrían tener un efecto sobre la evolución de

la Compañia Sin embargo, la Compañia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CORC - Tongguan

investment Co Ltd el cual es una entidad multinacional china líder mundial en la industria minera

COMPROMISOS

Convenio con Empresa Pública Estratégica Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC E.P.-

La Compañia mantiene un convenio de cooperacion con la Empresa Publca Estrategica Corporacion

Eléctrica del Ecuador CELEC E P, el cual fue suscrito el 30 de junio del 2015 con una vigencia de 30 meses

a partir de la susenpeion del mismo, cuyo objeto es la construcción del sistema de transmision Taday -

Bomborza a nivel de 230kv garantizando de esta manera el suministro y punto de conexion de energía

electrica de la zona sur oriental del país El 8 de juto del 2016 se firmo un adendum af convenio, en el cual

se ajusta el presupuesto referencial del proyecto a 50 407 953 + IVA, del cual Ecuacomente SA se

compromete a cubrir los costosy gastos relacionados conla ejecución del mismo en un 86% que corresponde
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a 33 209,243, mientras CELEC EP cubrira el 34% restante En caso de ex.shr variacion en el presupuesto

referencial Ecuacomente SA se compromete a realzar un sporte adicional de hasta el 10% del valor

referencial de manera proporcional a su parte del 65% siendo responsabilidad de CELEC EP asunarla

diferencia del excedente en caso de extshr

La Compañia realizara los pagos comprometidos en funcion a los porcentajes acordados del presupuesto

referencial, como se detalla a continuacion

+ Hito 4% Septiembre 2015 6 03%

> Hito 2 Diciembre 2015 24 12%

. Hito 3 Julo 2016 4 85%

+ Hito4 Septiembre 2016 5%

. Hito 5 Diciembre 2016 5%

+ Hito6 Marzo 2017 7%

* Hito 7 Junio 2017 9%

+ Hito8 Diciembre 2017 5%

Estos pagosse reahzaran los primeros 10 días habiles del mes

A131 de diciembre de 2017, ya se han efectuado todoslos pagos comprometidos y no exsten obkgaciones

adicionales por este convenio

Convenio con Billiton E8D 3 B.V-

La Compañía mantene un convenio con Biliton E£D 3 8 Y mediante el cual dicha empresa tene derecho a

percibir una regalía equivalente al 2% del Net Smelter Return”(Utidad Neta del Fundador) de los productos

Tmuneros que se exploten en las siguientes Concesiones Mirador 1 Acumulada, Cungem 18, Curigem 18 Este

y Cungem 19, pagaderas tnmestraimente lo que constituye un gravamen sobrelas areas antes mencionadas

Biiston E8D 38 V tienela facultad de transterr o ceder el derecho a recibir dicha regalías a favor de cualquier

empresa o personasin necesidad de obtener el consentimento de EcuaComente S A, o sus sucesores,

para esto Bilhton ESD 3 BV debera notificar a Ecualomente S A, la transferencia de tales derechos

EcuaComente solo pedra ceder o transfenr los derechos mineros sobre las areas mencionadas a un tercero

previa autonzación escata de Billiton EQD 3 BV (o de sus sucesores en el derecho derecibiel pago dela

regalía)

Contrato colectivo»

La Compañía firmo el segundo contrato colectivo con el Comite de Empresa el 22 de agosto del 2017 el cual

tiene una vigencia de dos años Los beneficios de dicho contrato són apicables desde el 1 de abri del 2017

Este contrato aplica para todo el personal con excepción de supervisores, ejecubvos, personal extranjero y

los empleados que ejerzan funciones de confianza y direccion

EVENTOS SUBSECUENTES

Enel penodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros

no han ocumdo hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretaciones de los estadosfinancieros al 31 de d.ciembre de 2017
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Referéndum constitucional

El 4 de febrero de 2018 el Presidente de la Republica del Ecuador realizo el referendum consttucional en

donde se incluyo tina pregunta para consultar a la cudadanía sí esta de acuerdo con enmendar la

Constitucion de la Republica del Ecuador para que se prohiba la minería metalica en todas sus clapas en

areas protegadas, en zonas intangibles y centros urbanos El resultado fue afirmativo en un 68%

 

De acuerdo con el entero de la Administracion esta situacion no genera un impacto en sus operaciones mu

en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017



  

Notas a los estados financieros combinados
Al31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dolares de tos EUA

4 ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

Los estados financieros combinados adjuntos combinan los estados financieros de Ecualomente SA,

ExplorCobres SA, PuertoCobre SA, Proyecto Hidroelecinco Santa Cruz SA HIDROCRUZ, Minera

MdasMine SA y Jademning SA (en adelante “las Compañias') Las Compañias son subsidiarias de

Cornente Resources Inc (CRI) una entidad localizada en Canada y que foma parte de CROC-Tongguan

investment Co Ltd, Compañia con sede en China, la cual a su vez se encuentra controlada por Tongiing

Nonferrous Metals Group (Tonging) que posee una participacion del 70% y China Ralway Construction

Corporation (CRCC) que mantiene una participacion del 30% CRCC y Tonging son entidades domatadas

en la Republica Popular China

Los estados financieros combinados adjuntos al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion

del Representante legal de EcuaCorniente S A el 1 de febrero de 2018

OPERACIONES

Los estados financieros adjuntos combinan las compañias

EcuaCorriente 5,A.:

Proyectos mineros -

Hasta el primertrimestre del año 2012, la Compañía estuvo dedicada a la exploracion y evaluacion de minerales

metalicos (principalmente cobre) en las areas en las que la Compañía mantrene derechos de conceston minera

localizadas en la provincia de Zamora Chinchipeat sureste del Ecuador,las cuales alcanzan un area aproamada

de 9,793 hectareas Las actridades en estes areas son administradas bajo un solo Proyecto minero

denormmado "Mirador" el cual incluye las concesiones Mirador (cinco concesiones), Cungem 18 (dos

concesiones) y Cungem 19 (tres concesiones) Durante el resto del año 2012 y en el año 2013 se realizaron

algunos estudios necesarios para la etapa de construcción de la mina (fase de desarrollo) En el año 2013 se

conciuyo la construccion del puente sobre el Río Zamora y en el año 2014 la Subsecretana de Transporte y

Obras Publicas Regional 7 emite su conformidad con el informe correspondiente al presupuesto presentado

para la valuación del puente cuyo monto asciende a 14 644,221 sin IVA, mcluido los costos de fiscalización del

proyecto Sin embargo a la fecha de ersion de los estados financieros, se encuentra pendiente la entrega

formalal Ministerio de Transporte y Obras Publicas (MTOP)



 

c de la fase de desarrollo

En el año 2016 se continuo con la construccion de viasy los proyectos iniciados en el año 2015, au tambien se

continue con la construccion del sistema de transmision Taday-Bomborza en conjunto con la CELEC EP, fa

rehabilitación y mejoramiento de los accesos al puente sobre el Rio Zamora en los tramos Chuchumbietza-

Puente Zamora y Puente Zamora- Tundayme y se inicio el proyecto de destape a cisto abierto

En el año 2017 se continuo con la construccion del sistema de transmision Taday-Bomborza en conjunto conla

CELEC EP,la construcción de la planta de beneficio y la importacion de equipos, nivelación de la plataforma de

explotacion y el proyecto de destape a celo abierto entre otros proyectos relacionadas con la construcción de

faciidades maneras

Las concestones comprendidas en este proyecto benen un penodo de vigencia de 25 años La Compañia

estima invertr 1,439,000,000 para la construccion de la mina y sus respectvas facilidades,las cuales incluyen

caminos de acceso que permitan la exportacion del concentrado del mineral

Contrato de Explotación Minera (CEM)

Luego que se declaro el imicio de la etapa de explotacion de la concesión minera Mirador 1 Acumulada y la

Compañia obtuvo la licencia ambienta! para la fase de explotacion de parte del Ministeno del Ambiente del

Ecuador (MAE), ta Compañía firmo el Contrato de Explotacion Minera (CEM) con el Ministerio de Recursos

Naturales no Renovables (MRNNR) el 5 de marzo de 2012. para la preparacion desarrollo, construccion y

montaje del yacimiento en la concesion Muador 1 Acumulada así como tambien para las etapas de

extraccion explotacion beneficio, transporte y comercializacion del mmeral Con fecha 30 de marzo de 2012,

se inscribió el CEM en el Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM) de Zamora

y fue elevado a escrita publica el 4 de abril de 2012 El inicio de la ejecucion de las actividades objeto del

CEM requerirala declaracion del Ministeno de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR)

En casode que se presentare un evento determinado en el CEM que cause un desequilibrno en la economia

de la Compañta, se inclurá, previo acuerdo delas partes, un factor de correccion que absorbael muremento

de la carga economica para la Compañia

Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotación Minera:

Minerales explotables.-

El mineral pancipal declarado es cobre y los minerales secundarios oro y plata, los mismos que la Compañia

explotara beneficiara, transportara y comercialzara De encontrarse otros minerales comercialmente

explotables en forma postenor la Compañia debera declararlos al Ministeno de Recursos Naturales no

Renovables (MENNR)para que se celebren las adendas modificatonas corespondientes
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factibidad y el plan general de traba,o e imersiones un p.azo de 30 años este y azo quedo autora! camente

extendido y aprobado con la frma del contrato minero El plazo puede ser extendido si los eventos de

exploracion complementarios acordados son exitosos y el Min.steno de Recursos Naturales no Renovables

(MRNNR) apruebael estudio de factibilidad por las reservas athcionales descubiertas

Participación del Estado -

En cuanto a la particrpacion de los beneñeros del aprovechanuento del mineral el Estado Ecuatenano recibira

almenos el 52% y la Compaña el 48% En caso de que los beneficios de la Compañia fueren superiores al

48% el Estado Ecuatonano recibira por concepto de ajuste soberano el valor correspondiente que le

garantice recibir al menos el 52% Los beneficios del Estado estipulados en el contrato son el impuesto a los

ingresos extraordinarios impuesto a la renta, IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios siempre que

no haya sido compensado como credito tnbutano, 12% de participacion laboral atribuible al Estado regalías

minerasy ajuste soberano calculado acumulativamente

Regalías.-

La Compañia pagara como regalia semestralmente los siguientes porcentajes calculados sobre el ingreso

neto efectivamente percibido porla venta del mineral considerando el precio del Catodo de Cobre Grado A al

valor publicado porla Bolsa de Metales de Londres y de conformidad conla formula que seindica en el CEM

Precio por libra de cobra Porcentaje

Igual o mayor a 5 51 8%
Desde 4 01 hasta 5 50 7%
Igual o menor 4 00 5%

Garantias.-

Al inicio de las actividadesy a fin de responderporel fiel cumplimiento de las inversiones comprometidas en

el CEM, el Ministeno de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR) recibira una garantia incondicional e

trrevocabie por parte de la compañía CRCC - Tongguan Investment Co Ltd (China) constituida en garante

de la Compañia

Suspenslán y terminación.-

En caso de que la Compañia determine razonablemente que las condiciones tecnicas o de mercado son

necesanas o convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las actividades mineras y las

inversiones tealizadas, el Estado suspenderá las mismas debiendo la Compañia pagar una remuneración

basica unificada anual por cada hectárea minera de Mirador 1 Acumulada por compensación economica La

compensación se liquidar anualmente en forma proporcional al pertodo de vigencia de la suspension Sila

terminacion del CEM es por mcumplimiento sustancial de las obligaciones contractuales, el Estado ejecutara

las garantias otorgadas extnguira la conceston minera continuara con la explotación del yacimiento, de ser

de su interes y retendra las regallas anticipadas.
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Coordinador de Producción Empleo y Compettwidad (MCPEC) EcuaCormente SA como sociedad

receptora de la inversion concestonano nynero y susenpior del Contrato de Explotacion Minera (CEM) las

empresas inversionistas Comente Resources inc y Comente Copper Maig Corp y la compañta CROC

Tongguan investment Co Ltd (China) en calidad de garante de la inversion

 

Este Contrato de ir.erson derlara al Proyecto Minero Mrador como inver cn productva nueva y podra
utilizar cualquier modalidad de mversian prevista en el reglamento de inversores

Ademasde los derechos y garantias previstas en la legislación aplicable se tendra las siguientes garantias

generales

Trato no discriminatono, proteccion y segundades plenas

Y Sobre la propiedad

1) Sobre los derechosdel inversionista, garante inversionista y de la sociedad receptora

Incentivos fiscales

a) La tasa del impuesto a la renta desde el año 2013 y durante la vigencia de este centrato sera de 22%

b) Se deducira el 100% adicionalde la depreciación y amortización que corresponda a la adquisicion de

maguinana equipo y tecnologia destinados a mecanismos de produccion mas hmpios o mecanismos

de generacion de energia renovable

€) Los beneficios de la apertura de capital de la empresa a favor de los trabajadores

d) Las faciidades de pago los tnbutos del comercio extenor

£)  Laexoneracion del impuesto ala salida de divisas por los pagosdela amortizacion del capital e intereses

sobre los créditos otorgadosporinshtuciones financieras mtemacionales mayores a un año

HB La deducción para el calculo del impuestoa la renta de los pagos adicionales para alcanzar el salano

digno

9) La exoneración del anticipo del impuesto a la renta por 5 años a partr de la produccion efectiva (Ver

Nota 13)

h) Las reformas alcalculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 13)

1) Deducción del 100% adicional para el caículo del impuesto a fa renta por 5 años a parkr de la firma del

contrato de inversión (hasta abrii 2018), del costo de contratación de nuevos trabajadores (Ver Nota 13)

Dentro del Contrato de Inversion se estipula en la clausula decima septima que sera un beneficio adicional

el difermuento a 0% de los aranceles para las importaciones de bienes de capital relacionados con el proyecto

 

ExplorCobres

Proyectos mineras -

Durante los años 2017 y 2016, la Compañía continuo en estado pre operativo dedicada a la prospección y

exploracion de minerales metalicos (principalmente cobre) en trece areas en las que la Compañia mantene
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conceson) Curngem (siete concestones) y Caya (tres concesiones)

Desde el año 2006 la Compañta sufño en su campamento ubicado en las concestones de Panantza y San

Carlos la invasión de comuneros aledaños, lo cual no permitio el desarrollo normal de actvidades

planticadas y del cronograma de exploracion necesano para el avance del proyecto Durante los años 2007

a 2012 la estrategia de la Compañiafue iniciar procesos de negociacion con los comuneros para el desalojo

de las concesiones mwaddas La Compañia amparada en sus derocnos legales sobre fas concesiones en

los ultimos años ha reahzado vanos tramites legales ame las avtondades competentes con el objetivo de

conseguir el desalojo de los invasores y han generado que la Compañia mantenga reuniones con las

autoridades del Mimsteno de Recursos Naturales No Renovables (MRNNR)y con el Ministeno Coordinador

de Sectores Estrategicos (MICSE) con el objelwo de tratar el tema del desalojo de los mvasores El 10 de

octubre de 2013, la Agencia de Regulacion y Contra! Minero (ARCOM) emito una resolucion a favor de la

Compañía otorgando amparo administrativo y ordenando el abandono del area San Carlos de Panantza a

todoslos ocupantes legales El 21 de diciembre de 2015 la Agencra de Regulación y Control Minero (ARCOM)

reformo la resolucion al amparo administrativo respecto del desalojo de los invasores de la conceston

Panantza, y se incluyen en dicho amparo administrativo las siguientes concesiones Panantza 2, San Carlos

y Curigem 8 ratificando que los demas puntos del conterdodela resolucion original se mantienen íntegros

A finales del mes de julio def 2016 con el apoyodela fuerza publica la Compañía llevo a cabo el desalojo de

las zonas imvadidas, recuperando el control de las tierras y estableció un campamento previsional

denominado la Esperanza Actualmente la Compañia se encuentra a la espera de la normalización de la

situación social en el sector para iniciar las actvidades de exploración avanzada

Durante fos años 2017 y 2016, la Compañia llevo a cabo campañas de socialización e mtormacion del

proyecto, y cumplta con el Programa de Retaciones comumtanas establecido en el Plan de Manejo Ambiental

de la Fase de Exploracion Avanzada del proyecto

Durante los años 2017 y 2016 mantuvo vigentes sus concesiones mineras a traves del pago delas patentes

de conservacion correspondientes

 

PuertoCobre $.

Actualmente las actividades de la Compañía se encuentran concentradas en la realizacion de un proyecto

 

para la construccion de un puerto de aguas profundas en la cuudad de Machala Dichas actividades, entre

otras, incluyen la obtencion de los permisos ambientales y legales requendos porlas disposicioneslegales

vigentes el estudio topegrafico de suelos y la planificacion y diseño de la obra civil a ser ejecutada A la

fecha, se encuentra en proceso la obtencion de los permisos respectivos para iniciar con la fase de

construccion

Las operactones de la Compañia dependen en gran parte de les actividades de tas compañías mineras

relacionadas Debido a que EcuaCornente SA (compañra relacionada) en el año 2012 firmó un contrato de

explotación minera con el Estado ecuatoriano se asegura de forma imdirecta fas operacionesfuturas de la

misma por los proximos 25 años
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dos permisos ambrentales y icgales requendos porlas disposiciones legales vigentes el estudio topografico

y de suelosy la planficacion y diseño de la obra civil a ser ejecutada En el año 2016, la Compañia obtuvo

los permisos requeridos e inicio la construccion de la hnea de transmision Bomborza —- Mirador, la cual

suminstrara la energa electrica para el proyecto Mirador” de su compañia relacionada Ecuacomente SA y

contnua defiendo los terminos y condiciones con los cuales negociara con el Estado ecuatoriano la

construcción de dicha central hidroelecirca

Las operaciones de la Compañia dependen en gran parte de las actividades de las compañias mineras

Debido a que EcuaCornente S A (Compañta relacionada) en el año 2012 firmo un contrato de explotacion

minera con el Estado ecuatonano y la Compañta. se asegura de forma indirecta las operaciones futuras por

los proximos 25 años

Minera MidasMine S.A.

Durante los años 2017 y 2016 la Compañra continuo en estado preoperativo dedicada a la prospección y

exploración de minerales metalicos (principalmente oro) en cuatro areas en las que la Compañia mantiene

derechos de concesion mmera localizadas en las provincias de Zamora Chinchipeal sureste del Ecuador Estas

concesiones cubren una supercie aproximada de 6 864 hectareas Las actividades en estas areas son

administradas bajo dos proyectos denomnados Canguil (una concesión)y Piedra liza (tres concesiones)

Durante el año 2047 mantuvo activas sus concestones mineras a través del pago de las patentes

correspondientes y la ejecución de audiorías ambientales

 

Jademinig S.A:

Durante los años 2017 y 2016, ta Compañia continuo en estado preoperativo Aun no mantiene concestones

mineras

BASES DE PREPARACIÓN

Las Normas Internacionales de informacion Financiera (NHF) no contemplan la preparacion de estados

financieros combinados sin embargo la Admuristración de las Compañías considera que los estados

financieros combinados adjuntos de EcuaCormente SA, ExplorCobres SA, PuertoCobre SA, Proyecto

Hidroelectaco Santa Cruz SA HIDROCRUZ, Minera MidasMine SA y Jademmng SA las cuales

pertenecen a un mismo grupo economico establecido por el Servicio de Rentas internas - SRI, han sido

preparados debido a lo siguiente

- La resolucion No SC ICi HCCP G 13 009 emitida por la Superntendencia de Compañias del 11 de

septembre de 2033 y publicada en el Registro Oficial N*96 del 07 de Octubre de 2013, que establece

que ademas de las Compañias que de acuerdo a los parametros establecidos por las Normas

internacionales de información Financiera estan obligados a presentar estados financieros

consolidados,tambien deben combinarlos estadosfinancieros aquellas compañías que consten dentro

de los grupos económicos identificados por el Servicio de Rentas internas
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Normas Internacionales de Informacion Financ.era (NIF) envidas por el Consejo de Normas internacionales

de Contabiidad (IASB por sus siglas en ingles) vigentes al 31 de diciembre de 2017

Para la preparacion de los estados financieros combinados de las Compañias, los saldos y transacciones

entre las Compañras se ebminan

Base de medición.

Los estados financieros de las Compañias han sido preparados en base al costo h.storico, á partr de los

registros de contabiidad mantenidos por las Compañias con excepcion de los beneficios a empleados a largo

plazo que son valorizados en base a metodos actuanales Los estadosfinancieros se presentan en Dolares

de EUA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de las

Compañias

Las poldicas de contabilidad adoptadas sen consistentes conlas aplicadas en años antenores excepto que

las Compañias han adoptado las nuevas NIF y NIC s revisadas que son obiigatonas para los periodos que

se mician en o despuesdel 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion

- Modificacionesa la NIC 7 — Estadode fiyos de efectivo Imctativa sobre informaciona revelar

- Modificaciones a la NIC 12 — impuestos a las Ganancias Reconocimiento de activos por impuesto

diferido por perdidas no realizadas

- Modificaciones a la NIF 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades

Clarificacion del alcance en los desgloses requendos en la NAF 12

Debido a la estructura de las Compañíasy la naturaleza de sus operaciones la adopcion de dichas normas

ño tuvo efecto en su posición Enanciera, porlo tanto no ha sido necesario modificar los estados financieros

comparativos de las Compañias

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por las Compañias en la preparacion de sus estados

financieros combinados son las siguientes

a) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depositos con menos de tres

meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion todos ellos registrados en el estado de situacion

financiera combinado a su valor nominal, los mismos que no tenen resincciones y son de kbre

disponibilidad
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Clasificación

Las Compañias clasifican sus activos financieros en las siguientes categorías “actos financieros a

valor razonable a traves de ganancias y perdidas" "prestamos y cuentas por cobrar”, “activos

manterudos hasta su vencamiento” y “activos financieros disponibles para la venta" Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias “paswos fnancieros a valor razonable a traves de

 

gananeas y perdidas”, “prestamos y cuentas por pagar” y "otros paswos financieros Lar cación

depende del proposito para el cual se adquiñeron los ackwos O contrataron los paswos La

Administración determna la clasificacion de sus activos y paswos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre de 2017y 2016 las Compañias solo mantuvieron activos financieros en la categoria

de "prestamos y cuentas por cobrar” De tgual forma, las Compañias solo mantuvieron pasivos

financieros en la categoria de “prestamos y cuentes por pagar” cuyas caracteristicas se explican

seguidamente

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera combinado por

las cuentas por cobrar a compañías relacionadasy otras cuentas por cabrar Son activosfinancieros no

denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo Se

incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desdela

fecha del estado de situacion financiera combinada

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situación financiera combinado por

acreedores comerciales (proveedores locales y del exterior) cuentas por pagar a compañias

relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados a partr de la fecha del estado de situacion financiera

combinado

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento =

Las Compañías reconocen un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera combinado

ala fecha de la negociación y/a cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

Medición inictal »

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significabvo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a traves de ganancias y

perdidas y este es significativo Con posterioridad al reconocimiento inicial las Compañías valorizan los

mismos como se describe a continuación
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esta categoría

1 Cuentas por cobrar a compañias relacmnadas Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compañiasrelacionadas por anticipos entregados quese liquidan en el corto plazo

y reembolso de gastos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomnal que

no difiere de su costo amortzado pues no generan intereses y son exgikles hasta en 90 dias

:) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por anticipos entregados a empleados

proveedores y avances vanos que se hquidan en el corto plazo Se registran al valor del

desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se Iiqu.dan en un plazo de

hasta 90 dias

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento imictal se miden al costo amortizado

aplicandoel metodo de mteres efectivo En especifico las Compañias, presentan las siguientes cuentas

dentro de esta categoria

1) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes O

servicios adquindos de proveedoreslocales o del exterior y otras cuentas por pagar en el curso

normal de los negocios Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos

cornentes, de lo contrano se presentan como pasivos no cornentes Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos

hasta en 90 dias

$) Cuentas por pagar a compañias relacionadas Son obligaciones de pago por envios de efectivo y

serucios de construcción dados por compañias relacionadas Si se esperan pagar en un año o

menos se clasifican como pasivos cornentes, de lo contrario se presentan como pasivos no

Corrientes y se reconocen a su valor nominal El valor de los pasivos cornentes es equivalente a

su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias

Deterioro de activos financieros

Las Compañías establecen una proviston para perdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia objetiva de que las Compañias no seran capaces de cobrartodos los importes que se

le adeudan de acuerdo con los terminos onginales de las cuentas a cobrar La existencia de dificultades

financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

teorgamzación financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

cobrar se ha detenorado

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los fijos de efectivo del activo o

silas Compañias transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios
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Compensación de instrumentos financieros

Los aciwos financierosy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa elimporie neto

en el estado de stuacion financiera combnado solamente st exste un derecho actual legalmente exgible

de compensar los importes reconocidos y exste la intencion de kquidarios por el importe meto u de

realizar los actos y cancelar los pas»wos en forma simullanea

Valor razonable de los instrumentos finanticros

Las Compañias miden sus instrumentos financieros al valor razonabie en cada fecha del estado de

situación financiera combinado

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagana al transfenr un

pasiwoen una transacción acordada entre participantes de un mercado la fecha de medicion

El valor razonable de un actvo 0 pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usaran al ponerle valor al actvo o pasivo, asumiendo que los parbcipantes en el mercado

actuan en su mejor mieres economico Las Compañías utilizan tecnicas de valuacion que son apropiadas

en las crcunstanciasy porlas cuales tene suficiente mformacion disponible para medir al valor razonable,

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimzandoel uso de datos no observables

Todoslos activos y pasivos porlos cuales se determinan o revelan valores razonables en fos estados

 financieros combmados son cla:

 

ados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a

continuacion, en base at nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al

valor razonable como un todo

8) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasios identicos

bj) Nivel 2 - Tecnicas de valuación porfas cuales el nivel mas bayo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable

€) Nivel 3 - Tecnicas de valuación porlas cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razonable no es observable

Para los acívos y pasivos que son reconocidosai valor razonable en los estados financieros combinados

sobre una base recurrente las Compañias determinan sí se han producido transferencias entre fos

diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revision dela categorizaciónalfinal de cada periodo

de reporte Asimismo,la Administracion anabiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos

que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables

Para propositos de las revelaciones de valor razonable las Compañías han determinado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza características y nesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explico anteriormente
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Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere su valor neto de realización se

regwsta una provision de detenoro por la diferencia de valor

Otros activos

Losotros activos comespenden panaipaimente a depositosa plazo fyo que trenen un vencimiento entre

150 y 365 dias y de acuerdo con la Adrirstración dichos rentes seran Iiguidados en funcion de los

asuntos que estos se encuentran garantizando

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saídos de propiedad, mobilano y equipo son registrados al costo histonco menos depreciaciones

acumuladas y perdidas por detenoro en caso de producirse El costo mcluye los desembolsos

directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del acto Los desembolsos posienores a la

compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros

asociadosa la inversion fluyan hacia las Compañias los costos pueden ser medidos razonablemente

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados

como propiedad minera en EcuaComente S A,, mversiones de exploración y evaluación en

ExplorCobres S A, y Minera MidasMine S A o construcciones en curso en PuertoCobre S A y

Proyecto Hidroelectrico Santa Cruz S A HIDROCRUZ cuando son incurmdos

La depreciación de la propiedad, mobiliano y equipo es calculada inealmente basada en la vida util

estmada delos bienesdel activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ubles

diferenciadas Las estimaciones de vidas ubles son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha

de cierre de los estados financieros combinados

La depreciación de los activos se registra con cargo a las inversiones mineras inversiones de

exploracion y evaluación o construcciones en curso en el estado de situación financiera combinado,

segun corresponda a cada Compañia

Las vidas utiles estmadas de los activos fijos son las siguientes

 

Tipo de activo Años

Edificios 20
Barcaza 20
instalaciones 10

Maquinanay equipo 10
Equipo tecnico de campo 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de oficina 10
Mueblesy enseres 10
Vetuculos 5
Equipode computo 3
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ceresponda a cada Compañia

Cuandoel valor en libros de propiedades mobiano y equpo excede a su monto recuperatie, este es
reducido inmediatamente hasta su valor retuperable

Los interesesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados con

la constiuemion de actos califcables Un actwo calificab.e es aquel que requiere de un tempo

prolongado para que este iisto para su Uso periodo que la Administracion ha definido como mayor a un

año At 31 de diciembre del 2017 y 2016 tados los proyectos de tas Compañias se han iguidado en

plazos mferiores a un año,por lo que no se han activado costos de endeudamiento

inversiones mineras

inversiones de exploración y evaluación-

Las actdades de exploración y evaluación involucran la busqueda de recursos minerales, la

determinacion de la viabilidad tecnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso

identificado

La exploracion y evaluacion incluye el siguiente tipo de actividades

- Investigación y análisis de informacion de exploracion histonca

- Obiencion de informacion de exploracion a traves de estudios geofisicos

- Perforaciones exploratonas y muestreos

- Determinación y evaluacion del velumen y grado del recurso

- Estudos sobre requenmientos de transportacion e mfraestructura

+ Estudios financieros

Estas actividadesse encuentran clasificadas por las Compañías en los siguentes rubros en sus estados

financieros combinados

- Costos de desarrollo que apoyan a la exploracion y evaluacion

- Costos de exploracion

- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad,salud, arqueciog:a y ambiente

+ Costos legales del proyecto

- Relaciones comuntanas

- Factibilidad tecnica

. impuestos,tasas y coninbuciones

- ingemeria y estudios técnicos

= Logística y operacion de campamento

- Patentes mineras

- Sistemasy telecomunicaciones

- Costos de beneficio y explotacion
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Una vez obtenido el derecho legal a explorar e través de las conces.ones mmeras, la exploración y

evaluación es cargada a resultados segun se incurren, a menos que la Administración concluya que la

obiencion de beneficios economicos es más probable que exista de que no Estos costos incluyen

principalmente sueldos y salanos, maternales y combustbles utilizados, costos de perforación, costos

de financiamiento, costos de segundad, salud arqueología y ambiente, impuestos, tasa y

contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratestas Diferente información es usada

en la evaluación de s: dichos desembolsos cumplen el entero de ser capitalizados La informacion que

principalmente es usada para determmarla probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que

se haya realizado a la exploración y evaluación

Concesiones mineras-

Los desemboisos stgnificativos relacionados con la adgtusición de derechos sobre concesiones mineras

se capitalizan St no se descubre un cuerpo de mmneral explotable, los costos incurridos se cargan a los

resultados corrientes del período en el que se determina que los derechos no tienen valor económico

futuro Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se

amortizarán a partir de la fase de producción sobre la base del metodo de unidades producidas En caso

que las Compañías abandonen las concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado

de resultados

El contrato de explotación minera firmado por EcuaComente SA no contempla un acuerdo de

concesión minera De igual manera, ExplorCobres SA y Minera MidasMine SA no mantienen

contratos de concesión Sin embargo, anualmente se renueva el derecho de concesión a través del

pago de patente mineras

Las patentes mineras se presentan en el rubro “mversiones mineras” en el caso de EcuaCornente S A

y en inversiones en exploración y evaluación”en al caso de ExplorCobres S A y Minera MidasMine S A

en el estado de situación financiera combinado

Minas bajo construcción-

Los desembolsos son transferidos de “costos de exploración y evaluación” a “minas bajo construcción”

(fase de desarrollo) dentro de “inversiones mineras” una vez queel trabajo completado genere evidencia

que soporta la necesidad de reabzar desarrollo futuro de la inversión: minera y que dicho desarrollo

cuente con las aprobaciones correspondientes

Una vez transferido de “costos de exploración y evaluación” a "minas bajo construcción” dentro de

inversiones meras,todos Jos desembolsos subsecuentes relacionados conla construcción, instalación

y terminación de las facilidades son capitalizados en “minas bajo construcción”. Una vez iniciado el

proceso productivo, todoslos activos incluidos en “minas bajo construcción” son transferidos a “minas

en producción”dentro de “inversiones mineras”
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ameotzado una voz que la entidad ense en produce en de acuerdo a la normabva establecida es dicho

contrato (Ver Nota 18)

Deterioro de activos no financieros

Acadafecha de cierre del periodo sobre el que se mfcrma las Compañias evalean siexoste a'gunindicio

de que un activo pudsera estar detenorado en su valor Si existe lalindic,o, o cuando una prueba anu

do detenoro col valor para un act vo es reguenda las Compañias estan el importe recuperablo de ese

achvo

El importe recuperable de un activo es el mayor vator entre el valor razonable menos los costos de

venta, ya sea de un acto o de una urudad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina

para un activo indwidual, salvo que el actvo no genere fiujos de efecíivo que sean sustancialmente

independientes de fos de otros astivos o grupos de activos

Cuando el importe en kbros de un activo a de una unidad generadora de efectva excede su importe

recuperable, el activo se considera detenoradoy su valor se reduce a su importe recuperable

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el

deterioro del valor de los inventanos, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan conla funcion del activo deteriorado

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectua una

evaluacion sobre sí existe algun indicio de que las perdidas por detenoro del valor reconocidas

previamente ya no existen o hayan disminuido Si existiese tal ndao, las Compañias efectuan una

estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo lina perdida por

deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte st hubo un cambio en las suposiciones

utiizadas para determinarel importe recuperable del acto desde la Ultima vez en que se reconoció una

perdida por deterioro del valor de ese activo La reversion se lmita de manerata! que elimporte en libros

del activo no exceda su monto recuperable nt exceda el importe en libros que se hubiera detenmnado,

neto de la depreciación, st no se hubiese reconocido una perdida por deterioro del valor para ese activo

en ejercicios antenores Tal reversion se reconoce en el estado de resultados

Beneficios a empleados

Corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden decimo tercera y cuarta remuneración y

vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha oblgatona de pago, goce

(para el caso de vacaciones)

Largo plazo

Las Compañias segun las leyes laborales vigentes, mantiene un pían de beneficios definidos que

corresponde a un plan de desahucio, el mismo que se registra como parte de las mversiones en
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proyectado Es vajor presente de las obligac.ones de benePaos definidos se determina descontando los

ujos de salida de elechvo estimados usando la tasa de interes determinada por el actuario

Las suposiciones para determnarel estudio actuanal incluyen detenminacionesde tasas de descuenta,
vanaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortalidad edad, sexo, años de servicio entre otros

Debido al targo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por benoficios post empleo, la

estmacon esta suela a varaciones que podrian ser importantes El efecto positivo o negativo sobre

las rescrvas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado

integral en el penodo en el que ocurren

Las Compañias no registran reserva por jubilacion patronal debido a que la Admuwustración ha

establecido comopolitica que se registrara la misma cuando extsta el pago al empleado segun normativa

faboral gente

impuesto a la renta

impuesto a la.rente comente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cornente del pertodo se miden por los importes que se

espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas impositivasy la normativa fiscal utilizadas

para computar dichos importes son aquellas que esten aprobadasa la fecha de cierre del periodo sobre

el que se mforma La Administración evalua en forma peñódica las posiciones temadas en las

declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las quelas normasfiscales aphcables se

encuentran sujetas a mierprelación, y constiuye provisiones cuando fuera apropiado

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el metodo del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en kbrosa la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen por todaslas diferencias temporanas imponibles

Los activos por impuesto difendo £e reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles

Elimporte en kbros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del penodo

sobre el que se informa y se reduce en fa medida en que ya no sea probablela exstencia de suficiente

ganancia impomble futura para permbr que esos achvos por impuesto difendo sean utilizados total o

parcialmente

Los activos por impuesto difendo no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diendo no reconocidos con

antenoridad
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Les activos y pasivos por impuesto diendo se compensan si exuste un derecho legalmente exsgibíe de

compensarlos activos y pasiwos por el impuesto a las ganancias cornente y ss los impuestos diferidos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la m.sma junisdiccion fiscal

El activo perimpuestos dfendos no se descuenta a su va'or actual y se clasifica como no comente

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando las Compañas tienen una obligacion presente (legal o mplicita)

como resultado de un evento pasado es probable que se requieran recursos para cancelarla obligacion

y su importe puede ser estimado en forma razonable Las provisiones se revisan cada periodo y se

ajustan para rellezar la mejor estimación que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera

combinado Cuando el efecto delvalor del dinero en el tempo es importante el monto de la provision es

el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla

Contingencias

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros combinados Estos se

revelan en notas a los estados financieros combinados a menos que la posibilidad de que se

desermbolse un flujo economico sea remota Un actvo contrgente no se reconoce en los estados

financieros combinados, pero se revela cuando su grado de contingencia es posible

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

Las Compañias presentan los activos y pasivos en el estado de situacion financiera combinado

clasificados como comentes y no comentes

Unactivose clasifica como cornente cuando las Compañias

. esperan realizar el activo o tiene la intencion de venderlo y consumirlo en su ciclo normal de

operación

* mantienen el actvo principalmente con fines de negociación

+ esperan realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que

se informa, O

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre restungidoy no pueda

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses

despues del cierre del perlodo sobre el que se mtorma

Todoslos demas actos se clasifican como no cormentes

Unpasivo se clasifica como comente cuando las Compañtas

- esperan hquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,
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+ natene un derecho incenducnal para a azar le cance/ccon des pesivo curaste
doce mesessiguientesa la fechade c.erre del periodo sobre el que se mforma

Todos los derras pasivos se clasifican como no comentes

n) Eventos posteriores

 

Los eventos poslencres al cierre del yoreco que proveen informacion adicioral scbre la sul:

fnancicra de las Compañíasa la fecha del estado de situacion financiera combinado (eventos de ajuste)

son incluidos en los estadosfinancieros combmrados Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros combinados

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros combinados de las Compañas, de conformidad con las Normas

intemacionales de Informacion Financiera - NHE requiere que la administración deba realzar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes informados de activos y pasivos y la

revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros combmados Las estimaciones y

suposiciones han sido contnuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la administracion y otros

factores incluyendo expectatvas razonables de eventos futuros en funcion de fas circunstancias Sin

embargo,los resultados reales pueden difenr de estas estmaciones, s: se utiizan suposicionesdiferentes y

existen condiciones diferentes

Las Compañías han identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios estmaciones y

suposiciones importantes y en las cuales si los resultados reales son diferentes podria afectar matenalmente

la posicion financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros Mayor informacion sobre

cada una deellas y su impacto en las diferentes politicas contables se describe en las siguientes notas a los

estados financieros combinados

. Estimación de reservas
 

Las reservas de mineral, principal y secundanos,son estimadas de acuerdo al monto total del mineral

que puede ser economica y legalmente extraido de las inversiones mineras de las Compañias Las

Compañías han estmado que sus reservas de cobre (mineral principal) oro y plata (minerales

secundanos) estan basados en formacion compilada por especialistas calificados relacionada con

informacion geologica y tecnica relativa al monto profundidad forma y grado del cuerpo del mineral

combinado, asi como las tecmicas de produccion apropiadas y sus tasas de recuperación Dichos

anahsis requieren juicios sobre temas geologicos complejos para poder imterpretar la informacion La

estimacion de reservas recuperables esta basadaen factores tales como la estmacion de tasas de tipos

de cambio precios de minerales requermuentosfuturos de capital y costos de produccion así comolos

supuestosy juictos Usados en la estmacion del tamaño y calidad del yacimiento mineral

« Vida utí de propiedad, mobiltano y equipo

Las estmaciones de vida uti se basan principatmente en las proyecciones de uso futuro de los activos

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ubl de los activos debería dismnurse,



   

Recuperacion de costos de exploracion y evaluas

La aplicacion de la politica de costos de exploracion y evaluación requiere de juicio para determinar si

la obtencion de beneficios economicos futuros es probable a traves de la explotacion futura o si dichas

actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de

reservas Los estmados tenen un impacto drecto cuendo las Compañias difieren tos costos de

exploracion y evaluación El difenmmento reqtiere que la Admenistracion realce ciertos estimados y

supuestos sobre los eventos futuros, en particular, sobre el establecimiento de la viabiidad economica

en las operaciones de extracción Los estimados y supuestos pueden cambiar sí nueva informacion se

hace disponible Si despues de haber capitalizado la informacion actual sugiere que la recuperabilidad

de dichos costos es improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el penodo en el cual

dicha información se hace disponible

Recuperacion de inversiones mineras y propiedad, mobrbano equipo,

Las Compañias evaluan los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o camb:05 en las

crcunstancias indican que el valor en ¿bros de un activo podria no ser recuperable Frente a la existencia

de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de mgresos netos

se practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resuitados del penodo

Existe deterioro cuando el valor contable de un acto o de una umdad generadora de efectivo excede

su importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y 5u

valor en uso El calculo del valor razonable menos los costes de venta se basa en la informacion

disponible para operaciones de venta vinculantes de actvos similares llevadas a cabo en condiciones

de igualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el

activo El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo Los flujos

de efectivo se obtienen del presupuesto para los proximos diez años y no incluyen las actividades de

reestructuración a las que las Compañías no se han comprometido,ni inversionesfuturas significafivas

que aumentaran el rendimiento de los activos de la umdad generadora de efectivo que se esta

analizando El importe recuperable es muy sensible a la tasa de descuento ublizada en el modelo de

descuento de flujos de efectivo, a las entradas de fujos futuros esperadosy a la tasa de crecimento

utiizada en la extrapolacion

Impuestos

La determinaciori de las obligaciones y gastos por impuestos reguiere de interpretacionesa la legislación

inbutania aphcable Las Compañias cuentan con asesora profesional en materia tributaria al momento

de tomar decisiones sobre asuntos inbutanos Aun cuando las Compañias consideran que sus

estimaciones en matena tnbutañia son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en

los períodos reportados pueden surgir discrepancias con el organismo de contral inbutarto (Servicio de

Rentas Internas), en la mterpretación de normas,que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el

futuro



 

lase de las nes realizadas

La determinación de la cantdad a provistonar esta basada en la meyor estmación de los desembolsos

que sera hecesano pagar por la correspondiente obligación tomando en consideración toda la

infomación disponible a la fecha del peredo incluyendo la opinion de expertos independientestales

como asesoreslegales y consultores

+ Beneficios a empleadoslargo plaza

El valor presente de las oblgationes de planes de pensión se determina mediante valuaciones

actuanales Las valuaciones actuanales implcan vanas suposiciones que podran difenr de los

acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la

determmacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros los indices de mortalidad

Debido a la complesdad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo plazo

las obhgaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa

El índice de mortalidad se basaen las tablas biometricas de experiencia ecuatonana publicadasporel

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) segun RO No 650 del 28 de agosto de 2002 Los

aumentos futuros de salanos y penstornes se basan en los índices de inflacion futuros esperados para

el pais

Para la determnación de la tasa de descuento. el perto considero las tasas de mteres de bonos

corporativos de alta calidad de Estados Umdos de Norteamenca considerando que la moneda de curso

legal en Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de Norteamerica segun indica el parrafo 78 de la

NIC 19 para el año 2017, sm embargo para el año 2016 considero las tasas de interes de bonos

ecuatorianos

NORMASINTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de informacion Financiera y enmiendas emitidas

con vigencia desde el 1 de enero de 2018 En este sentido las Compañías tenen la mtencion de adoptar

estas normas segun corresponda, cuandoentren en vigencia
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NIF 16 — Arrendamientos
NUF 17 - Contratos de seguro
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de nverson
Mod fe:

quenoslas adoptan por pamera vez

 

mn AE 1 Adopcion por primera vez de tas N 1F — Supresion de exenciones a corto plazo para

  Medfcación NIC 28 Inversiones en asocadas y negocios cerjuntos Aclaración de que la valoración de

 

 

artopadasal ea'orrazorab'e con

 

o es en resultados es uña elecuos de ferna separada para  
cada InNversica

NUF9 instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de segura - Modiicaccnes a la NUE 4
CINE 22 -- Transacciones en moneda extrasyera y contraprestaciones anticipadas
CINIF 23 - Incertdumbresobre los tratamientos de los Iirpuestos a los ingresos
Modiicac.anes a la NNF 2 - Clasdicacion y vatotación de transacciones con pages basados en acciones
Mod ficaciones a la NiF 10 y NIC 28 Ventas o aportacionesde achvos entre un mversor y su asociada o
negocia conjunto

deste

 

3 de enero de 2019

1 de enero de 2021
1 de enero de Y

 

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de ¿019

1 de enero de 2018

Por definir

Las Compañias preven que la adopcion de estas normas no tendra impacto en sus estadosfinancieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se formaban de la siguiente manera

2017 2016

Ko No
Corriente Corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos (Nota 7) 36.800 943 - 3894389 -
Cuentas por cobrar a compañasretacionadas
(Nota 8) 3 457 282 - 5003100 -
Otras cuentas por cobrar (Nota 9) 15 498,611 -  20986,572 -
tros activos [Nota 10) 5 704,765 199804 18,342,734 169 295

Total activos financieros 63,560,601 199,804 48,226,795 169,295

Pasivos financieros medidosal costo amortizado
Acreedores comerciales y atras cuentas por pagar
(Nota 16) 46 122 884 - 57214485 -
Cuentas por pagar a compañiasrelacionadas
(Nota 8) 362 787 761 - 19,264731 -

Total pasivos financieros 408,910,645 - 76,479,216 -



  

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo en caja y bancosse formabade la siguente manera

2017 2016

Efecto en caja 27 E00 17 609
Bancos (1) 38 872 943 3876 383

39,899,943 3,894,389

(1) Las Compañias mantiene sus cuentas comientes en dolares estadounsenses (moneda en curso legal en Ecuador)
en diversos bancos locales y uno del extenor Los cuales no tenen restricciones y son de bre disponibilidad

COMPAÑÍAS RELACIONADAS

1) Saldos con compañras relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos con compañtas relacionadas se formaban de la siguiente

manera

Naturalez
adela Origen de la
relacion transaccion 2017 2046

Porcobrar.
EROS 14íh Bureau Group Co Ltd (Sucursal Antoipos
Ecuador) 1 entregados 1.930.843 -
Tongling Nonferrous Metals Group Tongguan
Construction and instaliaton Co Ltd (Sucursal CIpOS

Ecuador) (2) entregados 998.096 -

Tongguan Manes Constructon Co Ltd Of Nonferrous Anticipos
Metals Group (Sucursal Ecuador) a entregados 528 343 .
China Railway 19 Bureau Group Corporation apos
(Sucursal Ecuador) wm entregados - 3681,186
Comente Resources Inc Acciomista Reembolso - 1109,521
Comento Exploration Corporation Accionista Reembolso - 194 559
Comente Gold Corporation Accionista Reembolso - 14,776
Comente Copper Mining Corporation Accionista Reembolso - 2.038
Comente Minerals Corporation Accionista Reembolso - 966
CTO Management Ino Accionista Reembolso - 38
Comente Venture Corporation Accionista Reembolso . 15

Comente Nonferrous Corporation Accionista Reembolso - 1

3,457,282 5 003,100

21



 

Por pagar
Comento Resources Ire

 

Accaomista F nancermento 322,899 708 1

CRES 14th Bureau Group Co Ltd Servioios
(Sucursal Ecuador) m recbidosfoompras 18555356 12071514
China Ratway 19 Bureau Group Corgoraton
(Sucursal Ecuador) (1 Sorvicwsrecóidos 14563690 5068802
Tongirg Nonterros Lícta's Group Shangl as
investment and Trade Co Ltd (o Corapras 5 475.754 -

Tongguan Mines Constructon Co Ltd Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador) a Servicios recibidos 1,975 977 267200
Tonghng Nonferrous Metals Group Tongguan
Construction and Installation Co Ltd (Sucursal
Ecuador) e Senucios recibidos 1,018 890 -
Ant Tongguan Machunery and Technology Co Ltd a Compras 8660 000 -
Tonghrtg Xintong Construccion Y Supemision S RL 2) Somicios recibidos 638 386 367.114

362,787,761 19 264,731

(1). Subsidaria del Grupo China Radway Construction Corporation (REC)
(2) Subsidiania de Tongting Nonferrous Metals Group Holding

81) Transacciones con compañtas relacionadas

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, las Compañías realizaron las siguientes

transacciones con sus compañias relacionadas

 

 

Tipo de
Entidad transacción 2017 2016

Reembolso
Comente Resources Inc Reembolso - 4278441

Coniento Exploration Comporation Reembolso - 194 859
Comente Gold Corporaton Reembolso - 14.776
Comente Copper Minmg Corporation Reembolso - 2038
Comente Minerals Corporation Reembolso - 966

CTO Management Ino Reembolso - 38
Comente Venture Corporation Reembolso - 15
Comente Nenferrous Corporation Reembolso 1

+ 4,488,834

Servicios recibidos
CERCO 14th Bureau Group Co Ltd (Sucursal Ecuador) Semieros 36,294 086 28031,634
China Ra.laay 19 Bureau Group Comporaton
(Sucursal Ecuador) Semiaios 36065475 4.337,188
Tongguan Mines Constructon Co Ltd Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador) Servicios 8,858 992 672 982

2



9

23

     
  

 

gg XK
(Sucursal Ecuador) Servicios 1,821,784 763 133

 

13 Corstrucaion Y

86 908 325 33 804 807

Compras efectuadas
Tongling Nenferrous Metals Group Shangher Investment
and Trade Co Ltd Compras 0579,765 -
Anhut Tongguan Machinery and Technology Co , Ltd Compras 924,000 326 000
CRCC 14th Bureau Group Co Ltd (Sucursal Ecuador) Compras 72332 23 282

7,576,097 419,282

Préstamos (1)
Cornente Resources Inc Financiamiento  322,899,707 -

(1H) Corresponde a un préstamo recibido del accionista que no genera intereses y que es pagaderoa la vista, es

decir, cuando el accronista lo requiera

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañías

relacionadas fueron acordados entre las partes

Remuneracionesal personal clave

La remuneración del personal clave de las Compañías considera los pagos que recibieron el Presidente

y los Vicepresidentes de las Compañías El total de estos conceptos asciende a aproxmadamente

1,265,000 y 1,600,000 por los años 2017 y 2016, respectivamente

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera

(0

20t7 2016

Anticipos entregados(1) 15 065,229 19,713.320

Intereses por cobrar 79,100 903,317

Cuentas por cobrar empleados 66,288 33,490

Garantias 25,124 33680

Otros 262,870 302,768

15,498,611 20,986,572
 

Incluye anticipos entregados a contratistas para ejecucion de obras que son parte de la mversion minera y que aún

no han sido devengados por 13.636,810 y en el 2016 por 18 875,805 (Ver nota 13)



Banco Tasa 2017 2016
 

 

entro 2 75% y

Deposito a pazo (1) Psctencha 175% 3 740.000 16.377 969
entre 5 00%y

Depositoa plazo (1) De Loja 5 78% 1 964 785 1804 705

Total 5,704,705 18,342,734

Largo plazo
Otos 199 B04 109 295

109,804 169,295

(1) Corresponde a vanos certificados de depositas con vencimiento entro 60 y 658 dias Jos mismos que se mantienen
como colateral de las garantias contratadas portas Compañas (Ver Nota 29)

+41. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la propiedad, mobiliario y equipo se formaba dela siguiente manera

2017 2016

Terrenos 9,309,685 7723046
Edificios 379 407 379,467

Maquinarias y equipo 880 404 509 416

Equipo de comunicación 311,910 319.572
Equipode ofiema 130 980 112,474
Equipc de computo 1,210 282 1170017

Muebles y enseres 740 141 549 962

Vehículos 2.008,302 1 216,685

Instalaciones 484,247 468 971
Bercsza 526 541 526 541
Equipo tecnico de campo 121,840 121,840

Activo en transtto - 35471
Construcciones en curso 16 304 351 12 339 120

32 468 150 25 463.492
Menos- Depreciaciónacumulada (3,515,440) (3.022 065)

28,952,710 22,441,427

24
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to que el valor mwcr: lo en el proyecto Erador es como sigue

2017 2016

favers Ones mincras 231 055012 £24 351,681

Artiapos entregados (Ver NotasE y 9; 17 094 092 22 560 991

848-749,704 546 908,872

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Situación fiscal-

De acuerdo con dsposiciones legales, la autondad tibutana tene la facultad de revisar las

dectaracionesdel impuesto la renta de las Compañias, dentro del plazo de hasta tres años postenores

contadosa partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y suando

haya cumplido oportunamente con sus obhgaciones inbutanas

La siguiente es la sduacionfiscal de las Compañias

EcuaCorriente 5 A.:

Confecha 3 de abrí de 2013 el Servicio de Rentas Intemas (SRI) notifico a la Compañía el acta de

determinacion definitiva del ejercicio 2008 en la que se establece un valor a pagar por impuesto a la

renta de 45 617 En dicha acta tambien se determinan inversiones no reconocidas por la administracion

tributaria las mismas que podrian generar un efecto impositivo y en participacion trabajadores de

6 100,000 enelfuturo, cuando la Compañía inicie la explotacion de la mima y consecuentemente la

amortización sobre dichas inversiones La Compañía inicio una demanda de impugnación el 12 de

novembre det año 2013

Con fecha 29 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notifico a la Compañía el acta

de determinacion definitiva del ejercicio 2010 en la que se establece un valor a pagar por impuesto ala

renta de 16457 En dicha acta tambien se determina un valor por participacion laboral por pagar de

11616 asi como inversiones no reconocidas porla administracion tributaria, las mismas que podrian

generar un efecto imposilvo y en participación trabajadores de 1,600,000 en el fuluto, cuando la

Compañta wicie la explotación de la mina y consecuentemente la amortización sobre dichas inversiones

La Compañía inicio una demandael 18 de agosto del año 2015 El 9 de marzo de 2017,la Corte Nacional

de Justicia cahfico el recurso de casación sin suspension de los efectos de la sentencia, solicitado por

ta Compañía

Confecha 30 de enero de 2017 el Servicio de Rentas Internas (SRi) notifico a la Compañia el acta de

determinacion defimbiva del ejercicio 2013, en fa que se determinaron iwersiones no reconocidas por la

administración nbutaria las mismas que podrían generar un efecto impositivo y en participacion
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b)

De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen argumentos solidos a favor de la

Compaña para calificar estas contingencias como posibles pero no probables, sin embargo la fecha

la resolucionfinal de este asunto es incierta

Con fecha 28 de agosto del 2017 el Sernao de Rentas Internas (SRÍ) nofifico a la Compañra el inicio

del proceso de determnacion del ejer2015

ExplorGobres S.A.:

Confecha 26 de marzo de 2014 el Servicio de Rentas internas (SRI) notifico a la Compañía el acta de

determinacion definitiva del ejercicio 2011, en la que se determinan inversiones no reconocidas perla

administración tibutana, mismas que podrian generar un efecto impositivo y en participacion de

trabajadores de 539 000 en el futuro cuando la Compañia inicie la explotacion de la mina (en el caso

de finmar un contrato con el Estado) y consecuentemente la amortización de dichas inversiones La

Compañía inicio una demanda de impugnación contra dicha acta de determinacion porlo que el 7 de

noviembre del 2014, la Segunda Sala del Tribunal Distatat de lo Contencioso Trbutano de Cuenca

calífico la demanda y se dio inicio al procesojudicial De acuerdo con la Administracion y sus asesores

legales existen argumentos sofidos a favor de la Compañia para calificar esta contingencia como

posible, sin embargo la fecha, la resolucion final de este asunto es incierta

A ta fecha no existe efecto en los estados financieros y en el caso que la resolumon final sea

desfavorable a los intereses de la Compañía esta debera reconocer como no deducible la amortización

de las inversicnes en los años que entre en produccion, s: Negara a Ermar un contrato de explotación

Las Compañias PuertoCobre SA, Proyecto Hidroelectrico Santa Cruz SA HIDROCRUZ, Minera

MidasMine SA y Jademining SA, no han sido fiscalizadas desde su constiucion por lo que las

declaraciones de impuestoa la renta presentadas por las Compañas desde el año 2014 estan abiertas

a revision por parte de la Autoridad Tributana

Detudo al cambio de politica contable de las Compañías en el año 2014, existen valores que en años

antenores fueron declarados tributanamente como costo o gasto, y gue al 31 de diciembre de 2016

forman parte de los activos de las Compañías, por lo tanto, cuando se micie su fase de produccion

podría ser considerado por la Administración Tributana como no deducible la amortización de dicho

valor, que asciende a 38 023,786 en EcuaComente S A, 4 651,093 en ExplorCobres S A, 1,512,559

en PuertoCobre S A, 3 093,509 en Proyecto Hidroelectrico Santa Cruz S A HIDROCRUZ, 169,647 en

Minera MidasMine S A

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuestoa la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal aplicandoa las utilidades gravables la rasa del impuesto a la renta vigente
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d)

5)

    
constituyentes benefcianos o similares residentes o estaticudos en para,sos fiscales o regamenes de

menor imposición con una partecipacion directa o mdirecta individual o conpunta igual o supenor al

50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la somedad

Cuando la mencionada participacion de los accionistas demicitados en paraisos fiscales o regimenes

de menor imposición sea menor al 50% la tanta del 25% se apicara sobre la proporcion de la base

imponible que corresponda a dicha parlopacion

Asimismo se aplicara la tana del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla con el deber

de informar a la Administración Tnbutaria la composicion de sus accionistas socios, participes

contribuyentes, beneficianos o similares conforme a lo que establezca la Ley de Regimen Tributario

Interno las resolumones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras saneiones

que fueren aplicables

En caso de que las Compañtas re:mvieran sus ulitdades en el pais en los lermmnos y CONdiÍienes que

establece la Ley Organica de Regimen Trbutano interno, podria obtener una reduccion en la tasa del

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido siempre y cuando efectuen

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y cumpla las

condiciones previstas en la Ley

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determma sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año inmediato

ántenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio

total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado conel impuesto a

la renta causado y ho es susceptible de devolucion, salvo determinados casosprevistos en la Ley

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anteipo determinado, el ankicipo se

convierte en impuesto a la renta minimo

Asi tambien, se exchuran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados,relacionados con los beneficios tnbutarios para el pago

del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios

contables

Tambien estan excneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades huevas

constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 años

Dividendos en efectivo-

Los diidendos y ublidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distibisdos por

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
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Esta exencicn ro aplica si el berofic ano efectwo qu en econcmcamenta o de hecro tiene el poder de

controlar la atubucion de desponer del benefcio es una persona natural residente en el Ecuador El

porcentaje de retencion de dividendos o ttlidades que se apligue al ingreso gravado dependera de

quién y donde esta locahizado el beneficiano efecivo sin que supera la diferencia entre la maxima tanfa

de impuesto a la renta para personas naturates (35%, y la tanfa general de impuesto la renta prevista

para sociedades (22%)

Enel caso de que los dandendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional porla diferencia entre la tasa

maxma de inbutacion de una persona natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativa

apiicable para sociedades(22%)

Cuandola sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como u se exstera un beneficiano efechvo residente en el Ecuador

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes dela terminacion del ejercicio económico u otorgue

prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no

comerciales) esta operación se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente

se debera efectuarla retencion correspondientea la tanfa de impuesto la renta corporativo vigente al

año en curso sobre el monto de tales pagos Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente

de efectuada y constituira credito trbutano para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta

impuesto a la salida de divisas (15D)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior

» Los pagos efectuados desde el extenor, melusive aquellos realizados con recursos financieros en

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

+» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domicitadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportacionesno ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias

. Cuando la saída de divsas se produzca comoresultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior la base imponible estara constittada porla totalidadde la

Operacion es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el mento compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e imtereses de creditos otorgados por

mstituciones financieras mternacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
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de Desarrollo Economico (ZEDE)

. Pagosrealizados al extenor por concepto de dwvidendos distibudos por sociedades nacionales o

extranjeras donvclladas en el Ecuador despues del pago del impuestoa la renta favor de otras

sociedados extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador. stempre y cuando

ha esten domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion:

Elimpuesto a la Salida de Divisas (15D) podra ser ufiizado como crecdo trbutario para le determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido ong.nado en la importación de materias

prenas, insumosy bienes de capital con la finalidad de que sean mcorporados en procesos productivas,

que consten en el hstado emitido por el Comite de Poltica Trbutana

Reformastributarias»

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 ta Ley

Orgarica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernización de

la Gestion Financiera la cual incluye, entre otros cambios en el Codigo Trbutano el Codigo Orgánico

de la Produccion Comercio e inversiones la Ley de Regimen Tributario Interno y la Ley Reformatornia

para la Equidad Tributana en el Ecuador

Las pancipales reformas inbutanas son las siguientes

+ Anticipo de impuesto a la renta-

Para el caícuto del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos ncrementales para

la generación de empleo la adquisicion de nuevos achvos productivos que permitan generar

mayores niveles de produccion as! como los sueldos y salanos,la decimotercera y decmmocuarta

remuneracióny les aportes patronales a la segundad social

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que

se cumplan las siguientes condiciones

- Que la acbvidad del contribuyente se vea afectada de forma sigmficabva

- Que el monto del anticipo pagado exceda el po impositivo efectivo (TIE) promedio de los

contabuyentes en general,

- Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayora la diferencia resultante entre el anticipo y el

impuesto causado,y,

- Que el Servicio de Rentas Internas venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo

neto

+ Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto a la renta-

+ Pagos conla intervención de entidadesdel sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en

bansacciones por valores superores a los mil dolares de los Estados Unidos de Amenca,



h)

- Pagos porjubilación patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo

dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion de

mantener dispon bles los fondos necesanos para el pago de los mencionados beneficios y

que no provengan de prov.siones constiudas en años antenores

-« Adquisiciones a entidades de la Economía Popular y Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a orgamzaciones de la Economia

Popular y Sobdana que sean consideradas como microempresas, tenen derecho a una

deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determmnacion del impuesto a la renta

+» Modificaciones en otros Impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tanfa cero por ciento de impuesto al Valor Agregado

IVA a los servicios de nego y drenaje usos y aprovechamiento del agua

Se elmina elimpuesto a fas tierras rurales

Precios detransferencia

Al 31 de diciembre de 2017 el míorme mtegral de precios de transferencia de EcuaCornente SA se

encuentra en proceso, ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas internas vence el 30 de

jumio de 2018 De acuerdo con el criteno de la Administracion y sus asesores de precios de transferencia

no exstran ajustes por este concepto El anexo de operaciones con partes relacionadas de

ExplorCobres S A y Proyecto Hidroelectrico Santa Cruz SA HIDROCRUZ se encuentra en proceso

ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence en jumo de 2018 Las

transacciones mantenidas por las Compañias PuertoCobre SA Minera MidasMine SA y Jademning

S A con sus compañías relacionadasno alcanzan el monto mínimo exigido porlas disposiciones legales

vigentes para la elaboración del anexo de operaciones con partes relautonadas.

El informe integral de precios de transferencia al 31 de diciembre de 2016 de EcuaCornente SA. fue

presentado por ta Compañia al Servicio de Rentas intemas (SRI) el 12 de junto de 2017, y no se

identificaron ajustes relacionados con precios de transferencia

15. REGALÍAS ANTICIPADAS

De acuerdo can el Contrato de Explotacion Minera (CEM) la Compafhia pagara al Estado 100 millones por

concepto de regala anteipada Al 31 de diciembre de 2017 se ha efectuado el pago de las dos pnmeras

partes por 70,000,000 cumpliendo los parametros que a continuacion se deserben
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el pnmerpago igual al 40% (40,000 000) fue realizado una vez obtenida la aprobacton para la inversion

del Estado Chino fo cual se encuentra registrado como regaha anticipada
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Dienos permisosy autorzac ones corresponden a

instito Nacional de Patrimonio Cultural (INPC) se requiere que se emita la resolución de visto

bueno al informe del Proyecto de Investigacion Excavacion y Rescate Arqueclogico de los sitios

26D3-002 y ZED3-090 en el Sector de Desarrollo Minero ECSA parroquia Tundayme Canton el

Pangus, Zamora Chinchipe la misma fue otorgada con fecha 10 de abri del 2014 provis'onalmente:

<  Mnsteno del Arrtiento (MAE) se requerela aprobación del Estudio de Impacto Ambental y Plan

de Manejo ambiental para la fase de beneficio de minerales metalicos del Proyecto Miradorla

misma fue otorgada con fecha 2 de abril de 2014

o Secretaria Nacional del Agua (SENAGUA) se requiere la concesión a favor de Ecuacornente para

el uso y aprovechamiento de las aguas del no Wawayme la misma fue otorgada el 14 de agosto

de 2013

El tercer pago sera tgual al 30% (30 000,000) y se liquidara en dos partes iguales la una (15 000 000) cuando

se disponga de la conexiony suministro de energra en la mina porla empresa electrica relacionada (Proyecto

Hidroetectrico Santa Cruz S A HIDROCRUZ)y ta otra (15 000 000) cuando el puerto entre en operacion (de

la compañia relacionada — PuertoCobre SA) Las dos compañías al ser entidades relacionadas de

EcuaCormente SA dependen de la operacion de esta ultima ya que fueron creadas para dar soporte al

Proyecto Mirador a traves dela ejecución de sus actividades

e  A131 de diciembre de 2017, las operaciones de HIDROCRUZ, se encuentran concentradas en la

realizacion de un proyecto para la construccion de una central hidroelectrica Dichas actividades entre

otras, incluyen (a odiencion de los permisos ambientales y legales teguendos por las disposiciones

legales vigentes el estud.o topografico y de suelos y la plamficacion y diseño de la obra civil a ser

ejecutada A la fecha, la Compañia se encuentra en la construccion de la hinea de transmisición

Bomboiza — Muador y defiendo los terminos y condiciones con tos cuales negociara con el Estado

ecuatoriano la construccion dela centrahidroelectrica

e Por otro lado actualmente, las actividades que Puertocobre SA se encuentran concentradas en la

realizacion de Un proyecto para la construccion de un puerto de aguas profundas en la ciudad de

Machala Dichas actividades, entre otras, incluyen la obtencion de los permisos ambientales y legales

requeridos porlas disposiciones legales vigentes,el estudio topografico y de suelosy la planificacion y

diseño de la obra civil a ser ejecutada A la fecha, se encuentra en proceso la obtencion de los permisos

respectivos para «ciar con la fase de construccion

Todoslos pagosrealizados por la Compañía por concepto de regala anticipada seran compensados con la

regalía que debera pagarla Compañía a partir del incio de explotación de minerales en el área del contrato

Al cierre de cada ejercicio fiscal se efectuara una hgtadación de fa regalta devengada, la cual se compensara

como maximo el 20% del valor por concepto de regalía anticipada y hasta el 50% de la regala devengada,

debiendo ser pagadala diferencia a favor del Estado Este límite se aplicara hasta que la regala anticipada

se liguide por completo



2017 2016

Proveedores 11) 11471094 6 655.350

Prows.ones 37 116 609 45656 228

Otras cuentas por pagar 7535121 4 202.207

45,122,884 57,214,485

(1) Los acreedores comerciales ienen vencimientos de entre 30 y €0 días

17. IMPUESTOS POR PAGAR

A131 de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera

2017 2016

Retenciones de IVA 996 823 213425

Retenciones en la fuente de ampuesto a la renta 926 609 209,301

IVApor pagar 43180 99,609
impuesto a la salida de ¿sas 175 786 22.275
Contribución sotdana - 8.617

2,212,397 583,227

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los beneficios a empleadosse formaban de la siguiente manera

2017 2016

Corto plazo (a)
Decimo tercera remuneracion 57,058 45220
Decimo cuarta remuneración 64.069 49,596
Vacaciones 1045 983 899 425

1,167,110 994,241

Largo plazo (bj
Desahucio

 

310 488
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Vacacicnes Total

 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 46,360 55,720 260.932

Increrentes 370 294 139 616 336.649
Pagos (371 434) (145 740) (298 156)

Saldoal 31 de diciembre de 2018 45,220 49,596 899,425 994,241
  

 

mentos 413219 159 944 594 982 968 145
Pagos (401,381) (145 471) (248 424) (795.276)

Saldoal 31 de diciembre de 2017 57,058 64,069 1,045,983 1,167,110

(b) Largo plazo-

3")

Reserva para jubilación patronal-

Med.ante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a ta jubilación patronal

mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de

Seguro Social Obligatono De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo los

empleados que por veinticinco años o mas hubieren prestado servicios continuada O

interrumpidamente tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vemte años y menos de vemtcinco

años de trabajo continuo o interrumpido tendran derechoa la parte proporcional de dicha jubilación

Confecha 2 de julto de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publico la reformaal

Codigo del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

Jubilares

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, las Compañias no registran reserva para jubilación patronal

Ver nota 34H)

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañia tene un pasivo por desahucio con fos

empleadosy trabajadores que se separen de las Compañías Esta provision cubre los beneficios

de terminacion de ta relacion laboral por desahucio El empleador bonificara al trabajador con el

vembeinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años

de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuana!



 

Saldo inscial 310 488 274911

Gastos operativosdel portado

 

 

Costo laboral por servicios actuales 77 509 112219

Costa financiera 22750 17076

Ganancia (perd.da) actuanal 195 +68 (11,590)

Vfcos pegados) (E5 7441 (62 128)

Saido final 550,172 310,488
 

Las hipotesis actuanales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron fas siguientes

2017 2018

Tasa de descuento 391% - 3 94% 7 45%

Tasa de incremento salarial 150% 300%

Tabla de mortatdad e invalidez TM IESS 2002 “TM 1ESS 2002

Tasa de rotacion (promed.o) 2 40% -78 20% 14 12%

El calculo de tos beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuano externo calificado, usando

vanables y estimaciones de mercado de acuerdo a ta metodología delcalculo actuarial eb cual aptico la

enmienda a la NIC 19, efectiva desde el f de enero de 2016

19. PATRIMONIO

a) Capital emitido

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 el captal emitido se formaba como sigue

Compañtsa Capital emitido

EcuaCoriente S A 308 2986371 (8
ExplorCobres $ A 21 168:963 (1)
PuertoCobre S A 5919879 du)
Proyecto Hidroelectrico Santa Cruz
SA -Hidrocraz aser
Minera Midasmine S A 1,615 563 (v)

Jademinmg SA 134855 (vi)

343,307,531

()  EcuaComente SA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 305 986,371 acciones

ordinanas y nominativas de 1 cada una totalmente pagadas
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Corriente Copper
Corriente Mining Total

Resources Inc Corporation capital

Capital al 21 de deiembre de 2016 y 2017 305 833 378 152 993 305 986 371

e Parto pacion accionara 99 95% 005% 100 00%

(1) ExplorCobres5 A
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constiado por 21,168,963 acciones

ordinanas y nomnalivas de 1 cada una,totalmente pagadas

La composicion accionaria se muestra a continuación

Accionistas
 

Corriente
Exploration CTO Management Total
Corporation Inc, capital

Capital al 31 de diciembre de 2016 y 2017 21,164 729 4234 21,168 963

% Participacion accionana 99,98% 0.02% 100 00%

(6) PuertoCobre S.A
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital enutido estaba constiuido por 5919,879 acciones

ordinanas y nomnatvas de 1 cada una, totalmente pagadas

La composicion accionaria se muestra a continuación.

Acciomstas

Corriente Copper
Corriente Mining

 

Total

Resotrces ino Corporation capital

5916 919 2,960 5919 879

% participacion accionaria 99,95% 0,05% 100%
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La composicion accionaria se muestra a continuacion

Accionistas

 

Corriente Copper

 

Cornonte Mirung Total
Resources Ins Corporation capital

8 481,446 454 8 481 800

% parsopación accionana 99,99% 0,01% 100%

(v) Minera MidasMine SA

A131 de dsciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constitudo por 1,615,563 accionesordinarias

y nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas

La composicion accionaria al 31 de diciembre de 2017, se muestra a continuación

Accionistas
  

Corriente Gold

Corporation

1,613 948

 

99 90%

dv) JademninaS

Corriente Venture

 

Total
Corporation Capital

1617 1,618 563

0,10% 100%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social estaba constituido por 134 855 acciones ordinanas

y nominativas de 1 cada una totalmente pagadas

La composicion accionaria al 91 de d,ciembre de 2017, se muestra a continuación

 

 

 

 

Accionistas

Corriente

Corriente Minerals Nonferrous Total
Corporation Corporation Capital

134 720 136 134 835

% participación accionaria 99 90% 010% 100%
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dividerdos en efectivo excepto en caso de [qu dación de las Lor

cubrir perdidas de operaciones o para caprlalizarse

 

ulizarse pura

 

 

 

€) Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2017? y 2016,los aportes para futuras captalzaciones se formaban dela siguiente

manera

2016 2017

Aportes para úAportes Capitaliza- Aportes Potes para
5 a - futuras . futurasCompañra recibidos en cionde recibidos en _

> capitaliza- e capltaliza-
elaño aportes _ elaño

ciones ciones

EcuaComiente S A 122 504,910 - 202 664 835 322256 262.997 091 (H

ExplorCabres SA 3.657,831 (7 053 154) 31657 831 - 3.057,831 (1)

PuertoCobre SA 349 949 - 349 949 - 349,948 (um)

Proyecto
Hidroelécinco Santa (w)
Cruz SA, - Hidrocruz 2 499 934 - 2,499 934 - 2 499 934

Minera Midasmine

SA 367 901 - 367 901 - 367 801 Y

Jadenunng S A - - - - -

129,440,525 (7,053,154) 269,540,450 322,256  269,862,708
 

(0 ExuaComente SA
Durante elaño 2017 se recibio aportes para futuras capitalizaciones por capitalzacion de créditos por

322,256 y en el año 2016 en efectivo por 122.564 910 Los aportes por 262,987,091 se caprtalizaran

durante el año 2018 de acuerdoal enteno de la Administración

(4) ExplorCobres S.A

Durante el año 2016 seregistraron aportes para futuras capitalizaciones en efectwo por 3 657,830 El

30 de marzo de 2016 se capitalizaron mediante escritura publica 7,053,154 De acuerdo con el enteno

de la Administracion el tramite de capitalización de los aportes restantes por 3 657,830 finalizara en el

año 2018

du) PuerteCobreS A

En el año 2016 se recibieron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 349 049 De

acuerdo con el cnterto de la Administracion el tramite de capitalizacion de los aportes finalizará en

elaño 2018

ti Proyecto Hidroelectnco Santa Cruz S A _HIDROCRUZ

Durante el año 2017 no se recibieron aportes para futuras capitalizaciones En el año 2016 se

recibieron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 2,499 934 respechvamente De
acuerdo con el entero de la Admirustracion eltramite de capitalización de los aportes se realizara en

el año 2018



ciaño 2018

 

    

20. GARANTÍAS
AL31 de diciembre de 2017 y 2016 las garantias de feel cumplimiento entregadasal Ministerio del Ambiente
fueron las siguientes

Tipo de Fecha de Fecha te

garanila Barca Compaña Bereficiano Objeto. Íricio término Vaor

Gararsizar el piar de mareo ebental

Ministeno del para la fase de benefcio Mirador

Íncana Pichincia vaComente SA Ambiente Mirador Noñe(t) ERMtoIZ017 02/03/2018. 1273000

Garantizar ía actualización del plan de

manejo ambiental para la fase de

beneficia de 30Kta 60kt por da Nerador

Munsteno del 1 Acumulado Cunger 18 y Cungem

Bancara Pitincha EcusComiento SA Artero 1 DIOB/2017 1735 000
Garantzarel plan de manejo amental

Menisteria def para la fase de exploración Mirador

Bancaria Pimeha EcusComente SA Ambiente Mirador Norteftó ERIOBIZCAr 20/08/2018 1621 £00

Garantizarel plan de manejo avLiental

Min stereo del para ta fase de explotacion Mrador

Bancaria Pihncha EcuaCoriente SA Ambiente Mirador Noñe(3) 02101201 02/03/2918 1283 000

Cumplimiento del plan de manejo

Mristeno del ambiental para ía fase de explotación

Bancara Pichincha Ecualomente SA Ambiente det proyecte Mirador Mirador Norte 0210/2017 12018. 2003 000

Cumplimiento del 100% del costo del

pían de manejo ambiental del proyecto

Rehabilitación y mejoramiento de los

lmisieno del stcesos al puerte sabre el Ria

Bancana De Loa Ecualomente S A Ambiente. Zamora” 20/12 2017 12:06/2018 17299765

Ministerio det Garantzar el de manejo ambiental para

Bancaria Pichincha ExplorCobres $ A Ambiente la fase de exploración Pananza. 30/06/2017 30/06/2018 743547

Meristeslo def Garantizar el plan de manejo ambiental

Ambicate para la construcción y puesta en

Bancaria De Loja PuestoCobre 3 A marcha del puerto Sonar? 1208/2018 199320

Preyecto Bleigteno del Garartizarel plan de manejo ambiental

Hidroelécinco Ambiente para el proyecto diseño construccion

Santa Cruz 8 A operación y retiro de la bnea de

Bancaria Detoja HIDROGRUZ. transm.sión Bomborza -— Arador 2on2/2ot7 2122018 161 880

Proyecto Ministerio del Garantizar el plan de manejo ambiental

Hiaroclécineo: Ambiente para la corstrueción operación y retro

Santa Cruz S A del proyecto hidroelectrica Santacruz

Bancara DeLoja RIDROCRUZ 222047 21/12/2018 276 085

10 618,377
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Al31 as diciembre de 2017 las cartas de creía entregadas a d ferentes proveedores de maquinanasy equ pos
fueronlas siguientes

 

Fecha de Fecha de
Banco Beneficiario inicio. termino Valor

Del Piohuncha Metso Minerals (Singapore) Ple Ltd 24/11/2017 30/01/2018 1,109,231
Del Picb neta Meteo Minorale (Suigapore) Pie Ltd 24/11: 2017 20/01/2018 55.800
Del Pichincha Metso Minerals (Stagaporo) Pie Ltd 24/11/2017 05/02:2018 1808 000
Del Pichncha Metso Minerals (Singapore) Ple Ltd 01/12-2017 18/02/2018 3946 206

6,919,117

21. CONTINGENCIAS

aj  Determinacionestributarias de impuesto a la renta

aj

b)

EcuaComente SA mantene procesos judiciales con el Serwcio de Rentas Internas por las

determinaciones inbutarias de impuesto a la renta de tos años 2008 2011 y 2013, el detalle de estos

procesos se encuentra en la Nota 14 (a)

Contingencias ambientales

El Ministeno de Ambiente del Ecuador (MAE) ha miciado vanos procesos administrativos por

incumplnmentos a la licencia Ambiental en la fase de explotación, imponiendo sanciones a

EcueComente SA por 290,400 De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen

argumentos sólidos a favor de la Compañía, para calificar esta contngencia como posible sim embasgo

a la fecha, la resolucion final de este asunto es incierta

Otros procesos

El 29 de septiembre del 2017,la Contraloria General del Estado emtio un informe borrador de auditoria

de aspectos ambientalesal contrato de explotacion minera para el desarrollo del proyecto Mirador Con

dicho informe la Contraloria hizo varias observaciones una de elias el no pago a tempode la segunda

cuota de regalla anticipada, por lo que segun la Contraloría Genera! del Estado a la fecha de pago

ocastonaron Un interes a favor del Estado Ecustonano por 2,554,500 que corresponde al interes

generado del capital por el tempo impago comprendido entre el penodo 3 de abril y 20 de noviembre

de 2014 De acuerdo con la Administracion y sus asesoreslegales existen argumentos solidos a favor

de EcuaComente SA, para calificar esta contingencia como posible, sin embargo,a la fecha, la
resolucion final de este asunto es incierta

22. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Enel curso normal de las operaciones,las Compañias siguiendo la direcinz del manejo de los nesgos del

negocio de sus accionistas considerando que existen una vanedad de nesgosfinancieros (que comprende a

los nesgos de cambio, de tasa de interes y precio), nesgo de credito y riesgo de liquidez El programa general
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La adrinstración de nesgos se efectua a travesde la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO)

Factores de riesgo financiero

El nesgo financiero es el nesgo de queel valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un mstamento

Enanciero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado mvolucran tres.

bpos de nesgo el nesgo de tipo de cambio el nesgo de tasa ge interes y el iosgo de precio

Los mstrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depositos bancanosy depositos

a plazos

) Riesgo de cambio, Debido a que las Compañías no registran operaciones significativas pactadas en

0)

1)

monedas distintas a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dolar

estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctue significablvamente de

manera adversa En el caso de transacciones en moneda extranjera,la Administracion asume el nesgo

de cambio, por lo que no realiza operaciones de cobertura con mstrumentos Enancieros denvados para

cubrirsu nesgo de cambio

La Administración estma sobre la base de informacion macroeconómica de mercado que no se

produciran variaciones significativas en la cotizacion del dolar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a la gestion de las Compañtas

A131 de diciembre de 2017 y 2016 tas Compañra no han realizado transacciones en una moneda distinta

al dólar de los Estados Unidos de America

Riesgo de tasa deynteres, Debido a que las Compañias no registran pasos significativos que generen

intereses no esta expuesta al nesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo msobre el valor

razonable de su deuda Los instrumentos financieros que generan mtereses corespenden a los

depositos en instituciones financieras Si bien la Administración trata de colocar sus excedentes de

efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificación

dela institución financiera, los fiujos operativos de las Compañías no dependen del rendinuento de estas

 

inversiones El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos

excedentes hasta el momento en gue sean requeridos En este sentido la politica de las Compañias es

mantenerla mayor parte de sus excedentes de efectivo en depositos a plazo que devengan tasas de

imteres fijas

Riesgo de precio. fas Compañias estan expuestas al nesgo de fluctuaciones en los precios de sus

transacciones comerciales realizadas con proveedores del extenor La Administración negocia precios

y formas de pago con sus proveedores del extenor y estan enmarcados con Imites establecidos por la

Administracion
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Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provementes de sus accionistas y compañias

relacionadas Para admunstrar la kquidez de coro plazo las Compañias se basan en los flugos de caya

proyectados para un perodo de doce mesos

Las Compañtas historncamente no han tenido excedente de afectivo, y el fijo existente lo ha administrado

coma capital de trabajo que lo ha utlizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,

incluyendo compañtas relacionadas

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no denvados de las Compañías remanentes a la

fecha del estado de situacion financiera hasta fa focha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro

son los flujos de efectivo no descontados

Fecha de
Vencimiento 2017 2016

Pasivocorriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30-90 dias 46122 884 57 214 485
Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 30 dias 2362 787 161 19 264 731

Total pasivo corriente 408.510 645 76478216

Los objetivos de las Compañias al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros

grupos deinteres y mantener una estructura de capital optima para reducirel costo del capital

Conssstente con la industria,las Compañias monitorean su capital sobre la base del rato de apalancamiento

Este rato se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de las Compañras (que incluye deuda

propia y extema)

Las Compañias por política de sus acciomstas en el caso que se necesitara fondos para la operacion sería

Una de sus filales o sus accionistas, quienes provean los mencionadosfondos
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los estacos fnanccror combinadas. +

2017 2016

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 46 122 854 57 214 488
impuestos por pagar 2.212.397 563 227
Obiigacionesrelacionadas con el personal 335 649 528 189
Beneficios a empleados 1 167 110 4304 729
Cuentas por pagar a compañaasrefacionadas 302 787 761 19 264 731
Efect vo en caja y bancos 136.899 843) (3 894 359)

Deuda neta 373 726 158 74 971372
Total patrimon*o 613 143 324 012.628 251

Capital total 236,869 482 687,799 623
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital tota!) 38% 11%

El aumento del rato de apalancamiento se genera debido a que en el año 2017 se incremento las cuentas

por pagar a compañías relacionadas por aproximadamente 323,000,000

Factores de riesgo de carácter general

Las Compañias operan enla industria minera, que por su propia naturaleza esta menos expuesta que otras

actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones economicas Sin embargo las

entdades relacionadas que ayudan a apalancarlas Compañías en el Ecuador operan en paises que son mas

vulnerables a los efectos de la crisis mundial

En consecuentia, a la luz de los aspectos anteriores,la continuacióndela crisis economica, las situaciones

focales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrían tener un efecto sobre la evolucion de

las Compañias Sin embargo, las Compañias a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan

investment Co Ltd, el cual es una entidad multinacional chana Iider mundial en ta industria minera

COMPROMISOS

Convenio con Empresa Pública Estratégica Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC E.P.-

EcuaComente SA mantiene un convejvo de cooperación con la Empresa Publica Estrategica Corporación

Electnca del Ecuador CELEC EP el cual fue susento el 30 de junto del 2015 con una vigencia de 30 meses

a parts de la suscnpción del mismo, cuyo objeto es la construcción del sistema de transmisión Taday -

Bomboiza a mvel de 230kv, garantizando de esta manera el summistro y punto de conexión de energía

electica de la zona sur oriental del país El 8 de juto del 2016 se firmo un adendum al convento, en el cual

se ajusta el presupuesto referencial del proyecto a 50,407,953 + IVA, del cual Ecuacoriente SA se

compromete a cubrir las costos y gastos relacionadosconla ejecucion del mismo en un 68% que corresponde

a 33,269,249, mientras CELEC EP cubrira el 34% restante En caso de existr variación en el presupuesto

referencial Ecuacormente S A se compromete a realizar un aporte adicional de hasta el 10% del valor

referencial de manera proporcional a su parte del 66% siendo responsabilidad de CELEC EP asumir la

diferencia del excedente en caso de existir
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. Hito 1 Septembre 2018 6 03%

+ Hito2 Diciembre 2015 24 12%

. Híto 3 Juto 2016 4 85%

. Hito 4 Septembre 2016 5%

. Hito 5 Diciembre 2016 5%

. Hito 6 Marzo 2017 7%

. Hito 7 Junio 2017 9%

. Hito 8 Diciembre 2017 5%

Estos pagos se realizaran los primeros 10 días hables del mes

AL 31 de diciembre de 2017, ya se han efectuado todos los pagos comprometidos y no existen obligaciones

adicionales por este convenio

Contrato colectivo-

EcuaComente SA firmo el tercer contrato colectivo con el Comité de Empresa el 22 de agosto del 2017 el

cual tene una vigencia de dos años Los beneficios de dicho contrato son aplicables desde el 1 de abril del

2017 Este contrato aplica para todo el personal con excepcion de supervisores ejecutivos, personal

extranyero y los empleados que ejerzan funciones de confianza y direccion

Convenio con Billiton EZD 38.V.

EcuaComente S A y ExplorCobresS A mantienen un convenio con Biliton ESD 3 B Y mediante el cual dicha

empresa tene derecho a percibw una regala equivalente al 2% del “Net Smeiter Return" (Utilidad Neta del

Fundidor) de los productos mineros que se exploten en las siguientes Concesiones Mirador 1 Acumulada,

Cungem 18, Cungem 18 Este y Cungem 19 (pertenecientes a EcuaCormente SA ), San Carlos Panantza,

Cungem 2, Cungem 3, Cungem 6 Cungem 7, Cungem 8 Cungem 11, Curigem 22, Caya 7, Caya 20 y Caya

29 (pertenecientes a ExplorCobres S A), pagaderas tamestralmente lo que constituye un gravamen sobre

las areas antes mencionadas,para el caso de ExplorCobres S A dicho compromiso todavia no se ha hecho

efectivo debido a que la Compañia se encuentra en etapa preoperativa

Bítiton ESD 3 B Y tienela facultad de transtenir o cederel derecho a recibir d.charegatas a favor de cualquier

empresa o persona sin necesidad de obtenerel consentimiento de EcuaComente S A o ExplorCobresSA,

O sus sucesores para esto Billlon ESO 3 B V debera notificar a EcuaCornente S A o ExplorCobres SA, la

transferencia detales derechos

EcuaCoriente SA o ExplorCobres $ A soto podra ceder o transfenr los derechos mineros sobre las areas

mencionadasa un tercero previa autorización escrita de Bilhton ESD 3 B V (o de sus sucesores en el derecho

de recibir el pago de la regala)
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empiesa Conduto Ecuador $ A cuyo cbjeto es el surfustro corstrucc-on y montaje electemecan'co de la

nea de transmisión a 230 Kv Subestación Bomborza - S/E Mirador de 17 59m El costo del contrato es de

5,215 755 +IVA,la fecha de micos de los trabajos fue el 17 de junio de 2016y su fecha de Finalizacion segun

contrato es el 28 de abril de 2018

El contrato se ejecuto bajo la modatdad de llave en mano y lump sum o precio global fe

EVENTOS SUBSECUENTES

Referéndum constitucional
 

El 4 de febrero de 2018 el Presidente de la Republica del Ecuador realizo el referéndum constiucional en

donde se meluyo una pregunta para consultar a la ciudadana si esta de acuerdo con enmendar la

Constitucion de la Republica del Ecuador para que se prchiba la minería metalica en todas sus etapas en

areas protegidas en zonas intangibles y centros urbanos Elresultadofue afirmativo en un 68%

De acuerdo con el orteno de las Compañias, esta situacion no genera un impacto en las operaciones m en

los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 de EcuaCornente S A, ExplorCobres SA, y Minera

MidasMine SA

Enel periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros

combinados no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole adicional al indicado

anteriormente. que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros

combinados al 31 de áciembre de 2017


