ECUACORRIENTE S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de los E.U.A.

Notas 2012 2011

(Restablecido Nota 6)

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7,8 608,166 2,146,267
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 - 4,800
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas 7,9,17 1,600,024 2,320,546
Otras cuentas por cobrar 7 834,269 563,667
inventarios, neto 37,417 38,970

Total activo corriente 3,079,876 5,074,250

Activo no corriente

Propiedad, mobiliario y equipo, neto 10 5,812,842 12,103,475
Costos de exploracion y evaluacion 11 - 62,989,899
Inversiones mineras 12 81,506,810 -
Impuesto diferido 13 16,892,155 14,031,186
Regalias anticipadas 14 40,000,000 -
Otros activos 76,647 51,522
Total activo no corriente 144,288,454 89,176,082
Total activo 147,368,330 94,250,332

Wo?é Accounting gervices SC. Juan CarWIez

Beléh Catalina“Sanchez Coba Subgerente Finanzas S

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare integrante de estos estados.



ECUACORRIENTE S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de los E.U.A.

Pasivos y patrimonio:
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Obligaciones relacionadas con el personal
Pasivos acumulados

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Representante Legal

Notas 2012 2011

(Restablecido Nota 6)

7,15 1,909,725 1,711,110
303,276 553,730

208,704 397,605

16 517,257 370,424
7,17 2,000,000 -
4,938,962 3,032,869

7,17 61,355,340 .
66,294,302 3,032,869

18 2,000 2,000
18 13,184 13,184
18 140,949,212 140,949,212
(59,890,368) (49,746,933)

81,074,028 91,217,463

147,368,330 94,250,332
/

/

<744 AP )

Juan CaW;/

Subgerente Finanzas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ECUACORRIENTE S. A.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de los E.U.A.

Gastos operativos:
Gastos de administracion

Ingresos financieros:
Ingresos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Pérdida neta del afio

Resultado integral del afio

19

13

=

2012

2011

(13,062,301)

57,897

(13,004,404)

2,860,969
(10,143,435)

(10,143,435)

==,

Belén Catdjina Sanchez Cob
Representante Lega

Juan Carlgs-Gonzélez
Subgerente Finanzas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

(Restablecido Nota 6)

(10,929,472)

58,388

(10,871,084)

2,391,638
(8,479,446)

(8,479,446)
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ECUACORRIENTE S. A.

Estado de fiujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo

neto utilizado en las actividades de operacién-
Depreciacion

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos — (aumento) disminucion
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por Pagar

Obligaciones relacionadas con el personal
Pasivos acumulados

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo, neto
Adiciones en inversiones mineras

Adiciones en inversiones de exploracion y evaluacion
Adiciones en regalias anticipadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Disminucion de inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Decremento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ano

Wo/ﬂgx; rﬂmg?wces ices S.C..
Belén Catalina S ch

Representante Legal

z ,/
Juan Carlos Gofzalez

Subgerente Finanzas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2012 2011
(Restablecido Nota 6)
(13,004,404) (10,871,084)
287,396 213,929
720,522 (2,370,494)
(270,602) 728,623
1,553 -
(25,125) (40,363)
191,485 (1,247,834)
(250,454) 244,912
(181,771) 265,427
146,833 14,849
2,000,000 -
(10,384,567) (13,062,035)
(504,700) (6,489,810)
(10,004,318) .
(2,004,656) (12,568,477)
(40,000,000) -
(52,513,674) (19,058,287)
4,800 1,658,845
61,355,340 (111,411,142)
- 140,949,212
61,360,140 31,196,915
(1,538,101) (923,407)
2,146,267
608,166



ECUACORRIENTE S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Ddlares de los E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Compania fue constituida el 15 de diciembre de 1999, con el objeto de dedicarse a la actividad minera
en todas sus fases incluyendo la prospeccion, exploracion, explotacién, molienda, concentracion, fundicién,
preparacion y comercializacién de minerales metdlicos y no metalicos, y la importacién y exportacion de

cualquier tipo de maquinaria, equipos y herramientas correspondientes a esta actividad.

La constitucion de la Compafiia fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias segun Resolucion No.
99-3-1-1-452 del 16 de diciembre de 1999, y legalmente inscrita en el Registro Mercantil el 22 de diciembre
de dicho afo.

La Compaiiia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compafiia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra conjuntamente controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) y Tongling
Nonferrous Metals. CRCC y Tongling Nonferrous Metals son entidades domiciliadas en la Republica
Popular China.

La direccion registrada de la Compafiia es Via Valle del Quimi S/M, Canto El Pangui, Provincia de Zamora
Chinchipe.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 2 de
mayo del 2013 del Representante legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

OPERACIONES

Proyectos mineros -

Durante el primer trimestre del afio 2012 y todo el afio 2011, la Compania continud dedicada a la prospeccion
y exploracién de minerales metdlicos (principalmente cobre) en las areas en las que la Compafia mantiene
derechos de concesion minera, localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador, las
cuales alcanzan un area aproximada de 9,928 hectareas. Las actividades en estas areas son administradas
bajo un solo Proyecto minero denominado “Mirador’; el cual incluye las concesiones: Mirador (cinco
concesiones), Curigem 18 (dos concesiones) y Curigem 19 (tres concesiones). Durante el resto del afio 2012
se realizaron algunos estudios necesarios para iniciar la etapa de construccion de la mina y se continué con la
construccion del puente sobre el Rio Zamora el cual todavia se encuentra en proceso (Ver Notas 10y 12).

Las concesiones comprendidas en este proyecto tienen un periodo de vigencia de 25 afios. La Compania
estima invertir 1,439 millones de ddlares para la construccion de la mina y sus respectivas facilidades, las

cuales incluyen caminos de acceso que permitan la exportacién del concentrado del mineral.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Contrato de Explotacion Minera (CEM)-

Luego que se declard el inicio de la etapa de expiotacion de la concesién minera Mirador 1 Acumulada y la
Compaiiia obtuvo la licencia ambiental para la fase de explotacién del Ministerio del Ambiente del Ecuador
(MAE), la Compaiifa firmo el Contrato de Explotacion Minera (CEM) con el Ministeric de Recursos Naturales
no Renovables (MRNNR) el 5 de marzo de 2012, para la preparacion, desarrollo, construccién y montaje
del yacimiento en la concesién Mirador 1 Acumulada; asi como también para las etapas de extraccion,
explotacion, beneficio, transporte y comercializacion del mineral. Con fecha 30 de marzo de 2012, se
inscribié el Contrato de Explotacién Minera (CEM) en el Registro Minero de la Agencia de Regulacion y
Control Minero (ARCOM) de Zamora y fue elevado a escrita publica el 4 de abril de 2012. El inicio de la
ejecucion de las actividades objeto del Contrato de Explotacién Minera (CEM) requerira la declaracion del
Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR).

En caso de que se presentare un evento determinado en el CEM que cause un desequilibrio en la
economia de la Compafiia, se incluira, previo acuerdo de las partes, un factor de correccién que
absorba el incremento de la carga econémica para la Compaiifa.

Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotacion Minera:

Minerales explotables.-

El mineral principal declarado es cobre y los minerales secundarios son oro y plata, los mismos que
explotara, beneficiara, transportara y comercializara. De encontrarse otros minerales comercialmente
explotables en forma posterior, la Compafiia debera declararios al Ministerio de Recursos Naturales no

Renovables (MRNNR) para que se celebren las adendas maodificatorias correspondientes.

Plazo.-

El plazo legal del contrato es de 25 afios contados a partir de la fecha de la declaratoria de inicio de

actividades, sin embargo debido a que el proyecto minero requiere de conformidad con el estudio de
factibilidad y el plan general de trabajo e inversiones un plazo de 30 afios, este plazo quedd
automaticamente extendido y aprobado con la firma del contrato minero. El plazo puede ser extendido si los
eventos de exploracion complementarios acordados son exitosos y el Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables (MRNNR) aprueba el estudio de factibilidad por las reservas adicionales descubiertas.

Participacion del Estado.-

En cuanto a la participacion de los beneficios del aprovechamiento del mineral, el Estado Ecuatoriano
recibira al menos el 52% y la Compafiia el 48%. En caso de que los beneficios de la Caompafiia fueren
superiores al 48%, el Estado Ecuatoriano recibird por concepto de ajuste soberano el valor correspondiente
que le garantice recibir al menos el 52%. Los beneficios del Estado estipulados en el contrato son el
impuesto a los ingresos extraordinarios, impuesto a la renta, IVA pagado en la adquisicion de bienes y
servicios siempre que no haya sido compensado como crédito tributario, 12% de participacion laboral
atribuible al Estado, regalfas mineras y ajuste soberano calculado acumulativamente.

Regalias.-

La Compania pagara como regalia semestralmente los siguientes porcentajes calculados sobre el ingreso
"neto efectivamente percibido por la venta del mineral considerando el precio del cobre al valor publicado por

la Bolsa de Metales de Londres Catodo de Cobre Grado A y de conformidad con la férmula que se indica en

el CEM:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Precio por libra de cobre Porcentaje
lgual o mayor a 5.51 8%
Desde 4.01 hasta 5.50 7%
Igual o menor a 4.00 6%

Garantias.-

Al inicio de las actividades y a fin de responder por el fiel cumplimiento de las inversiones comprometidas
en el CEM, el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR) recibira una garantia
incondicional e irrevocable por parte de la compafila CRCC — Tongguan Investment Co. Ltd. (China)

constituida en garante de la Compafiia.

Suspension y terminacion.-

En caso de que la Compania determine razonablemente que las condiciones técnicas o de mercado son
necesarias 0 convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las actividades mineras y las
inversiones realizadas, el Estado suspendera las mismas debiendo la Compafia pagar una remuneracion
basica unificada anual por cada hectarea minera de Mirador 1 Acumulada por compensacion econdmica.
La compensacion se liquidara anualmente en forma proporcional al periodo de vigencia de la suspensién.
Si la terminacién del CEM es por incumplimiento sustancial de las obligaciones contractuales, el Estado
ejecutard las garantias otorgadas, extinguira la concesion minera, continuard con la explotacion del
yacimiento, de ser de su interés; y, retendra las regalias anticipadas.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se
presentan en ddlares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso legal en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion, todos ellos registrados en el estado de situacién

financiera a su valor nominal.

b) Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros
Clasificacion .
L.a Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

”

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos mantenidos

V4



Notas a los estados financieros (continuacisn)

hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por pagar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion

determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por pagar’ cuyas

caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacidén financiera por las
cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados gque dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacién financiera por
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del
2012y 2011, la Compafiia no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacién financiera por acreedores
comerciales (proveedores locales y del exterior), cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de

la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, EcuaCorriente S.A., presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:
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(i) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiias relacionadas por reembolso de gastos, en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no

generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos entregados a empleados,

proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo
de hasta 90 dias.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones
mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por

intereses” cuando se ha establecido el derecho de la Compaifiia a percibirlos.
Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, EcuaCorriente S.A., presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categorfa:

i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos de

sus accionistas para fondeo de sus operaciones administrativas y de desarrollo en el curso
normal de su fase pre-operativa, y servicios de construccion dados por compaiiias relacionadas.
Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes y se reconocen a su valor nominal. El valor de los pasivos
corrientes es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

i)  Acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior y otras cuentas por pagar en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a

cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros
Un agctivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo

o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente ios riesgos y beneficios
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c)

d)

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios-

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el menor, después de considerar la
provisién para desvalorizacion. El costo se determina sobre la base de un promedio mensual, con
excepcion de las existencias por recibir, las cuales son valuadas a su costo especifico de adquisicion.
La provision y/o castigo para desvalorizacion de existencias es determinado sobre la base de la

calificacion técnica de cada bien, la cual se realiza en forma continua.

Propiedad, mobiliario y equipo -

Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

L.a depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo a los costos de
exploracién y evaluacién segun corresponda.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de activo Vida atil
Barcaza 20
Instalaciones 10
Magquinaria y equipo de campamento 10
Equipo técnico de campo 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, mobiliario y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.
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e)

Cuando el valor en libros de propiedades, mobiliario y equipo, excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en

plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Exploracion y evaluacion y desarrollo de recursos minerales-

Inversiones de exploracidn y evaluacion

Las actividades de exploracion y evaluaciéon involucran la busqueda de recursos minerales, la
determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

La exploracion y evaluacion incluye el siguiente tipo de actividades:

- Investigacién y andlisis de informacion de exploracién historica.

- Obtencidn de informacion de exploracién a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos. -

- Determinacioén y evaluacién del volumen y grado del recurso.

- Estudios sobre requerimientos de transportacion e infraestructura.

- Estudios financieros.

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras, la exploracion y
evaluacion es cargada a resultados segun se incurren, a menos que la gerencia concluya que la
obtencién de beneficios economicos es mas probable que exista de que no. Estos costos incluyen
principalmente materiales y combustibles utilizados, costos de levantamientos topograficos, costos de
perforacién y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacién es usada en la evaluacién de
si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados. La informacién que principalmente es
usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que se haya

realizado a la exploracién y evaluacién.

Concesiones mineras

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre concesiones
mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se
cargan a los resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor
economico futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral
explotables se amortizaran a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades
producidas. En caso gque la Compafiia abandone las concesiones, los costos asociados se castigan

con cargo al estado de resultados.

Las concesiones mineras se presentan en el rubro “costos de exploracién y evaluacion” en el estado

de situacion financiera.
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Minas bajo construccion

Los desembolsos son transferidos de “costos de exploracion y evaluacién” a “Minas bajo
Construccion” dentro de “Inversiones Mineras” una vez que el trabajo completado genere evidencia
soporte la necesidad de realizar desarrollo futuro de la inversién minera y que dicho desarrollo cuente

con las aprobaciones correspondientes.

Una vez transferido de “costos de exploracion y evaluacion” a “minas bajo construcciéon” dentro de
inversiones mineras, todos los desembolsos subsecuentes relacionados con las construccion,
instalacion y terminacién de las facilidades son capitalizados en “minas bajo Construccién”. Una vez
iniciado el proceso productivo, todos los activos incluidos en “minas bajo construccidn” son

transferidos a “minas en produccion” dentro de “inversiones mineras”.

Regalias anticipadas-

La regalia anticipada ha sido pagada por la Comparfiia de acuerdo al contrato de explotacion minera
mencionado en la Nota 1. Dicho importe se encuentra medido a su valor nominal y sera amortizado
una vez que la entidad entre en produccién de acuerdo a la normativa establecida en dicho contrato.
(Ver Nota 14)

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese

activo.

E! importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente

independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectda una
evaluacion sobre si existe algtn indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde ia dltima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que

se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por

i
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deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de

resultados.

Pasivos acumulados
Participacién a trabajadores

La participacion a trabajadores corriente, se calculan en base al estado financiero individual de la
Compaiiia, de acuerdo con normas legales. La participacion trabajadores se carga a resultados y se

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden decimo tercera y cuarta remuneracion, y vacaciones los
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de
vacaciones) o liquidacién originada por la terminacion de la relacién laboral.

Impuesto a la renta

Impuesto a ia renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera

apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
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reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Provisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compainiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada
periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provision es

el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias-

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando

su grado de contingencia es posible.

Reconocimiento costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se realizan o devengan respectivamente
independientemente del momento en que se cobran o pagan, y se registran en los periodos con los

cuales se relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafiia, de conformidad con las NIIF requiere que la

administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes

informados de activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados

financieros, y los montos revelados de gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones

y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la administracién y otros

factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcién de las circunstancias. Sin

embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan suposiciones diferentes y

existen condiciones diferentes.
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La Compaiia ha identificado las siguientes dreas que requieren el uso de juicios, estimaciones y
suposiciones importantes, y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar
materialmente la posicién financiera o los resultados financieros reportadoé en ejercicios futuros. Mayor
informacién sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las

siguientes notas a los estados financieros.

. Estimacion de reservas:

Las reservas del mineral principal y secundarios son estimadas de acuerdo al monto total del mineral
que puede ser econdmica y legalmente extraido de las inversiones mineras de la Compafiia. La
Compafiia ha estimado que sus reservas de cobre (mineral principal oro y plata (minerales
secundarios) estan basados en informacién compilada por especialistas calificados relacionada con
informacién geoldgica y técnica relativa al monto, profundidad, forma y grado del cuerpo del mineral
combinado, asi como las técnicas de produccidon apropiadas y sus tasas de recuperacion. Dichos
andlisis requieren juicios sobre temas geoldgicos complejos para poder interpretar la informacién. La
estimacion de reservas recuperables esta basada en factores tales como la estimacién de tasas de
tipos de cambio, precios de minerales, requerimientos futuros de capital y costos de produccion, asi

como los supuestos y juicios usados en la estimacion del tamafo y calidad del yacimiento mineral.

. Vida atil de propiedad, mobiliario v equipo:

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los

distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida.

. Recuperacion de gastos de exploracion vy evaluacion e inversion en propiedad, mobiliario v equipo:

La aplicacién de la politica de gastos de exploracién y evaluacion requiere de juicio para determinar si
la obtencion de beneficios econémicos futuros es probable a través de la explotacion futura o si dichas
actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de
reservas. L.os estimados tienen un impacto directo cuando la Comparfiia difiere los costos de
exploraciéon y evaluacion. El diferimiento requiere que la gerencia realice ciertos estimados y
supuestos sobre los eventos futuros, en particular, sobre el establecimiento de la viabilidad econémica
en las operaciones de extraccion. Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se
hace disponible. Si después de haber capitalizado, la informacién actual sugiere que la recuperabilidad
de dichos costos es improbable, el monto capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual

dicha informacion se hace disponible.

. Impuestos-
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La Compahia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos

en el futuro.

S
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s  Provisiones- .
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

» Impuesto a la renta diferido-

Se requiere juicio para determinar si los activos diferidos de impuesto a la renta se deben reconocer
en el estado de la situacion financiera. Los activos diferidos de impuesto a la renta, incluyendo los que
se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, requieren ser evaluados por la administracion
para definir la probabilidad de que la Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables en
ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacién de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones
realizadas por la administracion de los flujos de efectivo futuros. Dichas estimaciones de ganancias
gravables futuras se basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven
afectados por los volumenes de produccion y ventas, gastos administrativos, dividendos y otras
operaciones de gestion del capital) y el criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes en
cada jurisdiccion. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compafiia de realizar
los activos diferidos netos del impuesto a la renta reportado. Los cambios futuros gque podrian surgir
en ley tributaria ecuatoriana podrian limitar la capacidad de la Compafiia de obtener deducciones de

impuestos en ejercicios futuros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Cambios en las politicas contables y revelaciones

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas aplicadas en el gjercicio anterior. No se
han identificado normas o interpretaciones nuevas o modificadas que tengan un impacto en la situacién
financiera, resultados, y revelaciones o politicas contables establecidas por la Compafiia. Las principales

modificaciones listadas a continuacion no tienen impacto en los Estados financieros:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el impuesto diferido sobre la
propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revalorizacién de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después de! 1 de enero de 2012. La Compaiiia no
tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la presentacién de sus

estados financieros.
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NIIF 7- _Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en

cuentas

La enmienda reqdiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compafia entienda la
relacién con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la entidad en los activos dados de baja para
permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa participacion. La
modificacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011.
La Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningin impacto en la

presentacién de sus estados financieros.
Normas internacionales emitidas atin no vigentes
Las normas emitidas ain no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros de ia Compania se

listan a continuacion:

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Presentacion de rubros de otros resultados integrales

Las modificaciones a la NIC 1 cambian la agrupacién de los elementos presentados en otros resultados
integrales. Los rubros que podrian ser reclasificados (o reciclados a la utilidad o pérdida en un momento
en el futuro (por ejemplo, hasta la cancelacion o liquidacion se presentarian por separado de los rubros
que no seran reclasificados. La modificacion afecta sélo la presentacion y por lo tanto no tendra ningin
impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento de la Compafiia. La enmienda entrara en vigencia

para ejercicios econémicos que comiencen a partir del 1 de julio de 2012.

. NIC 27 Estados financieros separados (revisada en 2011

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
contabilizacién para subsidiarias, los acuerdos de operacion conjunta, y asociadas en los estados
financieros individuales. EcuaCorriente S.A. revisara esta norma y la aplicara a partir del afio 2013.

. NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo de la IASB sobre la sustitucion de la NIC 39 y se aplica a la
clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros tal como se define en la NIC 39.

La norma actualmente se encuentra vigente para ejercicios contables anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013. Sin embargo, hay una propuesta para ajustar la fecha de vigencia obligatoria al
1 de enero de 2015.

En fases posteriores, el IASB direccionara la contabilidad de coberturas y el deterioro de activos
financieros. La implementacion de la primera fase de la NIIF 9 no tendrd efecto alguno sobre la
clasificacién y valoracién de los activos financieros y los pasivos financieros de la Compaiiia.

. NIIF 13 Medicién del valor razonable
En mayo de 2011, el IASB emitié la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable. La NIIF 13 define un valor

razonable, y establece en una NIF un marco para la medicion del valor razonable y el requisito para

declaraciones sobre las mediciones de un valor razonable. La NIIF 13 se aplica cuando otras NIF

requieren o permiten mediciones de un valor razonable. No introduce ningin requisito nuevo para medir

P
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un activo o un pasivo a un valor razonable, o para cambiar lo que se mide a un valor razonable en las
NIIF ni tampoco la forma de presentar los cambios en el valor razonable. Los nuevos requisitos entran
en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, permitiéndose la
aplicacion temprana de los mismos.

La Compariia evaluard el impacto de la adopcién de esta nueva norma sobre su posicién financiera,

operaciones, revelaciones y las politicas de contabilidad establecidas.

Otras normas emitidas auin no efectivas a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia y

gue la Gerencia considera que no seran aplicables en el futuro para la Compafiia, se detallan a continuacién:

Normas Fecha efectiva
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en 2011 1 de enero de 2013
NIC 32- Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - Informacion financiera interna 1 de enero de 2013
NIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 7 - Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NNF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de producciéon en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar 1 de enero de 2013

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Durante el afio 2012, la Administracion identificé ciertos ajustes que afectan al afio 2011 y, como resuitado,
los saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos
por la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores. El ajuste reconocido por la Compahia que madifica los resultados de afio 2011 se
resume a continuacion:

Débitos Créditos
Aportes para futuras capitalizaciones, 5,443,465
Pérdida del afio ) 4,245,903
Impuesto diferido 1,197,562

Al 31 de diciembre de 2011 la Compania reconocié intereses financieros por los préstamos concedidos por
su compaiiia relacionada (Corriente Resources Inc.). Sin embargo dichos intereses ya no eran aplicables
para el afio 2011.

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Activo corriente
Activo no corriente

Total activo

Total pasivos
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Gastos operativos:

Gastos de administracion
Ingresos (gastos financieros):
Gastos financieros

Ingresos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida del afio

Capital social
Reservas

Ajustes para futuras capitalizaciones

Resultados Acumulados

Total

Estado de
situacion Ajustes Estado de
financiera efectuados situacion
como fue para el financiera
reportado restablecimie restablecido
2011 nto 2011
5,074,250 - 5,074,250
90,373,644 (1,197,562) 89,176,082
95,447,894 (1,197,562) 94,250,332
3,032,869 - 3,032,869
92,415,025 (1,197,562) 91,217,463
95,447,894 (1,197,562) 94,250,332

El estado de resultados integrales del aiio 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de
resultados Ajustes Estado de
integrales efectuados resultados
como fue para el integrales
reportado restablecimie restablecido
2011 nto 2011
(10,883,604) (45,868) (10,929,472)
(5,489,333) 5,489,333 -
58,388 - 58,388
(16,314,549) 5,443,465 (10,871,084)
3,589,200 (1,197,562) 2,391,638
(12,725,349) 4,245,903 (8,479,446)

Estado de
cambios en el
patrimonio
como fue

Ajustes
efectuados
para el

reportado 2011  restablecimiento

El Estado de cambios en el patrimonio del afic 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de
cambios en
patrimonio

2011
Restablecido

2,000
13,184
146,392,677
(53,992,836)

92,415,025

- 2,000

. 13,184
(5,443,465) 140,949,212
4,245,903 (49,746,933)
(1,197,562) 91,217,463




Notas a los estados financieros (continuacion)

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos (Nota 8) 608,166 - 2,146,267 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - - 4,800 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (Nota 9) 1,600,024 - 2,320,546 -
Ofras cuentas por cobrar 834,269 - 563,667 -
Total activos financieros 3,042,459 - 5,035,280 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
(Nota 15) 1,909,725 - 1,711,110 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
(Nota 17) 2,000,000 - - -
Pasivos financieros medidos al valor nominal
Cuentas por pagar al accionista {Nota 17) - 61,355,340 - -
Total pasivos financieros 3,909,725 61,355,340 1,711,110 -

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales y cuentas por pagar a companias relacionadas corrientes se aproximan al costo
amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2012 2011
Efectivo en caja 17,050 19,250
Bancos (1) 591,116 2,127,017
608,166 2,146,267

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en doélares estadounidenses (moneda en curso legal en
Ecuador) en diversos bancos locales y en un banco del exterior (solo en el afio 2011).
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9. CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas se formaban de la

siguiente manera:

2012 2011
Jademining S.A. 13,974 11,211
ExplorCobres S.A. 951,148 1,403,950
PuertoCobre S.A. 177,582 256,576
Minera MidasMine S.A. 17,575 79,123
Corriente Resources Inc. 262,286 262,286
Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ 177,459 307,400

1,600,024 2,320,546

10. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la propiedad, mobiliario y equipo se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Terrenos 3,907,062 3,892,062
Maquinarias y equipo 271,724 225,861
Equipo de comunicacion 301,757 301,757
Equipo de oficina 106,912 106,912
Equipo de computo 888,046 866,084
Muebles y enseres 227,509 227,509
Vehiculos 624,848 228,538
Instalaciones 134,322 91,986
Barcaza 526,541 526,541
Equipo técnico de campo 112,750 110,538
Activo en transito - 76,484
Obras en proceso 387,615 6,895,552

. 7,489,086 13,549,824
Menos- Depreciacion acumulada (1,676,244) (1,446,349)

5,812,842 12,103,475

El movimiento de esta cuenta por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11.

COSTOS DE EXPLORACION Y EVALUACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los costos de exploracion y

evaluacion fue como sigue:

M

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Mas
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Mas (menos)
Adiciones

Transferencia a inversiones mineras (Ver Nota 12) (1)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Costos Ambientales (EIA)

Costos legales del proyecto
Estudios técnicos

Facilidades y caminos
Factibilidad técnica

Honorarios contratistas del proyecto
Logistica

Nomina del personal del proyecto
Patentes mineras

Perforaciones exploratorias
Toma de muestras

12. INVERSIONES MINERAS
El movimiento de inversiones mineras por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012 fue el siguiente:

20

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Mas

Transferencia de inversiones de exploracion y evaluacion (Ver

Nota 11)

Transferencia de obras en proceso (Construccion del puente

sobre el Rio Zamora (Ver Nota 10))
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2012

50,421,422

12,668,477

62,989,899

2,004,656
(64,994,555)

Un detalle de los costos de exploracion y evaluacion transferidos a inversiones mineras el 04 de abril de 2012

(fecha en la cual se dio inicio al periodo de explotacion) se resume de la siguiente manera:

1,791,475
54,450
14,258,444
2,325,921
908,757
1,991,686
9,751,191
16,269,321
378,146
16,618,146
647,018

64,994,555

64,994,555

14,052,224
2,460,031

81,506,810



Notas a los estados financieros (continuacion)

13.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
A continuacion se detalla la composicién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2012 2011

Restablecido Nota 6
Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporales 2,860,969 2,391,638

Ingreso por impuesto a la renta del afio 2,860,969 2,391,638

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados integrales
2012 2011 2012 2011

Restablecido Nota 6 Restablecido Nota 6
Diferencias temporarias:
Entre los costos de exploracion y evaluacién
contables y los tributarios . 11,639,548 11,639,548 - -
Por pérdidas tributarias 5,252,607 2,391,638 2,860,969 2,391,638
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 2,860,969 2,391,638
Activo por impuesto diferido neto 16,892,155 14,031,186 - -

21

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se aplicaron las

tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera recuperar o liquidar las

diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

(a) Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente ¢ton sus obligaciones tributarias.

Con fecha 3 de abril de 2013 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificd a la Compainia el acta de
determinacion definitiva del ejercicio 2008, en la que se establece un valor a pagar por impuesto a la
renta de 45,617. En dicha acta también se determinan inversiones no reconocidas por la
administracién tributaria, las mismas que podrian generar un efecto impositivo y en participacién
trabajadores de 6,100,000 en el futuro, cuando la Compania inicie la explotacion de la mina y
consecuentemente la amortizacién sobre dichas inversiones. La Companiia por su parte el 2 de mayo
del afio 2013 inicié un reclamo de impugnacion contra dicha acta de determinagcion ante el Servicio de
Rentas Internas. De acuerdo con la Administracidn y sus asesores legales existen argumentos sdlidos

a favor de la Compaiiia, sin embargo, a la fecha, la resolucién final de este asunto es incierta.

,ﬂj/'/



Notas a los estados financieros (continuacisén)
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(b)

()

()

El 16 de enero del afio 2013 el Servicio de Rentas Internas notificé a la Compafia la orden de
determinacion del impuesto a la renta del afio 2009. Actualmente esta revisidén se encuentra en

proceso.
Los afios 2010, 2011 y 2012 se encuentran abiertos a la revision de las autoridades tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco ahios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo

de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de

Ano fiscal impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidon del impuesto a la renta del ano inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el imp'uesto ala
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto

a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdan de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones.
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(e)

®

Como se menciona en la Nota 24 la Compaiiia firmé un contrato de inversion con el Estado mediante
el cual fue exonerado del anticipo del impuesto a la renta hasta el quinto afio de operaciones efectivas,
entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial de los productos minerales

provenientes del area del contrato.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la

renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12 meses).

» Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del
2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

 Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afics, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Paolitica Tributaria.

(g) Reformas tributarias-

23

En el Suplemento al Reg'istro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica

de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
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h)

Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales

cambios son los siguientes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
LLos pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio
fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser

objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el
exterior del sujeto pasivo; vy,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

- Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el
exterior, la tarifa sera del 0.35%.

Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2012 el estudio de precios de transferencia requerido por disposiciones legales
vigentes se encuentra en proceso. Sin embargo, de acuerdo con la Administracion de la Compafia y

sus asesores legales, no existiran ajustes por precios de transferencia.

Al 31 de de diciembre de 2011, la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual
se establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables

gue se aproximan a valores de plena competencia.

14. REGALIAS ANTICIPADAS .

24

De acuerdo con el Contrato de Explotacion Minera (CEM) la Compania pagara al Estado 100 millones por

concepto de regalia anticipada, la cual se liquidara en 3 cuotas:

el primer pago igual al 40% (40 millones) fue realizado una vez obtenida la aprobacién para la
inversion del Estado Chino, lo cual se encuentra registrado al 31 de diciembre de 2012 como regalia
anticipada.

el segundo pago sera igual al 30% (30 millones) y se realizard una vez que se obtengan los permisos
y autorizaciones necesarias para la ejecucion del Proyecto Minero.

el tercer pago serd igual al 30% (30 millones) y se liguidara en dos partes iguales: la una cuando se

disponga de la conexién y suministro de energia en la mina por la empresa eléctrica relacionada

/4
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(Proyecto Hidroelétrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ), y la otra cuando el puerto entre en operacion
(de la Compafiia Relacionada — PuertoCobre S.A.).

Las regalias anticipadas seran compensadas cuando la Compafiia inicie su produccion, y se lo compensara
en forma anual hasta el 20% del valor de la misma y hasta el 50% de la regalia devengada en dicho afio; la
diferencia debera ser pagada a favor del Estado.

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguiente manera:

2012 2011
Proveedores locales 1,176,567 1,683,972
Proveedores del exterior 1,000 106,167
Otras cuentas por pagar 732,158 20,971
1,909,725 1,711,110

16. PASIVOS ACUMULADOS

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los pasivos acumulados fue

como sigue:

Ano 2012 Saldo Inicial  Incrementos Pagos Saldo Final

Décimo tercera remuneracion 76,650 478,021 (520,362) 34,309
Décimo cuarta remuneracion 43,177 123,804 (119,608) 47,373
Vacaciones 250,597 233,751 (48,773) 435,575
370,424 835,576 (688,743) 517,257

Afio 2011 Saldo Inicial  Incrementos Pagos Saldo Final

Décimo tercera remuneracion 46,430 534,568 . (504,348) 76,650
Décimo cuarta remuneracion 50,083 120,782 (127,688) 43,177
Vacaciones 259,062 266,795 (275,260) 250,597
355,575 922,145 (907,296) 370,424

17. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos con compafiias relacionadas se formaban de la siguiente
manera:

25
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Naturaleza )
dela Origen de la
relacion transaccién 2012 2011
Por pagar:

CRCC 14th Bureau Group Co. Ltd. (Sucursal Ecuador) (1 Servicios 2,000,000 -
Corriente Resources Inc. (2) Accionista Financiamiento 61,355,340 -
63,355,340 -

Por cobrar (Ver Nota 9):
Cuentas por cobrar a relacionadas (3) Reembolso 1,600,024 2,320,546
1,600,024 2,320,546

26

3)

Subsidiaria del Grupo China Railway Construction Corporation (CRCC)

Corresponde a avances de efectivo recibidos para financiar sus operaciones, los mismos que no

mantienen un plazo definido de liquidacion y no generan intereses.
Miembros del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd.

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, las Compafias realizaron las siguientes
transacciones con compaiias relacionadas:

Tipo de
Entidad transaccion 2012 2011
Gastos realizados por cuenta de (Ver Nota 18)
ExplorCobres S.A. Reembolso 864,680 1,381,841
PuertoCobre S.A. Reembolso 161,438 233,251
Minera MidasMine S.A. Reembolso 15,977 71,930
Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ Reembolso 161,326 279,454
Jademining S.A. Reembolso 2,763 1,189
1,206,184 1,967,665
Servicios prestados
Corriente Resources Inc. Servicios - 262,286
Servicios recibidos
CRCC 14th Bureau Group Co. Ltd. (Sucursal Ecuador) Servicios 6,102,494 1,698,027
Préstamos concedidos
Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ Financiamiento 150,000 -
CRCC 14th Bureau Group Co. Ltd. (Sucursal Ecuador) Financiamiento 490,000 -
Intereses ganados
CRCC 14th Bureau Group Co. Lid. (Sucursal Ecuador) Financiamiento 3,535 -
Préstamos solicitados
Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ Financiamiento - 1,200,000
Avances de efectivo
Corriente Resources Inc. Financiamiento 61,355,340 -
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a)

b)

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafias

relacionadas fueron acordados entre ellas.

Remuneraciones al personal clave

La remuneracién del personal clave de la Comparniia considera los pagos que recibieron el Presidente
y los Vicepresidentes de la Compania. El total de estos conceptos asciende a aproximadamente
1,159,000 y 1,690,000 por los ahos 2012 y 2011, respectivamente.

Acuerdos de reembolso de gastos

Con fecha 5 de enero del 2011 se firmé un Acuerdo de reembolso de gastos entre ta Compafiia y sus
relacionadas ExplorCobres S.A., Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, PuertoCobre
S.A. y Minera MidasMine S.A. mediante el cual la Compaifia factura a las demas empresas gastos
incurridos por cuenta de estas. Durante el afo 2012 y 2011 estos gastos alcanzaron un monto de
1,203,421 y 1,966,476 respectivamente, los cuales se presentan netos de los gastos de administracion
(Ver Nota 19).

PATRIMONIO

a)

b)

c)

d)

Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social estaba constituido por 50,000 acciones ordinarias
y nominativas de 0.04 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compahia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIiF-

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 30,135,118 proveniente de los ajustes por
adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados vy del
dltimo ejercicio econdmico concluido si los hubiere.

Aportes para futuras capitalizaciones

Durante el afio 2011 se registraron como aportes para futuras capitalizaciones US$140,949,212 mediante
conversién de créditos a EcuaCorriente S.A. La Administracion de la Compariia estima que el tramite legal
correspondiente sera concretado durante el afio 2014.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Los costos y gastos operacionales agrupados por su naturaleza por los arios terminados el 31 de diciembre

de 2012 y 2011, se formaban de la siguiente manera:
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Sueldos, salarios y beneficios

Servicios de alimentacién, alojamiento y movilizacién
Otros gastos administrativos

Honorarios profesionales

Seguridad industrial y fisica

Gastos incurridos en relaciones comunitarias
Mantenimiento de los sistemas tecnoldgicos
Impuestos, tasas, contribuciones y patentes
Mantenimiento de campamentos

Arriendos de Inmuebles

Seguros de personal

Materiales, suministros y quimicos consumidos
Salud

Bonos y otros beneficios

Energia y combustibles

Capacitacién del personal

Seguros de equipos e instalaciones

2012 (1) 2011 (1)
5,350,379 2,049,833
2,281,836 1,748,898
1,128 012 754,935

656,474 946,460
632,056 782,790
620,826 1,362,062
468,086 529,261
457,226 670,156
342,398 105,118
330,264 278,662
199,677 223,524
150,489 275,241
149,623 170,812
122,209 508,678
116,206 111,773
40,661 191,429
15,879 19,840
13,062,301 10,929,472

(1) Se muestran netos de gastos reembolsados a relacionadas (ver Nota 16), segun el siguiente detalle:

2012 2011
Sueldos, salarios y beneficios 848,735 594,306
Otros gastos 284,261 773,630
1,132,996 1,367,936
Costos de exploracion y evaluacién 70,425 598,540
1,203,421 1,966,476

20. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las garantias entregadas al Ministerio del Ambiente son las siguientes:

Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Objeto inicio término Valor
Garantizar el plan de manejo ambiental
Garantia de fiel para la fase de exploracién Mirador —
cumplimiento Bancaria Pichincha  Mirador Norte 26/08/2012 26/08/2013 1,175,703
Garantizar el plan de manejo ambiental
Garantia de fiel para la fase de explotacion Mirador —
cumplimiento Bancaria Pichincha  Mirador Norte 01/08/2012 31/07/2013 2,060,000
3,235,703
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de las operaciones, EcuaCorriente S.A siguiendo la directriz del manejo de los riesgos

del negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros:

Riesgos financieros (que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero de la Compafiia.

La administracidn de riesgos se efectiia a través de la Vicepresidencia de Administracién y Finanzas.
Factores de riesgo financiero

El riesgo de financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado

involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y

depdsitos a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compafia no registra operaciones significativas pactadas en

monedas distintas a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del ddlar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctte significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Gerencia asume el riesgo
de cambio con el producto de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con
instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.

l.a Administracién estima, sobre la base de informaciéon macroecondmica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion del ddlar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los resultados de la Compaiiia.

ii)  Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compafia no registra pasivos significativos que generen

intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo
en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacién de la
institucion financiera, los flujos operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compafiia es mantener la

mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de interés fijas.

iii) Riesgo de precio: la Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus

transacciones comerciales realizadas con proveedores del exterior. La Gerencia negocia precios y
formas de pago con sus proveedores del exterior y estdn enmarcados con limites establecidos por la
Administracion.
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Factores de riesgo de crédito )

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la compaiiia.

Factores de riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y companias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,

incluyendo compafias relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la compafiia remanentes a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el

cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Fecha de
Vencimiento 2012 2011

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30 dias 1,909,725 1,711,110
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 30 dias 2,000,000 -
Total pasivo corriente 3,909,725 1,711,110
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas No definido 61,355,340 -
Total pasivos no corrientes 61,355,340 -

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compafia (que incluye deuda

propia y externa).

EcuaCorriente S.A. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacién,

seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

711
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2012 2011
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar ‘1 ,909,725 1,711,110
Impuestos por pagar 303,276 553,730
Obligaciones relacionadas con el personal 208,704 397,605
Cuentas por pagar a companias relacionadas 63,355,340 -
Efectivo y equivalentes de efectivo (608,166) (2,146,267)
Deuda neta 65,168,879 516,178
Total Patrimonio 81,074,028 91,217,463
Capital total 146,242,907 91,733,641
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 45% 0%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que durante el 2012 se recibié avances de
efectivo por aproximadamente 61 millones.

Factores de riesgo de caracter general

La Compafiia opera en la industria minera, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que otras
actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econdmica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compahia. Sin embargo, la Companiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan

Investment Co. Ltd, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

COMPROMISOS

La Compania mantiene un convenio con Billiton E&D 3 B.V. mediante el cual dicha empresa tiene derecho
a percibir una regalia equivalente al 2% del “Net Smelter Return” (Utilidad Neta del Fundidor) de los
productos mineros que se exploten en las siguientes Concesiones: Mirador 1 Acumulada, Curigem 18,
Curigem 18 Este y Curigem 19.

CONTINGENCIAS

Accion de proteccion presentada por Movimientos Sociales y Ambientalistas por el manejo
ambiental del Proyecto Minero Mirador-

Los Movimientos sociales y ambientalistas presentaron ante el juzgado vigésimo quinto de Pichincha una
accion de proteccion en contra del Ministerio del Ambiente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables y EcuaCorriente S.A. por el manejo ambiental del Proyecto Mirador. Este juzgado negé la
solicitud. Actualmente existe una apelacion por resolverse en la Corte Provincial. De acuerdo con el criterio
de la Administracion y sus asesores legales existen argumentos sélidos a favor de la Compafiia, sin
embargo, a la fecha la resolucion final de este asunto es incierta y se considera que su cuantia es

indeterminada.
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

Firma de contrato colectivo-

La Companiia firmé un contrato colectivo con sus empleados el 29 de abril del 2013 el cual serd’
efectivo a partir de esa fecha, por tanto, todos los beneficios que dicho contrato involucra seran
aplicables desde esa fecha, sin afectar los desembolsos efectuados por concepto de ndmina en el afo
2012.

Contrato de inversion-

El Estado Ecuatoriano y la Compafiia firmaron el Contrato de Inversion del Proyecto Mirador el 10 de
abril del 2013 como parte de los compromisos adquiridos en el Contrato de Explotacion Minera (CEM),
en los términos definidos por el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y la
legislacién aplicable.

Este contrato de inversién declara al Proyecto Minero Mirador como inversion productiva nueva y
podra utilizar cualquier modalidad de inversidn prevista en el reglamento de inversiones.

Ademas de los derechos y garantias previstas en la legislacién aplicable se tendra las siguientes
garantias generales:

Trato no discriminatorio, proteccién y seguridades plenas:
a. Sobre la propiedad
b. Sobre los derechos del inversionista, garante inversionista y de la sociedad receptora.

Este contrato establece los siguientes incentivos fiscales:

a) Latasa del impuesto a la renta desde el afio 2013 y durante la vigencia de este contrato sera de
22%.

b) Se deducira el 100% adicional de la depreciaciéon y amortizacién que corresponda a la
adquisicion de magquinaria, equipo y tecnologia destinados a mecanismos de produccion mas
limpios o mecanismos de generacion de energia renovable.

¢) Los beneficios de la apertura de capital de la empresa a favor de los trabajadores.

d) Las facilidades de pago a los tributos del comercio exterior.

e) La exoneracion del impuesto a la salida de divisas por los pagos de la amortizacién del capital e
intereses sobre los créditos otorgados por instituciones financieras internacionales mayores a un
ano.

f)  La deduccién para el calculo del impuesto a la renta de los pagos adicionales para alcanzar el
salario digno. ’

g) La exoneracion del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 13)

h) Las reformas al célculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 13)

i) Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta por 5 afios a partir de la
firma del contrato de inversidn, del costo de contratacion de nuevos trabajadores.

Ademas se establece como un beneficio adicional el diferimiento a 0% de los aranceles para las
importaciones de bienes de capital relacionados con el proyecto.

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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