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EcuaCoRRIENTE s.A.

Quito, 15 de Marzo del 2007

Seiiores
Accionistas
EcuaCorriente S.A.
Presente

De mi consideracion:

Cumpleme presentar a consideracion de la Junta General de Accionistas de ia
comparfiia EcuaCorriente S.A., el siguiente Informe de Administracion, Labores
y Gestiones correspondiente al ejercicio economico 2006, en base de la
informacién que he podido recabar y de mi leal saber y entender:

1. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2006

Los objetivos previstos para el ejercicio econémico 2006, incluidos en el
Informe de Administracion, Labores y Gestiones del ejercicio 2005, se han
cumplido de forma general.

2. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL

Se ha cumplido con todas las disposiciones emanadas por fa Junta General de
Accionistas durante el ejercicio econémico 2006.

3. INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2006, EN EL AMBITO LABORAL,
ADMINISTRATIVO Y LEGAL

En el ambito laboral: Dado que el desarrollo y produccion de la industria del
cobre requiere de los mejores recursos humanos, EcuaCorriente S.A. hizo un
gran esfuerzo para contratar personal nacional y extranjero multidisciplinario,
aumentado significativamente la némina de EcuaCorriente S.A. a partir del
tercer trimestre del afio 2006.

En el ambito legal: A finales del afio 2006, se presencié cambios negativos
para el sector minero. Los opositores de la actividad minera elevaron su nivel
de violencia contra EcuaCorriente S.A., y las autoridades del Ministerio de
Energia y Minas en base a un supuesto riesgo ambiental decretaron a inicios
de diciembre de 2006, la suspensiébn de las actividades mineras de
EcuaCorriente S.A., la misma que a la fecha se mantiene.

A partir de esa fecha, y antes inclusive, se ha insistido con las autoridades del
Ministerio de Energia y Minas para que disponga la proteccidén estatal y otras
medidas cautelares contempladas en las disposiciones constitucionales y
legales vigentes, con el objeto de evitar que los opositores sigan perturbando
aln mas el desarrollo de nuestras actividades licitas; sin embargo, por el
contrario las autoridades han dado espacio a dichos opositores.
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En el ambito administrativo: Después de varias reuniones lievadas a cabo con
el Ministerio de Comercio Exterior, se logré negociar los términos vy
condiciones del contrato de inversion, el cual buscaba la proteccion de la
inversiéon de Corriente Resources Inc. en EcuaCorriente.  Sin embargo, la
suspension de actividades imposibilitdé que el Ministro de Comercio Exterior
gue estaba a las puertas de la terminacién de su periodo, firme el contrato de
inversién. De cualquier forma, por lo menos se obtuvo un reporte interno del
Ministerio de Comercio Exterior, en el que se establecia que: “as
negociaciones entre las partes habian concluido favorablemente y que no hay
ninguna razén legal para no firmar el contrato de inversion”.

Debido al crecimiento acelerado de las operaciones de EcuaCorriente S.A., se
tiene una estadistica que durante los ultimos 4 meses del ejercicio econémico
2006, se suscribieron alrededor de 108 contratos o acuerdos con diferentes
objetivos y propésitos.

SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL EJERCICIO
ECONOMICO 2006 Y DE LOS RESULTADOS ANUALES, COMPARADOS
CON LOS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2005

Al 31 de diciembre del 2006 el total de activos de EcuaCorriente S.A. se han
incrementado significativamente debido al inicio del periodo de desarrollo del
proyecto Mirador. A continuacion encontraran algunas particularidades sobre
las cuentas del balance:

En Caja y bancos se mantienen US$501.136,95, debido al aumento de las
necesidades de efectivo para atender las actividades para el desarrolio del
proyecto Mirador.

Las inversiones financieras temporales corresponden a un depdsito a un afo
plazo realizado en mayo del 2006 en el Citibank por US$3.019.539 constituido
como colateral de la garantia emitida a favor del Ministerio de Energia y Minas
sobre el cumplimiento del estudio de impacto ambiental del proyecto Mirador.
Las cuentas por cobrar a Compafiias Relacionadas incluyen US$918.784,88.
El Activo Fijo suma US$5.433.570,54.

La cuenta de gastos de investigacién, exploraciébn y otros fue de
US$19.147.455,13.

El Pasivo Corriente totaliza US$5.731.162,42 y se compone basicamente de
cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios.

El Pasivo a Largo Plazo por US$24.278.971,23 corresponde a fondos
proporcionados por Corriente Resources Inc.

El Patrimonio de la compafiia no ha variado manteniéndose en US$15.184,24

PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN
EL EJERCICIO ECONOMICO 2006

EcuaCorriente S.A. se halla en fase de pre-operacion; de ahi que, aun no
genera utilidades.
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6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
RESPECTO DE POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2007

Como Presidente de EcuaCorriente S.A., y en calidad de Gerente General
Encargado de la misma, recomiendo a la Junta General de Accionistas
adoptar las siguientes acciones para cumplir los objetivos del afio 2007:

a) Implementar un programa para fortalecer y consolidar los
departamentos  de Relaciones Comunitarias y  Asuntos
Gubernamentales de EcuaCorriente S.A.

b) Agotar toda instancia a efectos de que las autoridades del Ministerio de
Energia y Minas levanten la suspension de actividades en el menor
tiempo posible.

7. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE
ECUACORRIENTE S.A.

EcuaCorriente S.A. ha cumplido con las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor contempladas en la Ley de Propiedad Intelectual y su
Reglamento y, demas disposiciones, en lo que es aplicable.

El Balance General, el Estado de Pérdidas y Ganancias y el Balance de
Comprobacién al 31 de diciembre de 2006, asi como el Informe Anual del
Comisario se encuentran a disposicion de los Sefores Accionistas en las
oficinas de EcuaCorriente S.A.

Aclaro e insisto que a fin de cumplir Unicamente con los requisitos de ley, y
habiendo sido removido el Sr. John Blair Malysa de su cargo de Gerente General
en fecha Marzo 12 del 2007, procedo a firmar el presente Informe en base de la
informacidén que he podido recabar y de mi leal saber y entender, pero sin asumir
responsabilidad de la informacién de dicho periodo.

Atentamente,d%AM
Kenneth Shannon
Presidente y Gerente General Encargado

EcuaCorriente S.A.
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