EcuaComiente 54

22 ABR 2018

Senores
Accionistas
EcuaCorriente S.A.
Presente

De mi consideracion:

Cumpleme presentar a consideracion de la Junta General de Accionistas de la
compaiia EcuaCorriente S.A., el siguiente Informe de Administracion,
Labores y Gestiones correspondiente al ejercicio econdémico 2018, en
base de la informacion que poseo y de mi leal saber y entender:

1. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL
EJERCICIO ECONOMICO 2018

Se contintia coordinando con el Ministerio Sectorial y demas autoridades
competentes los temas relativos al Proyecto Mirador y actividades de
EcuaCorriente S.A.

Se ha avanzado aceleradamente en la construccion de las facilidades para
el Proyecto Mirador. Para lo cual se suscribidé importantes contratos, tales
como:

¢ Adendum al contrato de compra de equipos Tailing Slurry Pump, con Wuxi
Weir Minerals Equipment CO.,LTD;

« Varios Adendum al Contrato Marco para la compra de equipos para el
Proyecto Mirador, con Tongling Nonferrous Metals Group Shanghai;

o Adendum al Contrato de suministro de productos de explosivos de
emulsion y accesorios de voladura del Proyecto Minero Mirador, con
Comercializadora Auxin S.A.;

s Segundo Adendum al Contrato Civii de Construccion y Montaje
arquitectonico de la planta de beneficio (primera etapa) del Proyecto
Minero Mirador en Ecuador de 20 mm toneladas anuales, con China 15th
Metallurgical Construction Group CO, LTD;

¢ Contrato Civil para la Construccion de Obras de continuacién en la via de
mantenimiento y canales de drenaje de la Relavera Quimi del Proyecto
Minero Mirador, con China Gezhouba Group Co. Ltd.

o Contrato Civil para la Construccion de instalaciones de desviacion de
aguas en el sitio de explotacién y la escombrera y la via 1 del Proyecto
Minero Mirador de explotacion y beneficio de 20mm t/a en ecuador, con
CRCC 14th Bureau Group Ecuador CO. LTD.

» Contrato de prestacion de servicios tecnicos especializados para la
Explotacion y Destape Productivo a cielo abierto de la mina de cobre
Mirador, fase de explotacion y beneficio de 20mm t/a, con China Railway

19th Bureau Group Co. f’}-/
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Contrato civil para la instalacion del sistema de concentracion de relaves y
estacion de bombeo de transmision del Proyecto Minero Mirador de
explotacion y beneficio de 20mm t/a en Ecuador, Tongling Nonferrous
Metals Group.

Contrato civil para la construccion e instalacion de la linea de tuberias de
retorno de agua y transmision y descarga de relaves del Proyecto Mirador,
con Tongguan Mines Construction CO. LTD.;

Contrato de compra de equipos: Spreader, Crawler-Type Single Arm
Stacker and Movable Belt conveyer, con Taiyuan Heavy Industry CO.,LTD.;
Contrato Civil para la Construccion de una bodega y obras al aire libre en
la planta de beneficio; y, obras al aire libre en las oficinas de explotacion y
beneficio del Proyecto Minero, Tongling Nonferrous Metals Group
Tongguan Construction and Installation CO. LTD.

Contrato civil de prestacion de servicios técnicos especializados para el
suministro, construccién, montaje electromecanico y puesta en marcha del
sistema contra incendios de la planta de beneficio, con Servicios de
Ingenieria y Montaje Worlding.

Contrato de prestacion de servicios de formacion y entrenamiento técnico
para operadores de la planta de beneficio del proyecto Mirador, con
Servicios de Capacitacion CEFOMIN S.A.

Construccion e instalacion de la planta de tratamiento de agua acida del
campo de explotacion del proyecto minero mirador de explotacion y
beneficio de 20mm t/a; con Tongling Nonferrous Metals Group.

Contrato de Préstamo, con Corriente Resources INC., Canada.

Contrato de Compra de Equipos - Tailings System Valves, con Anhui
Tongguan Machinery CO LTD.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL

Se ha cumplido con todas las disposiciones emanadas por la Junta
General de Accionistas durante el ejercicio econdmico 2018.

INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2018

De las determinaciones tributarias realizadas por el SRI en afos anteriores:
En general hay que considerar que el 21 de agosto de 2018 entré en
vigencia la Ley de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal que establecidé un
régimen de remision de intereses, multas y recargos por concepto de
obligaciones tributarias que se encuentran determinadas y en impugnacion
en via administrativa o judicial. En términos generales con el pago del
capital hasta finalizar el afio 2018 se procede con la condonacién del pago
de intereses y recargos, bajo la condicion de desistir de las acciones
administrativas o judiciales. De esta manera, por parte de las decisiones
coordinadas entre los departamentos de la compaiia se considerd
acogerse a este beneficio en determinados casos:

Para el ejercicio economico 2008, al no existir sentencia emitida por el
Tribunal Contencioso Administrativo y Tributario de Loja, se procedio con el
pago del capital y el desistimiento correspondiente en el juicio. Para el
ejercicio economico 2010, la Corte Nacional de Justicia rechazo el recurso
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para evitar se generen intereses. Para el ejercicio economico 2015, se
decidi6 acogerse al beneficié de remision, se pagé y no se presentd
impugnacion alguna al acta de determinacion definitiva emitida el 04 de
octubre de 2018. Para el ejercicio econdmico 2013, al tratarse la
impugnacion judicial por reconocimiento de deducibilidad de! gasto y sin
valor a pagar, la decision fue no acogerse al beneficio, de tal forma que el
proceso se mantiene y actualmente se encuentra a la espera de la
sentencia del recurso de casacion en la Corte Nacional de Justicia.

En el ambito ambiental hay que considerar que el MAE inicié un proceso
administrativo por incumplimientos a la Licencia Ambiental en la fase de
exploracion, explotacion y beneficio en el mes de marzo del 2018, y en su
auto de inicio se ordend la suspension de algunas actividades
determinadas como No Conformidades mayores; lo cual debio acatarse.
Luego del proceso correspondiente, el 16 de abril de 2018, resolvié
sancionar con multa de USD. 77.200,00 y ademas ratifico la suspension de
algunas actividades. La multa fue cancelada sin perjuicio de seguir
impugnando. Se presentd recurso de apelacién ante el Ministro de
Ambiente, el cual fue negado el 17 de julio de 2018. Con fecha 15 de
agosto de 2018 se presentd el Recurso Extraordinario de Revision, sobre
el cual no se pronunciaron aun y menos resuelto en su fondo. En vista de
aquello, con fecha 25 de enero de 2019 se procedid con la demanda de
impugnacion ante el Tribunal Contencioso Administrativo de Loja que se
encuentra en proceso.

Con fecha 23 de mayo de 2018, la CASCOMI presenté una accion de
proteccién en contra del MAE, MM, ARCOM, y ECSA, con base a los
desalojos desarrollados en el 2015 y 2016 por servidumbres mineras con &l
fin de solicitar reparaciones y sefalan violacion a la consulta previa como
pueblo indigena y ancestral. Con fecha 04 de junio de 2018 se lievo a cabo
la audiencia de juzgamiento, sin embargo por falta de plena conviccion el
juez suspendid la audiencia hasta la realizacion de un peritaje
antropologico. Con fecha 09 de enero de 2019 se restablece la audiencia y
expone el informe que el perito presentd por escrito. Con fecha 15 de
enero de 2019 el Juez dicté oralmente la sentencia, en la cual desechd la
accion planteada contra ECSA. En la misma audiencia CASCOMI apel0 la
decision.

Con fecha 26 de julio de 2018, la Subsecretaria Zonal de mineria Zona 7,
con motivo del accidente con fallecimiento ocurrido en el open pit, resuelve
la suspension de las actividades mineras en la concesion Mirador 1
Acumulada. Una vez presentado un plan de accién y aprobado este por
ARCOM, con fecha 23 de agosto de 2018 se resolvio levantar ia
suspension de actividades mineras en dicha area. De la misma forma, con
un accidente similar, en el mes de octubre de 2018, la autoridad resolvid
suspender la actividad en el open pit. El levantamiento de la suspension se
ordend en el mes de marzo de 2018.

En el mes de octubre de 2018 se concluy6 la construccion de la Linea de
Transmision de Alta Tension con el fin de garantizar la provision de energia
eléctrica para el Proyecto Minero Mirador en conjunto con CELEC-
TRANSELECTRIC. Se espera la energizacion para el afio siguiente.



En el mes de diciembre de 2018 se presentaron las solicitudes de renuncia
total de las concesiones Mirador 1 Este, Mirador 2 Este, Mirador 4,
Curigem 18 Este, Curigem 19 Este y Curigem 18A, una vez que se ha
cumplido con el plazo correspondiente a la fase de exploracion avanzada y
la decision interna tomada, en funcion de los intereses de la compaiia asi
como de la predisposicidn de las autoridades.

. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL
EJERCICIO ECONOMICO 2018 COMPARADOS CON LOS DEL
EJERCICIO ECONOMICO 2017

Al 31 de diciembre del 2018, el total de activos de EcuaCorriente S.A. se
ha incrementado por las inversiones realizadas para mantener el Proyecto
Mirador en condiciones adecuadas para el futuro desarrollo del mismo. A
continuacién encontraran algunas particularidades sobre las cuentas del
balance:

El Efectivo y Equivalentes de Efectivo es de US$28,024,854
(US$34,793,511 al 31 de diciembre 2017) debido al aumento de las
necesidades para atender las actividades para el desarrollo del Proyecto
Mirador.

Las cuentas por cobrar a Compaiiias Relacionadas incluyen US$5,636,925
(US$3,853,097 al 31 de diciembre 2017) correspondientes
fundamentalmente al Acuerdo de Reembolso de Gastos entre la Compaiiia
y sus empresas relacionadas firmado el 5 de enero del 2011 y anticipos
entregados por servicios de construccion.

El Activo Fijo suma US$11,292,798 (US$10,579,720 al 31 de diciembre
2017) incluye terrenos por US$ 7,456,766

La cuenta de Inversiones mineras fue de
US$1,095,396,906 (US$831,655,612 al 31 de diciembre 2017).

El Pasivo Corriente totaliza US$652,195,369 (US$402,472,023 al 31 de
diciembre 2017) y se compone basicamente de cuentas por pagar a
proveedores de bienes y servicios incluyendo compaiiias relacionadas.

El Patrimonio de la Compaiiia totaliza US$568,986,646 (US$568,986,646
al 31 de diciembre 2017). Durante los afios 2017 se recibieron aportes para
futuras capitalizaciones en efectivo por US$322,256.

La Administracion estima que el tramite iegal correspondiente para capitalizar
los aportes por US$262,987,091, sera definido durante el afio 2019.

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y reflejan razonablemente
la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018.

Las politicas y criterios contables y de informacion aplicados son
adecuados y suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases
uniformes con las del afio 2017. ’W/ﬁ
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5. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS
EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2018

EcuaCorriente S.A. se halla en fase de pre-operacion; de ahi que, ain no
genera utilidades operacionales.

6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
RESPECTO DE POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO 2019

Seguir coordinando con el Ministerioc Sectorial y demas autoridades
competentes los temas relativos al proyecto minero para la normal
ejecucion de las actividades de EcuaCorriente S.A.

Continuar avanzado aceleradamente en la construccion de las facilidades
para el Proyecto Mirador.

Es importante poner énfasis en el cumplimiento de la normativa ambiental
correspondiente en las actividades para prevenir la imposicion de
sanciones administrativas y obtener el levantamiento de la suspension de
actividades. De la misma forma debe planificarse de manera adecuado los
relacionamientos comunitarios y con las autoridades publica.

7. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE
ECUACORRIENTE S.A.

EcuaCorriente S.A. ha cumplido con las normas sobre propiedad
intelectual y derechos de autor, en lo que es aplicable. Dentro del afio 2018
se solicitd 1a renovacion de las marcas registradas de la compaiiia ante la
SENADI.

El Estado de situacion financiera, Estado de resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio, Estado de flujos de efectivo y el Balance de
Comprobacién al 31 de diciembre de 2018, asi como el Informe Anual del
Comisario se encuentran a disposicion de los Sefores Accionistas en las
oficinas de EcuaCorriente S.A.

Atentamente,

™

Sr.'Hu' Jiando
Gerente General y Representante Legal
EcuaCorriente S.A.
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