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CAPEIPI
A LOS SEÑORES ACCIONISTAS DE ECUACORRIENTES.A.

En mi calidad de Comisario de la Compañía EcuaCorriente S.A., presento a
ustedes el informe sobre los resultados de las operaciones de exploración
efectuados durante el ejercicio económico por el año terminado al 31 de
diciembre del 2008, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compañías vigente
y las correspondientes Normas del Reglamento expedido por el Señor
Superintendente de Compañías según Resolución 92.1.4.3.0014 publicada en
el Registro Oficial 44, del 13 de octubre de 1992.

El examen consistió en la revisión de los Balances Generales al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de flujo de efectivo y
estado de cambios enel patrimonio, por los años terminados en esas fechas.
La elaboración de los Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administración de la Compañía, mi responsabilidad como Comisario es emitir
una Opinión sobre la razonabilidad de dichos estados financieros sobre la
basede lo revisado.

En razón de lo expresado, informo lo siguiente:

SOBRE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA

La Administración de la Compañía, ha cumplido con la aplicación de normas
legales, estatutarias y reglamentarias en vigencia, así como las emanadas por
la Junta General de Accionistas. Los Controles Internos existentes para el
registro de transacciones contables financieras en el desarrollo de sus
operaciones, son adecuados.

La crisis económica mundial, ha afectado a las operaciones de la compañía,
debido a una serie de factores que no permiten prever razonablemente la
evolución futura de este sector, y por lo tanto, su incidencia sobre la posición
económica y financiera de la Compañía. Lo descrito en líneas anteriores, ha
originado los siguientes impactos significativos en las operaciones de la
compañía: baja del precio del cobre y restricción de préstamos del exterior, por
lo que la compañía ha optado por ejercer más control y tener austeridad en el
gasto, y reducir el personal. Al cierre del año 2008, la Compañía estaba en
estado preoperativo. (Nota1)

La compañía continuó en estado preoperativo durante el año 2008, en
actividades de prospección y exploración  minera(cobre) en las
aproximadamente 9.928 hectáreas en las que la compañía mantiene derechos
de concesión minera en la provincia de Zamora-Chinchipe, administradas en
los proyectos denominados: Mirador con seis concesiones, Curigem 18 con
dos concesiones y Curigem 19 con tres concesiones.



La compañía estima invertir US $400 millones en la construcción de la mina y
sus facilidades, todos los costos y gastos acumulados al 31 de diciembre del
2008, son capitalizados como parte del rubro cargos diferidos y serán
amortizados cuandoinicie la producción.

El ministerio de minas y petróleos a través de la subsecretaria de protección
ambiental, requirió a la compañía suspender todas las actividades en las
concesiones mineras del proyecto Mirador, a la fecha el citado organismo
ministerial no ha respondido sobre el requerimiento de levantar la suspensión
solicitado por la compañía, por lo cual la compañía ha tenido que reprogramar
tentativamenteel reinicio de las operaciones de explotación, así como también
se ha visto en la necesidad de reducir costos a generarse en el período de
suspensión, como suspensión de contratos con proveedores y reducción de
personal. Hay incertidumbre sobre los planes corporativos.

Es necesario anotar que el pago anual por los derechos de patente a favor del
gobierno está en el orden de US$1 y US$16 por cada hectárea de concesión.

La compañía al 31 de diciembre del 2008, ha diferido todos los gastos
incurridos en la prospección y exploración de concesiones mineras, valor que
se registra por US$55'544.175, efectuando también inversiones en terrenos
para minería por un valor de US$3'117.562 y recursos destinados para
construcción de la mina y otras facilidades por US$7'318.731. Estos gastos
diferidos, así como el reembolso de los fondos proporcionados por la compañía
relacionada, dependen de la obtención de recursos por parte de la compañía
para completar la exploración de las concesiones, y que encuentre reservas

mineras económicamente explotables. (Nota 2)

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las principales políticas contables que se detallan han sido aplicadas
uniformementeenrelación a ejercicios de años anteriores.

Del examen a los registros presentados por la Compañía, los Estados
Financieros incluyen el efecto de las transacciones efectuadas por
EcuaCorriente S.A. durante el ejercicio económico comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del 2008 basadosen el costo histórico, la compañía
difiere los gastos incurridos hasta la puesta en marcha de sus operaciones.El
Activo Fijo se presenta deducido la depreciación acumulada, descargándose
de las respectivas cuentas al momento deretiro o venta, la depreciación de los
bienes se carga a la cuenta Cargos Diferidos y se aplica el método de línea
recta.

Los Cargos Diferidos han sido contabilizados al costo histórico y básicamente
lo constituyen los siguientes conceptos: Adquisición de concesiones y pagos
de patentes mineras, gastos directos de exploración, gastos indirectos,



-
a

9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
9
0
4
d

honorarios pagados a profesionales y gastos administrativos, diferencias en
cambio, depreciación de activos fijos. En virtud de que la compañía no generó
ingresos en los años 2008 y 2007, no se provisionan Utilidades (15%) para los
trabajadores, igual tratamiento con el Impuesto a la renta. La cuenta Reserva
de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladasal cierre del ejercicio para lo cual se requiere la aprobación de la
Junta General de Accionistas y no estará disponible para distribución de
dividendos ni utilizarse para pagar el capital suscrito y se reintegrará a los
accionistasal liquidarse la compañía. (Nota 3).

El rubro Inversiones Temporales por US$3'019.539 al 31 de diciembre 2008,
corresponde a un depósito a plazo efectuado en el Citibank New York, en
respaldo de una garantía emitida por dicho banco a favor del Ministerio de
Minas y Petróleos del Ecuador, para garantizar el fiel cumplimiento del manejo
ambiental, depósito que tiene vigencia hasta el 25 de febrero del 2009 y
devenga unatasa deinterés anual del 6.76%. (Nota 4)

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), así como los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), han sido aplicados en lo
pertinente.

Activo Corriente: Caja-Bancos por US $667.093 ha tenido una variación de
US $450.033 conrelación al 2007, lo que representa un incremento del 207%.
Inversiones Temporales por US $3'019.539 se mantiene con el mismo saldo
del 2007. Anticipos por US $187.403 ha tenido una disminución de US
$197.017 con relación al 2007, lo que representa el 51%. Compañías
Relacionadas por US $26.506 ha tenido una variación de US $5.561 que

significa una disminución del 17% con relación al 2007. Gastos Pagados por
Anticipado por US $111.194 ha tenido una variación de US $978.043, lo que
constituye una disminución del 90% con relación al año 2007. El Total del
Activo Corriente, ha tenido una variación de US $730.101 que constituye una
disminución del 15% con respecto al 2007.

Activo Fijo: Por US $4'264.263 ha tenido una variación de US $255.298, lo
que constituye una disminución del 6% con relación al año 2007. Este rubro
está integrado por: Maquinaria y equipo de campamento, equipo de
comunicación, equipo de oficina, equipo de procesamiento de datos
(depreciado al 33%), muebles y enseres, vehículos (depreciado al 20%), y
Barcaza(depreciada al 5%), todo lo cual suma US $1'963.922 a lo que se

deduce la depreciación acumulada por US $817.221 quedando un saldo neto
de US $1'146.701, valor al que se agrega el rubro Terrenos por US $3'117.562
El saldo al inicio del año por US $4'519.561 menos la depreciación del año
2008 por US $352.476 y más las adiciones por US $97.178, reflejan el
movimiento de la cuenta en el período. (Nota 5)



Cargos Diferidos: Por US $55'"544.175 tiene una variación de US
$27'827.905 lo que significa un incremento del 100% con relación al año
2007. En esta cuenta se registran: Gastos de Exploración, Costos,
concesiones y patentes mineras, Gastos de Personal, Gastos Generales,
Gastos Financieros netos y otros, dando un total de US $27"475.429 valor
al que se adiciona la Depreciación del año 2008 por US $352.476 y se
suma el saldo inicial por US $27"716.270. La administración de la compañía
ha adicionado US$ 11'786.547 Por gastos de la compañia y que fueron
cargados a la casa Matriz en años anteriores (2002, 2003 y 2004), que
están siendo devueltos por decisión de la Gerencia Corporativa, además se
cargaron a la cuenta pagos realizados al exterior en años anteriores por US
$5"777.705. (Nota 6)

Proyectos en Curso: Por US $7'318.731 tienen una variación de US
$461.256 lo que significa un incremento del 7% con relación al año 2007 y
que corresponde a desembolsos para la ejecución del proyecto de
construcción de la mina y susfacilidades. (Nota 7).

Otros Activos: Por US $6.608 tiene una variación de US $1.608, que
representa un incremento del 32% con relación al año 2007.

El total del Activo: Por US $71"145.999 ha tenido una variación importante
de US $27"305.370 que significa el 62% con relación al año 2007.

Pasivo Corriente: Por US $350.114 ha variado en US $143.678 con
relación al 2007, lo que significa un incremento del 70%. Proveedores por
US $520.018 ha variado en US $424.093 con relación al 2007, lo que
representa un disminución del 45%. Otras Cuentas por Pagar se ha
disminuido en el 100% por lo tanto su saldo es de US $0. DeudasFiscales
por US $69.074 ha variado en US $20.959 con relación al 2007, esto
representa un incremento del 44%.

El total del Pasivo corriente: Por US $12'018.158 ha variado en
US $10'632.073 con relación al 2007, lo que significa un aumento del
767%.

Pasivo Contingente: Compañías Relacionadas por US $59'112.657 ha
tenido una variación de US $16'673.297 con relación al 2007, lo que
representa un incremento del 39%. La variación corresponde a: Fondos
proporcionados por Corriente R.!. por US $13'486.256, Servicios prestados
por casa matriz por US $12'591.887. Intereses devengados en el año por
US $1'674.106, netos de la transferencia a porción corriente de US$
11.078.952. (Nota 8)

Patrimonio: Mantiene el saldo de US $15.184

El total del Pasivo y Patrimonio: Por US $71'145.999 ha variado en US
$27'305.370 con relación al 2007, lo que representa un incremento del
62%.
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OPINIÓN

En mi opinión, basado en la revisión de los registros de la compañía, los
Estados Financieros de EcuaCorriente S.A., presentan razonablemente en

todos los aspectos importantes, la posición financiera al 31 de Diciembre del
2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas, de conformidad
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