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i Referencia Referencia

Activo a Notas 2008 2007 Pasiyo y patrimonio a Notas 2008 2007

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 667093 217,060 Obligaciones de personal 350,114 206,436

Proveedores 520,018 944,111

Inversiones temporales 4 3,019,539 3,019,539 Olras cuentas por pagar - 187,423

Cuentas por cobrar Compañías relacionadas 8 11,078,952 -

Anticipos 187,403 384,420 Deudas fiscales 89,074 48,115

Impuestos 487 -

Compañías relacionadas 8 26,506 32,067 Tota! del pasiva corriente 12,018,158 1,386,085

214,396 418,487 PASIVO CONTINGENTE - Compañias relacionada 8 59,112,657 42,439,360

Gastos pagados por anticipado 111,194 1,089,237

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 15,184 15,184

Total del activo corriente 4,012,222 4,742,323

ACTIVO FIJO 5 4,264,263 4,519,561

CARGOS DIFERIDOS 6 55,544,175 27,716,270

PROYECTOS EN CURSO 7 7,318,731 6,857,475

OTROS ACTIVOS 6,508 5,000

Total del activo 3,840,629 Tatal del pasivo y patrimonio 71,145,999 43,840,629    
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EcuaCorreríe S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dólares estadounidenses)

Capital
social

Saldos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 2,000

Reserva de

capital

13,134

Total

15,184

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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EcuaCormento S.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

Referencia
a Notas 2008 2007

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

(Incremento). disminución de activo fijo, neto 5 (97,178) 293,682

(Incremento) neto de cargos diferidos 6 (27,475,429) (14,966,902)

(Incremento) en proyectos en curso Y (461,256) (49,252)

Cambios en activos y pasivos.

Cuentas por cobrar 202,091 1,115,461

Otros activos (1,608) (5,000)

Gastos pagados por anticipado 978,043 (487,377)

Obligaciones de personal 143,678 50,909
Proveedores (424,093) (3,602,950)

Otras cuentas por pagar (187,423) 591,955

Deudas fiscales 20,959 (32,353)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (27,302,216) (17,091,827)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

incremento de pasivo contingente con entidad
relacionada 3 27,752,249 16,807,750

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 27,152,249 16,807,750

incremento (disminución) neto de efectivo 450,033 (284,077)

Caja y bancosal principio del año 217.060 501,137

Caja y bancos al fin del año 667,093 217.060
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EsuaCormente S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

La Compañía fue constituida el 15 de diciembre de 1999, con el objeto de dedicarse a la

actividad minera en todas sus fases incluyendo la prospección, exploración, explotación,
mealienda, concentración, fundición, preparación y comercialización de minerales metálicos y no
metálicos, y ta importación y exportación de cualquier tipo de maquinaria, equipos y

herramientas correspondientes a esta actividad.

La constitución de la Compañía fue aprobada por la Superintendencia de Compañías según
Resolución No. 99-3-1-1-452 del 16 de diciembre de 1999, y legalmente inscrita en el Registro

Mercantil el 22 de diciembre de dicho año.

Durante el último semestre del 2008 la crisis económica mundial ha afectado la economía del
país principalmente en lo relacionado a: la disminución sustancial en el precio del petróleo,

principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caída en las remesas de los
migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa pública,

creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario aún sin fuentes

de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el país entre un proceso de
deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflación, calificación del país
como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
caída progresiva de la actividad económica del país y, por ende, disminución en el nivel de

empleo de mano de obra. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando
diferentes alternativas para hacerfrente a la indicada situación, tales como: reajustes al

Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminución del
incremento en el gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la

emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en la
economía nacionaly, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera de la
Compañía. Los estados financieros adjuntos deben serleídos a la luz de las circunstancias

descritas en este párrafo.

Al cierre del año 2008 la Compañía se encontraba en estado preoperativo.



 
 

NOTA 2 - PROYECTOS EN CURSO - ANTECEDENTES Y SITUACION ACTUAL.

PROYECTOS MINEROS

Durante el 2008, la Compañía continuó en estado preoperativo, dedicada a la prospección y

exploración de minerales metálicos (principalmente cobre) en las áreas en las quela
Compañía mantiene derechos de concesión minera,localizadas en la provincia de Zamora
Chinchipe al sureste del Ecuador, las cuales alcanzan un área aproximada de 9,928 hectáreas.

Las actividades en estas once áreas son administradas bajo un solo Proyecto minero
denominado “Mirador”; el cual incluye las concesiones: Mirador (seis concesiones), Curigem 18
(dos concesiones) y Curigem 19 (tres concesiones).

Las actividades de exploración en las concesiones mineras “Mirador” han sido
substancialmente completadas. Durante el segundo semestre del año 2006 la Compañía

inició el proyecto de construcción de la mina y adicionalmente construyó una barcaza. Las
concesiones comprendidas en este proyecto tienen un periodo de vigencia de 30 años,
durante los cuales la Compañía estima invertir US$400 millones de dólares para la
construcción de la mina y sus respectivas facilidades, las cuales incluyen caminos de acceso
y facilidades portuarias que permitan la exportación del concentrado mineral. Todoslos
costos y gastos acumulados hasta el 31 de diciembre del 2008, netos de aquéllos
absorbidos por Corriente Resources Inc. en años anteriores, son capitalizados como parte

del rubro cargosdiferidos, para ser amortizados desde el inicio de la producción.

Debido a ciertos disturbios ocurridos en su contra, durante el mes de diciembre del 2008 la

Compañia procedió a solicitar al Ministerio de Minas y Petróleos tomar las medidas

necesarias para que se solucione dicha situación. Sin embargo, la Subsecretaria de

Protección Ambiental del Ministerio de Minas y Petróleos, requirió a la Compañía suspender
sus actividades en algunas de las más importantes concesiones mineras del Proyecto
“Mirador”, en el orden de analizar el requerimiento efectuado por la Compañía, y de ser
necesario, adoptar las acciones correctivas pertinentes. Con fecha 13 de marzo del 2009el
Señor Ministro de Minas y Petróleos comunicó a la Compañia que, de conformidad con lo
establecido en el informe emitido por la Subsecretaría de Minas y Jurídica de dicha cartera
de Estadoy, a lo determinado en la primera disposición transitoria de la Ley Minera vigente,
la Compañía está autorizada a reiniciar sus operaciones previo a lo cual deberá: í) actualizar
su Estudio de Impacto Ambiental ante el Ministerio de Ambiente, y li) obtenerla autorización
para aprovechamiento del agua ante la Secretaría Nacional del Agua. Á la fecha de emisión

de estos estados financieros, la Compañía se encuentra realizando los trámites necesarios

para poderreiniciar sus operaciones.

Durante el año 2008, el Estado Ecuatoriano inició una reforma profunda al sector minero, a
través de la emisión del Mandato Constitucional No. 6; proceso que concluyó con la
promulgación de la nueva Ley de Minería (RO-S 517; 29-1-2009), la cual contiene importantes
modificaciones en relación con la legislación anterior, tales como: incrementos en el costo de )

(2)



 

 

NOTA 2 - PROYECTOS EN CURSO- ANTECEDENTESY SITUACION ACTUAL
(Continuación)

las patentes mineras (Ver párrafo siguiente) y el establecimiento de tasas de regalías
pagaderas al Gobierno por la producción de minerales (5% de las ventas).

De acuerdo conlas regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un título
que permite realizar tareas de exploración y explotación minera por un período renovable de
hasta veinticinco años. Estas concesiones están sujetas al pago anual por adelantado de
derechos de patente en un valor equivalente a: i) 2.5% de una remuneración básica unificada
durante la etapa de exploracióninicial, ii) 5% de una remuneración básica unificada durante la
etapa de exploración avanzada y evaluación económica y, ¡li) 10% de una remuneración básica
unificada en la etapa de explotación.

Recuperación de gastos de exploración minera e inversión en activos fijos

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compañía había diferido todos los gastos incurridos en
la prospección y exploración de concesiones mineras. Al 31 de diciembre del 2008 estos
gastos alcanzan un total de US$55,544,175 (2007: US$27,716,270) habiéndose efectuado
también inversiones en terrenos destinados a la actividad minera a un costo de US$3,117,562
(2007: US$3,117,562) y desembolsos destinados a la construcción de la minay facilidades de
producción por US$7318,731 (2007: US$6,857,475). El recupero de dichos gastos diferidos,

inversiones en terrenos y en la construeción de la mina y facilidades de producción, así como

el reembolso de los fondos proporcionados por una compañía relacionada para financiar estos
costos depende de que la Compañía obtenga los recursos financieros necesarios para
completar la exploración de las concesiones, encuentre reservas mineras económicamente
explotables, complete la construcción de la mina e inicie la etapa de explotación y genere

ingresos suficientes que le permitan absorber la amortización de los referidos costos activados

y el reembolso del financiamiento recibido de la compañía relacionada.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en los años
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a
tos saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables

fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión
contenidas en la NEC 17.

(3) 7)
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLÍTICAS CONTABLES
(Continuación)

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación

de determinados activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la

revelación de activos y pasivos contingentes.

Par encontrarse en estado preoperativo, y tal como se describe en el literal c) siguiente, la
Compañia difiere todos los gastos incurridos, para su amortización a partir de la puesta en
marcha de sus operaciones productivas y comerciales.

Á menosquese indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están
expresadas en dólares estadounidenses.

Activofijo -

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerda con lo
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra en el rubro Cargos diferidos cuando se causa.

La depreciación de los activos fijos se registra con cargo al rubro Cargos diferidos, hasta quela
Compañía entre en la etapa de producción. La Compañia deprecia todos los activos fijos a las

tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los mismos durante su vida
útil estimada, siguiendo el método dela línea recta.

Cargosdiferidos

Los montos registrados en este rubro se muestran al costo histórico o valor ajustado y
convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según corresponda,y
representan los siguientes conceptos incurridos por la Compañía durante la etapa
preoperacional:

costos de adquisición de concesiones y pagos de patentes mineras;

gastos directos de exploración;

gastos indirectos, principalmente relacionados con honorarios pagados a profesionales y
gastos administrativos;

diferencias en cambio;

(4) A
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

depreciación de activos fijos.

Estos gastos son activados hasta que se inicien las actividades de producción.

Proyectos en curso-

Corresponde a desembolsos realizados por la Compañía para la construcción de la mina y
sus respectivas facilidades, las cuales incluyen caminos de acceso y facilidades portuarias.
Ai 31 de diciembre del 2008 los desembolsos realizados por los conceptos antes descritos

ascienden a US$7,318,731 (2007: US$6,857,475) (Ver Nota 7).

Participación en las utilidades-

El 15%de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral es registrado con cargoa los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Compañía se encuentra en etapa preoperativa
no generó ingresos gravables en los años 2008 y 2007, porlo tanto, no se registró provisión
por este concepto,

impuesto a la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravabies y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Debido a que la Compañía se encuentra en etapa preoperativa

no generó ingresos gravables en los años 2008 y 2007 y, porlo tanto, no se registró
provisión por este concepto.

Los años 2006 al 2008 están abiertos a la facultad determinadora por parte de las autoridades
tributarias.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y

Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes porinflación y por corrección de
brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31

de marzo dei 2000.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladasal
cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta Genera] de Accionistas. Esta reserva no está

(5)



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagarel capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse ja Compañía.

NOTA4 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a un depósito a plazo por US$3,019,539 (2007:
3,019,539) efectuado en el Citibank New York que respalda una garantía emitida por esta
institución a favor del Ministerio de Minas y Petróleos del Ecuador para garantizarel fiel
cumplimiento de las actividades presentadas en el plan de manejo ambiental presentado porla
Compañía para el desarrollo del proyecto minero en las áreas del proyecto Mirador. Dicho
depósito tiene vigencia hasta el 24 de febrero del 2009 devenga interés anual a una tasa del
1.69% (2007: 4.25%).

NOTA$ - ACTIVO FIJO

Composición:

Maquinaria y equipo de campamento
Equipo de comunicación
Equipo de oficina
Equipo de procesamiento de datos

Muebles y enseres
Equipo de transporte (vehículos)
Barcaza

Menos:
Depreciación acumulada

Terrenos

Activos en tránsito

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

2008

72,604
252,931
92,129

625,024
133,963
260,130
526,541

1,963,922

(817,221)

1,146,701

3,117,562

4,264,263

(Ver página siguiente)

2007

67,002
222,900
91,533

582,412
122,008
260,130
526,541

1,872,526

(470,527)

1,401,999

3,117,562

4,519,561

Tasa anual de
depreciación

%

10%
10%
10%
33%
10%
20%
5%

(6)



NOTA 5 - ACTIVO FIJO
(Continuación)

Saldo inicial al 1 de enero

Adiciones (bajas), neto

Depreciación del año

Saldos al 31 de diciembre

 

2008 2007

4,519,561 5,223,379

97,178 (293,682) (1)

(352,476) (410,136)

4,264,263 4,519,561
 

(1) Incluye US$673,693 correspondientes al valor neto en libros dado de baja por
concepto de un siniestro ocurrido a la barcaza. La compañía aseguradora aceptó el
reclamo presentado por la Compañía y reintegró el valor total del siniestro durante el
2008.

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

Composición:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 comprende los siguientes gastos activados:

Saldo inicial

Gastos de exploración
Costos concesiones y
patentes mineras

Gastos Personal

Gastos Generales
Gastos Financieros, netos

Otros, netos

Depreciación

Total adiciones del año

Saldo al 31 de diciembre

Concesiones Mineras

Proyecto Mirador

 

 

 

 

2008 2007

27,716,270 12,339,232
6,803,531 2,452,075

37,510 19,903
5,556,541 2,462,977
12,961,769 9,054,593
1,543,335 892,258
572,743 85,096

27,475,429 14,966,902
352,476 410,136

27,827,905 (a) 15,377,038
55,544,175 27,716,270
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NOTA6 - CARGOS DIFERIDOS
(Continuación)

a) Incluye US$11,768,546 de cargos realizados por Corriente Resources Inc. (Casa Matriz)
durante el año 2008 correspondientes a las siguientes operaciones:

Contrato de servicios técnicos mineros

Durante el mes de octubre del 2008, la Compañía suscribió con su Casa matriz un
contrato de servicios técnicos mineros, con el fin de que la Compañía pueda reconocer a
su Casa Matriz el costo de los servicios provistos, en años anteriores, relacionados,entre
otras cosas, con estudios ecológicos, estimación de reservas de minerales, estudios de
facilidades, estudios ambientales, consultoría de recursos humanos y mercadeo y
consultoria en ingenierías. Al 31 de diciembre del 2008 la Compañía recibió cargos por

US$4, 116,080 relacionados con este contrato.

Contrato de servicios de administración de proyectos

Durante el mes de octubre del 2008, la Compañía suscribió con su Casa Matriz un
contrato de servicios de administración de proyectos conla finalidad de que
Ecuacorriente S.A. pueda reconocer a su Casa matriz el costo de los servicios provistos,

en años anteriores, relacionados con la Administración del proyecto minero “Mirador”.
Durante el año 2008 la Compañía recibió cargos por US$1,661,625 derivados de este
contrato,

Restitución cuentas por pagar

Durante los años 2002 a 2004, de acuerdo con instrucciones recibidas de su Casa
Matriz, la Compañía dedujo del saldo por pagar mantenido con la misma por
1US$5,990,841 correspondientes a varios costos y gastos relacionados con la
prospección y exploración de las concesiones mencionadasen la Nota 1, los cuales

fueron incurridos en el Ecuador en los años 2000 al 2004 y registrados en dichos
períodos como parte del rubro cargos diferidos. Con fecha 1 de septiembre del 2008,el
Directorio de Corriente Resources Inc. (Casa Matriz) considerando que la cuenta por

cobrar mantenida con Ecuacorriente S.A. generada durante los años 2000 a 2004 por

US$5,990,841 fue erróneamente compensada,resolvió restituir el saldo de la referida
cuenta por cobrar y dispuso que la Administración tanto de Ecuacorriente S.A. como
Corriente Resources Inc. se encarguen derealizar los registros contables respectivos. La
referida resolución de Directorio fue conociday ratificada por la Junta General de
Accionistas de las mencionadas entidades en octubre del 2008.

El total de adiciones del año se concilia con la cifra mostrada en el estado de flujos de efectivo,
de la siguiente forma:

(Véase página siguiente)
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NOTA6 - CARGOS DIFERIDOS
(Continuación)

Adiciones del año según detalle anterior

Depreciación del año (1)

Total adiciones según estados de flujos de efectivo

NOTA 7 - PROYECTOS EN CURSO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, comprende:

Saldos al 1 de enero

Obrasde infraestructura (t)

Saldos al 31 de diciembre

 

 

 

2008 2007

27,827,905 15,377,038

(352,476) (410,136)

27,475,429 14,966,902

2008 2007

6,837,475 6,808,223

461,256 49,252

7,318,731 6,857,475
 

(1) Desembolsos realizados para la ejecución del proyecto de construcción de la mina y
sus respectivas facilidades.

NOTA 8 - COMPAÑIAS RELACIONADAS

En adición a lo mencionado en la Nota 6, el siguiente es un resumen de las principales

transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con

participación accionaria significativa en la Compañía.

(Véase página siguiente)
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NOTA 8 - COMPAÑIAS RELACIONADAS

(Continuación)

Saldos al 1 de enero

Fondos proporcionados por Corriente Resources Inc. (1)

Otros cargos realizados por Casa Matriz, neto de pagos (2)

Intereses devengadosen el año

Transferencia a porción corriente

Saldos al 31 de diciembre

(1) Incluye:

 

 

 

 

 

2008 2007

42439360. 24,278,971

13,486,256 18,642,548

12,591,887 (1,507,215)

1,674,106 1,025,056
14,265,993 (482,159)

(11,078,952) -

59,112,657 42,439,360
 

a) US$1,752,594 recibidos con base en un convenio de crédito suscrito con Corriente

Resources Inc. el 6 de octubre del 2006. Dicho convenio establece que la

Compañía tendrá acceso a una línea de crédito hasta por US$400,000,000 y queel
capital es pagadero luego de 10 años contados desde la fecha de cada
desembolso. Los montos por pagar generan un interés anual del 7.50%. Los
intereses serán pagados desde el 31 de diciembre del 2009,

b) US$11,733,662 recibidos con base en un convenio de crédito suscrito con

Corriente Resources inc. el 2 de enero del 2008 el cual establece que el capital no
devenga intereses y es pagadero luego de diez años contados a partir de la fecha

de cada desembolso.

(2) Incluye US$11,768,546 detallados en la Nota 6.

No se han efectuado con partes no relacionadas operaciones equiparables a las mencionadas
precedentemente.

Al 31 de diciembre la Compañía mantenía los siguientes saldos con compañías relacionadas:

(Véase página siguiente)
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NOTA 8 - COMPAÑIAS RELACIONADAS
(Continuación)

Pasivo corriente:

Corriente Resources Inc.

Pasivo contingente:

Corriente Resourcesinc.

Cuentas por cobrar:

Minera Panantza B.V.

Jademining
Hidrocruz S.A.

NOTA9 - EVENTOS SUBSECUENTES

 

 

 

2008 2007

11,078,952 -

59,112,657 41,074,902

24,027 23,508
2,479 -

- 8,559

26,506 32,067
 

Entre el 31 de diciembre de! 2008y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (29 de
abril del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la

Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.


