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Informe de los auditores independientes

& los Acciomistas de Ecuacorriente S.A.:
Opinion

Herros aLs'tads os estages finare’aros adjuntos de Ecuacorriente S.A. {ura sutsciara de Cormiente Resoarces nc. de
Canzdé que asy verz essubsidianiace “orging Nonferrous Metals Group (Tong ingi g Chira), que Cormprenden ei astzdo
de situac.dn financiera a: 31 de d'c’embre ce 2018, v Ios estados de cambios en el patrimonio v de ficjos de efectiva por
el afig terminado en esa fecha, v las notas a los estadas firanzieros que incluyen un restmen de as politicas contaales

sign’ficativas.

En nuestra opinion, Ios estados financieros adiuntos presentan razorabiemente, en todos los aspectos
importantes, 1a situacién financiera de Ecuacorriente S.A. al 31 de ciciembre de 2018, y 1os cambios en sy
patrimeorio v sus flujos de efective por el asg terminado en esa ‘echa, de conformidad ¢or Normas Internacicnales
deinformacién Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiforia, huestras “esponsaniiidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuesirg informe en ia seccion Responsabilidades del
auditar sobre la auditoria de los estados hnancierns, 5omas ‘ndependentes de la Compania de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitide por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los reguerimientns de ética gue son relevantes para nuestra auditoria de los estados
firancierps en Ecuador v hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientes v el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Consigeramos que la evidencia de auditoria gue hemoes obtenido es suliciente y apropiada para groporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de |a gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados finantieros de acuerco con
Normas Internacionales de Informacidén Financiera v de su control interno determinado como necesario oor la
gerencia, para permitir .3 preparacion de estados firancieros que esten libres de distorsipnes impsrtantes debidas
afraude g error.
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Enla preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar 1a habilidad de la Campafia
para confinuar como un negocio en marcha; reve.ando cuando sea aplicable, asuntcs relaciorados con neqocic
er martha: y, de usar las bases de contabilidad ce negacio en ~rarcha, a menas que 1& gerenc.a intente liguida” .2
Campafia a cesar las aperaciones ¢ bien no terga otra alternativa realista para pader hacer|o,

La gerercia es responsable por vigilar el procesa de reporte financiero de ia Compafiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestras objetivas san el obtener sequridad razonable de silos estadas financiergs tamados en su canjunto estdn
libres de distorsiones impartantes debidas a fraude a errar, v el emitir un informe de auditaria que incluya nuestra
oginian. La seqguridad razonable es un nive altg de seguridad, pero no garantiza gue una aucitoria realizada ce
acuerdo con Narmas Internaciorales ce Aucitoria siempre detectarad distorsignes importantes cuanco estas
existan. Las dstocrsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual 0 en su conjunta, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones ecandmicas que las
usuarios tomen basdndase en estas estadags financieras.

Comgo parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo ton Narmas internacignales de Auditoria, aplicamos icio
profesional vy mantenemos una actitud de escepticisma arefesianal durante ia auditoria. Nosotros ademds:

= ldentificamas v evaluamos el riesqa de distorsiones impartantes en los estadas financieros, debidas a sraude
o errar, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditaria en respuesta a aquelias riesqos identficadas y
abtenemas evidencia de auditoria gue sea sufic’ente y agroprada para proparc.onar una base para nues.ra
apimon. El riesgo de ro detectar una distersion imporiante que resuite de fraude es mayor que agueiia gue
resuite de un error, ya que el fraude puede implicar celusién, falsificacién, amisignes intencionales,
manifestacianes falsas y elusidn del contral interno.

» Obtenemos un conocimiento del contralinterno que es relevante parala auditaria, can el propdsite de disefiar
fas procedimientos de auditoria de acuerdo can 1as circunstancias, pers no con e proposito de exgresar una
opinidn sobre la efectividad del contrelinterna ae :a Compania.

o Evaluamos siias poiiticas contables usadas sar aprapiadsas y si las estimacianes contables y 1as reveiaciones
relacionadas hechas par ia gerentia son razonables.

e Concluimos sila base de cantabilidad de negacio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basacdas
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumare impartante reiacionada con hechos o
condiciones gue puedan generar dudas sigrificativas sabre fa habilidad de la Compafia pars contingar como
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un negoacic en marcha. Siconcluimes gue existe ura ‘ncertidumbre signiticativa, $omos requeridos de
Famar la atencidr en nuesiro informe de auditoria a las reveiaciones relacionadas en [0s estados
financieres; o, si dicnas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion, Nuestras conclusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del inferme de auditoria. Sin embarge,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar gue la Compafia cese sy continuicad como ur negogio en
marcha.

« Sva'uamos la presentacién general, estructura y contenigo de ios estados financieros, inCluyerdo sus
revelaciones vy si 1os estados financieros representan las transacciones y hechos subyacenies de una
manera gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a 18 gerencia, entre otros asuntes, el alcance plareadc y la opertunidad de la auditoria, v
los ha lazgos significatives de aaditoria, incluye~go cualguier deficiencia significativa en el contro. interng gue
ident.f.camas en nuestra auditoria, en casp ge existit.

Svynilg y’omﬁo

RMAZ No. 462

Daniel Avalds
RMCPA No. 31490

Quito, Ecuador
20 de febrerg de 2019



Ecuacorriente S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de los E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 8
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 9
QOftras cuentas por cobrar 10
Inventarigs, neto
Gastos pagados por anticipado
Otros activos 11
Total active corriente
Activa no corriente
Propiedad, mohbiliario y equipo, neto 12
Inversiones mineras 13
Regalias anticipadas 15
QOtros activos 1

Total activo no corriente

Total activo

M

o7

Ge Shifeng
Apoderado Especial / Vicepresidente
Ejecutivo

Blanca Badilld ™~

Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos estados.

2018 2017
28,024 854 34,793,511
5,636,925 3,853,097
4,625,281 14,276,062
458,329 3,436
1,118,607 1,576,465
5,038,765 5,039,765
44,903,761 59,542 336
11,282,798 10,579,790
1,095,396,906 831,655,612
70,000,000 70,000,000
205,586 199,804
1,176,895,290 912,435,206
1,221,799,051 971,977,542

Pl Eom St



Ecuacorriente S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de los E.U A

Pasivo

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Obligaciones relacionadas con el personal
Beneficios a2 empleados

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Beneficics a empleados largo plazo

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones

Total patrimonic

Total pasivo y patrimonio

MNotas

16
17

18

19

2018 2017
28,543,113 43,775,457
1,604,509 2,171,523
671,756 309,022
1,113,413 1,127 967
620,262,578 355,088,054
652,195,369 402,472,023
617,036 518,873
652,812,405 402,990,896
305,986,371 305,886,371
13.184 13,184
262,987,091 262,987,041
568,986,646 568,986,646
1,221,799,051 971,977,542

\
%Wtjgf/ ﬂ.._‘éf/—é{;
T
Ge Shifeng ~Bianca BEUING -
Apcderado Especial / Vicepresidente Contadora

Ejecutivo

Las notas adjuntas a 105 estados financieros son parle integrante de estos estados.
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Ecuacorriente S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.U A,

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo
Bajas en propiedad, mobiliario y equipo
Adiciones en inversiones mineras (1}

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Cuentas por pagar a companias relacionadas

(Disminucién) incremento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del ano

Saldo al final del aho

2018 2017
(1,464,817) (2,905,411)
- 50,035
(283,303,840)  (279,833,459)

(284,768,657)

(282,688,835)

278,000,000 315,200,000
278,000.000 315,200,000
(6,768,657} 32,511,165
34,793,511 2,282,346
28,024,854 34,793,511

{1) Las adiciones en inversiones mineras se presentan netas de depreciaciones de propiedad, mobiliario y

equipo y movimiento de capital de trabajo. como se muestra a continuacion:

Detalle 2018 2017
Adiciones {netas} en inversiones mineras {Nota 13) 263,741,294 307,454,931
Aportes que no representan efectivo - {322,2586)
Degreciacion (Mota 12} {791.809}) {518.442)
Efecto en depreciacion de bajas del periodo - 47 603
Variaciones de capital de trabajo 20,314,355 {26,828,377)
Total adiciones en inversiones mingras 283,303,840 279,833,459

v

Floeasito K., 28

Ge Shifeng
Apoderado Especial / Vicepresidente
Ejecutivo

Blanca Badillo
Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Ecuacorriente S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dblares de 105 E.U.A,

1.

ENTIDAD REPORTANTE ¥ DPERACIONES

La Companiia fue constituida el 15 de diciembre de 1898, con el objeto de dedicarse a la actividad mirera en
todas sus fases incluyendo la prospeccion, exploracidn, explotacion, molienda, congentracidn, fundicion,
preparacion y comercializacion de minerales metélicos y no metalicos, y la importacion y exportacion de
cuatquier tipo de maguinaria. equipos y herramientas correspondientes a esta actividad.

La constitucion de ia Compafiia fue aprobada por la Superintendencia de Compafias segun Resolucion No.
99-3-1-1-452 del 16 de diciembre de 1999, y legalmente inscrita en el Registro Mercantil et 22 de diciemnbre
de dicho aho.

La Compafiia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad 1ocalizada en Canada vy
que forma parte de CRCC-Tongguan investment Co. Lid., compafia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra controfada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participacion
del 30%: y Tongling Nonferrous Metals Group Holding (Torgling) que posee una participacion del 70%. CRCC
y Tongling son entidades domiciliadas en la Republica Popuiar China,

La direccidn registrada de la Compafia es Via Valle del Quimi S/N, Cantdon EI Pangui, Provincia de Zamora
Chinchipe.

Los estados financiergs al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con auterizacion del Representante
legal de la Compania el 1 de febrero del 2018 y posteriormenie seran puestos a consideracion de la Junta
Genreral de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion, estos estados
fimancieros seran aprobados sin modificacién alguna.

OPERACIDNES

Proyectos mineros -

Hasta el primer trimestre del afin 2012, 1a Compafiia estuvo dedicada a la exploracion y evaluacion de minerales
metaifcos (principatmente cobre) en las areas en las que la Compafiia mantiene derachos de concesion minera,
localizadas en |a provincia de Zamera Chinchipe al sureste dei Ecuador, las cuales alcanzan un area aproximada
de 9.793 hectareas. Las actividades en eslas areas son administradas bajp un solo Proyecto minerc
denominade "Mirador”, ei cual incluye las concesiones: Mirador (cince concesiones), Curigem 18 (dos
concesiones) y Curigern 19 (tres concesiones). Durante el resto del afio 2012 y en el afio 2013 se reaiizaron
glgunos estudios necesarios para |1a etapa de construccion de la mina (fase de desarrollo). En el afo 2013 se
concluyd la construccion dei puente sobre el Rio Zamora y en el afp 2014 la Subsecretaria de Transporte y
Obras Publicas Regional 7 emite su conformidad con el informe correspondiente &l presupuesto presentado
para ia valuacion del puente, cuyo monto asciende a 14,644,221 sin VA, incluido los costos de fiscalizacion dei
proyecto. Sin embargo, a la fecha de emision de los estados financieros, se encuentra pendiente la entrega
formal al Ministerio de Transporie y Obras Publicas (MTOP) debide a que los funcionarios responsables de dicho
tramite en el Ministerio han rotade continuamente y no han pedide dar seguimiento al mismo.
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En el afio 2015 se continué ¢on la construccién de las vias que conectan el campamento con la mina y se
iniciaron los siguientes proyectos: fabricacién de 1os equipos de la planta de beneficios, construccian de la planta
de beneficio, contratacion del disefio de la mina y se continug con los estudios geotécnicos y topograficos. comao

parie de la fase de desarrollo.

En el ano 2016 se continud con la construccion de vias y los proyectos iniciados en el afic 2015, asi tambien se
continud con fa construccion del sisterma de transmisidn Taday-Bombaoiza en conjunto con la CELEC EP. a
rehabilitacién y mejoramiento de los accesos al puente sobre el Rio Zamara. en los tramos: Chuchumbietza-

Fuente Zamara y Puente Zamora- Tundayme y se inicio el proyecta de destape a cielo abierto.

En el afio 2017 se continué con la canstruccion del sistema de transmisién Taday-Bombaiza en conjunto con la
CELEC EP, la construccion de |a planta de beneficio y la importacion de equipos, nivelacion de la plataforma de
expliotacion y el prayecto de destape a cielg abierto entre otrgs prayectos relacionadas con la construccion de
facilidades mineras. y en el ano 2018 se finatizd ta construccian del sistema de transmision Taday-Bomboiza.

Las pruebas de energizacitn se efectuaron a finales del ano 2018 e inicios de 2018,

Las concesiones comprendidas en este proyecto tienen un periodo de vigencia de 25 afios. La Compafia
estima invertir 1.439.000,000 para la construccion de la mina y sus respectivas faciidades, las cuales incluyen

caminos de acceso que permitan la exportacion del concentrado del mineral.

El 11 de diciembre de 2018 se presentd |a salicitud de renuncia total ante el Ministerio de Energia y Recursos
no Renovables de las concesiones Mirador 1 Este, Miradar 4, Curigem 18 Este, Curigem 19 Este y Curigem
18A. Asimismo, el 4 de enero del 2019 se presentd la solicitud de renuncia totat de 1a concesion Mirador 2 Este.
La Administracion ha tomado esta decision, debide a gque considera gue las reservas minerales de dichas
concesiones no son de interés para la Compafia. Comao parte de este proceso de renuncias de congesiones,
se encuentra pendiente ei tramite de auditoria ambiental en el Ministerio del Ambiente. Una vez que se cuente
con este infarme, el Ministerio de Energia y Recursas Naturales no Renavables se pronunciara respecto a la
solicitud de la Compafiia. A la fecha de emisitn de los estadas financieros el resultado de este tramite aun
es incierto. De acuerdo al criterio de la Administracidn, no existen pasivos ambientales derivados de dichas
auditorias que deban ser reconocidos en los estados financieros de la Compahia.

El 4 de enero de 2019 la Compafia notifice al Ministeric de Energia y Recursos no Renavables el inicio del
periodo de evaiuacion econdmica de las concesiones Curigem 18y 19, con la finalidad de proteger la inversién

en el Proyecto Mirador.

Contrato de Expiotacién Minera {CEM)-

Luego que se declard €l inicio de la etapa de explotacian de la concesidn minera Mirador 1 Acumulada y la
Compania obtuvo ia licencia ambiental para |a fase de explotacién de parte del Ministerio del Ambiente del
Ecuador {MAE), 1a Compania firmé el Contrato de Explotacion Minera (CEM) con el Ministerio de Recursos
Naturales no Rengvables {(MRNNR) el 5 de marzo de 2012, para la preparacion. desarrclio, construccion y
montaje del yacimiento en la congesion Mirador 1 Acumulada; asi como también para las etapas de
extraccidn, explotacion, beneficio, transporte y comercializacién del mineral. Con fecha 30 de marzo de 2012,

se inscribia el CEM en el Registro Minero de 1a Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM} de Zamora
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y fue elevado a escrita publica el 4 de abril de 2012. El inicio de la ejecucion de las actividades chjeto del

CEM raquerira la declaracion del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables (MRNNR).

En caso de que se presentare un evento determinado en el CEM que cause un desequilibrio en la economia
de la Compania, se incluira, previo acuerdo de las partes, un factor de correccion que absorba el incremento

de la carga econdmica para ta Compafila,
Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotacion Minera:

Minerales explotables.-

El mineral principal declarado es cobre y los mineralés secundarios oro y plata, 1os mismos gue la Compafia
explotara, beneficiara, transportard y comercializara. De encontrarse otros minerales comercialmente
explotables en forma posterior, la Compafia debera declararlos al Ministerio de Recursos Naturales no

Renovables (MRNNR) para que se celebren las adendas modificatorias correspondientes.

Plazo.-

El plazo legal del contrato es de 25 afios contados a partir de la fecha de la declaratoria de inicio de
actividades, sin embargo debido a que el proyectc minero requiere, de conformidad con el estudio de
factibilidad y el plan general de trabaje e inversiones. un plazo de 30 afios. este plazo queds automaticamente
extendido y aprobado con la firma del contrato minero. El plazo puede ser extendido si tos eventos de
exploracion complementarios acordados son exitosos y al Ministerio de Recursos Naturales no Renovables
{(MRNNR) aprueba el estudio de factibitidad por las reservas adicionales descubiertas.

Participacion de! Estado.-

En cuanto a |a participacion de los beneficios del aprovechamienta del mineral, el Estado Ecuatoriano recibira
al menos el 52% y la Compadia el 48%. En caso de que los beneficios de la Compania fueren superiores al
48%. el Estado Ecuatoriano recibira por concepto de ajuste soberano el valor correspondiente que le
garantice recibir al menos el 52%. Los beneficios del Estado estipulados en el contrato son el impuésto a os
ingresos extraordinarios, impuesto a la renta, IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios siempre gue
no haya sido compensado como credito tributario, 12% de participacion laboral atribuible al Estado, regalias
mineras y ajuste soberang calculado acumulativamente.

Regalias.-
ta Compania pagara como regalia semestralmente los siguientes porcentajes calculados sobre el ingreso
neto efectivamente percibido por la venta del mineral considerando el precio del Catodo de Cobre Grado A al

valor publicado por |a Bolsa de Metales de Londres y de conformidad con la formula que se indica en el CEM:

Precio por libra de cobre Porcentaje
lgual o mayor a 5.51 8%
Desde 4.01 hasta 5.50 7%
Igual o menar a 4.G0 6%
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Garantias.-

Alinicio de |as actividades y a fin de responder por el fiel cumplimiento de las invergiones comprometidas en
el CEM, el Ministerio de Recursos Naturates no Renovables (MRNNR) recibira una garantia incondicional e
irrevocable por parte de la compania CRCC — Tongguan Investment Co. Ltd. (China) constituida en garante
de la Compania.

Suspension y terminacion.-

En caso de que la Compadia determine razonablemente gue las condiciones técnicas 0 de mercado son
necesarias o convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las aclividades mineras y las
inversiones realizadas, el Estado suspendera las mismas debiendo ta Compariia pagar una remuneracion
basica unificada anual por cada hectarea minera de Mirador 1 Acumuiada por compensacion econdmica. La
compensacion se hguidara anuaimente en forma proporcional al periodo de vigencia de la suspension. Sila
terminacion det CEM es por incumplimiento sustancial de las obligaciones contractuales. el Estado ejecutara
las garantias otorgadas, extinguira la concesion minera, continuara con la explotacién del yacimiento, de ser

de su interés; y, retendra las regalias anticipadas.

Contrato de Inversion (Cl).-

E110 de abril del 2013 el Estado Ecuatoriano y la Compandia suscribieron el Contrato de lnversion del Proyecto
Mirador, en los términos definides por el Cédigo Organico de la Produccidn. Comercio e Inversiones y la
legislacion aplicable. Los firmantes del contrato son: el Estado Ecuatonano. representado por el Ministerio
Coordinador de Produccion, Empleo y Competitividad (MCPEC); Ecuacorriente S.A. como sociedad receptora
de la inversion, congesionario minero y suscriptor del Contrato de Explotacion Minera (CEM); las empresas
inversionistas Corriente Resources Inc. y Corriente Copper Mining Corp.: v la compania CRCC — Tongguan
investment Co. Ltd. (China) en calidad de garante de la Inversidn.

Este Contrato de inversion declara al Proyecto Minero Mirador como inversion productiva nueva y podra
utlizar cuaiquier modalidad de inversion prevista en el reglamento de inversiones,

Ademas de los derechos y garantias previstas en la legisiacion aplicable se tendra las siguientes garantias
generales;

Trato no discriminatorio, proteccion y sequridades plenas:

iy Scbhre la propiedad

iy Sobre los derechos del inversionista, garante inversionista y de la sociedad receptora.

incentivos fiscales:

a) Latasa delimpuesto ala renta desde el afo 2013 y durante la vigencia de este contrato sera de 22%.

b} Se deducira el 100% adicional de la depreciacion y amortizacion gue corresponda a |a adquisicion de
maquinaria, equipo y tecnologia destinados a mecanismos de produccion mas limpios o mecanismos
de generacion de energia renovable,

c)  Los beneficios de la apertura de capital de la empresa a favor de los trabajadores.

d) Las facilidades de pago a los tributos del comercio exterior.
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e} Laexoneracion delimpuesto a la salida de divisas por los pagos de la amortizacion del capital e intereses
sobre |os créditos otorgados por instituciones financieras internacionales mayores a un ano.

fy La deduccion para el calculo del impuesto a la renta de 10s pagos adicionales para alcanzar el salario
digno.

g} La exoneracion del anticipo del impuesto a la renta por 5 afos a partir de la produccion efectiva. (Ver
Nota 14).

hy  Las reformas al calculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 14).

i) Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta por 5 anos a partir de ta firma del

contrato de inversion (hasta abril 2018), del casto de contratacion de nuevos trabajadores (Ver Nota 14),

Dentro del Contrato de [nversion. se estipula en la clausula decima séptima que sera un beneficio adicional
el diferimiento a 0% de los aranceles para las importaciones de bienes de capital relacionados con el proyecio.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumpliimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales de
Infarmacion Financiera {en adelante "NIIF"}), emilida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad

(IASB por sus siglas en inglés). vigentes al 31 de diciembre de 2018,

Base de medicidn-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al coste historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiifa con excepcion de los beneficios a empleados a largo
plazo gue son vaicrizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares
de EUA que es 1a moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con |as aplicadas en anos anteriores. En el ano
2018 la Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son phiigatorias para los periodos que
se inician en o después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

- NIF 9 - Instrumentos financieros

- NIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 9 ~ Instrumentos financieros

NIIF 9 "Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para |os periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos
relacionados con la clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Comparia no tuvo efectos importantes por ia aplicacidn de esta norma. debido a que no ha habido cambios
en la clasificacion de sus instrumentos financieros, ni se identificaron ajustes en la evaluacién de pérdida

futura esperada de sus activos financieros.
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NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuergos con clientes

NIIF 15 reemplaza aia NIC 11 Contratos de construccion. NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y
se& aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingrescs derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15
establece un medelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refieje la contraprestacion a la gque una entidad
espera lener dereche a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere gue ias entidades eferzan su juicio, fomando en consideracion todos los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacionados con el cumpiimiento de estos. Ademas. la norma reguiere revelaciones

adicicnales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La Compariia no tuvo efecto par la aplicacién de esta norma debido a que se encuentra en etapa pre-operativa

¥ N0 genera aun ingresos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afic 2018, sin embargo, de acverdo
a la conclusitn de |la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la
Compaiiia.

- Modificaciones a ia NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Maodificacion NIIF 1 Adeopcidn por primera vez de [as NIIF — Supresidn de exenciones a corto plazo para
gquienes las adoptan por primera vez

- Modificacién NIiC 28 inversiones en gsociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de gue ia valoracion
de las participadas al vaior razonable con cambios en resultados es una eeccidon de forma separada
para cada inversién

- NIIF 9@ Instrumentes Financieros con la NIIF 4 Contrates de seguro — Medificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificacicnes a la NIiF 2 - Clasificacion y valoracicn de transacciones con pagos basadoes en acciones

4.  RESUNMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacién de sus estados
financieros son fas siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efective enh caja y bancos corresponde a Caja, cuentas corrientes y depoésitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicién todos ellos registrados en el estado de situacion
financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

b)  Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
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Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial at costo amortizado, al valor

razonable con cambios en otros resultados integrales ¢ al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en ef momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafiia para la gestion de cada activo financiero. la Compania mide inicialmente un activo financiero

a su valor razonable mas Ios costos de transaccion.,

Para que un activo financiere sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compafiia a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacidon se conoce como 1a prueba "SPPI” y se realiza a nivel de

cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compariia para la gestidn de sus activos financieros se refiere a 12 manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. EI modelo de negocio
determina si los flujos de efeclivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o amboes.

Medicién posterior

Para efectos de la medicidon posterior. los activos financieros se clasifican en actives financieros al costo
amortizado (instrumentos de deuda) Ecuacorriente S.A. presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Activos financieros a coste amortizado {instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efective contractuales a través del cobro. y
Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (grincipal)
pendiente de pago.

Los actives financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando

el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar a companias relacicnadas, otras cuentas por cobirar y otros actives.
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Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no mantiene registrados activos finangieros en las
categorias de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que
se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de deuda), activos financiercs a valor
razonable con cambios en otros resultados inlegrales que no se reciclan en resultados agumulados

{instrumentos de patrimonio) o activos financierps a valor razonable con cambios en resultades.

Baja de activos financieros
Un activo finangiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupe de
activos financieros simitares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion

financiera) cuando:

Los derechos para recibir los flujos de efective del activo han expirado. o:

La Compafia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del aclive o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (@) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios de! activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compadia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un agtivo o ha
ingresado en un acuerdo, evalua si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este
activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active,
ni tiene el control transferido del active, la Compadia continua reconociendo et activo. En ese caso,
la Compania también regonoce una responsabilidad asociaoa a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Companfia tiene retenidos.

La participacion cantinua que toma |a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al
valor mas bajo entre su valor original en libros y el monte maximo que podria requerirsele a la
Compadia el pago.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas para todos 10s instrumentos
de deuda gque no se& mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en |1a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos los flujos de efective que la Compaiiia espera recibir, descontados a la
tasa de interes efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
0 recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias gue son parte
integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfogues:
Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciaies y activos contractuales

Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales
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Enfoque general

Las perdidas crediticias esperadas se reconogen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significative en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracion
restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para ias cuentas por cobrar y los activos contractuales que no contienen un componente de
financiamiento significativo, la Compafia aplica un enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, ia Compania no reahiza un seguimiento de ios cambios en el rieégo
de crédito, sino gue reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha elaborado una matriz de
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores

macroeconomices relacionados con la industria en la cual opera ia Companiia.

La Compania también puede constderar gue un activo financiere esta vencido cuando cierta informacion
inferna indica que es poco probable que la Companiia reciba los valores contractuales pendientes de
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los fiujos
de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o come derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos ios pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y. en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

La medicidn de los pasivos financieres depende de su clasificacion, como se describe a conttnuacion:

Pasivos financieros a valor razonabie con cambios en resuitados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designades en el momento dei reconocimiento inicial
como a valar razonabie con cambios en resultados.
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Los pasivos financiergs se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito de
recomprar en el térming cercano. Esla categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscrilos por la Compafia gue no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definida por NIIF 9. '

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valer razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen 105
criterios de NIIF 8.

La Cempanfia no ha clasificade ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultgdos.

Prestamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconacimienta inicial, se miden al
coste amortizade utilizando el método de la tasa de interes efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando l0s pasivos se dan de baja. asi como con cambios en gl
proceso de amorhizacidn bajo el métado de la tasa de interés efectiva.

Et costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de |a tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amaortizacion de Ia tasa de interés efectiva, se incluye como ¢ostos financiercs en el estado
de resultados,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en térmings sustanciaimente
diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o maodificacidon se
trata como la baja de |a deuda original y el reconocimients de una nueva deuda. La diferencia en los

valores en fibros se reconoce en el estado de resultados,

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liguidar sobre una base neta. o de realizar los activos y liguidar 105 pasivos
simultaneamente.

a)  Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Inventarios
Los inventarios se valoran a su costo 0 a su valor neto de realizacién, el gue resulte menor. El cosio se

determina por el matodo promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
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d)

e)

Otros actives
Los atros activis corresponden principaimente a depdsitos a plazo fijo que tienen un vencimienta entre
2 y 385 dias, y de acuerdo con la Administracién, dichos montos seran fiquidadas en funcitn de los

asuntas que est0s se encuentran garantizanda,

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saldos de propiedad, mabiliarid y equipd stn registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas par deteriortt, en cast de producirse. El costo incluye I0s desembolsas
directamente atribuibles a la adquisicitin © construccion del activo. Los desemboisos posteriores a la
compra 0 adquisicitin sdlo son capitalizadts cuanda es probable que beneficios ecandmicos futuras
asociados a la nversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparacitnegs o mantenimiento y son registrados

cima propiedad minera cuandd san incurridos,

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de 10s bienes del activa, o de companentes significativas identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas. Las estimacianes de vidas Utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha

de cierre de los estados financieras,

La depreciacidon de los activis se registra con cargo a las inversianes mineras en el estada de situacidan
financiera.

Las vidas utiles estimadas de 105 activos fijos son las siguientes:

Tipo de activo ARfos
Edificios 20
Barcaza 20
Instalaciones 10
Maguinaria y equipo 10
Equipo técnico de campo 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Las perdidas y ganancias par [a venta de las prapiedades, mabiliario y equipa, se calculan comparanda
Ius ingresos obtenidas, can el valor en libros y se incluyen en las inversiones mineras en el estado de

situacidn financiera.

Cuando el valar en libros de propiedades, mobiliaria y equipo, excede a su manta recuperable, este es

reducidd inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las intereses y otros costos de endeudarmiento se capitalizan siempre y cuanda esten relacionadds can

la canstruccidn de activos calificables. Un activo calificable es aguéel que requiere de un tiempo
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prolongado para gue esté listo para su uso. periodo que la Administracion ha definido como mayor a un

ano.
f) inversiones mineras

Inversiones de expioracion y evaluacion-

Las actividades de exploracicn y evaluacion involucran la blusqueda de recurscs mingrales, |a
determinacion de la viabilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial sobre un recurso
identificado.

l.a exploracion y evaluacion incluye el siguiente tipo de actividades:

- Investigacion y analisis de informacion de exploracion histérica.

- Obtencion de informacién de exploracion a través de estudios geofisicos.
- Perforaciones exploratorias y muestreos.

- Determinacion y evaluacion del volumen y grado dei recurso.

- Estudios sobre requerimientos de transportacion e infraestructura.

- Estudios financieros.,

Estas actividades se encuentran clasificadas por la Cempafia en los siguientes rubros en sus estados
financieros:
- Costos de desarrollo que apoyan a la exploracion y evaluacion
- Costos de exploracién
- Costos de financiamiento
- Costos de seguridad, salud, arqueologia y ambiente
- Cosios legales del proyecto
- Relaciones comunitarias
- Factibilidad técnica
- impue stos, tasas y contribuciones
- ingenieria y estudios técnicos
- Logistica y operacion de campamento
- Patentes mineras
- Sistemas y telecomunicaciones
- Servidumbres de terrenos
- Estudios geotécnicos
Estudios topograficos
- Consiruccion de puente
- Construccidn de vias
- Construccion y disefio de I3 linea de transmisidn
- Construccidon campamento contratistas
- Disefic de mina
- Activo fijo en transito
- Qbras en proceso
- Apertura de mina
- Otros proyectos
- Costos de beneficio y explotacion
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9)

Todos estos rubros han sido atribuidos a las inversiones. considerando gue se encuentran directamente
relacionados con el proyecto Mirador.

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concesiones mineras. la exploracion y
evaluacidn es Cargada a resuliados segun se incurre, @ menos que la Administracion concluya gue 12
obtenciéon de beneficios econdmicos es mas probable que exista de que no. Estos costos incluyen
principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de perforacion. costos
de financiamiento. costos de seguridad, salud, argueologia y ambiente, impuestos, tasa vy
contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a |os contratistas. Diferente informacion es usada
en la evaluacion de si dichos desembolsos cu.impien el criterio de ser capitalizados. La informacion que
principalmente es usada para determinar 1a probabilidad de beneficios futuros depende dei alcance gue
se haya realizado a ia exploracion y evaluacion.

Concesiones mineras-

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre congesiones mineras
se gapitahizan. Sino se descubre un cuerpo de mineral explotable, los cosios incurridos se cargan a 10s
resultados carrientes del periodo en el gue se determina gue los derechos no tienen valor econdmico
futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se
amortizaran a partir de la fase de produccion sobre la base del método de unidades producidas. En caso
que la Compania abandone las concesiones, l0s costos asociados se castigan con cargo al estado de
resultados.

El contrato de explotacion minera firmado por la Compafia no contempla un acuerdo de concesidn
minera. Sin embargo. anualmente se renueva el derecho de concesion a través de pago de patentas
mineras.

Las patentes mineras se presentan en el rubro “inversiches mineras” en el estado de situacion

financiara.

Minas bajo construccion-

Los desembolsos son transferidos de “costos de exploracion y evaluacion” a "minas bajo construccion”
{fase de desarrolio) dentro de "Inversiones mineras” una vez que el trabajo completado genere evidencia
que soporte |la necesidad de realizar desarrollo futuro de la inversion minera y que dicho desarrolio
cuente ¢on {as aprobaciones correspondientes.

Una vez transferido de “Costos de exploracion y evaluacién” a "minas bajo construccion” dentro de
inversiones mineras. todos los desembolsos subsecuentes relacionados con la construccion, instalacion
y terminacién de las facilidades son capitalizados en "minas bajo construccion™. Una vez iniciado el
proceso productivo, todos los activos inciuidos en "minas bajo construccion” son transferidos a2 "'minas
en produccidgn” dentro de "inversiones mineras”.

Regalias anticipadas

Las regalias anficipadas han sido pagadas por la Compafila de acuerdo al contrato de explotacion

mingra mencionado en la Nota 1. Dicho importe se encuentra medido a su valor nominal y sera
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h}

amortizado una vez que la entidad entre en produccion de acuerdo a la normativa establecida en dicho
contrato. (Ver Nota 15).

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, fa Compandia evalla si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro def valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese

activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo. y su valor en uso. y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente

independientes de los de ofros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
fecuperable, ef activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su imparte recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Activos de exploracion y evaluacion

Durante la etapa de exploracion y evaluacion la Administracidn evalua el deterioro cuando existen los
siguientes indicadores:

- Eltérmino durante el que la entidad tiene el derecho a explorar en un area especifica ha expirado
durante el periodo, 0 lo hara en un futuro cercano, y no se espera que sea renovado,

- No se han presupuestado ni planeado desembolsos significativos para la exploracion y evaluacian
posterior de los recursos minerales en esa drea especifica.

- La exploracion y evaluacion de recursos minerales en un area especifica no han conducida al
descubrimiento de cantidades comercialmente viables de recursos minerales, y la entidad ha
decidido interrumpir dichas actividades en la misma.

- Existen datos suficientes para indicar que, aungue es probable que se produzca un desarrollo en
un area determinada. resulta improbable que el importe en libros del activo para exploracidn y
evaluacion pueda ser recuperado por completo a traves del desarrolio exitoso o a través de su
venta.

Inversign minera y propiedad, mobiliario y equipo

Para los activgs en general. a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. se efectia una
evaluacidon sobre si existe algin indicio de gue las pérdidas por deterioro det valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectia una
estimacidn del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utlizadas para determinar el importe recuperable del activo desde 1a ultima vez en que se recanocic una
perdida por aeterioro del valor de ese activo. La reversion se imita de manera tal que el impaorte en libros
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del active no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado.
neto de la depreciacion, si no se hubigese reconocido una pérdida por deteroro del valor para ese activo

en gjercicios anteriares. Tal reversion sé reconoce en el estado de resuitados.

Al 31 diciembre de 2018 y 2017 la Administracion de la Compafia ha determinado queé no existe
deterioro de sus activos.

Beneficios a empisados

Caorto plazg
Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden décimg tercera y cuarta remuneracién y
vacaciones, los mismos que son acumulados mensuaimente hasta la fecha obligatoria de pago, goce

{para el caso de vacaciones).

Largo plazo
La Compafia, segun las ieyes laborales vigentes., mantiene un plan de beneficios definidos gue

corresponde a un plan de desahucio, el mismo que se registra como parte de las inversiones en
exploracién y evaluacién en el estado de situacién financiera, y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estade de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales reailizados por un perito independiente. usando el método de unidad de crédito
proyectado. Ei valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los

flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial inciuyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en g5 sueldos y salarnios, tasas de montalidad, edad, sexo, anos de servicio, entre ofros.
Debido al largoe plazo que caracleriza a la reserva para oObiigaciones por beneficios post empieo, la
estimacitn estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. &l efecto. positivo o negativo sobre
tas reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resuitadao

integral en el periodo en el que ocurren.

La Compafiia no registra reserva por jubilacién patronal debido a que la Administracién ha establecido
como politica que se registrarad la misma cuando exista el pago al empleado segln la normativa laboral
vigente.

impuesto a la renta

impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de © pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y 1a normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre def periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en 1as que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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k)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a fa renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas |1as diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y e reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia impanible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parcialmente,

Los activos porimpuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cigrre dei periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconacidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a |a renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del

impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecha legalmente exigible de
compensar 105 activaos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y st los impuestos diferidos se

relacionan can la misma entidad sujeta a8 impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo parimpuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Provisiones

Se reconoce una provision s6le cuando la Compafia tiene una obligacion presente {legal o implicita)
coma resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
¥ su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimaciOn que se tenga a la fecha del estado de situacion financigra.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provision es el valor
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a |0s estados financieros a menos gue la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en 10s estados financieras, pero se revela cuando su
grado de cantingencia es posible.
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m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Comparia presenta los activps y pasivos en el estadn de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un active se clasifica como corriente cuando ia Compania:

. espera realizar el activo o tiene |a mtencion de venderlo o consumino en su cicle nprmal de
operacion;,

» mantiene el activo principalmente ¢on fines de negociacion;

» espera realizar el active dentro de ios doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
inferma; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivp a menos gue éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiadp ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de doce meses

después del cierre dei periodo sobre el gue se informa.
Todos los demas aclivos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica comoe coriente cuando la Compaiiia:

. espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivb principalmente con fines de negociacion;

» el pasivo debe liquidarse dentro de 10s dpce meses siguientes a la fecha de cierre del periodp
sphre el que se informa; o

. na tiene un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion del pasivo durante, al menos, IDs
dpce meses siguientes a la fecha de cierre de! periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como np corrigntes.

n) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional spbre la situacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en 105 estadps financieros. Los evenins posteripres importantes gque nb sbn eventos de ajusie son
expuestns en notas a los estados financieros.

5. USOQDE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF requiere que la administracién deba realizar juicins, eslimaciones y
suppsiciones contables gue afectan a Ips importes informados de activbs y pasivos y la revelacion de pasivos
contingentes a ia fecha de 105 estados financieros, y los montos reveladns de gastos durante el peripdp sobre
el que se informa. Las estimaciones y suposicibnes han sido continuamente evaluadas y se basan en la
experiencia de la administracion y otios factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en
funcién de las circunstancias. Sin embargo, los resullados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se

utilizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Compania ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicins, estimaciones y suposiciongs
importantes, y en las cuales si [0S resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente ia ppsicién
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financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor informacion sobre cada una de
ellas y su impacto en las diferentes politicas contables. se describe en las siguientes notas a los estados

financieros.

. Estimacion de reservas:

Las reservas de mineral, principal y secundarios, son estimadas de acuerdo al monto total del mineral
gque puede ser econgmica y legalmente extraide de las inversiones mineras de la Compania. La
Compafia ha estimado que sus reservas de cobre (mineral principal} oro y plata (minerales secundarios)
estan basados en informacion compilada por especialistas calificados relacionada con informacion
geoldgica y técnica relativa al monta, profundidad, forma y grado del cuerpo del mineral combinado, asi
coma las tecnicas de produccion apropiadas y sus tasas de recuperacion. Dichos analisis requieren
juicios sobre temas geologicos complejos para poder interpretar la informacion. La estimacion de -
reservas recuperables esta basada en factores tales como la estimacion de tasas de tipos de cambio.
precios de minerales, requerimientos futuros de capital y costos de produccion, asi como ios supuestos

y juicios usados en fa estimacion del tamafic y calidad del yacimiento mineral.

. Vida 0til de propiedad, mobiliario v equipo:

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de |0s activos.
En aguellos casos en los que se puedan determinar que 1a vida Utit de 10s actives deberia disminuirse.
se deprecia el exceso entre ef valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida utit restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de |0s distintos activos

podrian hacer que |a vida 0til de |os activos se viera disminuida.

. Recuperacion de costos de exploracion y evaluacion:

La aplicacion de la poiitica de costos de exploracién y evaluacion requiere de juicio para determinar si
la obtencion de beneficios econdmicas futuros es probable a través de la explotacién futura o si dichas
actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de
reservas. Los estimadas tienen un impacto directo cuando la Compafia difiere los costos de explaracién
y evaluacidn. El diferimiento requiere que fa Administracion realice ciertos estimados y supuestos sobre
los eventos futuros, en particular. sobfe el establecimiento de 12 viabilidad econdmica en las operaciones
de extraccion. Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva informacion se hace disponibie. 5i
despues de haber capitalizado, fa informacién actual sugiere que Ia recuperabilidad de dichos costos es
improbable, el monio capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha informacion se
hace disponible.

. Recuperacion de inversiones mineras y propiedad, mobiliario v equipa:

La Comparnia evalla |0s activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos,
se praclican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo,

Existe detenoro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su imparte recuperable. el cual es el mayor entre su valor razonable menos i0s costes de venta y su
valor en usa. Bl calculo del valor razonable menos los costes de venta se basa en la informacidn
disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares levadas a cabo en condiciones
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de igualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baja el
activa. EI caiculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos
de efectivo se obtienen del presupuesto para los proximos diez afios y no inciuyen las actividades de
reestructuracién a las que fa Compania no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que
aumentaran el rendimiento de los activos de la unidad generadora de efective que se esta analizando.
Elimporte recuperable es muy sensible a |a tasa de descuento utiizada en el modelo de descuento de
flujos de efectivo, a las entradas de fiujos futuros esperados y a ia tasa de crecimiento utilizada en la

extrapolacion.

. Impuestos:
La determinacion de las chligacicnes y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones a |a legislacién
tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria a1 momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Companfia considera que sus estimaciones
en materia tributana son prudentes. conservaderas y aplicadas en forma consistente en los pericdos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas}, en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en af future.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ef importe de 1as
provisiones, Ios desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos onginalmente sobre 13
base de las estimaciones realizadas, '

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de tos desembolsos
que sera neCeSario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidon toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo 12 opinidn de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

. Eeneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuarigles implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de la valuacion, ias suposiciones subyacentes y su naturaleza de fargo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Tedas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Segquridad Social {IESS) segun R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en [os indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Para la determinacidn de la tasa de descuenlo. el perito considerd 1as tasas de interés de honos
corporatives de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso
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legal en Zcuador es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica el parrafo 78 de la

NIC 14.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enerp de 2018. En este sentido, la

Compafia tiene la intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia,

Normas

NIIF 16 - Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF @ — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 — inversipries a largp plazp en asociadas y negocCips Coniuntps

Madificacianes a ia MIG 19 = Madificacidn. reducc.0on p liguidacion de’ plan

CINUF 22 - Transaccipnes en monega exiranjera y contrapresiaciones anticipasas

CINIIF 23 - Incertisumbre spbre el tratamiento del impuesto a 1as ganancias
Mejoras anuales a las NilF - Ciclp 2015-2017

NIIF 17 — Contratas de seguro

Modificacianes a la NIIF 10 y NiIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada

0 regocias conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIERQOS POR CATEGORIA

Fecha efectiva de
vigencia
1 de enerp de 2012
© de enerp de 2019
1 de enerd de 2013
1 de energ de 2019
1 de enero de 2239
1 de enerp de 2015
T de enerp de 201%
1 de enerp de 2021

For definir

Los instrumentas financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera;

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos 3l costo amortizado

Efectivo en caja y bancos (Nota 8) 28,024 854 - 34 793.511 -
Cuentas porcobrar a companias relacionadas (Npta 9) 5,636,925 - 38530097 -
Otras cuentas por cobrar (Nata 10} 4625281 - 14 276.062 -
Otros activos (Nota 11) 5.039.765 205,586 £ 039,765 199 804
Total activos financieros 43,326,825 205,586 57,962,435 199,804
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 16) 26543 113 - 43 775 457 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 9) 620,262 578 - 355088054 -
Total pasivos financieros 648 805,691 398,863,511 -

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaba de fa siguiente manera;

fectivo en caja

Bancos {1)

2018 2017
17.200 24 150
28,067,654 34762361
28,024,854 34,793,511
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{1} La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses (moneda er curso lega! er Ecuador) en

diversos bancos locales y uno del exterior. Los cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

9. COMPANIAS RELACIONADAS

i} Saldes con compafrias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Ios saldos con companias relacionadas se formaban de 1a siguiente

manera:

Por cobrar:

CRCC 14th Bureau Group Co. Ltd. (Sucursal Ecuador
Tongling Nonferrous Metals Group Tongguan
Construction and Installation Co. Ltd. {Sucursal
Ecuador)

Tangguan Mines Construction Co Ltd. Of Norferrous
Me:als Group {(Sucursal Ecuador)

ExplorCoores S.4.

Proyecto Hidroeléctrico $Santa Cruz § A, HidroCruz
PueroCobre S A

MidasMine 5.4,

China Railway 19 Bureau Group Corperation (Sucursal
Ecuadar)

Por pagar:
Corrente Resources ine.

CRCC 14th Bureau Greup Co. Ltd. {Sueursal Ecuador)
China Rai'way 18 Bureau Group Corooration (Sucussa)
Ecuador)

Tongling Nonferrous Metals Group Shanghai
Investrment and Trade Co..Lid.

Tongguan Mines Construction Ce Ltd. Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Escuadar)

Tongling Nonferrous Metals Group Tongguan
Construction and Instaltation Co Ltd. (Sucursal
Ecuadar)

Anhui Tengguan Machinery and Technology Co.. Ltd
Tongling Xintong Construceion Y Supervision 5 R L
[Sucursal Ecuader)

Naturaleza
deia Qrigen de la
relacion transaccion 2018 2017
Anticipos
{2) entregadsos 3.476.548 1.830.843
Anticipos
{3) entregados 1,442,836 BeB 086
Anticipos
{3) antregados 630.018 528.343
nm Reembolse 9,783 348,985
{13 Reembolso 2412 32,003
{1} Reembolso 1,618 13,620
{1 Reembolso 152 1,187
Anticipos
2] antregados 74 158
5,636 925 3.853,087
Aceionista Financiamiento 593,200.001 315,200,001
Servicios
recibidoss
(2] compras 12.104, 355 "5 555356
Senvicios
(2 recibides 8531874 14 563,690
{3) Compras 129,582 5475754
Sewvicios
{3) recibidos 1,871,348 1,975,977
Senvicios
{3) recibidos 2.362.884 1.078.890
(3) Compras 132.000 660.000
Servicios
{3) recibidos 834.494 £38.386
620,262,578 355,088,054

{1} Miembrgs del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd.
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12} Subsidiaria del Grupo Chira Railway Construction Corporat:on {CRCC)

{33 Subsidiana de Tonging Nonferrous Metals Group Holding

Transacciones con compariias relacionadas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a Compafia realizd las siguientes

transacciones con sus companias relacionadas;

Tipo de
Entidad transaccion 2018 2017
Gastos realizados por cuenta de
ExplorCobres S5.A. Reembolsp 8,348 317,268
Proyecto Hidroetéctrico Santa Cruz § A HidroCruz Reembolso 2193 29,094
PuertoCobre S A Reemboisn 1471 12,382
MidasMine S A Reembpisp 138 1,088
12,150 359,832
Servicios recibidos
CRCC 14 th Bureau Group Co. Ltd. (Sucursal
Ecuadpr] Servicios 16.560. 744 36.284.086
China Railway 19 Bureau Group Corporaton
{Sucursal Ecuador) Servicios 44,435 503 36,066,475
Tongguan Mines Construction Co Ltd. Of Nonferrous
Metals Group (Sucursal Ecuador) Servicios 10,498,366 8,858,892
Tongling Nenferrpus Metals Group Tengguan
Construction and Installation Co. Ltd. (Sucursal
Ecuadar) ServiciDs 11.428.623 3.866,988
Tongling Xintong Construccion Y Superwsion S R.L
{Sucursai Ecuador) Senvicics 2.428.113 1.821.784
85,350,349 86,008,325
Compras efectuadas
Toengling Nonferrous Metals Group Shanghai
Investrnent and Trade Co.Ltd. Compras 7,856,242 6.579,765
Anhui Tongguan Machinery and Technology Co . Ltd Compras 924,000
CRCC 14 th Bureau Group Co. Lid. {Sucursal
Ecuador} Compras 19.381 72.332
7,875,623 7,576,007
Préstamos (1)
Corrignte Resources Inc. Financiamento 278,000,000 315.200,000

{1} Al31 de diciembre de 2017 corresponde a préstamps recibidos del accionista que no generan intereses y son

pagaderns a ia vista, es decir, cuando el accionista lo requiera. Los préstamos recibidos durante el afio 2018

consideran lo siguiente:

i Interés det 7.97% a partir de’” 1 de engro del afio 2020 La tasa podrd ser gjustada de mutuo acuerdo

¥y "0 superard |a tasa establec:da por el Barco Centra! del Ecuador.

I Pago de inferés en fosma anuai a partir dei 31 de dicembre de 2020.

111, Pagos de capital en forma anual desde ef 31 de diciembre de 2022 hasta el anp 2035
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A pesar de las consideraciones indicadas, debido a que el accionista puede requerir el pago de estos
préstamos en cuaiguier momento, segun 1o amerite, el préstamo es considerade a la vista, y por ende,
de corto piazo.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafias
relacionadas fueron acordados entre las partes.

) Remuneraciones al personal clave

La remuneracion del personal clave de la Compaiiia considera 105 pagos que recibieron ei Presidente y
los Vicepresidentes de la Compafiia. El total de estos conceptos asciende a aproximadamente
1,089,000 y 1.265,000 por los afios 2018 y 2017, respectivamente.

w}  Acuerdos de reemboiso de gastos

Con fecha 5 de enero del 2011 se firmo un Acuerdo de reembolso de gastos entre 1a Compania y sus
reiacionadas Explorcobres S A., Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz 5.A. HIDROCRUZ, Puertocobre
S.A.y Minera Midasmine S.A. mediante el cual la Compahia factura a fas demas empresas desembolsos
incurridos por cuenta de estas. Durante el afic 2018 y 2017 estos desembolsos alcanzaron un monto de
12 150 y 359 832, respectivamente.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de |a siguiente manera:

2018 2017
Anticipos entregados (1) 4,187 442 13,812 409
Intereses par cobrar 194,448 71.737
Cuentas par cobrar empleadas 20,950 64.027
Garantias 26.368 22 020
Ctras 196,073 205865

4 625,281 14,276,062

1) Incluye anticipos entregados a cantralistas para ejeclcidn de obras que san parte de la inversion minera y que ain
na han sido devengados por 3.952 088 v en el 2017 por 13.636,810 {WVer Nota ©3).

11. OTRQOS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros aclivos se formaban de |a siguiente manera:

Banco Tasa 2018 2017

Corto plazo:

Depcsito a plazo (1) Pichinzna entre 4.75% y 6% 3.740.000 3.740.000

Deposito a plazo (%) De Loa entre 5% y 5.75% 1.299.765 1299 765

Total 5,039,765 5,039,765

Largo plaza:

Otros - - 205,585 199,803

Inversiones en acciones {2) 1 1
205,586 199,804
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1} Corresponde a varios certificados de depositas can vencimiento entre 306 y 385 dias. 108 mMismos que se mantignan
comeo colatera: de ias garantias contratadas por ia Compafia. {(Ver rata 20).

{2y Compra de una accion de Proyecto Hidroalécinco Santa Cruz S5 A. HIDROCRUZ a Cor-ierte Resources Inc

12. PROPIEDAD, MDBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |a propiedad, mobiliario y equipo se formaban de 12 siguiente manera:

2018 2017

Terrenos 7,458,766 7.456,766
Edificios 375,467 379,467
Maguinarias y equipo 1,156 680 805,259
Equipo de comunicacion 346 507 300,084
Equipo de oficina 135,421 125418
Ecuipo de cdmputo 1,258,571 1202122
Muebles y enseres 807,081 727,521
Wehiculos 2,755 641 2,008.302
Instalaciones 444 187 335032
Barcaza 526,541 526,54
Equipo iécnico de campao 115,244 175,244
Activo en transiio 24 Bi7 -

15,447.723 13982806
WMenos- Depreciacion acumulada (4,154 925} {3.403,116)

11,292,798 10,579,790
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Notas a l0s estados financieros (continuacién)

14,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia mantiene registrados como cuentas por cobrar a compahias

relacionadas y otras cuentas por cobrar, anticipos entregados para |a construccion de obras refacionadas con

la inversion mingra. los mismaos que son devengados en los primeros meses del afio 2018 y 2018 por lo que

el valor invertido en el proyecto Mirador es como sigue:

2018 2017
INversiones mineras 1.085,396.906 83° 655612
Anticipos entregados (Ver Notas 9y 10} 9,875,648 17 094.692
1,104,672,552 848,749,704

IMPUESTO A LA RENTA

a)

Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales. la autondad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido gpartunamente con sus obhkgaciones tributarias. L.as fiscalizaciones en proceso a 1a fecha
s0n:

Con fecha 29 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notifico a Ia Compania el acta
de determinacion definitiva del ejercicio 2010, en la que se establece un valor a pagar por impuesto a la
renta de 16,457, el mismo gue fue cancelado en el afe 2017, En dicha acta también se determina un
valor por parlicipacion laboral por pagar de 11616, asi como inversiones no reconocidas por 1a
administracion tribwtaria. las mismas que podrian generar un efecto mpositive y en participacion
trabajadores de 1.600,000 en el futuro, cuando la Compadia inicie la explotacion de la mina y
consecuentemente la amortizacion sobre dichas inversiones. La Compafiia inicié una demanda el 18 de
agosto del afio 2015. Et 9 de marzo de 2017, la Corte Nacional de Justicia califico el recurso de casacivn
sin suspension de los efectos de la senténcia y el 20 de noviembre del 2018 rechaza dichyn recurso
solicitado por la Compania, con lo cual se da por concluido el proceso.

Con fecha 30 de enern de 2017 el Servicio de Rentas Internas (SR notifich a la Compania el acla de
determinacion definitiva del ejercicio 2013, en la gue se determinaron inversiones no reconocidas por la
administracion tributaria, las mismas gque pedrian generar un efecto impositivo y en participacion
trabajadores de 218.000 en el futuro. cuando la Compafiia inicie la expiotacion de ta mina vy
consecuentemente |a amortizacion spbre dichas inversiones. La Compafia inicid una demanca de
impugnacion el 16 de noviembre del anc 2017. i 23 de julic de 2018, la Corte Nacional de Justicia
califico el recurso de casacion. De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen
argumentas solidos a favor de la Compafia para calificar estas contingencias como posibles, pero no
probables, sin embargo. a la fecha. la resolucion final de este asunto es incierta.

Con fecha 21 de diciembre del 2018 la Compania se acogid la remision tributaria y pagd los impuestos

establecidos en las actas de determinacion de impuesto a la renta de fos afios 2008 y 2015 por 119,000

aproximadamente.
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b)

c)

Al 31 de diciembre de 2018 la inversidn minera incluye costos y gastos por 27,515,554 que no fueron
reconocidos como inversion por la administracion tributaria, en las actas de determinacion de los afios
2008, 2009 y 2010, cuya amortizacion sera considerada como no deducible en el futuro y generara un

pasivo por impuesto diferido. cuando la Compandia inicie 1a explotacién de la mina.

Impuesto & l1a salida de divisas {ISD}-

Elimpuesto a |a salida de divisas. grava a Io siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursoes financieros en
el exterior de la persona natural © la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador. cuando las divisas correspondientes a los

pageos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Pagos realizados al extenior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio g Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de |as Zonas Especiales
de Desarrollo Economico (ZEDE).

. Pagos realizadoes al exierior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto ala renta a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a ta Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
delimpuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas. msumos y Dienes de capital con [a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
gue consten en el istado emitido por et Comité de Politica Tributaria,

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Cficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidid la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal: y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su

Reglamento. Los principales incentivas y reformas tributarias son 1os siguientes:

Regimen de remision

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias cuya
administracién y/o recaudacion e corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicé
a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018,
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Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras establecidas
en control posterior a travées de rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o recaudacion e

corresponde al Servicio Nacicnal de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018,

Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracion del impueste a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas que se realicen en sectores considerados como pricrizados. En i caso de sociedades
ya existentes la exoneracidon aplicara de manera proporcional y la reduccion no podra ser mayor a
10 puntos porcentualies.

Exoneracion del iSD para las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversion.
en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y materias
primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siemprée gue cumngla
con las condiciones sefaladas en ef Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagoes al exterior, por concepte de distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menas el 50% de las utitidades. en nuevos activos productivos

Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas

a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos,

impuesto a la Renta

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante. a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales

cuando:

la soctedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©
simifares. incumplan su deber de informar su composicion Sgcietaria,

dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraise fiscal jurisdiccion de menor imposician
o régimen preferente y el beneficiario efective es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de fres (3) puntos porcentuates aplicara a toda la base imponible de la sociedad. cuando el

porcentaje de participacion por quienes se haya incurido en cualguiera de las causales anteriores sea

igual o superior al 50% del capital social 0 de agquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, ia tarifa correspondiente a sociedades mas tres

{3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corésponda a dicha

participacion.

Se elimina la figura dei anticipo de impuesto a la renta minimo. §i no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una
solicitud de devolucién de pago en exceso. o a utiizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en 10s gjercicios impositivos
siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

MHasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran splicitar al Director General del
Servicio de Rentas Internas la exoneracion o fa reduccion del page del anticipo del impuesto a la

renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese ano.
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d)

Impuesto a la renta Gnico a la utilidad en {a enajenacion de acciones

- Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa ¢ indirecta de acciones. participaciones, otros derechos
representativos ge capital u otros derechos que permitan [a exploracion, explotacion. concesion ©
similares; de scociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo I3 tarifa
mas alia la del 10%.

impuesto al Valor Agregado

- Eluso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisiciones locales e
imporiaciones de hienes y servicios pedrd ser utitizado hasta dentro de cinco afos contados desde
la fecha de pago.

- Los exporadores de servicios pueden obtener ia devolucidén del {VA pagado y retenido, en la
importacién ¢ adqguisicidn local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para |a
prestacidn y comerciglizacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito

tributario ¢ gue no haya sido reembolsado de cualquier forma.

impuesto a la Salida de Divisas
Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones
mediante la compensacion.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2018 ei informe integral de precios de transferencia de la Compafia se encuentra
en proceso, ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence el 30 de junio de
2018. De acuerdo con el criterio de 1a Administracion y sus asesores de precios de transferencia no
existiran ajustes por este concepte.

El informe integral de precios de transferencia al 31 de diciembre de 2017 fue presentado por la
Compania al Servicic de Rentas Internas (SR} el 11 de junio de 2018, y no se identificaron ajustes
relacionados con precios de transferencia.

15. REGALIAS ANTICIPADAS

De acuerdo con el Contrato de Explotacion Minera (CEM) la Compafia pagara al Estade 100 millones por

concepte de regalia anticipada. Al 31 de diciembre de 2018 se ha efectuado el pago de las dos primeras

partes par 70,000,000 cumpliendo tos parametros que a continuacion se describen:

el primer pago iguat al 40% (40,000,000) fue realizado una vez obtenida la aprobacion para la inversion
del Estado Chino, lo cual se encuentra registrado como regalia anticipada.

el segundo pago iguat at 30% (30.000,000) se realizo &l 18 de noviembre del 2014 una vez que Ia
Compania obtuvo i0s permisos y autorizaciones necesarias para la ejecucion del Proyecto Minero.

Dichos permisos y autorizaciones corresponden a:

0 instituto Nacional de Patrimonio Cultural {INFC). se requiere gue se emita la resolucion de visto
bueno al Informe del Proyecto de Investigacian "Excavacion y Rescate Arqueologico de los sitios
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Z2603-002 y Z6D3-090 en el Sector de Desarrolle Minero ECSA parroquia Tundayme, Canton el
Pangui. Zamara Chinchipe la misma fue otorgada con fecha 10 de abrit del 2014 provisionalmente.

e Ministerio det Ambiente (MAE). se requiere la aprobacion del Estudio de Impactg Ambiental y Plan
de Manejo ambiental para la fase de beneficio de minerales metalicos del Proyecto Mirador la
misma fue ctorgada con fecha 2 de abril de 2014,

¥

Secretaria Nacional del Agua (SENAGUA), se requiere la concesion a favor de Ecuacorriente para
el uso y aprovechamiento de las aguas del rio Wawayme, la misma fue otorgada el 14 de agosto
de 2013.

Eltercer pago sera igual al 30% (30,000,000) y se liquidara en dos pares iguales: la una {15,000,000) cuando
se disponga de |a conexion y suministro de energia en la mina por la empresa eléctrica relacionada (Proyecto
Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDRCCRUZ) y la otra {15,000.000) cuando el puerto entre en operacion (de

la compania relacionada - Puertocobre SA). Las dos compafias al ser entidades relacionadas de

Ecuacorriente S.A.. dependen de la operacion de esta Ultima, ya que fueren creadas para dar soporte ai

Proyecto Mirador a través de |a ejecucion de sus actividades.

¥

Al 31 de diciembre de 2018, las operaciones de HIDROCRUZ., se encuentran concentradas en la
realizacion de un proyecto para ta construccion de una central hidroeléctrica. Dichas actividades, entre
atras. incluyen la obtencion de los permisos ambientales y iegales requeridos por las disposic:ones
legales vigentes, el estudio topografico y de suelos y la planificacion y disefio de la obra civil a ser
gjecutada. A la fecha, la Compariia se encuentra en ia construccion de 1a tinea de transmision Bomboiza
- Mirador y definiendo los términes y condiciones con los cuales negociara con el Estado ecuatoriano
la construccion de la central hidrogléctrica.

El 22 de enero del 2019 la compafia firmé el contrato de suministro eléctrico con la Empresa Eléctrica
Regional del Sur S.A. EERSSA y procedid con el pago de 15.000,000. (Ver nota 24),

Por otro lado actualmente, las actividades que Puertocobre S.A. se encuentran concentradas en ia
realizacion de un proyecto para la construccion de un puerto de aguas profundas en la ciudad de
Machala. Dichas actividades. entre otras, incluyen la obtencion de los permisos ambientales y legales
requeridos por ias disposiciones legales vigentes, el estudio topografico y de suelos y ia planificacion y
disefio de la obra civil a ser ejecutada. Ala fecha, se encuentra en proceso |2 obtencion de los permisos

respectivos para iniciar con 1a fase de construccion.

Todos los pagos reaiizadoes por la Compariia por concepto de regalia anticipada, seran compensados con la

regalia que debera pagar la Compadia a partir del inicio de explotacién de minerales en el area del con'rato.

Al cierre de cada ejercicio fiscal se efectuara una liquidacion de |a regalfia devengada. la cual se compensara

como maximo el 20% del valor por concepto de regalia anticipada, y hasta el 50% de la regalia devengada,

debiendo ser pagada ia diferencia a favor del Estado. Este limite se aplicara hasta que la regalia anticipada

se liquide por completo,
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18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ios acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Proveedores(1) 7,058,226 1.073 585
Provisiones (2} 11,646,095 35,304,581
Ctras cuentas por pagar 9,838,752 7,396,881
28,543,113 43,775,457

{1} Los acreedores comerciales tienen vencimientos de entre 30 y 60 dias.

{2) Corresponde a bienes y servicios recibidos, que al cierre del pericdo no han sido facturados.

17. INMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera;

2018 2017
Retenciones de IVA 728,446 993,341
Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta 862,415 959,216
Impuesto a 1a salida de divisas 12,190 175786
VA por pagar 1.458 43.180

1,604,505 2,171,523

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formaban de fa siguiente manera:

2018 2017
Corto plazo (a):
Décimp tergera remuneracion 33,465 43 638
Deécime cuarta remuneracion 56,785 5594058
Vacaciones 1,023,163 1,024,873
1,113,413 1,127,967
Largo plaze [b):
Desahucio 617,036 518,873
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{a) Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los heneficios a empleados coro plazo fue como sigue:

Deécimo tercera Décime cuarta

remuneracion remuneracion Vacacicnes Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 29,308 37,580 964,629 931,517
Ingremeantas 389112 * 454490 378.6C3 893205
Pagos {354 7323 {123.664) {218.359) (696755}
Saldo al 31 de diciembre de 2017 43,688 59,406 1,024,873 1,127,867
Incrementos 377,784 143 468 372,189 893 .45
Pagos (388.007) {146,089) {373,309) {908,005
Saldo al 31 de diciembre de 2018 33,465 56,785 1,023,163 1,113,413

(b) Largo plazo-

i)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de energ de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso gque 10s trabajadores henen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo de! Trabajo. sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Sacial Obligateric. De conformidad con lo que mencicna el Cédigo del Trahajo, los
empleados que por veinticinco anos © mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente. los
empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte arfios. y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o interrumptdo tendran derecho a la parte praporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la refarma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron |os montos minimes mensuales por pensicnes

jubilares,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. la Compafia no registra reserva para jubiacion patronai

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compadia tiene un pasive por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Compafia. Esta provisidn cubre os heneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio. El empleadaor bonificara al trabajador con el
veinticinco par ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los anos

de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de |a reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en e estudio actuarial.
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Durante los afios 2018 y 2017, el movimienio de |a reserva para desahucio fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 518,873 297.803
Gastos operativos del periodo:

Cuasto laboral por servicios actuales 144 141 72,555
Costo financiero 19,981 21,827
Perdida {ganancia) actuaral 84,381 178,735
(Beneficias aagadas) {*56C.340; 152.147)
Saido final 617,026 518,873

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron |as siguientes:

2018 2017
Tasa de descuenta 4.25% 391%
Tasa de incremento salarnal 2.30% 1.50%
Tabla de mortalidad & invalidez ThM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de ratacion (pramedio) 17.43% 15 785%

19. PATRIMONIO

a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2018 el capital emitido estaba constituido por 305,986,371 acciones ordinanas y

nominativas de 1 cada una, {otalmente pagadas.

La composicion accionaria se muestra a continuacién:

Accionistas
Corrignte Rescurces Corriente Copper Total
fne. Mining Corporation capital
Capital al 31 de diciembre de 2017 y
2018 305.833.378 152.893 305,586,371
% Participacian accianaria 99.95% 0.06% 100 80%

b) Reserva legal

La Ley requiere gue se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dwidendos en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compania,. perg puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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¢)

20. GARANTIAS

Aportes para futuras capitalizaciones

Durante et afio 2017 se recibid aportes para futuras capitalizaciones per capitalizacién de créditos por
322,256 y en el afo 2016 en efectivo por 122,564 910 De acuerdo al criterio de la Administracion, los

aportes por 262,887 081 se capitalizaran durante el afio 2019, una vez gue se hayan culminade ciertos

framites de sus accionistas, requeridos en Canada.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1as garantias de fiel cumplmiento entregadas al Ministerio del Ambiente

fueron las siguientes:

Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Beneficiario Objeto inicio término Valor
Garantizar el pran de manejo amkiental
Mirnisterio del para la fase de beneficio Mirador-
Bancara Pichincha Ambiente Mirador None{t) 21312018 3111212018 1.273,000
(Garantizar 12 actualizacion del pian de
Ministerio del maneji ambiental para |a fase de
Bancaria Pichincha Ambiente beneficio de 3Ckt a 6Ckt por dia Mirador 21312018 3122018 1,735,000
Garartizar el p.an de manejo ambiental
Ministerio del para la fase gg exploracion Mirador-
Barcana Pichincha Ambiente WMicador Nare(1) 26/8/2078 26/8/2019 16218020
Garantizar el plan de manejo ambigntal
Ministerio del para Ia fase de explotacion Mirador-
Bancaria Pichincha Ambiente Miradeor Norte(1) 21312018 322018 1.283,000
Cumplimiento del plan de mane;o
Ministerio del ambiental para ia fase de explotacion
Bancaria Richincha Ambiente del proyecto Mirador-Mirador Norte 2:342018 31122018 2.005.000
Cumatmients del 102% de: caste dal
glan de manejo ambienta! del proyacto:
"Rehabiitacion y mejoramignto de 10s
Ministerio del accesas al puante sobrg el Rio
Bancaria De Loja Ambiente Zamora® 1811212018 23212018 1.299.765

{1

9,217 565

Estos documentos fugron emitidos por el Banco Pichicha por cuenta, orden y riesgo de Bank of China de Canada

{Sucursal Vancouver), que a su vez tiene el aval del accionista principal Corrignte Resources Inc.

21, CONTINGENCIAS

a)

Determinaciones tributarias de impuesto a la renta

La Compania mantiene un proceso judicial con el Servicio de Rentas Internas por la determinacion

fributaria de impuesto a la renta del afig 2013. El detalle de estos procesos se encuentra en la Nota 14

(a)-
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D)

c)

d)

Contingencias ambientales

El Ministerio de Ambiente del Ecuador (MAE) ha iniciade varios procesos administrativos por
incumplimientos a la Licencia Ambiental en la fase de explotacion, imponiendo sanciones a la Compafia
por 280,400, De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen argumentos sdlidos a
favor de la Compaiia, para calificar esta contingencia como posible, sin embargo, a la fecha, la
resolucion final de este asunto es incierta.

Otros procesos

El 29 de septiembre del 2017, la Contraloria General del Estado emitid un informe borrador de aucitoria
de aspectos ambientales al contrato de expiotacidn minera para el desarrollo del proyecto Mirador. Con
dicho informe 1z Contraloria hize varias observaciones, una de ellas el no pago a tiempo de la segunda
cuota de regalia anticipada; por lo gue segun la Contraloria General del Estado a la fecha de pago
ocasionaron un interés a favor del Estado Ecuatoriano por 2,554 500, que corresponde al interés
generado del capital por el tiempo impago, comprendide entre el periodo 3 de abril y 20 de noviembre
de 2014,

El 23 de mayo de 2018 CASCOMI presentd una accién de proteccidn en contra del Ministerio del
Ambiente (MAE], el Ministeric de Mineria. la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM) y la
Compafia, con base en los desalojos desarrollados en el afo 2015 y 2016 por servidumbres mineras
solicitando reparaciones e indicande violacion a la consulta previa como pueblo indigena y ancestral. El
15 de enero de 2019 el Juez dicto sentencia desechando la accion planteada contra la Compafia. EI 23

de enero de 2018 se notificd dicha sentencia por escrito.

Oe acuerdo con la Administracién y sus asesores legales existen argumentos solidos a favor de la
Compania, para calificar estas contingencias como posibles. sin embargo. a 1a fecha, la resolucion final

de estos asuntos es incierta.

Proceso de Calidad Ambiental Z-01-2018

El 6 de marzo de 2018 el Ministerio del Ambiente del Ecuador (MAE} inicid un proceso administrativo
por incumplimientos a Iz Licencia Ambiental en |a fase de exploracion, explotacidn y beneficio. En el
auto de inicio se ordend la suspension de algunas actividades determinadas como no conformidades
mayores. El MAE resolvid sancionando con multa y ademas ratificande 1z suspension de actividades el
16 de abrilde 2018. La multa de 77,200 fue cancelada sin periuicio de seguirimpugnanda. E} 8 de mayo
de 2018 se presento el recurso de apelacion ante el Ministra de Ambiente y can fecha 17 de julio de
2018, el MAE negd dicha recurse Con fecha 15 de agoste de 2018 se presentd el Recurso
Extracrdinario de Revisidn, el mismo que aun no ha side admitido. De acuerdo con la Administracion y
sus asesores legales exislien argumentos solides a favor de la Compania, para calificar esta
cantingencia cama pasible, sin embargo, a la fecha, 1a resclucion final de este asunta es incierta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

En el curso normal de las aperaciones. Ecuacorriente S.A. siguiendo la directriz del mangjo de [os riesgos del

negocia de sus accionistas considerando gue existen una variedad de riesgos financieros (que comprende a

los riesgos de cambio, de tasa de interds y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general

de administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en o impredecible de los mercados

financieros y trata de mimmizar potenciales efectos adversos en el desempeng financierg de la Compania.
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La administracidn de riesgos se efectua a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria {CFQ).

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiera es el nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctuen debide a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involugran tres

tipos de riesgoe: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el rigsgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y depositos

a plazos.

iy

Riesgo de cambio: Debido a gue la Compadia no registra operaciones pactadas en monedas distintas

a su moneda, por lo que no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar estadounidense
respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctie significativamente de manera adversa.
En el caso de transacciones en moneda extranjera. |a Administracion asume el riesgo de cambio, por lo
que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo

de cambio.
La Administracion estima, sobre la base de informacién macroecondomica de mercado, que no se
preduciran variaciones significativas en la cotizacidn det délar que impacte desfavorablemente y de

manera imponante a los resultados de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia no ha realizado transacciones en una meneda distinta
al délar de los Estades Unidos de Norteamérica,

Riesgo de tasa de intergs: Debido a que la Compania no registra pasivos significativas que generen

intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a 1os
depodsitos en instituciones financieras. St bien la Administracidn frata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientas, tomando en consideracion la calificacion
de 1a institucion financiera, los flujos operativos de la Compafia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. Ei objetivo de la Administracion es tratar de mantener constanle el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido |a politica de |1a Compania es
mantener la mayor parne de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de
interés fijas.

Riesgo de precio. la Compafia estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus

transacciones comerciales reafizadas con proveedores del exterior. La Administracion negecia precios
y formas de pago con sus proveedores det exterior y estan enmarcados con limites establecidos por la
Administracion.

Factores de riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. instrumentas financieros y depasitos en

bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepla a

instituciores cuyas calificaciones de riesge independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dinamica y respaido a las inversiones de la Compania.
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Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flyos de efectiva provenientes de sus accionistas y companias
relacianadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia histdricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente fo ha administrada coma
capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedares locales y del exterior. inCluyendo
comparfiias relaciponadas.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retarnos a sus accionistas, beneficios a otros

grupos de interés y mantener una estructuia de capital Gptima para reducir et costo de! capital.
Consistente con la industria, la Compafia moniterea su capital sobre la base del ratio de apalancamienia.
Este ratia se calcula dividiendo |a deuda neta sobre el cagpital total de la Compania (que incluye deuda propia

y externa).

Ecuacorriente S A, por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacion,

seria una de sus filiales 0 sus accionistas, quienes provean los mencianados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 28,543,113 43.775,457
Impuestos por pagar 1 604,509 2 171,523
Obligaciones relacionadas con el personal 671.756 309.022
Cuentas por pagar a compadias relacionadas 620,262,578 355,088.054
Beneficios a empleados 1,730.449 1.646 840
Efectivo en caja y bancos {28.024 854) {34 793,511
Deuda neta 624,787.551 368.197.385
Total patrimano 568,986.646 568 986.646
Capital total 1,193,774,197 937,184,021
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 52.3% 39.3%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afic 2018 se incrementd las cuentas

por pagar a compafias relacionadas por aproximadamente 278 millones.

Factores de riesgo de caracter general

La Compania opera en la industria minera, que pPor su propia naturaleza, esta menos expuesta que otras
aclividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones economicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar fa Compafia en el Ecuador operan en paises que son mas

vulnerablies a los efectos de la crisis mundial,
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23,

24.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la ¢risis econdmica, las situaciones
locales de ia incertidumbre geopolitica o eventes ambientales podrian tener un efecto sobre la evelucién de
la Compania. Sin embargo. la Compania a nivel mundial hoy forma parte de! Grupe CCRC - Tongguan

Investment Co. Lid el cual es una entidad multinacional china lider mundial en |a industria minera.

COMPROMISOS

Convenio con Billiton E&D 3 B.V-

La Compafia mantiene un convenio con Billiten E&D 3 B.V. mediante el cual dicha empresa tiene derecho a
pefcibir una regalia equivalente al 2% del "Net Smelter Return” (Utilidad Neta del Fundidor) de los productos
mineros que se exploten en las siguientes Concesiones: Mirador 1 Acumutada, Curigem 18, Curigem 18 Este

y Curigem 19, pagaderas trimestralme nte [0 gue constituye un gravamen sobre las areas antes mencionadas.

Billton E&D 3 B.V . tiene la facultad de transferir o ceder el derecho a recibir dicha regalias a favor de cualguier
empresa o persona sin necesidad de obtener el consentimienta de Ecuacorriente S A | 0 sus sucesores. para

esto Billiton E&D 3 B.V. debera notificar a Ecuacorriente 5.4, |la transferencia de tales derechos.

EcuaCorriente solo podra ceder o transferir los derechos mineros sobre las dreas mencionadas a un tercero
previa autorizacion escrita de Billiton E&D 3 B.V. (o de sus sucesores en el derecho de recibir el pago de la

regalia),

Contrato colectivo-

La Compafia firmd el tercer contrato colectivo con el Comite de Empresa el 22 de agosto del 2017 el cual
tiene una vigencia de dos afos. Los beneficios de dicho contrate son aplicables desde el 1 de abrit del 2017.
Este contrate aplica para todo el personal con excepcidn de supervisores, ejecutivos, persenal extranjero y
los empleados gue ejerzan funciones de confianza y direccidn.

EVENTOS SUBSECUENTES

Page de regalias anticipadas

Con fecha 22 de enero de 2019, 1a Compafia pagd el 50% de |a tercera cuota de regalias anticipadas por
15,000,000 (Ver nota 15).

Renuncia de concesiones mineras

Con fecha 4 de enero de 2019, la Compafia presentd la solicitud de renuncia total ante e Ministerio de
Energia y Recursos no Renovables de la concesién Mirador 2 Este. Esta pendiente el tramite de auditoria
ambiental en el Ministerio del Ambiente. Una vez gue se cuente con este informe. el Ministerio de Energia y
Recursos no Rencvables se pronunciara respecto a la solicitud de la Companiia.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y ia fecha de emision de estos estados financieros,

no han ocurndo hechos de caracter financierc o de otra indole, adicionales a los mencionados, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estadas financieres at 31 de diciembre de 2018,
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