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Informe de los auditores independientes

Alos Accion:stos d3 EcuaCorriente 5.A.:

Opinión

Hemos aud tado los estados flrancreros sajuntos ce EcuaCorriente S.A. (ena subsivierla ye Corriente Resources tm.

de Canaca que a su vez es suosidiar:a de Torgling Nonterrous tals Group (Tongling) de Crina), que comprenden

e estado de situación Ímancicro al 31 de diciemore de 2017, y los estados as camc:os en el patrimonio y de flujos

Je efectivo por el año termmado en esa fecra, y las motas a los estados finanereros que Incluyen un resymon de las

 

políticas contables significalivas.

En Nuestra opinión, los estados (imancieros adjuntos presentan razoraolemente en todos los aspectos

imaortantes, la situación fnanciera de EcuaCorriente S.A. al 31 de dicienbre de 2017, y los cambios en su

fasrimonio y sus flujos Ue efectivo por el aFo terminado en esa techa, de conformidad con hormas

Internac onales de Información Financiera

Bases para la opinion

Nuestra auditoria lue efectuada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoría, Nuestras

responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro miorme en la sección

Responsabilidades del Avaitor sotre la Auaitcria de los Estados Financieros. Somos independientes qe la

Compañía de acuerdo con el Cóuico de Ztica erutido por el Comite de Normas Internacionales de Etica para

Contadores (ESBA porsus siglas en inglés), conjuntamente con los requermientos de ética que son relevantes

para nuestra auditoria de los estados hinancieros en =cuador y nemos cumplido zon Otras responsavilidades

ce ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitico por el Comte de Normas

Internacionales de Ética para Contadores dIESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que ta evidencia ve auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar

una base para nuestra opin ón de auditoría.

Responsabilidades de la gerencia de la Compañ:a sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparación y cresentación razoránle de os estados finance eros de acuerdo

con Normas internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como necesario

por la gerencia, para permitir la preperación de estados financieros que estén libres ce distorsiones

importantes anbidasa fraude O error

Amermcr ld euny Glecba Lamtad
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Informe de los auditores independientes (continuación)

En la preparación de estos costados hniancicros, la Jerencia es responsable Ye evoltor la hábudad de

Compañia para continuar como un negoc:o en marcha revelar cuardo Sed dobcable, OSUNtos Tetationarlos CCA

negocio en marcha; y. de usar las bases de contabil dad de negocio en marzha, a menos que la gorencia miente

   

iquidar la Compañía o cesa” las operaciones o bien no tengaOtra alternativa tealista Bara poder hacerio,

La gerencia es responsible por vigilar el proceso de reporte mante o de da Compañía

Responsabilidades del auditor sobre la aucitoria de tos estados financieros

Nuestros objetivos son el oblener seguridad razonable de s los estados hinancioros tomados en su conjunta

ón hbres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y elemitir un informe de auditor a que ch, a

 

resstra coman. La seguridad razonable es un nivel a to de seguridad, pera na narantiza que una autitoria

realizada ve acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre aetectasa aIstorsiones importantes

cuando estas existan, Las distorsiones puegen denerse a trauges o errores y sen consideradas maleriales s,

de manera individual o en su conjunto, fodriían razonablemente esperarse Que inuyan en las decisiones

economicas que los usuarios tomen basándose en estos estados hnanciers

  

Como parte de nuestid sudHor/s realizada de acuerdo con Normas internacionales de Ayuterna, aplicaloos

juicio profesional y Mantenemos una actilug de escegticismo provesional durante la dudilciia. Hosotos

edemas.

*  Idenuficamos y evaluamos el mesqo de astorsionos importantes er los estados talncic os, detidas a

fraude 0 error, diseñamos y apliames rocedimmentos de auditoría en respuesta a aquelos 7.0505

identificados y obtenemos evidencia de augitoría que tea suficiente y apromada para prororcanar vra

base para nuestra opinién. El resgo de no Jetectar una distorsion importante que resulte de fraude es

mayor que dqueta que resulte de un ercof, ya que el fraude puege impacar colus:ón, talst

omisiones intencionales, manifestac ones falsas y elusión gel control nterno.

*  Obtenernes un conocimiento del control nermo que es relevante para ta autoría, con el Propósito de

diseñar los procedimientos de auditoría de arueido con las corcunstancias, pero no con el propósito de

expresar una opinión sotre ta efectividad del control interno de la Compañía,

« Evallamos si las politicas contables usadas sor apronmadas y si las estmacicnes contables y las

revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son 'azchablos

*  Conciummessila base de contabilidad de negocio en marcha usada por agerencia es apropiada y s hazados

en la evidencia de auditoría ontemdd cxste una incertidumbre Importante relacionada con pechos O

cond ciones que pueden generar dugas signi'icativas sobrala lataliday de la Combaidía Dala Condar

 

CAcion,
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* como un negecio en marcha, Si concluimos que existe ura incertidumbre significativa, Somos requeridos

de llamar la atención en nuestro mtorme de auditoria a las revelaciones relacionadas en tos estados

hirancieros; o, sidichas revelaciones son madecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones

están basadas en la evidencia de auditoria obtemda hasta la fecha del irforme de auditoria Sin embargo,

hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañia cese s ¿continamaad como un negocio en

marcha.

»*  Evaluamos la presentacion general, estructura y conterido de los estados financieros incluyendo sus

revelaciones y si los estados hinancieros representan las transacciones y hecros subyacentes de una

manera que alcance una presenteción razonable

Hemos comunicado a la gerencia, entre otres asuntos, el alcance planezdo y la orortumaad de (3 auditorta, y

los hallazgos signuficativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control mternó que

identificamos en nuestra auditoria, en Caso de existir.

Evnsta Jovnp
RNAE Nc 462

Dilo
RANCPA No. 31490

Quito, Ecuador

7 de marzo de 2018
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ECUACORRIENTES.A.

Estado de situación financiera
A 31 de diciembre de 2017

Exprosado en Dólares delos EUA

Notas

Activo

Activo corriente

Efectivo en cau y bunccs ,

Cuentas por cobrar 4 compañías relacionadas ñ

Utras cuentas por cobrar 4
Inventarios, noto

Gastos pagados por anterpado

Orusvos 10

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, mobillano y equipa, nelo 1

Inversiones mineras. 12

Regal'as antapadas 14

Oyos act. 10

Total activo no corriente

Totalactivo

A eL

2017 2016
  

2282 348

5,454,052

14 2/0,062 20,059,114
341 3604

1,578,455 -

5 030,705 15,077,734

59,542,336 44,073,647

 

  
  

30,579,700 8:014,253

831655612 524 351,691

70 000,030 70 000 609

190894 160 203
  
912,435,200 (02,565,230

971,977,542 640,630,877
  
  

Y)

Shaowe Koko Juan Ciilos Gonsáfs
Apaderaco Especial! CFO Suberate Fianzas!Contador

Las notas adjuntas a los estados l.nancieros sen pañe integrante de estos estados



ECUACORRIENTE S.A.

Estado desituación financiera (continuación)
AJ 31 de diciembre de 2017

Expresado en Dólares de loz E.U A,

Notas

Pasivo

Pasivo corrienta
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15

impuestos por pagar 16

Obligaciones retacionadas con el personal

Beneficios a emplezdo3 7
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 8

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Beneficios a empleadoslargo plazo 17

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido 18

Reservalegal 18

Aportes para futuras capitalizaciones 18

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

TRA
Shaowe: Kong

Apoderado Especial! CFO

2017
 

43,775,457

 

402,472,023

518,873

402,990,896
 

 

262,987,091

568,986,648

971,977.542
 

 

Juan CasóGonzalez

Subgerente Finanzas/Contador

Las notas adjuntas a los estadosfinencieros sen parte integrante de estos estados.

2016 

56,461.368

510,173

508.795

931,517

19,264 731

77,676,584

297,903

77,974,487 

305,986 371

568,064,390

646,638,877
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ECUACORRIENTE$.A.

ECUACORRIENTE S.A. ] .
Notas a los estadosfinancieros

Estado deflujos de efectivo Al 31 de dicembre de 2017
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 Expresadas en Dolares de los E UA.
Expresodo en Dé'xres de EU A

2017 2010
TA 1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Adiciones en propiedad, mobi':ano y equipo (2,005,411) (731.813)

Bajas en propiedad. mobilíarlo y equipo 50 025 62,122 preparación y comercialización de minera'es metalicos y no metáicos y la importación y exportación de
Adiciones en mverslones mineras (1) (270,833.459) (152 670 3281 cua:quier tpo de maquinaria. anupos y herramientas cormspencientes a esta actividad.

 

 

todxa zus fosos la pr 1ó Jl 

  
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversión (282,683,835) (153 340,073)  

 

La censt.tución de la Compañía fue aprobada por la Superintondoncia de Compañías según Resclución NoFlujos di ¡cUvo de actividades de financiamiento.
99-3-1-1-452 del 16 de diciembre de 1999, y loJalmente insenta en el Registro Mercantil el 22 de diciorbroCuentas por pagar a compañías relacionacas 315 200,000

Aportes para futuras capralizaciones 122 564 911 de dato año

315,200 000 122 564 910

  

E == La Compañía es subs:diaria secta de Cormemwvo Resources Inc (CRI) uns entidad docalitada en Canadá y
lacremento! (disminucion) neto del efectivo en caja y bancos 32,511165 (30,775,119) Que forma parta de CRCC-Tongguan investment Co Ltd. compañra con sedo en Chona la cual a 24 vez no

encuentra controlada por China Raway Cons!ructton Corporalen (CRCC) que mantone una par

del 30% y Tongiing Nanferrous Metas Group Hold.ng (Tongiing) que posee una partcipación del 70% CROC

y Tong'ing son entidades domicitadas en la Repúbica Popular China

 

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al micio del año 2,202,346 33097 459
 

Saldoal final del año 34.793,51 2 282 46  

 

La derección reg srada de la Compañía cs Via Vallo del Quimi S/N, Canton El Pangu:, Prowl
(1) Las adiciones en mineras se netas de de >: y Chinchipe.

equipo y movimiento de capital de trabajo como se muestra a cont.nuación

a de Zamora
 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sde emitidos con autorización del Representante
— — logal de la Compañía el 1 de febrero del 2018 y posteriormer:te serán puestos a consideración de la JuntaAdicones (na:45) on inversiones m.noras(Nota 12) 307.454 631 208 681 714 . o E

General de Acciomstas para su aprobación definitiva En opinión de la Administración estos estadosAportus que 09 represuntan (322,258
Decprociación (Nxxa 11) (5184421 (457 158) financieros serán aprobados sin modit.cación alyuna
Elorio en depreciación de Lojas dub parla. 47.003 57457
Vattacionos de capriat de lratajo 120828,377) (25611.00) OPERACIONES

Detalla 2017 1016
 

 

  

Total aó:cic103 en inverenos moras 279 833,419 152.670.326
  

Proyectos mineros -

Hasta el primer tamestra del año 2012, la Compara estuvo dodicada a la oxploración y ovaluaicón do mineratos

metakcos (princ:palmente cobre) en las áreas en las que la Compañia mantene derechos de concesión minera,

localizadas an la proancia de Zamora Chinch:pe al sureste dol Ecundor las cuales alcanzao un área apreiemada

de 9793 hectareas tas ackwdados en estas áreas son adrinsindas bejo un sao Proyecto minero

denominado “Muzador” el cual incluye las concesiones. Mirador (cinco concesnes), Curijem $0 (dos

concesiones) y Curigem 19 (tes concesiones). Durante el rsta del año 2012 y on0! año 2013 se iealizaron
A algunos estud:os nocezanos para la elapa de consimoción de la mina (fase de desarrao; En claño 2019 se

== concluyó fa construcción del puente scbro el Rio Zamora y en el ao 2014 la Subsacretana do Trantperte y
Shaowes Kóng “TZ Juan CanosTícnzález, Obras Pubicas Regional 7 omite su conformidad con al nforme conesponihante al prosupuesto presentada

Apederado EspeciaY CFO Stbgerente Finanzas! Coftador para la valuación del puente, cuyo mento asciende a 14,644 221 sin IVA, incluido los costos de Fiscal.zación del

proyecto Sin embargo,a la fecha da emisión de los estados faaaciemos 50 encuentra pendionia la antirga

   

Las notos adjuntasa los estados financieros san parte integrante ce estos estados formal al Ministerio de Transporto y Obras Públicas (MTOP)

 



En el año 2015 se continue con ta construccon de las vías que conectan el campamento con la mina y se

iniciaron tos siguientes proyectos:fabricación de los equipos dela planta de beneficos, construcción de ta planta

de beneficio, contratación del dsseño de la mina y se continuó con los estudios geotécn:cos y topográficos, coma

parte de la fase de desarrollo.

En etaño 2016 se continuá con la construcion de vías y los proyectos invciados en ebaño 2015, así lambién se

continuó con ta construcción del sistema de transmisión Taday-Bomboiza en conjunto con la CELEC EP,ta

rehabiltación y mejoramiento de los accesosal puente sobre el Rio Zamora, en los tramos: Chuchumbietza-

Puente Zamora y Puente Zamora- Tundayme y se inicio cl proyecto de destape a cuolo alrerto

 

Enel año 2017 se continua con la construcción del sistema de transmisión Taday-Bomborza en conjunto con la

CELECEP,la construcción de la planta de beneficio y la importación de equ.pos,ruvetación de la plataforma de

explotación y el proyecto de destape a celo nbierto entre otros proyectos relacionadas con la construcción de

facilidades mineras

 

Las concesiones comprendidas en este proyecto ten un periodo de vigencia de 25 años La Compañía

estima invertir 1,439,000,0C0 para la construcción de la mina y sus respectivas facilidades, las cuales incluyen

camunes de acceso que permitan la exporiacion del concentrado del mineral.

Contrato de Explotación Minera (CEM)

Luego que so declaró el mao de la ctapa de explotación de la concesión minera Mirador 1 Acumulada y la

Compañia obtuvo la ticencia ambiental para ta fase de explotación de parte del Ministeno del Ambiente dol

Ecuador (MAE), ta Compañia fimó el Contrato de Explotación Minera (CEM) cen el Ministerio de Recursos

Naturales no Renovables (IRNNR) el 5 de marzo de 2012, para la preparacion, desarrollo construccion y

 

montaje del yacimiento en la concesión Mirador 1 Acumulada, así como también para las etapas de

y del mineral. Con fecha 39 da marzo de 2012

se insenbió el CEMen el Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control háinero (ARCO?) de Zamora

y fue elevado a escrita pública el 4 de abnl de 2012, El inicio de la ejecución de las actidades objeto del

CEM irá la del de no ( )

 

 

 

En caso de que se presentare un evento determinado en el CEM que cause un desequilibrio en la

economía de la Compañía, se nclurá, prewo acuerdo de las partes, un factor de correccion que abscrba

el incremento de la carga económica para la Compañta.

Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotacion Minora;

Minorales explotables.-

El mineral pnncipa! declarado es cobre y los minerales secundanos oro y plata, lcs mismos que ia Compañía

pol y De otros runerales comercialmente

explolables en forma posteror la Compañía deberá dectararios al Menisteno de Recursos Naturales no

Renovables (MRNNR) para que se celebren las adendas modilicatortas correspondientes.

 

 

Plazo.-

El plazo legal del contrato es de 25 años contados a parir de la fecha ce la declaratoria de ino de

 

actidades, sn embargo deb da a que el proyecta mansro requiera, de confor el estudio de

  

lad y el pion general de Irabajo e inversiones, un plazo de 30 años, este plazo quedo automáticamente

extendido y aprobado con la finma dal contralo mincro El plazo puede ser extermiido al las eventos de

exploración complementarios acordados son exitososy el Mintsteno de Recursos Natura'os no Runsvables

(AIRNNR) apruaba el estud:n de fa

 

lded portas rasarvas adicionales desculredas

Participación del Estaro.-

Encuanto a la participacion de los beneficios del aprovechamiento del mineral. el Estado Ecualonano recinra

al menos el 52%y la Conipañaa el 48% En caso de quelos beneficios de la Compañía fueren superioresal

«43%, el Estado Esuat recibirá por de ajuste el valor corius h

 

la que le

 

garantice recibir al menos 21 52% Los beneficios del Estado est pulados en el contrato son el Impuesto a 93

 

ingresos extraordinarios, impuesto a la ranta, IVA pagado en la adquisición de biBnes y servicio inpre que

no hayasido compensado coma crédito inbutano, 12% de participaciónlaboral atrbumble al Estada, rega

minerasy ajuste soberana calculado acumulaivamente.

 

Regalías.-

La Compañia pagara como regalla sermestraimente los siguientes porcentajes calculados sobre el ingreso

nelo efectivamente percitido por la venta del considerando el precio dal Cátodo de Cobre Grado Á al

valos publicado por la Bolsa de Metales de Londres y de conformidad con la fórmula que se indica en el CEN

 

Prorio por libra do cobre Porcentaja  

3

Igual o mayora b 51

Desdu 4 01 hussta 5 50 TY

Icual 9 menor a 400 6%

Garantias.-

Alinicio de las i y atinde por el fiel inmi de las invers! 50 idas en 

el CEM, el Miristeno de Recursos Naturales no Renovables (iRNNA) recibira una para

  

irrevocable por pare de la compañia CRCC - Tongguan investment Co Ltd. (China) constituxia en garante

de ta Compañia.

Suspensión y terminación.-

En casa de que la Compañia determne razonablemente que las condicionoslécnican o de 1 ado Jan

necesanas o convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las acividades ninoras y 105

 

 el Estado

 

mismas la Compañia pagar una remuneración

básica unificada anual por coda hec:area minera de Mirador 1 Acumulada por compensación economica La

se liguidara en forma al período de vigencia de la suspensión. Si

terminación del CEM es por ial ge las E , el Estado ejecuta

las ta minera, ii con la del y , de ser

de su intorés; y, retendrá las regallas anticipadas.

 

 

 

 

 



Contrato de Inversión (Cl).-

El 10 de abril del 2013 el Estado Ecuatorano y la Compañia suscribieron el Contrato ge Inversión dal Proyecto

Mirador. en los términos definidos por el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y la

degslación aplicable Los firmantes del contrato sun. el Estado Ecuatoriano, representado porol ¿4nistaro

Coordinador de Producción, Empleo y Compotitividad (MCPEC); EcuaComente SA. como sociedad

f de ta minero y ptor del Contrato de Explotación Minera (CER), las

empresas inversion.stas Comente Resources Inc. y Corriente Copper Mining Corp y la compañia CROC

Torgguan Investment Co. ttd. (China) en calidad de gararte de la Inversión

 

Este Contrato de inversion dectara al Proyecto Kinero Mirador como inversión productiva nueva y pod:á

utilizar cualquier modalidad de mive:ston prevista en el seglamenlo de mress:anes

Adomas do los derechos y garantias previstas en la legistacion aplicable se tendrá las siguientes garantías

generales:

Trato no discrminatorio, protección y segundados plenas

3)  Sobrela propiedad

H)  Sobrelos del garante ista y de la 

Incentivos fiscales.

9) La tasadel impuesto a la renta desdo ol añc 2013 y duranto la vigencia de esto contrato será de 220%

b) Se daducirá el 100% adicional de la depreciación y que

equ:Do y a de más kmpios o

de generación de energía renovable

c) Los beneficios de la apertura de capital de la empresa a favorde los trabajadores

d) Lasfacilidades de pago a los trbutos del comercio exterior

e) La exoneración de! impuestoa la salida de divisas por los pagos dola amortización del capital e intereses

sobre los cróditos otorgados per institucionesfinancieras internacionales mayores a un año.

f La deducción para el cátculo del impueste a la renta de los pagos adicionales para alcanzar el salar

digno.

g) La exoneración del anticipo del impuesto a la ronla por 5 años a partir de la producción afecta (Vor

Nota 13)

h) Las reformasal cálculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 13).

1) Deducción del 100% adic:onal para el cálcuto del impuesto a la renta per 5 años a parter de la fuma del

contrato de mversión (hasta abri 2018), del costo de contratación de nuovos trabajadores (Var Nota 13)

 ala de

  

Dantro del Contra:o de Invorsión, so estipula en la cláusula decia séptima que sera un beneficio ad:zional

el difonm:onto a 0% de los arancoles para las importaciones do bienes de capital relacionados con et proyecto.

BASES DE PREPARACIÓN

Declaración de cumplimiento»

Los estados fnancieros adjuntas han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (en adelante "NIF”), emitida por el Consejc de Normasintarnaciones de Contatildad

(IASB porsus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017

 

Base de medición»

Los estados fhanceros de la Compañia han sde preparados en base al costo tustónco, a (o:

 

de los

rog s'ros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneficios a empleados a lurgo

plazo que sen valonzados en base a metodos actuariales Los axtados financioros se presenten un Dólares

do EUA que es la moneda de curso ogal en el Ecuador y moneda funcional ve precontación de la

Compañia

 Las politicas de son con las apli £n años ant , xTCHO que

la Comparia ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisacas que son obligatorias para los porolos que 50

cian en o después del 1 de enero de 2017. según se describe a continuación

 

- Modificaciones a la NiC 7 — Estado de fijos de efectivo Inic.ativa sotre información y revelar

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos a las Ganancias Reconocamante de astivoa por impuesto

dilerkdo por pérdidas no realizadas

- Modificaciones a la NiUF 12 toformación a Revolar sobra Partiipaciónas an Das Entifadas

Ciarificación del alcance en los desglosos requeridos en la NIF 12

  

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operacicnes,la adopcion de d.chas normas no

luvo efecto un su posición financiera, por do lanto no ha sxfo necesario modificar los estados financioros

comparativos de la Compañía.

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Las pracipales polticas de contatrlidad aptcadas por ta Compañ.a en la preparación do sus estados

financieros son las s!gu entes:

a) Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos correspendo a caja, cuentas comentes y depónifos con monos de les

meses de vencimiento desdela fecha de adquisición. todos elos registrados en al estado de situación

financiera a su valor normal, los mismos que no tienon restriccionos y son de Lea dispomuilidad

bj Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañia clasifica sus activos financieros en tas siguientes categorias “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar, ackvos manenzlos

hasta su ventumiento” y “achvos Firancieros disponibles para la venta" Los pasivos financieros 40

  

clasifican en las siguientes categorias “pasivos hnarcearos a valor razonalle y travos de ganancias y

pérdidas” “préstamos y cuentas por pagar y *ctros pasivos fnancioros” la clasificación dependa det

vos. La Altirmimistrn ción dl

la clas:icacion de sus act vos y pasivos inanceros a la fecha de su reconocimiento inicia

  

 

propósito para el cual se adquineron los activos contrataron los (11 AA)

A! 31 de d:ciembre de 2017 y 2018 la Compañía solo mantuvo activos hinancioros an la categoría de

“préstamos y cuentas por cobras”. De igual forma, la Compañia sato mantuvo pasivos financieros enla

categoria de “prestamos y cuentas por pagarcuyas enraciorsticas 9e axpi can segunento



Préstamosy cuentas por cobrar: Representadosen el estado de sruacion financiera porlas cuentas

por cobrar a compañias relacionadasy otras cuentas por cobrar Son activos financieros no denvados

Que dan derecho a pagos fgos o determinat!es y que no cotizan en un mercado aclivo. Se incluyen en

olacivo comente, excepto parlos de vencimiento mayora 12 meses contados desde la fecha del estado

de situación financiera

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situación financiera por acraedores

comerciales (proveedores locales y del extenor), cuentas por pagar a compañias relacionadas y otras

cuentas por pagar Se incluyen en el paswo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

conlados e part” de la fecha del estado de situación financiera

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de

la negociación yfa cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo

Medicióninicial -

Los acuvos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su vator razonable más cualquier cosio

, 25 parte del activo o pazivo; slempre

que el acuvo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a lraves de ganancias y

perdidas y éste es Con al irucial la C valoriza los

mismos como $e descrite a continuación:

 ala que de ser

 

Medición posterior -

Cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interes efectr/o, En específico, EcuaComente S,A., presenta tas siguientes cuentas dentro

de esta categoria

 

fios relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

porcomp re por antucii
y reembotso de gastos, en el curso normal de los negocios. Se raconocen a su valor nomina) que

Nodifiere de su costo amortizado. pues no generan interesas y son exigibles hasta en 90 dias

 

que se hquídan en el corto plazo

 

 

O:ras cuentas por cobrar: por anticipos a

proveedores y awances vanos que se liguidan en el corto plazo Se registran al valor del

desembolso realizado, que es equivalente a su costo amorilzado, pues se liquidan en un plazo de

hasta 90 dias

Proslamos y cuentas por pagar: Postanor a su reconocimiento imaal se miden al costo amorlizado

aplicando el método de interés efecto. En específico, EcuaCoriente SA. presenta las siguientes

cuentas deniro de esta categoria.

l) Acreedorescuentas Son obligaciones de pago por bienes »
servicios adquindos de proveedores locales o del extertor y otras cuentas por pagar en el curso

normal de los negocios. S: se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos

es

 

corrien:es. de lo conirarlo $e presentan como pasivos no comentes. Se teconocen a tu valor

Moninal que es equivalente a su coste emortisado pues no generan intereses y 30n pagaderos

hos!a en 90 días.

Cuentas

 

-a compañiasrelacionadas. Son obl:igaciones de pago por envios du slactvoy

servicios de construcción dades por compañías ielazonadas Si se esperan pegar en un año o

menos se ciasifcan como pasivos comentes, de la contrario s0 presentan como pasivos no

corientas y se reconocen a su valor nominal. El valor de los pasivos comentes es cauwalento a

5u costo amortizado pues no generan in:ereses y son pagadaros hasta ón 90 dias

 

Detorioro de activos financieros

La Compañia establece una provisión para pérd das por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia cojetiva de que la Compañia no seró copaz de cobrar ludos los mporios que se lo

adeudan de acuerdo son los lérminos originales de las cuentas a cobrar La existenc a da dficullades

financieras sign ficatvas por parte del deator la probabubdad de que el deudor entre en quebia o

reorganización francera y la falta o mera en los pagos so considaran indicadores de qua la cuenta a

cobrar $e ha delenorada

Saja de activos y pasivos financiuros

Un activo financiero se ekmina cuando expiran los dereciros e raciber los Mujos«ls efuclo dl acid

si la Compeñia trensficra al cctvo a in tercera sn retener sustancialmentelos r2sios y be muficios dí

actvo Un pasivo es aliminaco cuando las obligaciones da la Compañía expecficadas en el contrato co

han bquidado

Compensación de instrumentos financieros

Los activos francieros y los pasivos “nancieros se compensan de manera que $e informa el mposte nejo

en el estado de rituación finan:

compensar los importes reconocidos,y exsle la intención du kquidartos por elimporte neto, o de tealizar

ra, colamerte sí oxszte un derecho actual legalmente eogible de

 

las activos y cancelar los pasivos en forma simultánea

Valor razonable de los instrumentosfinancioros

La Compañia mide 243 instrumentosfinancieros al valor sazonable er cada fecha del estado de suusciór

financiera

El valor razonable es el precio que se resina por vender un activo a que se pagaría al tranatení ur

  

pasivo en una transacción acordaua entre partempantes de un mercado ala fecha de monic»

El valor razonable de un activo o pasivo se mids ullizando los supuestos que los panisipantas en cl

mercado usarian al ponerte valor al activo o pasivo, asumondo que los paricipantes en cl messado

actúen en su mejor interés económico. La Compañia ulliza técnicas de valunción que sor apropindas en

 las crcunstancias y por las cuales ene suboento informacion disponible para medial valor razonztia

maximizando el uso de datos observabios mtevantes y miranizando el uso de datos no observables

Todos 'os aclivos y pasivos por los cuales se detemunan o tevclan valores razonaides en los estados

financieros sonclasificados dentro da la jerarquia de valor razonable deschtas a contnuac ón, em |

   



e)

d)

o)

al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medción al valor razcnable como

un todo

a) Nivel 1 Precios cchzados [no ajustados) en mercedos activos para activos 0 paseo idénticos.

b) Nivel 2- Técnicas de valuación por las cualos o!

para la medición al valor razonable es dirccta o indirectamente cbservable,

cj Nivel 3 - Técnicas do valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo

para la medición al valor razcnable no es observable

 

'0l mas bajo de nformación quo es sigmificativo

Para los activas y pasivos que son reuonvudos al valor razonable un los estados Franacrua subre una

baso ta la C ñ sise han p entro los dfcrentes niveles

dentm de la pcrarquia mediante la comision de la categorización al final de cada periodo de reporte

Asun sma,la Administración analiza los movimientos en los valores de los ackvos y pasivos que deben

ser valorizados de acuerdo con las políticas contables

 

Para propósitos de las revclacionos de valor razonable, ta Compañía ha determinado las clases de

activos y pasivos sobro la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de

valor 1azenabie lal como se explicó anteriormente

Inventarios

Los inventanos so valoran a 5u costo o a su valor noto de realización, el que resulta menar El costo se

de:ermuna por el método promedio ponderado para la imputación do las salidas de d ches inventarios,

Cuando las condiciones del mercado generan que cl costo supere su valor noto de reatzación, se

registra una provisión de delenoto por la dferencia de valor

Otros activos

Los otros actives corresponden principalmente a depósitos a plazo fijo que henen un vencimianto entre

150 y 252 dias, y de acuerdo con la Administración dichos mantos serán hquidados en función de los

asuntos que es'os se encuentran garantizando

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saldos de propiedad, mobillario y ogupo son rogistracos al costo histórico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, cn caso de producirse, El costo incluye tos desembolsos

dircclamente atububles a la adqusición o construcción del acto. Los desembo'sos posteroms a la

compra o adques:ción sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios ezonómicos futuros
asociados a la inversión fluyan hacia ta Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemento

Los otros a y o y ton

como propiedad mínesa cuando son incurridos

La depreciación de la propiodad, mobiliarlo y equipo, es calculada Iincalmante basada en la vida útil

estimada de los bienes del acivo o de componentes s'grificativos identificables que poscan vidas ullos

diferenciadas Las estmaciones de vidas úllcs son rovisadas, y ajustadas si es necesario, a cada focha

de cieno delos estados financieros

 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las Inversiones m.neras en el estado desituación

financiera

Law vidas útles estinadas de los actos fijos son las síquientús

Tipo do activo Atos
 

Fa.feios 20
Barcaza 20
Insto'acienes 10

nara y equipo 5

téc co de campo 1
Equipo de comunicación 10

Equiss de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vet.culos h

Equipo de cómputo a

   

Las pérd.dasy ganancias por ta venta de las propiodades, mobil.arlo y equipo, se calce:

los Ingrusos oblenidos, con valor en Ibros y se incluyen enlas inversion:

situación financiera,

comparando

mineras en el estado de

  

Cuando el va'or en kbros de propiedades, mobliaro y equipo, excede a susmanto recuperablo. esto es
reducido inmediatamento hasta su valor rocuperabla.

Los intereses y otros costos co endeudamien!o se cap!

la construcción de al cables Un activo calficable es aquél que requiero de un tiempo

prolongado para que estó listo para su uso. perlodo que la Administración ha dafudo como mayor a un

año. Al31 de diciembre da 2017 y 2016 la Compañía no ha activado costos de enderidanmianto

zan storrpse y cuando están relacionados con

 

  

Inverslones mineras

Inversionos de exploración y evaluación»

Los ivi ce y hi la de recursos minerales, la

determinación de la viabilidad tecnica y la evalyac.ón de ta vialxticad comercial sole un recurt.o
ident£cado

 La y incluya el tipo de

. Investigación y análisis de información de oxploración
- Obtención de Información de exp'oración a travéa do estud os goofísicas
. Perforaciones exploratorias y muestreos

- Doternminación y avatuación del volumen y grado det recurso,

- Estudios sobre tequensientos de transportación e infraastruciura

. Estud.os financieros

 

 Entos so por la Compañia en los

fnancioma:

 

- Costos de desarro'lo que ag:oysu a la exploración y evaluación

- Costos de exploración

+ Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, orcueulogía y ambiente
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- Costos legales del proyecto

Relaciones comunitarias

- Factibildad técnica

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingerería y estudios técnicos

- Logística y operación de campamento

- Patentes mineras

- Sistemasy telecomunicaciones

- Costos de beneficio y explotación

 

 Todos estos rubros han sido idos a las i de y ó que

se encuentran directamente relacionados con el proyecto Mirador,

Una vez obtenido el derecho legal a explorar a través de las concestones mineras, la exploracion y

evaluación es cargada a resultados según se incurren, a menos que la Administración concluya que la

obtención de benef.cios económicos es más probable que exista de que no Estos costos incluyen

principalmente sueidos y salanos, materiales y combustibles utlizados, costos de perforación, costos

de financiamiento, costos de % salud, y tasa y

contribuciones, patentes mineras y pagos realizados a los contratistas Diferente informacion es usada

en la evaluación de si dichos desembo!sos cumplen el centeno de ser capitalizados La información que

principalmente es usada para determinarla probabiidad de beneficios futuros depende del alcance que

se haya realizado a la exploración y evaluación

Concesiones mineras-

Los con la de sobre mineras

se captalizan Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, tos costos incurridos se cargan a los

resultados cornentes del período en el que se determma que los derechos no tienen valor economico

futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotables se

amortizarán a partr de la tase de produccion sobre la base del método de unidades producidas. En caso

que la Compañía abandone las concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de

resultados.

 

El contrato de explotación minera firmado por la Compañia no contempla un acuerdo de concesión

minera. Sla embargo, anualmente se renueva el derecho de concesión a través de pago de patentes

mineras

Las patentes mineras se presentan en el rubro “inversiones mineras” en el estado de siluación

financiera

Minas bajo construcción-

Los sen de “costos de ón y ” a“minas bajo construccion

(fase de desarrollo) dentro de “Inversiones muneras” una vez queel trabajo completado genere endenca

que soporte la necesidad de realizar desarrollo futuro de la inversión minera y que dicho desarrollo

cuente con las aprobaciones correspondientes

Una vez transferido de “costos de exploración y evaluación” a "minas bajo construcción” dentro de

inversiones mineras todoslos j conta i di

y terminación de las facilidades son caprtalizados en “minas hajo construccion” Una vez iniciado el

 

ul]

tw

procese productiva, todos los aCuwos ncludos en Minas b.jo tonstrutaió” sen transfendos a Miras

en procucc.on” centro de “rversiones m.neras”

Regalías anticipadas

La regalia anticipada ha sido pagada por la Compañía de acuerdo al contrato de explotación minera

mencionado en la Nota 1 Dicho impurto se encuentra meddo a su valor nominal y sera amortizado una

ve? que la ent dad entre er producción de acuerdo a la nommatva establecida en dicho contrato (Ver

Nota 14)

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cle”ra del penodo scbre el que se informa la Compañía evalua 51 ex ste alyún ngicio

de que un activo pudiera estar detenoradí en su valor Si exeste talamdicio, o cuando una prueba snual

de delerloro del valor para un actvs es requenda, la Compara esntma el importe recuperab e de ese

aetva

E! Importe recuperabile de un activo es el mayor valor entre el valor razonalte monos los costar da

venta ya sea de un aclivo a de unn unidad generadora de efectivo, y su valor entso y se determina

para un activo Individual, salvo que el activo ro genere Nvyos de efectivo que sean sustancialmente

independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando e' importe en tibros da un aciwo o de una unidad generadora de electivo excede su Importe

recupetable, el actvo se considera detoticrado y 54 valor so reduce a su impone recuporable

Las perdidas par aelenoro del valor comespondientes a las Operaciónen contimiadas, mclardo el

detenoro del valor de los inventanos. se reconccen en el estado de resu tados en aquellos categorias

de gastos que se correspondan Con la funcion del activo detertado

  

Para las activos en genera) a carla fecha de erre del penodo sobre el que Se imforma, £e efectua una

evaluación sobre s existe algun indicio de que las perdidas por detenora del valor econacidan

previamente ya no exislen q hayan disminuido Si existiese tal ingicio, la Compañta efectua una

estmacion del importe recupcrable del activo o de lo unidad generadora de efectivo Una pérdida por

deterioro del valor reconocida previnmente solamente se revierte s. hubo un cambio en las suposiciones

ublizadas para determinar el imoorte recuperable del activo desdela última vez en que se reconoció una

perdida por ceterioro del vator de ese activo. La reversión se kmita de manera ta! que el impone en libros

del actwo no exceda su monto recuperable, n: exceda el importe en libros que se hubiera determinado

neto dela depreciación. si no se hubiese reconocido una pérdida por delenoro del valor para ese activo

en ejercicios antenores Tal reversion se reconcce en el estad: de resu tados

  

Al 31 diciembre de 2016 y 2017 ta Acministración de la Compañia ha delermnado que no existe

detenoro de sus actos

Bonoflcios a empleados-

Con lo plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden décimo lercera y cuarta remuneración y

vacaciones,loz mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obhgatona de pago, goce

(para el caso de vacaciones)

 



Largoplazo
La Compañia, segun las loyas labcra'os vigentes, mantieno un plan de benoficios definidos que
corresponde a un plan de desahucio, el mismo que se registra coma para de las inversiones an
exploración y evaluación en el estado de situación financiera, y su paswo sepresonta ol valor presente

de ta obligación a la fecha del estado de s'tuación financiera que se getormina anualmente con base a
estud.os actuariales realizados por un pento indopondiorta, usando al mótodo de uridad ca crédito

proyectado. El valor presente delos abligac.ones de beneficios defaos sa delarrina descontando los

fijos de salida de efect vo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario

Las suposiciones para detorm.nor el estudio actuerial incluyen detorminaciones de tasas de descuento,

vanaciones en los sueldos y solanos, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de serv.cto, ente

otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo,
que podrias ser El efecto, positivo o negativo sabre

las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como ctro resultado
intezral en el penodo en el que ocurmen

  

h está suela a

La Cormpañia no registra reserva posjub:ilac.ón patronal debido a que la Gerencia ha establecido como

politica que se registrará la misma cuando exista el pago al empleado según norma! laboral vigente

 

impuesto a la renta

Impuesiocomente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comente se miden por los importes que se espera

recuperar de o pagar a la autoridad f.scal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal uliizadas para

computar dichos importes son aquellas que estén aprebadas a la fecha do cierro dol penodo sabra el

que se informa La gerencia evalúa en forma periódica las pos'cionas tomadas an las declaraciones de

impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales a

a y constituye cuando fuera

 

ables se encuentran sujetas

renta
El impuesto a la renta diferido se roconoce utilizando el método del pas.vo sobre las d'erencias

temporanas antro las bases impositivas de las activosy pasivos y sus imporles en |.bros a la fecha de

cierre del penodo sobre el que se mforma

Los pasivos por impuesto d:findo se reconocen por todastas «ferenc.as temporarias imponibiaz

Los activos por impuesta diferido se reconocen per todas las dferencias temporarias deducibles

El importe en Lbros de los activos por impuesto diferido se revisa en cadafecha de cierre dol penodo
sobre el que se informo y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficion:e
ganancia imponible fuzura, para permitr gue esos activos por Impres:o diferido sean ul:zados total o

parclalmente.

 

Les activos por impuesto d.ferido no reconccidos se reevaldan en cada fecha de cierra dal periodo sobre

él que se informa y se reconocen on la medida en que se tomo probable la exstencio de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar d:chos activos por impuesto dfando no reconocidos con

anteriondad

)

m

Los aulvos y pasicos por impuestos terdas son moditos a las tasas do impunsto a la renta vicontes

a la fecha que se ostima quo las dleroneins temporarias se roverson consideraniio las Lisas dol
impuesta ada conta vigonte establocitta on la Loy Orgánica do Régimen Tributanso Intermo y sus roformas

Los activos y pasivos par Impuesto diferido se compensan si oxis!o un cerocho logalmenta oxtgiblo do

compensar los activos y pasivos per ol impuesto a la renta ccrronte y sí los impuestos diferndos so

eslacinnancan la misma entidad sujota a impuostos y la m.sma juelsdisción fiscal,

 

El pas:vo por impuosto difarido no so descuenta a su valor actual y so clas!fica como na

Provislones

Sa reconc<e una provisión sólo cuando la Compañia tieno una obligación presento lagal o implica)

come resutado de un evento pasado,es probatie que se roquiéran recursospara cancelar la obligacion

y su importe puede ser estimado en forma ¡22ornaL'e. Las pro sisiors su ruvisian cada puntado y 1u

ajustan para refle:ar la rrojor estimación que so tonca a la focha dal estado de cauación hanciara

Cuandoel efecto del valor cal dinaro an al hampo es importante al monta de la provisión 09 al valor

proserto do los desomba'sos que so ospera mcumr para cancelado

 

Contingencias

Los pasivos contincontas pos:blas no so mecsnocon en los estados Enancioras Estos so rovolan on

notas a los ostados finansieros a moños que la positatdad de que se dasembolso un llujo oconómico

sea romiota, Un ackwveo contInganio no su roconace an los ostados ANANTLCIOS, paro 30 OYDÍA CURndo a.

grado de contingencia es posmlo.

 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes

La Compañía presento tos acuvos y pasivos on cl estado da abuacién foanciera claslicados como

comen:os y no carnontos

Un netivo so clas:fica como comento cuando la Compañia

. espora realizar el activo o tena la miencion de venderío a consumito an su cdo pamal co

operación,

. el actyo pancipalmerto con fires de :

. espera realizar el activo dentro de los doce mesos siguiontes despues dal pararlo sobre dl que se

mforma, o

. el activo as ofoctvo o equivalente al ofocivo a manos que ésto so encuentre rortingkdo y na punila

ser intercambiado mu utizado para cancelar un paso un portodo mo de deco massa

dospuos del ciene dal porloco zotiza el que se in!

 

    

Todos los demás activos ge clasifican como no certiontos

   

Un paso se clasica como tórmonte cuando la Compañia,

». ospora liquidar ol pasivo 6n su ciclo normal do cparación

*  manbone el pasivo principalmente con fines de negociación:

. ol pasivo debe kquidarco dentro do los ¿oca mesos siguientesa ta loshia de ome del

sobre el que semmtorma, e

peri 



 

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pas:vo durante, al menos,los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa

Todos los demas pasivos se clasifcan como no comentes.

n) Eventos posterlorca

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen «nformación adicicnal sobre ¡a stuación

financiera de la Compañiaa la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son inclurdos

en los eslados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros ue la Compañía, de conformidad con las Normas Internacionales

de Información Financiera - NIF requiere que la administración deba realizar juicios, eslimaciones y

suposiciones contables que afectan a los importes informados de activos y pasivosy la reve'acion de pasivos

contingentes a la fecha de los estados financieros, y los mantos revalados ce gastos durante el periodo sobre

el que se informa, Las Y han sido y se basan en la

expenencia de la administracióny otros factores, Incluyendo expectativas mzonables de eventos futuros en

función delas circunstancias Sin embargo,los resultados reales pueden difenr de estas cetmaciones, 5: 50

ukiizan suposiciones dferentes y exsten condiciones difarentes.

 

La Compañia ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones

importantes, y en las cuales si los reales ton podria afectar la posición

fi olos en futuros. Mayoranformacion sobre cada una de

ellas y su Impacto en las diferentes polltcas contables, se describe en las siguientes notas a los estados

financieros.

 

 

+ de

Las reservas de mineral, principal y secundanos, son estimadas de acuerdo al monto total del mineral

que puede ser economica y legalmente extraido de tas inverslunes mineras de la Compañía La

Compañia ha estimado que sus reservasde cobre (mineral pancipal) oro y p ata (minerales secundanos |

estan basacos en p: por hicade con

geológica y lecnica relativa al monto, profundidad, forma y grado del cuerpo del mineral combinado. asi

como las técricas de producción apropiadas y sus tasas de recuperación. Dichos análisis requicren

juicios sobre temas geológicos complejos para poder interpretar la información. Lo estmación de

reservas recuperables esta basada en factores tales comola estimación de tasas de tipos de cambio.

precios de minerales, requermientos futuros de capital y costos de producción, as) como los supuestos

y juicios usados en la estimación cel tamaño y caldad del yacimiento mineral

 

> Mdaútlpenciedad.equipo:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

En aquetos casos en los que se puedan delerminar quela vida util de los activos deberia disminuirse.

58 deprecta el exceso entre el valor en l:bros neto y el valor de recuperación astrnado, de acuerdoa la

vida uti restante revisada Factores tales comolos cambios en el uso planificado de los distintos activos

podrlan hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

 
La aplicación de la politica de costos de exploración y evaluación roqiacre de juic o para delermunar ar

ta obtención de beneficios ecanonicos futuros es probable a traves de la explotación futura o 3 dichas

actividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluacion razonable de la existencia de

reservas Los estmados tenen un impacio directo cuando la Compañia difiere los costos de explomicia

y evaluacón El difermiento requiere que la Administración realico ciertos estmados y supuestos 2obre

les ayontos futuras en particulsr sabre el establecintonto de la viabiédad econámica en 105 cpcramenes

de extracción Los estimados y supuestos pueden cambiar sí nueva información se hece disporillo

después de haber capltalizado la información actuó sugrere que la recuperabilidad de díchos costos cs

improbable, el monto copitelizado es cargado a resultades en el periodo on vil cual dicta informac ón se

hace disponible,

 

erasypromedad,mobieanoequ.
La Compañia evalúa los achvos 6 grupos de activos por deteroro cundo eventos o combles vr dos

  

crcunstanciasirdican que el valor entbros de un activo podría no serreciperable Frente alo existencia

de activos cuyos valores exccdon cu valor de mercado a copacdod do generación de ingtenos n 19

so practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del porodo

 

Existe deterioro cuando el valor conable de ur activo o de una un generadora de 1fectiva or:

su importe recuperatle al cual es el mayor entre su valor rozonalle menos los costes de venta

valor en uso El cálculo gel valor razonable menos las coslus de vepla se basa en la forma

disponible para operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas o cabo un co s

de igualdad o en precios de mercado obscrvablos menos los costes necesarios para dar de t

acuvo El calculo del valor en uso se basa en un modelo de descuento de Mtujos de ufoctivo Los tujos

 

de efectvo 3 obl.enen del presupuesto para los próximos diez años y no incluyen los actividudes 1)

reestructuración a las que la Compañia no se ha comprometido, nl invers'onos futuras e.gnificalivas

aumentarán el rendimiento de :09 activos de la umdad generadora de efeclivo que se esta analizar

El importe recuperable es muy sersble a la lasa de descuento ublizada en el modelo de descuento de

flujos de efectivo, a tas entradas de flujos futuros esprrados y a la tasa de crecimiento ul

extrapolación

  

ada enda

Impuestos"
La do las y gastos par roquiire de interp salio hican
 

tributara aplicable La Compañia cuenta con asesoría profesional en maleda tribulara al womento de

temar decivtones sobre asunos tibutanos Aun cuando la Compañia considura que Sus estinaciónas

en matena inbutana son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma contistenta en los penados

reportados, pueden suteyr discrepancias con el organico de control imbutano (Soivios da Rentas

Internas), en la interprelación de normas, que Mudicran recuenr de ajustes per impuestos en al futuro

Provisiones

Debido alas incerudumbres inherentes a las cstimaciones necesarias para detvemaar chmporte d

provisiones, los desembolsos reales puedendifenr de los imporos reconocidos or giralarcnte

baso de las estimaciones realizadas

La determinación de la cantidad a provisionar ostá basada en la mejor estimación de los desembolzos

que será necesario pagar por la corespandiena ebtigación, tomando en considoración toda Ey

 



información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la cp.nión de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores,

+ Beneficios a empirados largo plaza.

El valor presente de tas obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuacicnes

actuaríales Las valuaciones actuariales implican varias supostcicnes que podrian d.fenr de los

acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en cl futuro Estas suposiciones incluyen: la

dela tasa de los futuros los ind:ces de mort: d.

Debido ata dela las y su de largo plazo,

las obligaciones por buneficios definidos son extremadamen:e sensibles a tos cambios en estas

suposiciones Todas estas suposiciones se revisar a cada fecha de tiore del periodo sobie el que se

 

 

 

 

informa,

El índice de mortalidad se basa entas lattas b.ométricas de experiencia ecuatorlana publicadas por el

to Ecuatoriano de Segundad Socia! (I1ESS) segun RO No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los

aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflación futuros esperados para

el pais.

Snst

 

Para la determmación de la tasa de descuento, cl pesto consideró las tasas de mterés de bcnos

corporativos dealta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso

logal en Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de Norteamerica según ind.ca cl parrafo 78 do la

NIC 19 para el año 2017, sin embargo para ol año 2016 consideró las tasas de intorés de banos

Ocuatonanos.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A ión se las Normas de F y enmiendas emtidas

con vigencia desde el 1 de enero de 2018 En este sentido. la Compañla tene la intención de adoptar estas

¡normas segun correspenda, cuando entren en vigencia

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIF 9 instrumentos fiancicros 1 de encro do 2019

AHF 15 - ingresos ordinarios procodentes de cowratos con cientos 1 de encro de 2018

NIF 18 - Arrendamientos 1 de enora de 2019

NIF 17 - Controlos de seguro 1 de enero de 2021

cnstones 9 la NIC 40 - Transfarencias de proptadadas de invorsión 1 de enero do 2018

od f.cación NIIF 1 Adopción per primera vez de tas NIF — Suprasión de exencicnes a corto plazo para

quienos las adoptan per primero voz 1 da enero de 2018

Mod.ficación NIC 28 Inversionos en asociadas y nezocos cenjuntes - Azaración de que la valoración do
tas paríccpadas al valor razonable con cambos en rosutados es una elección de forma separada para

cada Invorson t de enoro de 2018

NHF 9 insinanentos Financio"os con la NIF 4 Contratos de seguro — Modificacionesa la NUF 4 1 de onaro de 2018

CINE 22 — Transacciones en menoda extranjera y contraprostacones anticipadas 1 de enero de 2018

CINIF 23 - incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los mgresos 1 de enero de 2019

Mod ficaciones a la NIF 2 - Cios:ficación y valoración de transacciones con pazos basados on acciones 1 de encro de 2018
Moc.ficaciones a la NIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de acuvos entro un inversor y su asociada O

nagocio ecrrunto Por def

   

 

8.

La Ccmpañia prevé que la adopción de estas normas no tendió impacto en sus ustados Mnancioros.

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos fnancieros al 31 de dicombro de 2017 y 2016 se formaban de la ssjururito manera

2017 2010
  

No Ho

Corriente Corriente Corriente corriente

Activos finsncleros medidos al costo amortizado

Ffectivo en saja y hanena (Nata 7) 34 793511 E 2,282 334
Cuentas por cotas a compañias relacionadascta Bl 3813017 5454 052

Otras euentes per cobrar (Hola S) 14 270.002 2005094

Diros activos (Nota 19) 5,039705 5O.M0d 15,677,734

Total activos financieros 57 062,435 10,804 44,070,043

 

Pasivos Financioros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y cias cuentas por pagar (bits 16) ADPIDAGT 56 461 309

Cuentsa per pagar a compañas miacionadas (|

Total pasivos firancitros

 

ta B) 375 084 054 . 19,209 731
 

398 863,511 . 75,726,009 -
 

El efocivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compañías relacionadas, olas cuentas pur cobrar otros

activos. acreedores comerciales y cuentas por pañar a compañias telaciónadas $6 20m:

amonizado debido a la naturateza de corto plazo de estos insrumantos

Jn al costo

 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al31 do diciembro do 2017 y 2016, el ufactvo an cn y bancos sa formaba dela E

 

2017 2016 

Efectivo en caja 24,1%0 12,450

Barcos (1) 34700381 2264 200

H 790951 2,202,345
 

 (1) tac Í sus cuentas en dolaros ( fa en curso legs

  

Ecuador) en divorsos bancos locatos y une del axtonor 1.04 cuales no llenanrostricc:onts y sun de bra

 

W



8. COMPAÑIAS RELACIONADAS "Wo Trarsazciones conu anfas pda:

1D h tas relacionadas Por tos aFos terminados el 31 de d.ciembre de 2017 y 2016 la Compama realizo (15

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos con compañias relacionadas se formaban de la siguiente transacciones con sus compañías ndsionadas

pentas

 

manera.

Tipo de

Naturaleza Enildad tronmacción 2017 2016

de la Origen de la

relacion transacción 2017 2016

 

 

 

Por cobrar Reembrisa 317,908 505 467

CRCC 13th Bureau Grcup Co Ud (Sucursal Ecundar] Antcipas Proyecta Hd:oeléctico Santa Cruz SA HidroCruz Ruembolro 29,034 c47m

(2) entegados 1,920 842 - PuartoCabra SA. Raemt 12342 7

Tongling Nenferrous tfctala Croup Tongguan TS Reoimbiolso 1.038 4,090
Centtruction and Insta"aton Co Ltd (Sucursal Anticpos AAA

Ecuador) (5 entregados 998 096

Tongguan hnos Constructon Co Ltd Of Nonferrcus Anticipos

Meta's Group (Sucursal Ecuador) (3) entregados 578 343

ExplorCobres S.A. 1 Reembolso 348,995 879.123 CREC 14 ta Burvas Grap Co Lts (Suzurna
Proyecto H droofcctico Santa Cruz $ A HidroCruz (0) Recmbolkzo 22 003 73328 Ecuador Senmtios 30 294,036 278031614

PuertoCotte S A. q Reembolso 13 620 41.958 Cluna Razivay 19 Auraay Group Corporat an

Ridastáme S A. (mM Reembolso 1197 3.463 (Sucursal Ecuador) Sorcios 36 066,119 1337 159
Comente Resources nt. Accienista Reembols> 973984 Tongguarn: Ainca Constuston Co Lid. Ol Nontarrosa

Comente Copper hn ng Cosporaion Accien:mta Reembols - 2,007 Motels Group (Sucursal Ceuader) Sorvictos 8,058,922 672997

Chano Raiway “9 Burcau Group Corporation (Sucursal Anticipos Tong! tig Nonferrous Motals Group Tongguan
Ecuador) 41 entregados 3881 186 Construci.on and Irstalizion Co Ltd. (Sucarmat

Ecuador) Sernc-0s 3,966 958

Tongtrig Xiniorg Construccion Y Sypemision S RL

(Sucurenl Ecuador) Sorvcr 1.821,734 701,13

 

359,832

    

 
3,853 097 5,454,052

 Por pagar:
Comente Resources Inc. Acaicnitta Firanciamento 315 200,001 1

Serios tecivagas
recib dos! TonglEng Ranforrous Metals Group Shan37a1

CRCC 14h Bureau GroJp Co Lrá (Sucursal Ecuador) (0 compras 15,555,358 12,071,514 mestment and Trado Co Ltu Compras 0,579,705 -

China Roiway 19 Bureau Group Corporaton (Sucurcal Servicios Anti Tongguaa Machinery anTechnology Co., Lie Compras 524,610 508,809

Ecuador) (2) recibidos 14,563,890 5,558,902 CRCC 1d ta Bureau Group Co Lld (Sucursal

Tonging Nonesruus Mets Grosp Sharighal Ecuador! Compras 72,332 23292

Investment and Trade Co Ltd. 1) Compras 5 475,754 Gra ae
Tongguzn fines Constucticn Co Lt3 Of Neaferrous Servicios — _———
Meta's Group (Sucursal Ecuador) (9 recib dos 1.975.977 267,200 £o, án de HIPRO:
Tong:ng Nonferrous Metals Group Tongguan Corriente Rescurzes Inc. (Vat Nota 10) Comprar .

Constuction and Installavor Co Lid (Sucursal Servicios Prásiamos (1)

Ecuador) 2 recibidos 1,019,990

Anhu Tongguan Mactuncry and Tecnrology Co. Ltd (a Compras £60,000 -

Tong':ng Xintong Construcoon Y Supervis:on S RL Servicios Esamboleo
(Sucursal Ecuador] m recibidos 633,386 267114 Corriente Respurces Inc. Reemac'so -

— Cormente Coppor Mining Corparat:or Reemacias -
355 083,054 19,264 731 A

80,509,325 33 £0 1,507

 

Comente Reso4rces Inc Finsacinamiento 315,200 060

 

 

  4,145,911

(1) Miembros del Grupo CRCC Tongguan Investmeni Co. Lid

(2) Subsidiarla del Grupo China Raihwoy Construction Corporation (CRCC)

(3) Subsidrasia de Tonglnmg Nonferruus Metals Group Holding

(1) Coressonde a un préstamo recibrdo del ancionala qua na genera INeic3ca y que 03 puja deroalla vist

decir, cuando e acciensta lo teguora.

Y



Los términos y cond.ciones bajo las cuales $0 lovaron a cabo las transacciones con compañias 4) Comozpcnde a varios corificados du dopoeiics cen venterniar,to enu 150 y 252 días, los rise os quo se tr
relacionadas fueron acordados ontre las partes. como colataral de las garantias contratadas por la Carpañia (Var ficia 19).

(2) Compra do una 2oc.ón da Preyesta H trociézttico Sena Cruz SA HODEOCRUZ u Cornorta Rozouicos Ino (Var

ti) or es al persona! clave Nata 8)

 

La comuneración del personal clave do la Compañia considera los pagas que rocibioron el Presidonte y
los Vicepresidentas de la Compañia Fl total de estes conceptos asciendo a aprormadamonto 11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
1,265,000 y 1,600,000 por los años 2017 y 2016, respectivamenta. AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la propiedad, mobillano y equipo se formaban de l:

 

ente mancra:

1w)  Atuerdos de reembot A 2017 2010  
Con fecha 5 de enero dal 2011 so firmó un Acuerdo de reembolso de gastos entre la Cempañto y sus
relacionadas ExplorCobros S.A., Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S A. HDROCRUZ, PuenoCobie Terrenos 7 250,700 5,230.:27
SA.y Minora MidasMino S.A. mod:ante el cual la Compañía factura a las domás empresas desembolsos

El
incurridos por cuenta de estas Duranto ci año 2017 y 2016 estos desembolscs alcanzaron un monto de paOCA ges 4A

Equipo de comunicación 201.757
359,832 y 711 495, rospoctivamente Ecuipo do ena 100.012

£quipo du cópula 161 257
9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR Huantos y ansoros 727.621 534247

AJ 31 de diciombre de 201/ y 2016,tas otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente mancra Vahizulos 2,009,302 1,210. 505
Instalacones 235032 310 7740

2017) 2010 Basraza 820541 530541
Equpo técnico co campo 115244 115 244

Act.vo en transit ay et

  

  
Antcpos entegalos (1) 12912409 19513320

Intereses por cobrar 71,737 894,841
3082.00 10578 521Cuentas par cobrar amploados 64,027 31,012 >Garant'as 22.020 30,670 Moros- Deprociac ón acumulaza 13,403,116)

Otras pi] 185,002 10.579.790

 

  
14,276 062 20,655,911  

Dutaniz los años 2017 y 2016, el mov

 

ha lento de propiedad, mob:hano y equipo fue el espuiente(1) Incluye antcopos entregados a contratistas para e,ecución de obras que son parte de la inversión minera y que aun
no han sido devengados por 13,636,310y en el 2016 por 18.875.805 (Vor Nata 12).

109, OTROS ACTIVOS

A131 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos se formaban de la siguiente manera.

Banco Tas» 2017 2016
 

Corto plazo:

entra 4 75% y

Depószo a plazo (1) Pichincha 7. 1SV 3.740,C00 14.377,909

Depós!o a plazo (1) De Loja entro 5% y 5.50% 1,200,765 1,209 705  
Total 5.039,/65 1587;,734 

caza:

Otros . - 199,803 109,295

Inversiones en acciones (2)
  

199,824 169206  
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13.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía mantiene registrados como cuantas por cobrar a companias

telacionadas y otras cuentas por cobrar, antel| para la de obras H con

la inversión minera, los mismos que son devengados en los primeros meses del añic 2018 y 2017 por lo que

el valor invertido en el proyecto Mirador es como sigue

 

2017 2016
  

Inversiones mineras B31,0£5 612 524,251,£91
s entregados (Ver Notas B y 9) 17,094 092 22 550.991

 

 

B48 749 704 546 9.8 072
 

IMPUESTO A LA RENTA

a) Situación fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad imbutana llene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del p.azo de hasta tres años posteriores

contadosa partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, sierr:pre y cuando

haya ido op: con sus ji Lasfi en proceso a la fecha

son

  

Con fecha 3 de abni de 2013 el Senncio de Rentas Internas (SRt) noúfico a la Compañia el acia de

determinación defin.iva del ejercicio 2008. en la que se establece un va'or a pagar por impuesto a la

renta de 45,617 En d.cha acta también se no idas porla

inbutana las mismas que podrlan generar un efecto imposilivo y en participación trabajadores de

6,10C 000 en el futuro, cuando la Compañia inicie la explotación de la mina y consecuentemente la

amortización sobre dichas

novwembie del año 2013

 

 

 La Ci ña nico una de e 12 de

Con fecha 29 de diciembre de 2014 el Servico de Rentas internas (SRi) notificó a la Compañía el acta

de determinación definitiva del ejercicio 2010, en la que se establece un valor a pagar por impuesto a la

remía de 16,457. En dicha acta tambien se determina un valor por participacion laboral por pagar de

11,616, asi como Irversiones no reconocidas por la administración tnbutaría, tas mismas que podrian

gererar un efecto impositivo y en participación trabajadores de 1,G0G 000 en el futuro cuando la

Compañía incio la de la mína y ta k: sobre dichas

La Compañíainició una domandael 18 de agosto dol año 2015. El 9 de marzo de 2017, la Corte Nacional

de Justicia cal.ficó el recurso de casación sin suspensión de los efectos de la sentencia, solicitado por

la Compañia

 

 

Con fecha 30 de enero de 2017 el Servicio de Rentas internas (SR!) not.£co a la Compañía el acta de

determmacióndefinitiva del ejercicio 2013, en la que se determinaron Inversiones no reconocidas por la

administración inbutaria, las mismas que podrian generar un efecto impositivo y en partic pación

trabajadores de 218,000 en el futuro, cuando la Compañia incia la explotación de la mina y

consecuentemente la amortización sobre dichas inversiones. La Compañia inició una demanda de

impugnación el 16 de noviembre del año 2017

25

b)

c)

d)

Deu atuendo con la Administración y sus nsesoros legalos oxisten a:gumentos sósdos a lavas da da

Compañia para calficar estas conLiguncras como positiles, pero ño probables, sia embargo ala fecha,

la tesolución final de este asunto es mcierta

Con fecha 28 de agosto del 2017 ol Sorvicio de Rentas Irlemar (SR) notificó a ta Compañia el ico
dal proceso de determinación del ejercicio 2015

Dotito al cambio ce politica contable de la Compania del año 2014, existen valares que en años

anterores fueron declarados tríbutanamente como costo o gasto, y que, al 31 de diclembro do 2017
forman parte de los activos de la Compa'a, porto tan:o, cuando 30 inicio su fase de producción portian

ser considerada como no deduciblo la amortización de diclas valul que asciende a 33023 786. per la

Administración Tributana

Datorminación y pago dal impuesto a la ronta-

El impuesto ta renta de la Compañía se determina sobre una basa arual

de cada periodo fiscal, aplicandoa las vtiidados giavables la tasa dal impuesto a la ranta viganio (Ver

Nata 1)

carro al 31 de diciembre

 

Anticipo del impuesto a la ronta»

El anticipo se detenn na sobre la basa de la declaración del impuestu a la senta del año muslo

antenor, apíicando ciertos porcentajes al va'or del activo total (manas ciertos componentes), patimon:o

total, ingrazos gravables y costos y gastas doduciblos El anticipo tera con pentzdo con el inpuezto a

la ronta causadoy no es suscopt ble de devolución salvo detormnnados casos provistos en la Ley

En caso de que el impuesto a la ronta causado tuera mener al anticipo doterminzdo, el an

convierte en impuesto a la tonta mínimo

 

po se

Asi tamtién, se excharán de la dstermunación del anticipo del impuesto a la sema fos gas:ios
incromentalas por generación de nuevo enspleo o mejora de masa salarial y em goneral aquelas

iwerslonas y gastos afaclivameanto ra:

 

js, rolactonados con los beneficios tributarios para al pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codo Orgánica de la Produzción, Comercia a li

para las nuevas inversiones. así como otras aloctaciónes pct aplicación de normas y princesas

contables

 TEIDE

También están sxoreradas dul pago del anticipa de impuesto a da sonta las sociedades huevas

constituidas o parte de la vigencia del Códizo de la Producción, hasta por un periodo de 5 allus

Dividendos on efectivo-

Los divdendos y utiidadas, caleuiados después del pago del impuesto a la renta, distilu:dos por

sociedades nac.onales o axranjeras residentes en el Ecuador. a favor de otras sociedades nacionales

o extrameras no dom sil.adas en paralsos fiscales o jurisdicción de menor imposición a de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Hunta

Esto exonc:ón no apica sí 0l beneficiario afectivo: quien económicamente o de hecho ene el posar de

controlar la atribución de disponer del banoficia. es una porcona natural ronulenta en ol Ecundos El

 



porcentaje de ¡atención de dwidendos o ubidades que se api:que al ingreso gravado dependerá de

quien y dondeestá tocalizadoel beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarta

de impuesto la renta para personas naturales (35%) y la tanfa general de impuesto ¡a rerta prevista

para sociedades (22%)

En el caso de quelos dindendos sean dstibuidos a sociedades domucióadas en paralsos fiscales o

regimenes de menor imposición se debe apicar ura retención ad:c onal porla diferencia entre la lasa

maxima de tnbutación de una persona natural (35%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (227%)

 Cuandola que distabi los o uttiidades pla el deber de u formar subre su

composición accionaria se procedera a la relención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

comosi se existiera un beneficiario efectivo resxerte en el Ecuador

Cuando una sociedad distr buya dividendos antes de la terminación del ejerciao económico u otorgue

préstamos de dinero a sus socios. accionstas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales) esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente

se deberá efectuar la Ó ala tarifa de alarenta vigente al

año en curso, sobre el monto de lales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente

 

de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa er su dectaración de Impuesto a la Renla

Impuesto a la salida de divisas (1SD)-

El impuestoa la salida de divisas, grava a lo siguiente.

= Latransferencia o traslado de divisasal extenor

+ Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos realizados con recursos financieros en

el extenor de la persona natural y la sociedad o de terceros

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

« Las exportaciones de bienes y serecios generados er el Ecuador cfactuadas por personas

nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por ccncepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador on im plazo de 180 dias

. Cuandola salida de cimsas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara consbtuida porla lotalidad dela

operación, es decir, tanto por el satdo neto transferido como por el monto compensado

Están exentos del Impuesto a la Salda de Divrsas (1SD)

. Pagos realizados al exterior por de capital e de creditos por

o na Sali. con un plazo

mayor a ur año, destinadosalfinanciamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de

la Producción, Comercio e y que q

. Pagosrealizados al extenor por parte de administradores y operadores de las Zonas Esperiales

de Desarrollo Económico (ZEDE).

. Pagosrealizadosal exterior por de divi por o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

 

 

 a las tasas
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 ode turales no Ji en el Ecuador, sicompet y auto

 

no estén domicivados en paraizos fisca!

 

y jurtsdicciones de menor impris hó0

El Impuesto a/a Salida ve Divssas (SD) pucrá ser uttizado como crédto inbutario para la doterminac 00

dal impuesto a la renta hasta por 5 años, sismpre que haya sido ornginado en lalmpotlación

pnmas, insumos y blenesde cap:tal conla finalidad de que sean incorporados en procesos produ chivos

que consten enel listado emil:do por el Comutó de Politica Tributaria

  

m

 

La:

 

Roformas tributarias»

El 29 de diciembre de 2017 se pomaljo en el Segundo Sup ¿mento del Registro Oficial Ho 190 la Luy

Organica para ta Reactivacón de la Economia. Panaleciniento de la Dolanizacion y Atodemización de

la Gostión Financiera, o Diganico

de la Producción. Comercio e Invernones. la Ley de Réginen Tibutanio Intarno y la Ley Reforma

para la Equidad Tnbutaria en el Ecuador

  

  

cual incluya,en

 

esptros, cambios en el Codygo Tributario, «el Có:

  

Las principales reformas tributarias son las siguien:

 

+ Anticipo de impuesto a la renta-

Pora el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se poyrá excluir los gastos Incrementalia priva

 

la generación de empleo, la adquisición de nuevos activas aroductvos que permitan genarar

mayores nivelos de producción asi como los sueldosy salarios, la decimotercera y decimocuarto

remuneración y los aportos patronalesa la seguiidad social

Se establece al beneficio de devoluciondel anticino pagado de impuesto a la renta emp

 

se cumplan las siguentes cond ciones

Qu

Que el monto del ant.cipo pagado exceda cl tipo imposilivo efectivo (TIE) promedio de lus

 

la actividad del comintuyente yu vea ufuctado de hi

 

contribuyentes en general

- Que el exceso sujeto a devolución no sea mayor a la d.forencia resultante entra el anticipo y el

impuesto causado y

+ Que el Servicio de Rentas Internas venfique que se ha méntenido o

neto

 

emantado el empleo

 

. en gastos para la de ala renta»

Pagosconla intervención de entidades del sistemafinanciero»

Se disminuye el limle relacionado con 'o obligación de utilizar el sizlema lnanciero

  

transacciones por valores superiores a los mil dilaras de los Estados Un y de Amónca

para su deducib:idad en el calculo del impuesto a la renta y la generación de credo

inbutano de Impuesto al Valor Agregado

Pagos porjubilación patronal y desahucio-

San deduc bles los pagos por jubilación patrunal y desahuca. calculados col fome lo

dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el emp'eador cumpla con la obligación Ma
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mantenerdisponibles lcs fondos necesanos para el pago de les mencienados benel|clos y

Que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores.

 ici a enti de la Popular y Solil

Los contabuyentos que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia

Poperar y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una

deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para da

deter nacion del impuesto a la renta

+ Modificaciones en otros Impuestos

Se mcluyencomo servicios gravados con turifa cero porciento de impuesto al Valcr Anregado

IVA 0 los servicios de riego y drenaje, usos y aprovectanuento del agua

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

s) Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2017 el infomie mtegral de precios de transferencia de la Compañía se encuentra

en proceso, ya que su plazo ce presentación al Servicio de Rentas Internas vence 6) 30 de junio de

2018. De acuerdo con el criterio de la Adrriristración y sus asesores de precios de transferencia no

existirán ajustes por este concerto.

El informe integral de precios de transterencia al 31 de diciorrbro de 2016 fun prezeriado porla

Compañia al Servicio de Rentas Intemas (SRI) el 12 tio junio de 2017. y no se icentificaren ajustes

relacionados con precics de transferencia

REGALÍAS ANTICIPADAS
De acuerdo con el Contrato de Explotación Minera (CEM) la Compañía pagará al Estado 100 milones per

concepto de regalla anticipada. Al 31 de dicrembre de 2017 se ha efectuado el pago de las des pameras

pares por 70,000 000 tos ñ que a jón se di bi 

- el primer pago gualal 40% (40.000.000)fue realizado una vez obtenida fa aprobación para ta inversión

del Estado Chino. lo cual se encuentra registrado como regalla anticipada

. el segundo pago igual al 30% (30 000,000) se realizo el 18 de noviembre del 2014 una vez que la

Compañía obtuvo les permisos y autorizaciones necesarias para la ejecución del Proyecta Minero

Dichos permisos y autorizaciones corresponden a

a Insstuto Nacional de Patamon:o Cultural (INPC). so roquiora que se emita la resolución de visto

buenoal Informe del Proyecto de Investgación “Excavación y Rescate Arqueológico de los sitos

Z6D3-002 y Z6D3-090 en el Sector de Desarrollo Mencro ECSA parroquia Tundayme, Cantón el

Pangui Zamora Chinchipe la mistra fue otorgada con fecha 10 de abrit del 2014 provisionalmente

o Munisterto del Ambiente (MAE], se requiere ta aprobación del Estudio de Impacto Ambiental y Plan

tte Mane:o ambiental para la fase de beneficio de minerales metáficos del Proyacto Mirador la

misma fuo otorgada con fecha 2 de abril de 2014

15.

 

Secretarlo Nacional del Agua (SENAGUA), sa requiere la concesión y fuvar de Ecuacoriente para

el usc y aprovechanuento de las agues del slo Wawayme,lo mesa ue otorgado el 14 de ngosto

de 2013

El tercer pago sera 1gual al 30%(20,000 000)y se liquidaré en dos partes iguales: la una (15,000,000) cu

se disponga de la conexión y seministm de energía en la mana parla empresa eléztaca relacionada (Proyecto

Hidroelácirco Santa Cruz S.A HIDROCRUZ)y la otra (15,000,000) cuanda el puerto extra en operación (da

la compañia re'aciorada — Puertolabre SA. tas dos compañias al ser entitades icdaconadas de

EcuaCorriente S A, cependen de la operacion de esta última, ya que fueron creadas para dar soporte el

  

Proyecio Mirador através de la ejecución de sus actividades.

2 Al 31 de diciembre de 2017. tas operac:icnes de MIDROCRUZ, se encuentran concentrados en la

real zación de un proyecto pora ln construcción de una central hidrocléctnca, Dichas act vidades, entro

otras, meluyen la de los Hi y legales

legales vigentes el estudio topográfico y de suelos y la planificación y diseña de la obra civil a ser

ejecutada A ta fecha, ta Compañía se encuentra en ld construcción de

Bomboiza — Mirador y definiendo los ténninos y condic:onés con los cuales negeciara con ul Estado

ecuatonimo ta construcción de la certeal hudroclectico

 por los disporicionas

 

nea de ironzmisición

 > Por otro lado las que f SA. su concenteadas en la

realzación de un proyecto para fa construcción de un puerto de ¿aguas profundas en la ciudad de

Machala. Dichas actvidaces, entre ciras, incluyen la cótenc ón de los permisos ambientales y lagalas

requeridos por las disposiciones legales vicentes, el estudio topográfico y de suelos y la planificacion y

diseño de la abra crvd a ses ejecutada Ala fecha, so encumntra en procaso la cbtonción delos pemmisos

respectivos para iniciar con la fase de construcción

Focoslos pagesrea'izados por la Compañía per concepto de regala anticipada, serán compensados conla

regalía que devdere pagar la Cormpañía a parte del Zo de explotación de minerales encltea del contrato

Al cierra de cadaejercicio fiscal se efectuará una liquidación de la regalin devengada,la cual se compensara

como máximo el 20% del valor por concepto de rega'ía enticipoda. y hasta el 50% de la segolin dovengada,

 

detuendo ser pagada la d.farencia a favor del Ettado Esta límite se aplicara hasta quela roga

 

se iquide por completo,

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formapandela

siguiente manera.

2017 2018  

Proveedores 1) 1,073 509 461 86)

Provizibnes (2) 25,4 081 44,010,914

O:ras cuentas par pagar 7,336 89; 4699 184  

40,716 457 40 441 309
  



(1) Los acreedaros comerciales trenen vencimientos de ontre 30 y 69 dias.

(2) Corresponde a bienes y servicios recibidos. queal cierre del perlodo no han sido facturados

16. IMPUESTOS POR PAGAR

AJ 31 de diciembre de 2017 y 2016

Retenciores de IVA

los impuestospor pagar se fermaban de la siguiente manara:

2017 2016  

Bu4 341 199,529

Retenciores en la fuente de impuesto s la rente 959,216 181,143

Impuesto a la salida de dnlsas

IVA por pagar

Contbuc.on Solidar:a

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

AI31 de diciembre de 2017 y 2016,

Corto plazo(a) *
Décimo tercera remuneración

Décimo cuarta semunetacos

Vacaciones

Largo plazo (b):

Desahucio

(a) Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como s.que:

Saldo al 31 de diciembre de 2015

incrementos

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Incrementos
Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2017

175.788 22.275
43,180 99,509

- 8,817  
2.171,523 510,173

os beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera

2017 2016 

  
  

518,673 207,903 

Decimo tercera Décimo cuarta
Vacacionos Total

remuneración remuneración
 

32,816 50,645 799,729 883,185    
334,356 120,158 319,696 175.506

(397.805) (133,820) (254,700) (726,474)    
29,308 37,590 804,829 931,517    
363,112 145490 378 603 893,205

(954,732) (123.002) (218,355) (090,755)    
43,689 59,406 1,024,873 1,127,967    

(b) Largo plazo»

i)

w

Reserva para jubilación patronal»

iediante resolución publicada en el Regiatro Oficial No, 421 del 23 ¿e encro de 1993 la Corte

Suprema de Justca diepueo que los babajadoros tieron darocho a la jubilación patronal

mencicnada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que los corresponda segun la Lay da

Saguro Social Obligatano De confonnidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo. los

empleados que por vaintianco años o más hubieren prestado servcios continuada o

merrumpedamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleedares Aidicionalronta, los

empleados que a la fecna de su despido hubieren cumplido velnle anos, y menos de ve/nticinca

años de trabajo contmuc o interrumpido tendeán derecho a le parte proporcionde dichqubdación

Con facha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la reforma al

Cád:go del Trabajo, modianto al cual ze aprobaron loa mentos minimos mencuales por pensiones

Jubllares,

A131 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia no registra reserva para Jubiación patronal. Ver

nota 3(t)

Desahucio-

De acuerdo con el Códigu del Tiabajc, la Currpañía bene un pasiva pul desabucio con lus

empleadosy trabajadores gue se separen de la Compañía Esta provisión cutre los beneficios de

terminación de la relación loboral per desahuc:c. El empleador bonificará al lradbajadar con cl

por ciento del lente a la ultima Y mensual por cada uno de los años

de semcias prestadosa la misma empresa o empleador.

AJ 31 de diciembre de 2017 y 3016, el saldo de fa reserva para dosahuco cubre cl 100% del valur

establecido en el estudio acluanal.

Durantelos años 2017 y 2016, el movimento de la reserva para desahucio fue como

 

2017 2016 
Saldo inictal 207,903 u57 61h

Gastos operativos del periodo:

Casto taboral por servicios acluales 72.555 03,507

Costo financiera > 82? 15074

Perd ga (ganancia) actuar a) 178,735 15.510)

(Beneficios pagados) (57 147) 03 90)

Saldo final 518 873 207,903

 
  

Las hipólesis actuar ales uulizadas para lar ejercicios 2017 y 2016 fueren tas siguientes.

2017 2010  
Tasa de doscuento ETE TAL

Tesa do incremento salanal 1,50% 300%

Tabla de mortal.day e lavutdoz THIESS 2002 TÍUESS 2002

Tasa de retación (premeio) 15 70% 1417

 



El calculo de los beneficios empleados a largo pluzolo realiza un aciuardo externo calicado, usara:

bles y de do de acuerdo a la a del calculo actuarial, el cual aplicó t:

enmienda a la NIC 19, efactva desde el 1 de enero de 2016

18, PATRIMONIO

a) Capital emitido

AJ 31 de diciembre de 2017 el capita! emitido estaba constiiludo por 395,985,371 acciones ordinarias :

nominativas de ? cada una, totalmente pagadas.

La composición aceionana se muestra a continuación.

Acclonistas
 

Corrionte Copper

Corriente Mining Total
Resources Inc. Corporation capital

Capltel al 33 de diciembre de 2016 y 2017 305,833,378 152,993 305,986,371

*% Participación accionara 99.05% 0.05% 100 00%  

b) Reserva legal

La Ley requiero que se vansñera a reserva legal por lo menos el 10%de la utikdad neta anual, hasta

que ta reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distnbulrse como

dividandos en efoctivo, exceplo an caso do liquidación de la Compañia, pero puede utilizarse para cubar

perdidas de operaciones a para caplahzarse

c) Aportes para futuras capitalizaciones

Durante el año 2017 se recibo aportes para fuuras capilalizaciones por capitalización de créditos por

322,256 y en el año 2016 en efecto por 122,564,910. Los aportes por 262,987,091 se capltalizarán

durante el año 2018, de acuerdo al criterio de la Adm:

 

GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. las garantías de fiel cumplimiento envegadas al Minisieno del Ambiente

fueron las siguientes.

19,

Tipo do Focha de Focha de

garantia Banco Beneficiario Objeto ticto termino Valor

Garanzar el p:an de manejo ambiental

Niriteno del para la fase de beneficio M.rador

Bancana Plohincha Ambiente Mirador Norte( 1) 02/10/20"7 02/03/2018 1,273,000

Geranizarla actual zación del plan de
Ministerio del manejo ambienta! para la fase de

Bancana Pehincha Arrib ente beneficio de 39kt a COKt por dia Mirador 22/00/2017 '2:03/2018 1,735.000

2rentizer el plan de manejo ambiental

Ministerio del fase de exploración Muracor-
Bancaria Pichincha Ambento Mirador Herto(1) 26/08/2017 2008/2018 1,821 800

 

32

Tipo do Focha de
paranta Banco Benoficiario Ohieta intelo

  

Garavirar el plan ce manero ambrontal

para la laze Ce expictacen Mirador

tisntor Nonte(1)

Cumpimiento del plan do maneja

ambiental para la fase de expietación

Bansana Pichricha

  

Bancaria Pizhocha

 

02/10/2017 DLOUICI

 

Cuinpimiento del 109% del costo cel

plan ento artblental del proyecio,

*Reranitación y mojcramiento Co 118

actesca al puente ecbra ci Ro

Zamora” 20412'2017 2200/2618 1,200,705

  

Beacarla De Lcja

0,217,503 

(1) Estos cocumentes Íueren emtidos per el Bance Pizhena Cor cuenta, ercer y nego de Llank o! Chia de Canada

Sucursal Vanocuver), que ul su vez Lena el aval Cel ecc.cousta princpal Conento Resowtes hu;

  

A31 de d.ciembre de 2017,las cartas ducródio untrugadas a d.fcrentos provaridores de m:

fueron las siguientes

InArIas y equipos

Facha de Facha de
Banco Baneticlario Inicio término Valor

De Pichincha Meso Moncrala [Esvjapore) Pie Lta 2411112017 3001/2018 1,109,331

Del Pictuncha Metso !inerals (Singapc:o) Pte Ltu D1y 112017 3001/2018 £5,500

Del Pichincha Merso Maneras (Singapcre) Pte Lie, 24/11/2017 05:03:2018 1,809:000

De Pletincha blets> Minerals (Singapore) Ple. Lty 01/12/2017 18022018 39137530 
8919117

20 CONTINGENCIAS

a)  Determinacionestributarkas de Impuesto a la renta

La Compañia mantiena procesos judiciales con el Servico de Rentas Internas par far determnaciones

tnbuzarias de impuesto a la renta de los años 2008, 2010 y 2013, al detalle de estos procesos 50 encuenta

en la Nota 13 (a).

b) Contingencias ambientales

El ñ

 

ono da Ambiente del Ecuador (MAE) ha iniciado varios procusos adimimstralivos per

ela licencia i cala fasodo ji ada Compañia

por 290,400. De acuerdo con la Adininistración y sus asesores logalas mxiston argumentos sólidos n

teror de la Compañía, pare cal.ficar esta contngancia como posibla, sin embargo a la fecha la

resolución final do esto asunto es incierta
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c) Otros procesos

El 29 de sepLembre del 2017, la Contraloria General del Estado emitió un informe borrador de auditoria

de aspectos ambientales al contrato de explotación minera para el desarrollo del proyecto Mirador Con

dicho informela Contraloria hizo vanas observaciones, una deellas el no pago a tiempo de la segunda

cuota de regalía anticpada: por la que según la Contraloria General del Estado a la fecha de pago

ocasionaron un interes a favor del Estado Ecuatoriana por 2.554 500. que corresponde al interes

generado del capital par el tiempo impago. comprendido ente el periodo 3 de abni y 20 de noviembre

de 2014 De acuerdo conla y sus legales existen sólidos a favor

de la Companta para ca!ficar esta contingencia como posible, sin embargo, a la fecha,la resolucion

fina! de esle asunto es incierta.

 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Enel curso normal de las operacones, EcuaComente S A siguiendo la directriz del manejo de los nezgos

del negocio de sus accionestas considerando que existen una vanedad de nesgos financieros (que comprende

a los riesgos de cambio, de tasa de i:nlerés y precio), nesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa

general as adminmstración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los

y trata de efectos en el de la

Compañia

La administración de nesgosse efectua a traves de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO).

Factores de riasga financioro

El nesgo financiero esel riesgo de queel valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero luctúen deb:do a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercadoinvolucran tres

pos de nesgo:el nesgo de tipo de cambio. el riesgo de tasa de interésy el nesgo de precio

Los instrumentosfinancieros afectados por el iesgo de mercado incluyen los depósitos bancarios y depositos

a plazos.

1) Riesgo de cambo Debido a que la Compañia no registra operaciones pactadas en monedas distintas

a su moneda, porlo que no está expuesta al nesgo de que el po de cambio del dólar estadounidense

respecto de las monedas en que pacla sus lransacerones fluctúe signifcativamenle de manera adversa

En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administración asume el mesgo de cambio, porlo

que no realiza operaciones de coberlura con instrumentos fnancieros denvados para cubnr su nesgo

de cambio

La Admiustración estima, sobre la base de mformación macroeconómica de mercado, que no se

producirán variaciones significativas en la cotización del dólar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los resultados de la Compañía.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañia no ha realizado trensacciones en una moneda distinta

al dolar de los Estados Unidos de Norteamerica

ii) tasaDebido a que la Compañia na registra pasivos significativos que generen
imtereses no está expuesta al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor

35

 

razonable de su deuda. Los instrunientos financieros que generan micruses celrosporden a los

depositos ei msilucones francicras Si bien ja Adreimstracion trata de colocar sus exccdentas de

efectvo en mstiluciones que ofrezcan mejores rendinventas, lumando un considerac on la caldicanion

 

de la institucion financiera. los fluyos operotwos de la Compañia no dependen del rendimiento de estas

inversiones. El objetivo de la Administración es tratar de manteno: constanty ct valor do estos

excedentes hasta el momenta en que sean requendas. En este sentido la polttica de la Compañía es

mantener la mayor pare de sus excedentes de efactiva en depósitos a plazo que dovnngartasos da

interes fas

Riesgo de precio la Compania esta expuesta al mosgo de tuctuaciones en los prevde ss

transecciones comerciales realizadas con proveedores del exterior La Administración negocia precios

racados con lumtes establecidos por La

 

y formas de pago con sus proverdoros del ualonor y estánus

Administración

Factores de riesgo de crédito

El nesga de credo surge del efectivo y equuvalontos de efectvo instrumentes financieros y dejvisitos cn

Eancos e instituciones financieras. Respecto de bances e insiiuciones financieras solo su atefia a

instluciones cuyas calificacioros de neso mdrpendientes determinen niveles de solvencia que carant cen

estab':dad, Jinómica y tespakto a las inversiones de la Compania.

Factores de riesgo de liquidez

La prncpal fuente de hquidez son los lujos Je efectivo provementos de sus accien.stas y compañias

ralacionadas, Para adm.nistrar la liaudez da corta plazo. la Compañia 50 basa en los fi

proyectados para un periodo de doce meses

La Compañia histoncamente no ha tenido excedente de efactivo. y el flujo existenta lo ha artrmrustrado enmo

endo.

 

capital do trabajo que lo ha ul.izada para paga de deudos de proveedores locales y del exienor incl

corpañias relecionadas

 

El cuadro a continuacion analiza los pazos financ eros no dermvados de la Compania remanentes + la focha

de! estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimento Los mantos revelados en el cuatira 35

los flujos de efoctrro na descontados

Facha de

vencimiento 2017 7016   
Pasivo corrlento

Acroodoros comenalos y otras cuentas por pagar 20-99 dias 43.776 457

Cuártas por pagar a compañias relacionadas Ja alas 355 008,054
 

Total pasivo corriente 208 861,511

 

 

 

Loa objetivos de la Compañia al edministrar ol capital son el sarvaguardar la capacidad de ta mima dde

continuar como empresa en marcha concl proposito de gencrar relorros a sus accionistas, bencficios a clroz

grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para seducar el costo del tajatal



22.

Consisiente con la industria, la Compañia monilorca su capital sobre la base del ratio de apalancamiento

Este rato se calcula divi:endo la duuda neta sobre el capital total de la Comp. [que incluye deuda propia

 

y extema).

EcuaCorrien:o S.A. por política de sus accionistas en al caso que so necesitara fondos para la operac ón,

sera una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados forvios

Losrabos de apalancamiento al 31 de diciombre de 2017 y 2016 fueron tos s:puientes

20t7 2010
  

Acroodores comerciales y otras cuentas por pagar 43,775,457 56,481,369

Impuestos por cagar 2,171,523 510,173
Obiligacienos relacionadas con el personal 309,022 508,795

Cuentas per pagar a compañias rolac onadas 355,089,054 16,204,731

Beneficics a empleados 1,646,840 1,229,520

Electivo en caja y bancos (94,703,511) (2.282.346)
  

Deuda neta 369,107,385 75,692,141
Total patrimonio 563,905,646 56,664,390

  

Capital total 937,184 031 644,396,531
Ratio do apalancamiento (douda neta / capital toto!) 30,3% 11,7%

 

El aumento del ralio de apaluncamionto se genera debido a que en el año 2017 se mcrementó las cuentas

por pagar a compañias relacionadas por aproximadamente 336 millones.

Factores de riesgo de carácter goneral

La Compañía opera en la industria minera, que por su propia naturaleza, está menas expuesta que olras

actividades a los efectos negativos de tos cambios en las condiciones económicas Sin embargo las

re que ayudan a la E en el Ecuador operan en paises que son mas

vulnerables a los efectos dela crisis mundial.

 

 En consecuencia, a la luz de los ii la de la costs ica, las si

locales de la incertidumbre geopolítica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evo'ución de

la Compañia. Sin embargo, ta Compañía a nivel mundial hoy forma parle del Grupo CCRC - Tongguan

Investment Co Ltd, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la indusina minera

 

COMPROMISOS

Convenio con Empresa Pública Estratégica Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC E.P.-

La Compañía un de ión con la Píblica ica C

Eléctrica del Ecuador CELEC E P., el cual fue suscnto el 30 de junto del 2015 con una vigenaa de 30 meses

a partir do la suscapción del mismo cuyo objeto es ta construcción del sistema de transmisión Today -

Bomboiza a nivel de 230kv, garantizando de esta manera el suministro y punto de conexión de energia

eléctrica de la zona sur oriental del pais. El 8 de ¡uo del 2016 se fumó un adendum al convenio. en el cual

se ajusta el presupuesto roferenaal del proyecto a 50,407,953 + IVA, del cual Ecuacorento SA. se

a cubrir y gastos con la del un 66% que 

23.

4 33,209,249, mientras CELEC E P cubrirá el 34% restante. En caso de existe varación an ul presupuesto

referencial Ecuacornente SÁ se compromete a reayzar un aporte adicional de hasta el 10% dal valor

referencial de manera proporcicnal a su parte del 60% sento respunsabilidad de CELEC EP asumo la

d ferencia del oxcedenta en coso de existe

La Compañía scalizará los pagos comprometidos en función a los porcentajes acordados del protupuesto

referencial, coma se detalla a cont auación:

+ —Hto% Suntemtre 2015. 6 03%

e Hito 2: Diciembre 2015, 24,12%

e Hto3 Julio 2016: 485%

> Hto4. Soptiambre 2016: 57

+ Hito S: Diciembre 2016: 5%

+ HloG Marzo2017 7%

«Hito? Juno2017 9%

+ Hto8: Diciembre 2017: 5%

Estos pagos se realizarán los primeros 10 dias hátxles del mes.

A 31 de diciembre de 2017, ya se han efectuado tocos los pagos comprometidos y no existen oh! gaciones

adicionales por este convenio.

Convenio conBilliton EAD 3 B.V-

La Compañía mantere un convento con B.Lilan EXD 3 B.V medianto el cual dicha cmpmas Lano dermcho a

percibir uña regalia equivalente al 2% del “Ne! Smolter Roturn” (Ullkdad Neta dol Funcidor) de los provucios

frineros que se explotan en las siguientes Cancosiones: Mirador 1 Acumulada Cungem 18. Car gem 18 Este

y Cungem19, pagaderas tlmestralmento ko que cons'ltuye un gravamen sotre las áreas antos moncianadas

Bitton ESD 38 V tsnela facultad du transtent o coder el derechoa recitar olcha regaltos a favor de cuniquic.

empresa o persona s$'n necesidad de obtener el consentimiento de EcuaCormunte S A, o sus sucesoras
para esto Bulkton ESD 38.Y deberá nol ficar a EcuaCorieita S. A, lo tansterencia de tales derechos.

 

EcuaCornante solo podrá cadar o lransforr los derocros mineros sobre las árcas menciónadas a un lercero

previa autorización escrita de Billton ESD 3 B.V (o 08 sus sucesores en el derecho de rucitis ul pago dela

regalía).

Contrato colectivo-

La Compañía firmó el segundo contrato cclectivo con el Comite de Empresa el 22 de agosto del ¿1:17 el cial

tene una vigencia de dos años Los bensf.cios de dicho contrato son apticables desde el 1 00 abril del 2017

Este contrato aplica pesa todo el personal con excepción de supervisores, ejeculivos, personal

los empleados que ejerzan funciones do confianza y diracción,

  

anero y

EVENTOS SUBSECUENTES

Enel parodo comprendido entro el 1 de enero ce 2018 y la fecha de emisión de estos astagos frnanclajos

no han ocurrido nachos de carácter financiero O de otra indole, que atocien on forma significativa los satdos

O interpretaciones de los estados financieros al 31 de d ciembro da 2017



Roloréndum constitucional

El 4 de febrero de 2018 el Presidente de la República del Ecuador realizó el mferendum constitucional, en

dende se incluyó una pregunta para consultar a la ciudadania si esta de acuerdo cen enmendar la

Constitución de la República dal Ecuador para que se prohiba la mirería metalica en tocas sus etapas en

áreas protegidas, en zonas Intangibles, y centros urbanos, El resultado fue afirmativo en un 68%.

De acuerdocon el criterio de la Administración, esta situación no genera un impacto ón sus operaciones ni

ensus estados financieros al 31 de diciembre de 2017

EcuaCorriente S.A., ExplorCobres S.A.,

PuertoCobre S.A. Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A.

HIDROCRUZ, Minera MidasMine S.A. y Jademining S.A.

Estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2017

junto con el informe de ¡os auditores independientes



EcuaCorriente S.A., ExplorCobres S.A., PuertoCobre S.A. Proyecto Hidroetéctrico
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Informe de los auditores independientes

Altos Accionistas ce EcuaCorriente S.A:

Opinión

Hemos auditaso los estados financieros combirados agjuntos de EcuaCorriente S.A., ExplorCobres S.A,

PuertoCobre S.A,, Proyecto MHidroeléctrico Santa Cruz 5,A. HIDROCRUZ, Minera MidosMine S.A. y Jugen

S.A. (grupe económico definido por el Servicio ae Rentas Iwernas SÑI, que se detalla en la noto 2), (SuLEnt:

ma de Tongkng Nonterrous betols Group (Tan«dt np)

  

  

de Corrente Resources Inc de Canadá, que a su vez 0s Sub

 

de China)» prezarados exclusivamente para dar cumblimienta con los tequermdientes de la Resol món 

SC. AC1,DCCP.G,13,009 de la Supermtendencia d2 Compañias y que comprenden al estado de situación linanciel a

eytoles, de

cambios er el patemeanio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y las motas a fos estados

 

combinado al 31 de diciembre de 2017, y los correspenttientes estados combinados de resultados

financieros que incluyen un rescmen de las políticas contables simiticativas

En nuestra Opinión, los estacos financieros combinados de EcuaCormiente S.A., FxplorCobres S,A,, PuertoCobre

5.A., Proyecto Hidrceléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, Minera MidasMine S.A, y Jademming S.A, «al 3ldo

diciembre de 2017, y por ul año cuiminado en dica techo har sde preparados, en todos123 aspectos Importontos

de acuerdo con lo extablecido en lu Nota 2 y en la Resolucion SC.IC1DCCPG 13 009 de la Supermtendo 100 de

Comp.

   

  

 

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efunluuda de ucuerdo con Hormas Internacionales de Auditoría, Nuestras responsabikdados

de acuerdo cun estas normas se descuben más acelarte en nuestro Informe enla sección Responsab:

vudilar subte lo auditoria de los estados financieres combinados Somos indefiendientes de las Compañias de

acuerde con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Internacionales dz Etico para Contadores CIESBA

por sus siglas en males), comuntamente con tas requermiertos de ética que son relevantes paro nuestra auditor

 

  

de los estados fmanzieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsablittades ae ético de aluoidi

gichos requernmentos y el Cudigo de Ébica emitido por el Comité de Normas Interaciónales de Ético paro

Contadores tESBA por sus siglas en mgiés).

 

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suliciente y apromada para proporciona una

base para nuestra opinión de auditoria

A hr citror: A y cura Giclid

 

os
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Informe de los auditores independientes (continuación)

Asunto de énfasis

Sn calificar nuestra opimon. informamos que en la Nota 2 de los estados f nancieros combinados se describer los

coterios de la base contable utilizada pera su preparacion y que lus negocios incluidos en los estados financieros

combinados no han operado como una sola entidad ¿ur dica

Párrafo de restricción

Este informe esta destinado unicamerte para la inlormación y uso de la Administracion de EcuaCorriente S.A.,

ExplarCobres S.A,, PuertoCobre 5.A., Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ, Minera Midashine

S.A., Jademining S.A y la Superintendencia de Compañías acorda a su Resowcion 5C 1C: DCCP 6.13 009 la cual

eslablece la obligatur edad de presentar estados financieros combinados a aquellas compañias dentro de los

grupos económucos identificados por el Servico de Rentas Internas al año anterior, y no fue preparado para uso

o eistobución del público en general, m debe ser reproducido o usado con ningun atro proposito d.ferente al

 

mencionado

Responsablildades de la gerencia de las Compañías sobre los estadosfinancieros combinados

La gerencia de las Compañías es responsable de la preparación y presentacion lazonable Je los estados

inantieros combinades de acuerdo con Normas[nte nacionales de Información Financiera y de su confrol mterro

geterminado como necesario pur la gerencia, para permitir la preparacion de estades tinancieros combinados q

  

esten ibres de distorsiones ruportantes cebidas a tráude o error.

En lá preparacion de estos astados financieros combinados, .a gerencia es responsable de evaluar la cadaciozd ce

las Compañías para continuar tumo un negccio er marcha, revelando cuando sea aplicable. los asuntos

relacionados conta continuidad de la Inpolesis de negocto en marcha, a menos que le aerencia pretenda iquigar

las Compañias o cesar las operaciones o no tiens otra alternativa más realista que hacerlo,

La gerencia es respensable por supervisar el proceso de información financiera de as Compañias

Responsabilidades cel auditor sobre la auditoria de los estados financleros combinados

Nuestros objetivos son el obtener seguiidao racunabie de =1 los estados financ eros combinados tomados en su

conjunto están libres de distorsiones importantes debidas a *raude y error, y el emiti un informe de audito".a que

incluya nuestra opinion, La seguridau razonable es yn nivel alto de seguricad, pero no garantiza que una auditoria

realizada de acuerdo ton Nurmas hiternacionaies de Auditor:a sempre deter 1ara disto“siones rmportan'es cuando

Amimiertmor Cinst 8 Youno Goya!
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Informe de los auditores independientes (continuación)

estas exnstan Las distorsiones puaden deserse a frauces 0 errores y son cons deradaz mat

individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las arcistoto?s 00

usuarios tomen basándose en estos estados financieros combinadas.

Corpar'e de nuestra aucitoría realizada de acuerdo Lon Normas internacionales de Auditoría, epliamis Uco

prolesiona! y mantenemos una ac'tud da escepticismo profesional durinte la zuditoria, Hosotios adomas

. identificamos y evaluamos el 1e5G0 de dl stors ones importantes en tos estados finandioios cry ve

debidas e Itaude v error diseñamos y apkicarmes procedirmentos de auditoría en respuesta d Oquelhos MOE

identificados y Oblenentos evicencia de auditorta que 589 Suficiente y aprapiada pára proporcionar ura b

para nuestra cpimón El rmesgo de no detectar una arstorsión importante que resulte de fraudo es mayar qu

aquella que resulte «e un error, ya que el traude puede implicar colusión, talaticación, OTUMONOS

mierconales. manifestaciones lalsas y elusión de contol interno.

*  Obtenemos un ccnocimiento del control tarro quees relevante para la cuttonia, conel praposdo de se cr

los procecimientos de augitoñis de atue do con las cicrunstancias, pero no con el propósdo (e expresas te

opinión sobra la efactiridad del control interno de las Cumpantas

. evaluamossi las políticas contables usadas son apt oprid.s y 5 has éstunaciones contables ylas rozclacones

relacionadas nechas porla gerencia soh razonables.

. Concluimos si la pase de contabiidao de negocio en marcha usada por la getenma es apropia la y SELIó das

en la evidencia de auditoría oblenida existe una incertidumbre importante relaciónada cor Pechos o

conoiciones que pueden genorar cudas signilica!ivas sobra la habilidad de las Compañias pala coniuar

como un regocic en rrarcha, Si concluirios que exuste una incertidumbre sIgoaricativa, SOMOS Peguerdos de

llamar la atención en nuestro informe ue audi oríaa las revelaciones relecienades en los esta,tos mandar

combinados: o, si dichas revelaciones son inguecuadas, modihicar nuestra opmon. Huestis CONCIUsico.:s

están pasavas en la evidentia de sudoría vblenida hasta la fecha del irforrre ce eutlloria. Sn embaran

 

hechosy condiciones fulures pueden ocasionar que las Corpañías cosen su coobruidad ¿cmo un negatso rn

marcha

. Evaluames la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros combinadas.

inctuyenido sus revelacionesy silos estades financieros Combinados representan tas rensaccionas y heehas

subyacentes de una manera que alcance una presentación Fazonabe,

ASSTATE
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EcuaCorriente S.A., ExplorCobros S.A.,

Informe delos auditores independientes (continuación) PuertoCobre S.A., Proyecto Hidroeléctrico
Santa Cruz S.A. Hidrocruz, Minera MidasMine S.A. y
Jademining S.A.

Hcmos comunicado o ta gerencia, entre otros asuntos y en el alcance plonezdo y la osortundad de la cuditoría, y . . .
Estado desituación financiera combinado
AL31 de diciembra de 2017

Expresado en Dólares delos EUA

los hallo7gos signilicativos de aucitor a, incluyendo cualquier deticiencia significativa en el control interno que

icentificamos en nuestra auditoria, en caso de existir

Notas 2017 20m

Activo

Ens!2Joonp Actlvo corriento

Efectivo en caja y banzas Ea 34,890,943

RNAE No 462 Cuentas por cobrar a compañias riacionadas 3,457,282

Otras cuentas por cobrar 3 15,438 611

Inventaras, neto 3,436

Gastos pagados par anticipado 1,576,405

Otros activos 1 5,704,7

 

=

Total activo corrionto 05,140,502 48,2

Activo no corriente

Duruel Avalos Propiedad, mebiiano y equipo, nato 11 28,952,710 22,141,427

RIIZPA Nu 31490 Iavers:ones en exploración y evaluación Re 30,370,969 26,501,210

Inves; ones mranatas 13 831,695 012 524,351,021

Regalías anticipadas 15 70,000 000 70 000 000

Quito Ecuador Otrosactwos 10 199,804 169,255
13 de abril de 2018

Pl

  

Total activo no corriente 001,179095 643,463,613 
Total actlvo 1,026,310,597 891,694,012  

Shaowei K3ng A Juan Gaslos Gonzptaz

Apoderaco Especial! CO Sutyerente Finanzas! Comador

 

Las notas adjuntas o los estados hinancicras sen parte integranto ida estos estarns

Armencer Prmot Ens 3 Young Cosas Lam tea



EcuaCorriente S. A., ExplorCobres S.A.,

PuertoCobre S.A., Proyecto Hidroeléctrico
Santa Cruz S.A. Hidrocruz, Minera MidasMine S.A. y

Jademining S.A.

Estado desituación financiera combinado (continuación)
AI 31 de diciembre de 201!

Expresado en Dólares de los EUA

Notas 2017 

Pasivo

Pasivo corriente

Acreedores comercialos y otras cuentas po: pagar 6 46,122 884

Impuestos por parar 1” 2,212,397

Obligaciones relacionatas con el personal 335,949

Benef.cios a empleados 18 1.167 110

Cuentas por pagar a compañias relaconadas B 362,787,761

Total pasivo corriente 412626,101

Pasivo no corriente

Benef.cios a empleadoslargo plazo 18 550,172

Total pasivo 3413,176,273

Patrimonio

Capital emtdo +9 (a) 343,307,531

Acciones en tesoreria 0)

Reserva legal 19 (b) 13,184

Aportes para futuras cap.talizaciones 19 (c) 269,862,706

Resullados acumulados (40,096)

Tota) patrimonio 613,143,324

Total pasivo y patrimonio 1,026,319,597
 

Y
Shaowel Kong : e Juan Carlos González

 

2016

57,214 485

553 227

528 589

994 24*

19.264 73*

78,555,273

310.488

78,865,761

343,307,53*

(1)
13,183

269, 540,450

(32,913)

612,828,251
 

691,594,012

Apoderedo Especiall CFO Subgerente Fianzas! Contador

Las nolas adjuntas a los estados fnancioros son parte integrante de estos estados

EcuaCorriente S. A., ExplorCobres S.A.,

PuertoCobre S.A., Proyecto Hidroeléctrico

Santa Cruz S.A. Hidrocruz, Minera MidasMine S.A. y

Jademining S.A.

Estado de resultados integrales combinado
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresados en Dólares de os EUA

2017 210

Gastos operativos:

Gastos de adminsstración

Pardida neta y rosultado integra) del año (7,182)

Ac
Shaowel Kong Juan Carlos Ge

Apoderado Especial! CFO Subgerorte Finanzás/ Contador

Las notas adjuntas a los estados Iinancieros son parte intogrante do estes estados
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EcuaCorriente S. A., ExplorCobres S.A.,

PuertoCobre S.A., Proyecto Hidroclóctrico

Santa Cruz S.A, Hidrocruz, Minera MidasMine S.A. y
Jademining S.A.
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Estado de flujos de efectivo combinado
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresada en Dólares Jo EUA

t9s0'07)
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Flujos de afecilvo de actividades de operación

ért.da nel ge 1m430e

Vastación en capital de trabajo

Vallación de activos — (aumento) dlaminución

Cuentas por cobrar a compañias miacionadas 007 aa

Variación de pasivos - aumento (disminución)

Aceedcres comerciales y Eras cue por pagar 309 io

irpuestas por pagar 2 (14
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Efectivo neto utilizado en actividades da operación (5,815) (6,537) 
Flujos de ofoctivo de actividados de inverstán:

Adiciones en propiedad, mob harta y equipo (1) (3,830 813) (1814 145)

y Bajas en propiedad moblleno y equipo 30 034 62102

Adiciones en inversiones de exploración y evaluación 11) (9,873 0:10) (4 612,914)

Au:iciones en mvers:iónes maneras (1) (280 234510) (152412577; 
Efectivo neto utilizado en actividades

 

ve

 

n (207,850,339) (161.077.514)  
Flujos de efectivo de actividades de linanciamiento

Cuentas por pagar a compañ as teslecion.ald.s 322039707

Aportes para Íuturas caclial2a-,ones . 120444575  

0
4
9
hienadsy

opesopody
B
u
o
y
I
M
A
Q
O
H
S

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 322,619,707 129,440 525

 

Incremento neto del efectivo en caja y bancos 35,005 553 (32 4343570) Efectivo en caja y bancos:

Salgo al inicio del año 3,8% 58) 38 337 015 
Saldo a) finat del año 39,899,943 3,894,329 

0) Lar acciones 3 propiedad IMAÍAnO y equepo mee 1onez de eiplorauoy RY3UAÓN P NCErizars minoras se presentan neta de

 

cocrecaciones Ue prepecay mot”lio y expo y mosmierto de raala ce tano [Ver nzta Ve] y (17), como se muela a 030 aaron
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Las notas acjuntas a los estidos financieros sen parte integrante de esos estados,



EcuaCorriente S. A., ExplorCobres S.A.,
PuertoCobre S.A., Proyecto Hidroeléctrico
Santa Cruz S.A. Hidrocruz, Minera MidasMine S.A. y

Jademining S.A.

Estado de flujos de efectivo combinado (continuación)
Por el año terminado el 31 de dicierrbre de 2017

Expresado en Dolares de E UA

Adicianes en propiedas, medilarin y equino

Detalle 2017 2016

AGLIOS en DrODecad Mobaro y equeo (Ver hicta 11) 6.8I3 632 7704246

Depreciación 080) (1.e8o)

Morante casta de rabo (1051799) 2062679

  

3,830 8: 1.014,14

Adiciones en envarsiones

 

xp'0raeion y evaluación

Detalle 2017 2016

AS.00ne3 en Inversoresde expto2000 y eva'4200n [Ver Hc'a 12) 3863789 47O1ECO

Deprecianon (11.458) (6381

Ktoumaerto de caca! de tabsjo 14/36 1144511)

 

 
3STIDSD 4612914

Arc ones en inversion minera

Detail 2017 206

Adcones (ness en nve siones maneras (Ver Hcta 13) OPASA GIL 208,031 718

Azores que no recresentan lechvo (322 2469 -

Depreciación 1518 4321 1457 156)

Electo cn depreciación Us bajas ul percdo 37,003 57457

Vanac:nes de captal de Habas (20.427.317 (15709437)

 

152,512.57?Total aun 0orasmeras 289,234,5 

Fan HZ LO
Shaowd Kong Juan Cariós Gonzalóz

Apoderado Especial CFO Subgerenta Fmanzas/ Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranlo de estos estados.

Notasa los estadosfinancieros combinados
A) 31 de d ciombre de 2017

Expresadas en Dólares deloEUA

%. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

  

Midashine S A. y Jademining S.A. (en adelante “las Compañias”) Las Compaltias son sul

Corriente Resources Inc (CRI) una entidad localizada en Canadá y que lorma pare de CROC-Tona

 

 Nonterious Metals Group (Tongliny) que posee una participación del 70% y China Rateay Construction

Corporaton (CREC) que mantene una parhaipación del 30% CRCC y Tongling son entídaces domi

 

en la República Popular China.

Los estagos financieros combinados adjuntos al 31 de diciembre del 2017 han sido em idos con autorización

del Representante legal do EcusCormente SA el 1 do febrero de 2018

OPERACIONES

Los estadosfinancieros 2djuntos combinan las companlas

EcunCorrionte S.A.:

Proyectos mineros -

Hasta el pines inmestre del año 2012, la Compañia estuvo dedicada a la exploración y exaluaciónde mun

 

los

metalicos (paincipalmente cobro) en las areas en las que la Compañía mantona dorechos de concesión manera,

localizadas en la provincia de Zamora Chinciupeal sureste del Ecuador,las cusles alcanzar un ales aprouma

de 9793 hectáreas Las actuidados en ostas áreas son sdnimstadas bajo un sao Proyecta mincro

denominado “Mirador”, el cual incluye las concestones Mirador (cinco conceg:ones!, Cungem 18 (dos

concesiones) y Cungem 19 (tres concesiones) Durante el resto tlel año 2012 y en el año 2013 se realizaron

algunos estudios necesarios para la etapa de construcción de la muna (tasa de desarozo) Én el aña 2013 se

concluyó la construcción del puente sobre el Rio Zamofa y en el año 2014 la Subsecrolana de Transporte y

Obras Publicas Regional 7 ente su conformidad con ol informe correspondiente al prosupLosto presentado

para la valuación del puente, cuyo monto ascenda a 14 641 227 sin IVA, «nclurdo los costos de Iscalizacion dal

proyecto Sin embargo, a la fecha de emisión de los estados financieros, se encuentro perudiento la entrega

'erto de Transporte y Obras Publicas (MTOP) fermal al he

 



a

parte de la fasc: de desarrolio

En al año 2016 so continuo cen la construcción de vias y los proyectos n:cados en el año 2015,asi también se

continuo con la construcción del sistema de transmisión Taday-Bombolza en conjunto con la CELEC EP, la

sehabittación y mejoramiento de los accesos al puente sobre el Rio Zamora, en los tramos: Chuchumbietza-

Puente Zamora y Puente Zamora- Tundaymey se inició el proyecto de destape a cielo aberto

En el año 2017 se contínuo con ta construcción del sistema de transmision Taday-Bombolza en conjunto con la

CELEC EP,la construcción de la planta de beneficio y fa importación de equipos. nivelación de la plataforma de

explotación y el proyeclo de destape a celo abierto entre otros proyectos relacionadas con la construccion de

facilidades mineras

Las concesiones comprendidas en este proyecto hienen un parlodo de vigencia de 25 años La Compañia

estima invertir 1,439 000 000 para ta construcción de la mina y sus respectivas facilidades, las cuates incluyen

caminos de acceso que permitan la expostación del concentrado del mineral

Contrato de Explotación Minera (CEM)-

Luego que se declaró el inicio de ¡a etapa de explotación de la concesión minera Mirador + Acumulada y la

Compañía obtuvo la hcencio ambiental para la fase de explotacion de parte del Ministerio del Ambiente del

Ecuador (MAE), la Compañia firmó el Contrato de Explotación Minera (CEN) con el Ministerio de Recursos

Naturales no Renovables (MANNR) el 5 de marzo de 2012 para la proparación, desarrollo, construrcion y

montaje del yacimiento en la concesión Mrador 1 Acumulada. asi como también para las etapas de

ó pr y jali del mineral Con fecha 30 de marzo de 2012,

se nscribro el CEM en el Registro 1Ainero de la Agencia de Regulación y Control Linero ¡ARCOM) de Zamora

y fue elevado a escrita pública el 4 de abni de 2012 El inicio de la ejecución de las actividades objeto del

CEM ta del de no (MANNR)

 

 

En casode que se presentare un evento determinado en el CEMque cause un desequilibno en la economia

de la Compañía, se inclulra, previo acuerdo de las partos, un factor de corrección que absorba el incremento

de la carga económica para la Compañia

Resumen de aspectos principales del Contrato de Explotación Minera:

Minerales oxplotables,-

El mineral principal declarado es cobre y los minerales secundarios oro y plata, los mismos que la Compañía

Ó hi y i: De otros

explotables en forma posternor, la Ci ja deberá al de zo! no

Renovables (MRNNR) para que se celebren las adendas modificatonas correspondientes

 

 

E A1 PS

fact.bikdad y el plan general de trabajo e mversiores, un plazo de 30 aña, esto plazo quedó nutomaticamenta

extendido y aprobado con la firma del contrato minero. El plazo puede ser extendido si los e; 5 de

exploración complementaros acordados son exitosos y el Ministordo de Recursos Naturalos no Ronovablus

(MANNR) aprucba el estudio de factibilidad por las reservas 2dcionales descubicrtas

   

Participación del Estado.-

En cuanto a la participación de los beneficios del aprovechamiento del mineral el Estado Ecunoriano recibira

al menos el 52% y la Compañía el 48% En coso de quo los beneficios de la Compañia fueren superiores mí

48%, el Estado Ecuatoriano recibirá por concepto de ajuste soberano el valor coraspondiento que lo

garantcerecibir el menos el 52%, Los beneficios del Estado estipulados en el contrato son el impuesto a las

igresos extraord narios, impuesto a la renta, IVA pagado en la adquisición de bienes y yetvi

 

(08 HIBIMIDrO que

no haya sido compensado como crédto tributario, 12% de participación laboral atritusble al Estado, regalas

mineras y a¡us:e soberano calculado acumulalivamento

Rogalias.-

La Compañ a pagará como regalia semestratmento los siguientes porcentajes calculados sabre el

nelo efectivamente percibido porta venta del neneral considerando el precio del Cátodo de Cobra Grado A al

valor publicado porla Bolsa de Metales de Londres y de conformidad con la fórmula que se indica en el CEA

 

Precio perlibra de cobre Poscantaje
  

Igual o mayor a 551 Bu

Dosde 4,01 hazta $ £0 Te

fgual o menor a 400 Gt

Garantlas,-

Al Inicio de las activi y a fin de por ol fal de las na

el CEt4, al Mir'sterio de Recursos Naturales no Renavables (ARNER) racib rá una garanila incon:ticional e

irrevocable por parts de la compañia CREC — Tongguan Invesimant Co 14 (China) consititda en garante

de la Compañta

 

 

Suspensión y terminación.-

En caso de que la Cs h que las

necesarias o convenientes para hacer uso de su derecho de suspender las actividades mineras y las

 

 

ercuido on

 el Estado las mismas d la Compañia pagar una remunciación

básica unificada anual por cada hectárea minera de Mirador 1 Acumulada por compensación aconómica La

lón se Iiquidará en forma al periodo de vigencia de la suspensión Slla

termmacón del CEM es por incumplimiento de las a tes. el Estado

las garantias otorgadas, exinguirá la concesión minera, continuara conla explotación del yacimiento de see

desu intarás, y, retendrá tas regalas anticipadas

 

 



legislación aphicable, Los firmantes del contratu son. el Estado Ecuatonano, teprezentaco por el Ministeno

Coordinador de Producción. Empleo y Competitaidad (MCPEC), EcuaCornente SA como sociedad

de la li Ó Oro y cel Contrato de Explotacion Minera (CEM); tas

empresas inversionistas Cornonte Resourcas Inc, y Cortante Copper t4ining Corp, y la compañia CROC -

Tongguan Investment Co Ltd. (China) en calidad de garante de la Inversión

 

Este Contrato de inversion declara at Proyecto Minero Mirador como inversión productiva nueva y podrá

utilizar cualquier modatidad de mversion prevista en el reglamento de inversiones

Además de los derechos y garantias previstas en la tegislación aphicable se tendrá jas sigulentes garantlas

generales:

Trato no discriminatono, protección y segundades plenas:

1) Sobre la propiedad

11) Sobre los del sta, garante y de la 

Incentivos fiscales

a) La tasa del impuesto a la renta desde el año 2013 y durante la vigencia de este contrato será de 22%

b) Se deducirá el 100% adicional de la depreciación y amortización que corresponda a la adqu'sición de

equipo y ii a i de más kmptos o

de generación de energia renovable

€) Los beneficios de la apertura de capital de la empresa a favor de los trabajadores

d) Las facilidades de pagoa los tributos del comercio exterior

e)  Laexoneración del impuesto la salida de divisas por los pagos de la amortización del capital e mtereses

sobre los créditos otorgados por instituciones financieras imernacionales mayores a un año.

fi La deducciónpara el calculo del impuesto a la renta de los pagos ad cionales para alcanzar el salario
digno

 

9) La exoneración del anticipo del impuesto a la renta por 5 años a partr de la produccion efectiva. (Ver

Nota 13).

h) Lasreformasal cálculo del anticipo del impuesto a la renta (Ver Nota 13)

1) Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta por 5 añosa partir de la firma del

contrato de inversión (hasta abril 2018), del costo de contratación de nuevostrabajadores (Ver Nota 13)

Dentro del Contrato de Inversión, se estpula en la cláusula decima séptima que será un beneficio adicional

El diferimuento a 0% de los aranceles para las importaciones de bienes de capital relacionados con ei proyecto

Expl

  

Proyectos mineros -

Durante los años 2017 y 2016, la Compañía contnué en estado pre operativo, dedicada a la prospección y

exploración de minerales metálicos (pnncipalmente cobre) en trece áreas en tas que la Compañta mantiene

 

concesén), Cungem (s:00s concesiones) y Coya (res conce sitios)

Desde el año 2008 la Compañía sufrió en su campamento ubicado en las concesiones de Panantza y Dan

des

planiicadas y del cronograma de axplorarion, necesario para el avance del proyecto Durante los años 2007

 

homal do acúv

 

Carlos !a invasión de comuneros aledaños, lo cual no permió el desarrol!

a 2012 la estrategia de la Compañía fue iniciar procesos de negociación con los comunetas para al desalojo

de las concesiones invadidas. La Compañia amparada en sus derechos legales sobre ius concesiones cn

los últimos anos ha realizado varios tramitos Jaga'es ante las autoridades competentes can el objotivo de

conseguir el desalojo de los invasotes y han genorado que la Compañia mantenga feumtones con lan

autoridades del Ministerio de Recursos Nuturalas Na Renuvables (MRNANR) y con el Ltaesterlo Cuerda

de Sociores Estratég:cos (MICSE) con el objetivo de tratar el temo del dosalo¡o de los invasores El 10 de

octubre de 2013 la Agencia da Regulación y Control Minero (ARCOM) coito una resclucióna favor de la
 Compañia amparo vo y et del área San Carlos de Panantra a

todoslos ocupantes legajos El 21 de diciembre de 2015 la Agencia de Regulación y Contral linero (ARCO)

reformó la resolución al amparo admumstratvo respecto del desalojo de Jos invasores de la concesión

Pananlza, y se incluyen en dicho amparo adaunistcativo las siguientes concesiones Panantza 2 San Callos

y Curigem 8,rauficando que los demas puntos del contenido de la resolucion original te mantienen Integros

 

 

A fnales del mes de Julho del 2016.con el apoyo de la fuerza pública ta Compuñla llevo a cavo el des:

las zonas Invadidas recuperando el control de las uiemas y estableció un campamento ¡:Lovittonsl

 

Jo de

denom.nado la Esperanza. Actualmonte la Compaña se encuentra a la espera de la normalización de la

sltuación social en el sector para miciar las actividades de exp'oración avanzada

Durante los años 2017 y 2016, la Compañía llevo a cabo campañas de socialización e infounación del

proyecto. y cumplió con el Programa de Relactones comunitenas establecido en el Plan de Lanejo Ambiental

de la Fase de Exploración Avanzada de! proyecto,

Durant: 9s años 201? y 2016 manluvo vigentes sus concesiones mineras a través del paga de les patontos

de conservación correspondianlos

PuortoCobro S.A.:

Actualmente. las actividades da la Compara se encuentran concentradas en la realización de un proyacio

 

para la construcción de un puerto de aguas profundas en la cludad de Machala Dichas actividades ente

otras, incluyen la de los y legales por tas disposiciones legatos

vigenles, el estudio topográfico, de suelos y la plamiicacióny diseño de la obra civil a sor cjocutoda A la

fecha, se encuentra en proceso la obtencion de los permisos respectivos para iniciar con la fase de

construcción

Las operaciones de la Compañia dependen en gan parte de las actividados de los compañias mineras

relacionadas, Debido a que EcuaCornente S,A (compañla relacionada) on el año 2012 firmó un contrato de

explotación minera con el Estado ecuatoriano, se asegura de forma indirecta las operacionos futuras de

misma por las proximos 25 anos

 



Ein Ebo E E

los permisos ambientales y legales requeridos por las disposiciones legales vigentes, el estudio tepcgráfico

y de suelos y la planificación y diseño de la obra civ.] a ser ejecutada. En el año 2018, la Compañía obtuvo

los permisos requeridos e micro la construcción de la linea de transmeión Bombowza — Mirador, la cual

sumuwistrará la oncrg:a oleciaca para el proyecto “Mirador” de su compañía relacionada Ecuacortiénte SA y

continua defimendo los terminos y condiciones con los cuales negoc ará con el Estado ecuatoriano la

construcción de dicha central hidroeléctrica

Las operaciones de ta Compañia dependen en gran parte de las actividades de las compañias mineras

Debido a que EcuaCorriento S A, (Compañia relacionada) en el año 2012 tirmá un contrato de explotacion

nunera con el Estado ecuatoriano y ta Compañta, se asegura de forma ind.recta las operaciones futuras por

los próximos 25 años

Mingra MidasMino S.A.:

Durante los años 2017 y 2016, la Compañía continuó en estado preaperatvo, dedicada a la prospección y

exploración de minerales metálicos (principalmente oro) en cuatro áreas en las que la Compañia mantiene

de Munera, i entas de Zamora Chinchipeal sureste del Ecuador Estas

concesiones cubren una de 6.864 Las en estas áreas son

administradas bajo dos proyectos denominados: Canguil (una concesion) y Piedra liza (tes concesiones]

 

 

 

Durante cl año 2017 mantuvo actas sus concesiones mineras a traves del pago de las patentes

correspondientes y la ejecución de auditorios ambientales

daderminig S.A.

Durante tos años 2017 y 2016, la Compañla contro en estado preoperalivo Aún no mantíene concesiones
mineras

BASES DE PREPARACIÓN

Las Normas de Fl (NIF) mo ta de estados

Hd sin emb la de las C que los estados

financieros combinados adjuntos de EcuaComento S.A, ExplorCobres SA., PuertoCabra SA, Proyecto

Hidroeléctrico Santa Cruz SA. HIDROCRUZ, Minera MidasMine SA. y Jademining S.A. las cuales

pertenecen a un mismo grupo económ:co establecida por el Servicio de Rentas Internas - SRI, han sido

preparados debidoa lo siguiente.

 

 

- La resolución No. SC IC! DCCP G 13 009 emitida por la Supenntondencia de Compañlas del 11 de

septiembre de 2013 y publicada en et Registro Oficial N*96 del 07 de Octubre de 2013, que establece

que además de las Compañias que de acuerdo a los parámetros establecidos por las Normas

 de F j están a estados

consolidados. también deben combinarlos estados financieros aquellas compañias que consten dentro

de los grupos económicos identificados por el Servicta de Rentas Internas.

Los estados financieros du cesta una Us las entidades combinadas han sido preparados do acuerdo con lar

Normas intornacionales de información Financiora (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
do Contabilidad (1ASB. por sus mglas en mglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017

Para la preparac ón de los estados Lnancioros combinados do las Compañias, los caldos y transacciones

entre las Compañias se eliminan.

Base de mediclón-

Los estados financioros do las Compañias han cido preparados en base al costo histórico, a partr de los
registros de ti pos las Ci con de los a alargo
plazo que son valorizados en base a métodos actuarinles Los estados fnincieros se presentan en Dólarma

de EUA. que es la moneda de curso togal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de
Compañias.

 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistantas con tas aplicadas en años antericros excepto que
las Compañias han adoptado las nuevas NIF y NICs rev:sadas que son obligas
se inican en o después del 1 de enero de 2017, segun se descube a continuación

 

ss para los periodos que

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo Iniciativa sobre información a ravelar
- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a fas Ganancias Recenocinunto de activos per impuesto

d ferido por pérdidas no realizadas

- Nodficaciónes a la NIF 12 Información a Rovelar sobra Pan cipaciones en Otras Entidades

Clarif.cación del alcance on las desginsea requeridos en la NE 12

 Debido a la de tas C y la de sus la de dichas normar
notuvo efecto an su posición financiera por lo tanto no ha sido necasano mod.ticar los estados financloros
comparatvas de las Compañias

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTADLES SIGNIFICATIVAS
Las principates políucas de contabiidad aplicadas por las Compañias en la preparación de us ustudus
financieros combinados son las siguientes

a) Efectivo en caja y bancos

El efecuvo en caja y bancos correspende a caja, cuentas corrientes y depósitos con manos de tros

meses de vencimiento desdela fecha de adqursición, todos ellos registrados en el estado de situación
financiera combinado a su valor nominal, los mismes que no tienen restricciones y son de hbro

disponibilidad



Clasificación
 Las C ñ sus activos en las “activos a

valor razonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”. “actvos

hasta su 7” y “actvos Í d para la venta” Los pasos

financieros se clasifcan en las ias! "pasivos a valor a traves de

ganancias y pe"didas”, “prestamos y cuentas por pagar” y “otros paswos financieros” La clasificación

depende del proposito para el cual se adqumeron los activos o contrataron los pasivos La

Administración determna la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

 

 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las Compañlas solo mantuvieron acuvos financieros en la categoria

de “prestamos y cuentas por cobrar” De igual forma, las Compañlos solo mantuseron pas vos

financieros en la categoría de “préstamos y cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se explican

seguidamente.

Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situación financiera combinado por

las cuentas por cobrar a compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no

derivados que dan derecho a pagos fijos o deteminables y que no cobzan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la

focha del estado de situacion financiera combinado

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera combinado por

acreedores comerciales (proveedores locales y del exterior), cuentas por pagar a compañías

relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comente. excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados a parur de la fecha del estado de siluación financiera

combinado.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

Las Compañias reconocen un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera combinado

a la techa dela negociación y/o cuando se compromete a comprar o vendarel activo o pagar el pasivo

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos mictalmente a su valor razonable mas cualquier costo

il ala que de ser significativo, es como parle del activo o pasivo siempie

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas y ésta es Con

mismos como se describe a continuación:

al inicial las € ñ los

Tbatina one

método de interés efectivo En espucifico, las Compañlas, presentan los s.guientes curmas dentro de

esta categoría

i) Cuentas por cobrar a compañias retacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

por por ant.cipos que £e llquidán an ol corto plazo
 

y rcembolso de gastos, en el curso normal de los magacios Se reconocena su valor nominal que

 

ño dsicre de su costo amortizade, pues ns generan interezes y son exgibles hasta en 90 días

 

eEcobrar Reprosentadas pane palmonte por anticipos entregados a emplendos,

curlo pluzo Su registran al valor dol proveedores y avincas vanos que se liguidián en e

desembeiso rertizado, que os equivalente 1 3u costo ama:

hasta 90 dias

 

ado, pues se Lquidan ca un plazo de

 

Préstamos y cuentas por pagar: Postonor a su roconoe:micnto anicjal si miden al cos

apiicandoel mé:

dentro de esta colegorta

do de interes efectzo En especifico, las Compañias. prosentanlas sigueontal nuentos

 

 1 5 por prior, Son obtigacionos da pago por bienes o

servicios adquiridos de proscedoraslocales o del extonor y olrms cuentas par past en el curso

 Acregiioros comergralas yOlas Gues

 

normal de lcs negocios Si sa esperan pagar en un año 9 menos se clasifican coma pasivos

corrientes. do la contrano sa presentan como pasos no corionios $e reconocen a su valor

Nominal que es equivalonte a su costa amortizado pues no generan mibrescs y sen parderor

hasta en 90 dias

Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Son obligaciones de pago por envios de efectiva y

servicios de construccion dados por compañias relacionadas Si se esperan pajar en un alto o

 

menos se clasifican como pasivos cornentes. de lo contrario Se presenfan como pusivos mo

cormentes y se reconocen a su valor nominal, El valor de los pasos cornenios os equivatento a

su costo amorizado pues no genaran mlercses y son pagaderos hasta cn 90 dias

Doterloro de activos financioros

Las Compañías establecen una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

existe ovidencia Objetva de que las Compañias no seran cupaces de cobrar todos los inportes que se

le adeudan de acuerdo con los tórminos onjnales de las cuentas n cobrar La existencia de dibicultanos

financieras significativas por parte dul deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quebra o

reorganización financiera y ja falla y mora en los pagos se consideran indicadoras de que la vuenta e

cobrar se ha detenorado

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimuna cuando expiran los derechos a recitar los lujos de efectivo de

si las Compañías transforen el actrvo a un tercero sin retener sustancialinento los neagas y bunafictos

  



Compensación de instrumentos financieros

Losactivosfinancieros y los pasivas financieros se compensan de manera que se informa elimporte noto

en el estadode situación financiera combinado, solamentesi existe un derecho actuallegalmente exig ble

de los importes y existo la de hi por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea

 

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

Las C miden sus al valor

situación financiera combinado

 

en cada fecha del estado de

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un actvo o que se pagaría al trans'erir un

pasivo en una transacción acordada entro parteipantes de un mercado a la fecha de medición

El valor razonable de un aclvo a pasivo se mude utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usaran at ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actúan on su mejorinterés económico. Las Compañiasutilizan técnicas de valuación que son apropiadas

en fas arcunstanciasy porlas cuates hena para med:ral valor

maxumizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables

 

 

dos

financieros combinados son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descntas a

continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al

valor razonable como un todo.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan a revelan valores razonables en los

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados act.vos para activos o pasivos idénticos

bj) Nivel 2 - Técnicas de valuación porlas cuales el nivel mas bajo de información que es significativo

para la al valor es directa o 

c) Nivel 3 - Técnicas de valuación porlas cuales el nive! más bajo de información que es significativo

para ta medicion al valor razonable no es observable.

 enlos estados

sobre una base las C si se han i entra los

diferentes niveles dentro dela jerarquia mediante la revisión de la categorización al final de cada pesíodo

de reporte. Asimismo,la Administración analiza los movirmentos en los valores de los actwns y pasivos

que debenser valorizados de acuerdo con las políticas contab'es

Para los activos y pasivos que son idos al valor
 

 Para de las de valor le, las Ci han las cases de

activos y pasivos sobre la base de su nalusaleza, caracteristicas y nosgos y el nivel de la jerarquía de

valor razonable tal como se explicó antenormente

d)

e)

Cuando las condiciones del mercado generan que ut costo supero su valor nato de realización, ye

registra una prov:s:ón de deterioro por la d.ferencia de vator

Otros activos

Los otros activos corresponden pancipalmente a depósitos a plazo fijo quo tienen un venciniento ento

150 y 365dias, y de acuerdo con la Admin siración, dichos montos serán liguidacos en func.ón do lor

asuntos que estos se encuentran garantizando.

Propiedad, mobiliario y equipo

Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo 30n registrados ul costo lustérico, menos depractacicnos

acumuladas y pérdidas por deterioro, en coso de producirse. El costo incluye los doser:bolsus

é:rectamento atrbu bios a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos postenores a la

campra o adquisición sólo zon capttalizados cuando es probable que beneticios económicos futuras

asociadosa la inversión fluyan hacta las Coripañíasy los costos pueden ser medidos razcnablemento
 Los otros p ar 3 o y son teg

como proptedad minera en EcuaComente S A, inversiones do exploración y avatuación en

ExplorCobres S A,, y Minera Midasl4ne S A, o construcciones en curso on PuerteCobre S A y
Proyecto Hidroeléctiico Santa Cruz S A HIDROCRUZ, cuando son mcurridos

La depreciación de la proedad, mol

estimada de tos bienes del activo o de componentes significativos identificables que poscán vias utles

 

ño y equipo, es calcut,

 

ja inewimeante basada en la vida utl

diferenciadas | as estmacionesde vidas útles son revisadas y ajustadas ses nocesario a cado focha

de cerre de los estados finandleros combinaras

La depreciación de los actos se regisira con cargo a las inversiones mineras, invorsiones do

exploración y evaluación o construcciones en curso en el estado de situación financiera combinado

sogún coresponda a cada Compañía

Las vidas úttlos estimadas de los actvosfijos son las siguientes:

 

Tipo de activo Años
 

Edificios 20

Barcaza 20
Instalaciones 10
Maquinaria y oquipo 10

Ezurpo técmuco de campo w

Equipo de comuncación +0

Egu:po de osc.na 10

Mucbtes y onsaras 10
Vehiculos 5
Equipo de cor.

 

 



coresponda a cada Compañía

¡Cuandoel valor en kbros de propiedades, mokxhano y equipo, excede a sy monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Las mteresesy otros costos de endeudamiento se capilalizan siempro y cuandoestén relacionados con

la de activos Un activo

prolongado para que este histo para su uso, periodo que la Admamstracion ha defi

año Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de las Ccmpañías se han liquidado en

 

es aquél que requere de un tiempo

 

lo como mayor a un

plazos infenores a un año,por lo que no se han activado costos de endeudamiento

inversiones minoras

Inversiones de axploración y evaluación»

Las de y on ii la

ión de la técnica y la ión de la

 

de racursos minerales, la

sobre un recurso

kdentificado

La exploración y evaluación incluye el siguiente tipo de actividades.

- Investigación y análisis de información do exploración histónca.

Obtencion de información de exploración a través de estudios geofisicos.

- Perforaciones exploratonas y muestreos

- Determinación y evaluación del volumen y grada del recurso

- Estudios sobre requenmientos de transportación e infraestructura

Estudios financieros

Estas se por las Ci en lossi

financieros combinados

- Costos de desarrollo que apoyan a la exploración y evaluación

- Costos de exploracion

- Costos de financiamiento

- Costos de segundad, salud, arqueología y ambiente

- Costos legales del proyecto

+ Relaciones comunitanas

- Factibilidad técnica

Impuestos, tasas y contibuciones

- Ingersería y estudios técnicos

- Logistica y operación de campamento

fubros en sus estados

- Patentes mineras

- Sistemasy telecomunicaciones

- Costos de benoficio y explotacion

 

cream

Liza de Minera hiidazí.tine S A

Una vez obtenido el derecho legal a ex

 

rar a través de lus concesiones mineras, la exploración y

evaluación es cargada resultados segun se mcurren, a menos que la Administración concluya que La
 de benefi es mas pi que exista de que no Estos costos 1cluyen

principalmente sueldos y salarios, materiales y combustibles vhhzados. costos de pedluración, costos

  de fi costos de idad, salud, y 5. lisa y

contribuciones, patentes mineras y pagos rex'izados a tos contratistas. Diferente información €s usada

enla evaluación de sí dichos desembolsos cumplen el cnleno de ser capitalizados. La intormación que

principalmente es usada para determinar la probabilidad de beneficios futuros depende del alcance que

se haya realizado a la exploración y evaluación

Concesiones mineras-

 Los conla ad de subte concesnes mihoras

 

se caprlalizan, Si nu se descubre un cuerpo de meral explotable, los costos incurridos se cargar a lus

resultados cornentes del periodo en el que se determna que los derechos no benen valor económico

futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral cxplutables ze

amortzarán a partir de la fase de proouctión sobrela base del método de unidades producidas. En caso

que las Compañías abandonenlas coricesiones, los costos ayocados se castigan con cargo al estodo

de resultados.

El contralo de explotación minera firmado por EcuaCoriente SA. no contempla un acuerdo de

concesión minera. De igual manera, ExplorCobres SA. y Minera Midashine S.A. no mantienen

colltralos de Sin go, ar se renueva el d cho du concesión a travás dul

pugo de patente mineras.

Las patentes mineras se presentan en el rubro inversiones mineras” en el caso de EcuaConiente S.A.

y en inversiones en exp.oracióny evaluación” en el caso de ExplorCobros S.A, y Minera MdasNime S A.

en el estado de siluación financiera combinado,

Minas bajo construcción»

Los desembolsos son transferidos de “costos €e exploración y evaluacion” a “mnas bajo construcción”

(lase de desarrollo) dentro de “Inverslones mineras” una vez que el trabajo completado genere evidencia

que soporte la necesidad de realizar desarrol!o futuro de la inversión minera y que dicho desarrollo

cuente con las aprobaciones correspondientes

Una vez transferido de “costos de exploración y evaluación” a “munas bajo construcción” duntro de
 Inversiones mineras, lodos los 8 dos conla vor L

y lemmacion de las fuciidades son capitulizados en "minas bajo construeción”, Una vez mutado el

 

proceso producliva, lodos los activos incluwdos en “minas bajo construcción” son transiendos a “minus

en producción” dentro de "inverejones mineras”

 



h)

  

amortizado una vez que la ent dad entre en producción de acuerdo a la notmativa estatlec.da en dicho

contrato (Ver Nota 15)

Deterioro de activos no financioros

A cada fecha de cierre del periodo sobra el que se foma,las Compañias evaluan si existe algun ndicio

de que un activo pudiera estar delenorado en su valor Si existe tal indicio o cuando una prueba anual

de deterioro del valor para un actvo es roquerda, las Compañías estman el importe recunerablo de ese
activo.

El importe recuperable de un actlvo es cl mayor valor entre el valor razonable menos las costos de

venta, ya sga de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que al activo no genero flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros act;vos o grupos de activos

Cuando el importe en ¡bros de un activo o de una unidad generadora de electvo excede su importo
recuperaba, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su imporlo recuperable.

Las pérdidas por delenoro del valor correspond:entes a las operaciones contnuadas, meluido el

detenoro dei valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aqueltas categorlas
de gastos que se correspondan con ia función del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierro del penodo sobre ol que se informa, se ofectua una
evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por detenoro del valor reconocidas

previamente ya no exsten o hayan disminuido. Si exsstiese tal indio. tas Compañtas efectuan una

estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo Una pérdida por

deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
adas para determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una

 

pérdida por detetioro del valor de ese activo. La reversión se hmila de manera tal que ej importe en ktros

del activo no excoda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado,

neto de la depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterloro del valor para ese activo
en j Tal ión se en el estado de

Beneficios a empleados

plazo
Los beneficios a empleados a corlo plazo comprenden déctmo tercera y cuarta remuneración y

vacaciones, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago. goce
(para el caso de vacaciones!

Largoplazo
Las Compañias. segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios defmdos que

corresponde a un plan de desahucio el mismo que se registra como parte de las inversiones en

proyectado. El va'or presente de las obligaciones de beneficios doliudos se delennina dozcontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la asa de interés Jeterm nada por al uctuano

Las suposiciones para delenninar el estudio actuarial incluyon determinaciones de tagas de descuento,

variaciones en los sueldos y sa'anos tasas de mentalidad, edad, sexo, años du sorvicio, antro olros.
Debito al largo plazo que caraclenza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo la

estimación está sujeta a vanaciones que podrían ser importantes, El afecto, posttivo a y
las reservas derivadas por cambios en las estaciones, se registra 6n su lotatdad conto otro rasultado
Integral en el pertodo un el que ocurren.

   

Las Compañias no registran reserva por jul

establecido comopolítica que se registrará la misma cuando oxlsta el pago al empleado según normati

ción patronal debrdo 1 que lo Adri

  

laboral vigente.

Impuesto a la renta

 

Los actives y pasivos por el Impuesto a la renta contente del parfodo se miden por las imperies cue se

espera recuperar o pagar de o a la autoridad fisco! Las lasas impositivas y la normativa fh

 

para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadasa la fecha de cierre del penedo salino
el que se informa. La Admnistración evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas facclos a

'e cuando fuera aprop ado

  

Mos so

 

 

 

sujo!as a y consti

Impuesto a 19 renta ditendo

El impuesto a ka renta diferido so reconoce utlizamlo el método del pasivo sobre las d.ferencias
temporarias entro Jas bases impositivas de las activos y pasivos y 1us importes en Lbms a la fochs do

cierre del penodo sobre el que se informa.

 

 Los pasivos por diferido se r por todasla:

 

Los activos por impuesto diferido $e reconocen por todas las diferencias lemporanas doducibles

El importe en Lbros de los activos por impues:c difento se revisa en cada fecha de corre del peroo

sobre el que se míorma y se reduce en la medida en que ya no sea probable (a existencia de s

qué esos activos por impuesto diferido sean utlizados total o

 

ganancia mpomble futura para permi

 

parclalmonto.

Los activos par impuestodiferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierto del ponodo sola
el que se informa y se reconecen en la medita en que se lame probable la existencia do ganancias
mponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impues:o dilarido no reconocklos con

antarioridad

  



k)

reformas, que es del 22%;

  

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensansi exste un derecho legalmente exigible de

compensarlos activos y pasivos porel impuesto a las ganancias corriente y s los impuestosdifendos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma junsdiecionfiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente

Provislonos

Se reconoce una provision sólo cuando las Compañias tenen una obligación presente (legal o implicita)

comoresultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelarla obligación

y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se

ajustan para reflejar la mejor estmación que se tenga a la fecha del estado de situación financiera

combinado. Cuando el efecto del valor del dinero en el hempo es mportante el monto de la provisión es

el valor presente de los desembolsos que se espera incumr para cancelarla

Contingencias

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en tos estados financieros combinados. Estos se
revelan en notas e los estados financieros combinados a menos que la posibilidad de que se

desembolse un flujo economico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados

financieros combinados, pero se revela cuando su grado de contingencia es posible.

 

Clasificación do partidas on corrientes y no corrientes

Las Compañias presentan los activos y pasivos en el estado de situación financiera combinado

clasificados como comentes y no comentes.

Un activo se clasif.ca como cornente cuando las Compañias.

* esperan realizar el activo o tene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operación:

. el activo

+ esperanrealizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que

se informa, o

+ elactwo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restangido y no pueda

ser intercambiado ni uti

después de! cierre del penodo sobre el que se informa

con fines de

 

ado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce meses

Todoslos demás actos se clasifican como no cornentes

Un pasivo se clasifica como comente cuando las Compañías

. esperan liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación

 

. no tene un derecho incondicional para aplazar da canculución del pasivo durante, al menos. los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del pertodo sobre el que sembona,

Todos los demás pasivos se clasifican corno no cornantes

m) Eventos posterioros

Los eventos posteriores al ciene tol ejercicio que proveen información adicional cobre la stusción

financiera de las Companiasala focha dej estado de situacion financiora combinado (eventos de ajuste)

son incluidos en los estados financieros combinados. Los eventos postenores importantes que no son

 

eventos de ajuste son expuestos en netas y los estados financieros combinados.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros comtxnados de las Compañias, de conformidad con las Normas

Internacionales de Información Financiera - NIE requiere que la administración deba reabzar juicios

estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes Ínfarmaros de activos y pasivos y la

revelación de pasiwos contingentes a la techa de los estados financieros combinados Las estimacionos y

suposiziones han sido continuamente evaluadas y se basan en la expenencia de la admuustración y otros

factores, mctuyendo expeclotvas fazomables de eventos futuros en funcion de las ccunstancias Sin

embargo, los resiitados reales pueden d.fenr Ce estas estimaciones, sl se utilizan suposiciones difarentes y

existen condicionesdiferentes

Las Compañias han identificado las siguientos aras que requieren el uso de juicios estimacionas y

suposiciones importantes, y en las cuates s11o3 resultados reales son diferentes, podna afectar matermimente

ta posicion a los fi ii en

cada unde eltas y su impacto en las diferentes poltcas contables, se describe en las siguientes nolas ¿1 tos

estados financieros combinados

futuros Mayor mformación sobra

* detescryay

Las reservas de mineral, principal y secundarios. son estimadas do acuerdoal monto total del munveral

 que pueda ser económica y legalmente extraido de las inversiones mineras de las Compañías Las

Compañias han estimado que sus reservas de cobre (mineral principal) ora y plata [minorales

secundarios) estan basados en información compilada por especialistas colficados ralacionada con

información gaológica y tecnica relativa at monto, profundidad. forma y grado del cuerpo del mineral
combinado, así como las tecnicas de producción apropiadas y sus tasas de recuperacion Dichos
análisis requieren juicios sore temas geológicos complojos para poder interpretar la información La

estimación de reservas recuperables esta basada en factores tales como la ystimacion de usas de tipos

do cambio. procios de minorales, requenmientos futuras de capital y cosas de producc'on, asi como los

Supuestos y Ju:cios usados en la estimacion dol tamaño y cardad del yacimiento mineral

«Vida uldepropiedad,mobihanoyequioo.
Las estimaciones de vida útil so basan puncipalmente en las proyacc ones de uso futuro de los acilvos

En tquellos cusos en los que se puedan determinar quela vida util de los activos debena disminrse

 



  
La aplicación de la política de costos de exploración y evaluación requiere de juicio para determnar s:
la obtención de beneficios económicos futuros es probable a través de la explotación futura o si dichas

acividades no han alcanzado una etapa que permita una evaluación razonablo de la existencia de

reservas Los estimados tienen un impacto directo cuando las Compañías difieren los costos do
exploración y evaluación. El diferimiento roquiere que la Administración raa'ico ciertos estimados y
 supuestos sobra tos eventos futuros, en pantil , sobra el de la

en las operaciones de extracción. Los estimados y supuestos pueden cambiar si nueva información se

hace dispon:ble. Si después de haber capitallzado,la información actual sugiere que la recuperabildas

de dichos costos es improbable, el monto cap:

dcha información se hace disponible,

 

izado es Cargado u resultados en el penodo en el cual

 

Las Compañias evalúan los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o cambios en las

circunstanciasind:can queel va!or en kbros de un activo podria no ser recuperable. Frentea la existencia

de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos

se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efoctivo excedo

su imporlo rocupcrablo, el cual es ci mayor entro su valor razonablo menoslos costes de venta y su
valor en uso El cálculo del valor razonable menos los costas de venta se basa en la informacion

dispomble para operaciones de venta vincu'antos do activos similares llovadas a cabo en condiciones
de igualdad o en precios de mercado observables menos los costes necesarios para dar de baya el

activo. El cálcuto del valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Les flujos

de efectivo se obtienen del presupuesto para los próximos diez años y no incluyen las actividades do

a tas que las Ci ño se han nm futuras.

que aumentaran el rendimento de los activos de la unidad generadora de efectivo que se está

analizando. El Importo recuperable es muy sensible a la tasa de descuento ullizada en el modelo de
descuento de fujos de efoctivo, a las entradas do flujos futuros esperados y a la tasa do crecimiento

izada en ta extrapolación

  

 

impuestos
ta delas y gastos por requiere de ala legislación

tnbutania aplicable. Las Compañias cuentan con asesoría profesional en materna tributaria al momento

de tomar decisiones sobre asuntos tribulanos, Aun cuando las Compañías consideran que sus

estimaciones cn materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente on

los períodos reportados, pueden, surgir discrepancias con el organismo de control tnbulano (Servicio de

Rentas Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en al

futuro

 

basa de las estimaciones ronbzadas

La doterminación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estación de los dasembolsos
que será necesana pagar par ta correspondiente obligación, tomando an consideración toda la

información disponible a la fecha dal penado, incluyendo la apinión de oxperios Indopendiontes tales
como asosores legales y consultores.

 

El vator presente de los obligacionos de planes de penalón 8e determina medi
actuarlalas, Los valuaciones actuariatos implican varas supOsiciones que podrian difeni de leg
acóntocimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro Catas supo: mos hiuluyen La

terminación de la tasa de descuento, los aumentos galarízlas futuras, los inlicas de mortalidad
Debido a la de la las + y su de largo plazo
das ii per Í son o los comblos en astas
suposiciones. Todas estas supos:cicnes se rev.san a cado fecha de cierre del periodo sobrel quo ye
informa.

valvaciones

   

 

£l índice de mortalidad se baso en los tablas biomelricas de expertencia ecuatoriana pubiicadas por el
insttuto Ecuatoriano de Sogundad Social (1E53) según R O. No 050 del 28 de agosto de 2002 108
sumentos futuros de salarios y pensiones so basan en los índices de urlación futuros esperados para
el pais

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito considoró las thsan de interes de bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Nosteaménca, considerando que la monsia de cutvo

legal en Ecuador es el dólar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica el párralo 78 de la
N'C 19 para el año 201? un embargo para et año 2018 considero las tasas de intorós de bonos

ecuatorianos.

 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A ión se las Normas i de F y envtidas,
con vigencia desde el 1 de enero da 2018. En esta santido las Compañias tienan ta Intanción de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia

 



NIF 15 Ingresos ortinanes procedentes de contratos con clientes

NI

  

16 - Arrendamientos

17 - Contratos de seguro

Modificacionesa la NIC 40 - Transferencias da propiedades de inversión

Mod:ficación NIIF 1 Adopción por pamera vez de las NIF — Suoresion de exenciones a certo plazo para

quienes las adoptan por primera vez

Modificación NIC 28 Invers.ones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de que la valoración de

las patayadasal valorazonable con camb:os en resultados es una elecc ón de forma separada para

cada Inversión.

NIF 9 Instumentos Financieras conla NIIF 4 Contratos de seguro — Mocificacionesa la NIF 4

CINHF 22 » Transacciones en moneda exiranyera y contraprestaciones antecipadas

 

CINIF 23 - Incertidumbre sobre los tratomientos do los Impuestos a los ingresos

ata NIF 2 -Cl ión y de con pagos basades en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 y NiC 28. Ventas o aportaciones de aclivos entre un Inversor y su asociada o

negocio conjunto

1 de enero de 2018

1 de enero do 2019

1 de enero de 2021

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 da anero de 2018

1 de enero de 2618
1 de enera de 2019

1 de enero de 2018

Por datin.s

Los Compañias preven que la adopción de estas normas no tendra impacto en sus estados financieros.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieras «l 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguente manera

Activos financieros madidos ol costo amorlizado

Efectivo en caja y bancos(Nota 7)

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas

(Nota 8)

Otras cuentas por cobrar (Nota $)

Otros activos (Mota 10)

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Actecdores comercalos y otras cuentas por pagar

(Nota 16)
Cuentas por pagar a compañias relacionadas

Nota 8)

Total pasivos financieras

2017
 

Corriante
 

38 839 943

3,457,282

15,498,811

5,704,765

63,550,601
 

46,122,884

362.787,761
 

409,910,045
 

No

Corrianto 

199,804

109,804

2016

Corriente 

3,894,389

5,003,100

20,986 572
18,942,734 
49,226,795
 

57,214 485

19,204 731 
76,479,216 

 

No

corriente
 

169,295
 

169,295
 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancosse formaba dela sigu ante manera

2017 2016  

Etc:

Bancus (1)

o cn caja 27,000 17,900

58,872,043 3,876,3Rg

 

 
30,899,033 3,894,389

114 Las Compañ.az mantena sus cuentas cornentos en avares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecundar)

 

en dvorsos barcos ocn lea y uno dal extonor Los cunles no Lenen resincciorasy con de bro d spordetiaay

 

COMPAÑÍAS RELACIONADAS

1 Saldos con compañias rolaci

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos con compañias relacionadas se formabande la siente

 

manera

Maturalez

a de la Origen de la

relación transacción 2017 2010

Por cobrar:

CRCC t:th Bureau Group Co Ltd (Sucursal

Ecuador) a
Tonghrg Nonterrous tetals Group Tengguan
Conetrucson ar.d Ins! n Co Ltd [Sucursal

Ecuador) (2)

Tongguan ¡Anes Construct:on Co Lta Of Nonterrous
eta s Group (Sucursal Esuacor) 2
Ch na Ralhway 19 Burezu Group Corporation

[Sucursal Ecuador) m ontregados 2641.108

Comente Resourcas Inc Acclomsta Reembolso 1100521
Comente Esplorudon Corporation Acc a Reombolzo 144 558

Comenta Gola Corporaton Accionis:a Reemtbotin

Comente Copper M mng Corporation Ácconizia Reemboto

Reemtolso

Rrambolzo -

Reembolso -

Reembolso . 1

Anicipos
entiegados 1430 443

    

 

entiegados 953 096
Ardupos

entragador 528 343

AÁntemos

 

Cornente »! Acciona

cra

Comente Vanturo Comporaran

srals Comporaton

 

rajement Inc Mecano

 

Acconata

 

Comneno Nanterrous Corporation Acuna.sia
 

3,487,302 2003,100  



Por pagar
Corriente Resources Inc

Accioms:a

CRCC14th Buroau Grcup Co Ltd

(Sucursal Ecuader) (1
China Rarlway 19 Burcau Group Curporatiun

(Sucursal Ecuador) (4)
Tonging Nonterrous Mota!s Greup Shangha:

Hivestment and Trade Co Ltd (2)

Tongguan Mines Construcben Cottd Of Nonterrous

Metals Group (Sucursal Ecuador) (23

Tongting Nonterrous Metzis Group Tongguan

Construction and Instatiation Co Lid. (Sucursal

Ecuador) (2)
Antus Tongguan Machinery and Technology Co. Ltd (2)

Tongting Xintong Construccion Y Supervisión S R L (2

Financiam:ento

Servia

recibidos'compras

Servicios rocitidos

Compras

Servicios recibidos

Senacios roc:bidos

Compras

Servicios recibidos

(1) Subsidtania del Grupo Chana Resway Construction Corperatlon (CRCC|
(2) Subsiciaria de Tong!ing Nontarrous Metals Greup Holding

0) TANSACCH con A taci

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, las Compañías realizaron las s:¡guientes

transacciones con sus compañas relacionadas.

Entidad

Tipo de

transacción 2017

322.699 708 1

15,555 356 12071514

14,563 690 5,959,902

5,475,754

1,575 977 267,200

1,018,890

£00,000

638,386 307,114  

362,787,761 10,264,731
 

2016
 

Esembolso
Corriente Resources Inc.

Corriente Explcration Comeral.on

Corriente Gold Cosporaticn

Cosniente Copper Mirmy Corperadon

Corriente Minarals Corporation

CIQ Management Ine
Corricrte Ventura Corporation

Corriere Nonferrous Corporation

recibidos
CRCC 14th Burogu Group Co Ltd, (Sucursal Ecuador)

China Raltway 19 Buroau Group Corporation.

(Sucursal Ecuador)

Tongguan Minos Consiructon Co Ltd Of Nonferous

Metals Group (Sucurral Eruador)

Reembolso

Reembolso

Reombolso

Reembo'so

Roambolso

Reomboiso

Reembolso

Reembolso

4276441
. 194,559
- 14 776

2038
966

- 33

15

 

 

Servicios

Sarvicion

Servicca

36 006 475

8.859.992

20,031,634

4,337,158

072.902

A  

No:LsOSO $ ;

9.

A E y

.. 2solén e 2515

3 Tasa Tes cz in

m Co Lt4 (Sucunal Ebuz tor) Sor tes 3,003,058

Tongiing Xintong Construccion Y Supervision S RL

(Sucursal Ecuador) Survizos 821.783 702 13

  

  

E

  
20 909 325 33 £01 007  

mpras efestuad:

Tong'ng Nonferrous Metals Group Shanghma Inves:ment

and Trade Ca,Lld. Compras 6.510 7TS

AntTongguen Machinery and Technology Co, Lt Cempras 924 0CU y

CRCC14th Bureau Grovp Ca Lid (Sucursal Ecuador) Compras 72332

23S
S 0Elsa
D
e

 |

7,576,097 419,282 
Préstamos(1)
Comenta Resources Inc Financinamento  322,890,707 

(1) Corrospondo a un préstamo recibido del accionista quo ño penera miotasos y que Vs pagulero ala visto, 09

docir. cuando cl acalomista lo requiera.

Los lórminos y condiciones bajo las cunies so lavaron a cabo las transacciones 200 compañias

relacionadas fueron acordados entro las partes

11) Remuneracionosclava
La remuneración dal perconal clavo do tas Compañias considera los pagos que recibleron el Presidente

y los Vicoprosidentes de las Compañias. El lotal de estos concaptos asciende a aproximadamente

1.265.000 y 1,600,000 por los años 2017 y 2016, respectivzmento.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 do diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la s:juiente manera:

2017 2016  

Anticipos entragados(1)

Intereses por cobras

Cuentas por cobrar ampleados

Garanas

Otros

15,005,220

70,100

86,284

25,124

282870

19713320

903,317

334,409

33,680

302,705  
15,498,011 20,900,572
 

(1) Incluye anticipos entregados a contalistas para ejucución de obras que sun parte de lt hvisesbs:

no han sido devengados par 13 636 810 y cn e1 2010 por 18,875,905 (Ver nota 13)

 

ra er ra



11.

Banco 2017 2918
 

Defós:to a plazo (1)

Depósito a plazo (1)

Total

Otros

Comesponde a vanas certificados de depósitos con vencimiento entre 60 y €53 dias, lc mismos que se mantienen

Pichincra

De Loja

3,730,000

1,964,765 
5,704,765 

199 E04

199.804
 

como colateralde las garantlaa contratadas por las Compañías (Ver Nota 20).

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la propiedad, mobiliano y equipo se formaba de la siguiente manera

Tenenos

Ed.ficios
Maquinarias y equipo

Equipo de comuricación

Equ:po de cana

Equ:po de computo

Muebles y enseres

Vehiculos

instalaciones

Barcaza

Equipotécn.co de campo
Activo en transito

 

Construcaones en cursa

Meros- Deprectac.ón acumuada

2017 

9,359 625

379,407

880,404

311,910

130,980

1,210,282

740,141

2,008,302

484,247

526,541

121,840

16,304,351 
32.4F8,150
(3 515,440)

23,952,710
 

16,377,968

1,962,765

19,342,734
 

160,295

169.295
 

2016 

7,723,046

379 467

203,416

313,572

112,474

1,370,017

546 062

1,216,585

403,971

526 541
121840

35,471

12,339,130 
25,303,492

(3.022.065)

22,441,427
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y 2017 por lo que el valor invertida un el proyecto Rirador ys COMO siguio

(000'0sy)

2017 2019

Inversiones mineras BESA 617 524 151 CDA

Ant.cipos entregacos (Ver Notes 8 y Y) 17,074 002 12450021  

S
e
L
B
L

(826
902) 48,749 704 $40,003 672

 

14. NAPUESTO A LA RENTA

(a) Situación fiscal»

De acucrdo con disposiciones tegales, la autoridad tnbulars tono la facullad de revisar las

declaraciones delimpuesto a la renta do las Compañias, dentro del plazo de hasta tes años postonores

contados a partir Ut: lia fucha de presentación de la daclaración del impuesto a la fent

haya cump!ido oportunamente con sus obligaciones tHbutwias

s
u
e
81001

1c6'y06'¿0€

 

siempre y cuando
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La sigu:ente es la situación fiscal de las Compañias,

EcunCorriento S.A.:

Con techa 3 de abril de 2013 al Servicio de Rentas Internos (SRHnotifico a la Compañí

delermimnación dofimiiva de! ejercicio 2008, en la que su establece un valor a pagar por impuesto a la

(626"24)

elacio de

 

renta de 45.817 Endicha acta también se determinan invers:oncs no raoconocidas par la admin

 

imbutana, las mismas que podrian generar un efecto impositivo y en parta On trabajadores de

 

1
6
9
'
6
5
L
'
9
0
Z 6,100,000 en el fuluro, cuando la Compañia inicie la explotación de ta mina y cunsecueniemente

 

amortización sobre dichas inversiones La Compañia inicio una demanda de impugnación el 12 de

noviembre del año 2013. 516
95£

£

Con fecha 29 de diciembre de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificó a la Compara el acta

de determinación definitiva del ejercicio 2010, enla que se establece un valor a pagarpor impunsto a la

renta de 16.457 En aicha acta también so datermina un vator por participación Intora!l por pagar de

11.616, así como inversiones no reconocidas por la administración tibularia. las mismas que podrian

generar un afecto impositivo y en participación tmbajadores de 1 600 000 en el futuro, cuundo lu

C
9
5
'
6
9
9
'
5
t
e

Compañta :c1e la explotación dela mina y consecuantemento la amortizución sobre dichas invers:ones

La Compañiainició una demunda el 18 de agosto del año 2015 El 9 de marzo de 2017, la Corte Nacional

de Just.cia califico el racurso de casación sin suspensión de los efectos do la sontancia, sohcilado por

ta Compañía.

Con fecha 30 de enero de 2017 el Servicio de Rentas Intomas (SRI) nobfico a la Compañía el acta de

determinación defimtiva del ejorcicio 2013, en la que se determinaron inversiones no reconocidas porla

administración inbutana, las mismas que podrian gonerar un efecto impositivo y en participación
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b)

De acuerdo con la Administración y sus asesores legales existen argumentos sólidos a favor de la

Compañia para calificar estas contingenc'as como posibles, pero no probables, sin embargo, a la fecha

la resolución final de este asunto esincierta,

Con fecha 28 de agosto del 2017 el Servicio de Rentas Internas (SR!) notificó a la Compañía el imscio

del proceso de determinación del ejercicio 2015.

ExplorCobres S.A.:

Confecha 26 de marzo de 2014 el Servicio de Rentas Internas (SR!) notficó a la Compañia el acta de

determinación defin:

tración inbutaria, mismas que podrían generar un efeclo mposilivo y en participación de

trabajadores de 539,000 en olfuturo, cuando ta Compañía mwicie la explotación de la mina ten el caso

de firmar un enntrato con el Estado) y ta ión de dichas il di ta

Compañíainició una demanda de impugnacion contra d:cha acta de determinación, por lo que el 7 de

noviembre del 2014, la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributano de Cuenca

calificó la demanda,y se dio inicio al proceso judicial De acuerdo con la Administración y sus asesores

legales existen argumentos sólidos a favor de la Compañla, para calificar esta contingencia como

posible, sin embargo,a la fecha, la tesotución final de este asunto es incierta

a del ejercicio 2011, en ta que se determinan mwersiones no reconocidas por la

  

 

A ta fecha no existo efecto en los estados financieros, y en el caso que ta resolución final seo

desfavorable a los intereses de la Compañta, esta deberá reconocer como no deducible la amortización

delas inversiones,en los años que entre en producción,se llegara a firmar un contrato de explotación

Las Compañias PuertoCobre S A, Proyecto Hidroclécinco Santa Cruz SA MIDROCRUZ, hlinera

MidasMine S A. y Jademining S A., no han sido fiscalizadas desde su constiución por la que las
de de ala renta por las Ci desde el año 2034 están abiertas

a revisión por parte de la Autondad Tnbutana.

Debido al cambio de politica contable de las Compañtas en ol año 2014, existen valores que en años

anteriores fuoron declarados tributariamente como costo o gasto, y que al 31 de diciembre de 2016,

fcrman parte de los activos de las Compañías, por lo tanto, cuando se inicie su fase de producción

podría ser considerado por la Administración Tributaria como no deduc ble la amortización de dicho

valor, que asciende a 38,023,786 en EcuaCorriente S A, 4,651.093 en ExplorCobres S. A. 1,512,559

en PuertoCobre S A, 3,093,509 en Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S. A. HIDROCRUZ, 169,647 en

Minera MidasMine S. A.

Determinación y pago dal impuesto a la ronta-

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cadaperíodo fiscal, aplicando a las utkdades gravables la rasa del impuestoa la renta vigente
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d)

e)

consttuyentes, beno! ciatos O sintlares, rosiuentes o establecidos en paralsos fz"05 0 rOgÍmenos 10

menor imposición; con una partcipación directa o ind.recta, mdividual O cunfutita, yual o superior a

50% del capital sociat o de aquel que corresponda a la naturaloza da la sociedin

Cuandola mencionada participación de los accionistas doricdiados en paramos fecales o ropimones

de menor impos:ción ses menor al 50%. la tanía del 259 se ani.cará sobre la proporción ce la baso

imponible que cosresponda a dichos participac dn

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a todala baso imponible ta sociedad que mzumptacon el deber

de ioformar a tu Adermnistración Tributarla la composición de sus acclunistas. suciós, participes

o similares alo que la Loy de Reg Tritstarro

  

 

 

Interno y tas rosoluciones que emita el Sarvicio de Rentas internas, sn penul

que fueren aplicables

do 009 BANEONCS

En caso de que las Compañiasremmvertan sus utiidadas en el país en los lérunos y cor hcionas que

establece la Ley Orgánica de Régimen Tribulano interno. podrla obtener una teducción en in tasa del

impuesto a la renta de 10 puntes porcentuales sobye el monto ren$vertto, siempre y cuando efectuen

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 do diciembre dal siguiente año y cumpla las

condiciones provistas en la Ley

Anticipo dol impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobra la hase de la dectaración del impuesto a la reza del año intuediato

anterior, aplicandociertos porcentajesal valor del nctvo 10tal (menos ciertos companentos), patámento

total, mgresos gravablas y costos y gastos deduc.blos El anticipo sera compensado con el impuesto a

la renta causadoy no es susceptible do devolución salve determinados casos previstos on la l ey

 

En caso de que et impuesto a la renta cuusido fuere menor al antiapo detenntnado,

convierte en impuesto a la rento minimo

enticipo se

Asi también, se exclurán de ta determinación det antc:po dot impuesto a la renta los gottos

incrementales pot generación de nuevo emplea a majora de masa salarial y en goneral agunas

 y gastos i relaci con los

del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de la Producción. Comercio e Inversiones

para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios

 

os para el pago

coniablos.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedados muavas

constituidas a partir de ta vigencia dal Código de la Producción, hasta par un porodo de 5 años

Dividendos on ofectivo-

Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por

soclecades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociodages nacionzias

  



e

E

Esta exención no aplica si el beneficianefectivo, quien economicamente o de hecho tiene el poder de

controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de

quien y dondeesta iocalizado el beneficiano efectiva, sin que superala diferencia entra la maximatarifa

de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanta general de impuesto la renta prevista

para sociedades (22%).

Enel caso de que los dividendos sean distubuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fscates o

reg.menes de menor imposición se debe aplicar una retención ad:clonal por ta d.ferencla entre la tasa

máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarlfa de impuesto a la renta corporallvo

aplicable para sociedades (22%)

Cuandola que los o el debarde informar sobre su

se ata on de a la renta sobres dichos dividendos

como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador

 Cuando una antes de la del ejercicio u otorgue

préstamos de d nero a sus socios. accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no

comerciales), esta operacion se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente

se deberá efectuarla retencion correspondiente la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al

año en curso. sobre el monto de tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente

de efectuada y constiturrá credito tinbutano para la empresa en su declaración du Impuesto a la Renta

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuestoa la salida de divisas, grava a lo siguiente

= La transferencia o traslado de divisas al exterior

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en

el oxtenor de la persona natura) o la sociedad o de terceros

+  Lasimportaciones pendientes de pagoregistradas por más de doca (12) mesos.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Eruador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen a! Ecuador en un plazo de 180 dias

. Cuandola salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior la base imponible estará constitulda porla totatidad de la

operación, es decir, tanto por el saído neto transfendo como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

 

 

Jagos fealizados al exterior por de capital e de créditos gi per

o no con un plazo

e
3

9)

de Desarrollo Económico (ZEDE |

” Pagosrealizadosal extenar por concepto de dwidendos distibunos por sociedades naciunates o

extranjeras dom cisadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la tunta. afavor de olras

 

oda no en el Ecuador siompre y cuando

no estén domicitados en paraigos heca!os o junedicciones de menor imposiciónp: 1

El Impuesto a la Sal da de Divisas (12D) podrá ser utilizado como eródito tibutarno para

del impuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que hoya sido originada en la importacion de maternas

phirmas insumosy bi9no6 de capital con ta hnalidad de que sean incorporados en procests productivos

que constan enel listado umitido por el Comits de Pollfica Tributaria

delermmnción

 

Roformastributasias-

El 29 dedi du 2017 sa en cl Sogundo del Registro Ofictal No 150 la (ey

Organica para la Reactivación de ta Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Madormaación de

 

da Geston Financiera la rual incluye entre otros cambios en el Código Tributario ol Código Orgánico

de ¡a Producción. Comercio e Inversiones. la Ley de Régimen Tributaria Interno y la Ley Refarmaton

para la Equidad Tnbutarla en ci Ecuador.

 

Las pnncipales reforras inbutanas son las siguentes

. Anticipo de impuesto a la renta-

Para el cátculo del anticipo de impuesto a la renta se podia extluir los gastos mcrementalos paca

la genoración de empleo, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan gonitar

mayores niveles de producción as como los sueldos y salanos. la derimaterrera y decimocuarta

remuneracion y los aportes patrunales a la sogundad socia!

Se establece el benoficio de devolución del anticipo pagado de impuerto a la tonta, 20mprr quie

se cumplan las siguientes condiciones

Quela actividad del contribuyento se vea afectada de forma sigadicativa:

+ Que el monto del anteipo pagado exceda ol lipo impositiva efectivo (TIE) promedio de lus

contribuyentes en general

+ Que el exceso sujeto a devolución no sea mayora la diferencia resultante entre el anticipo y el

impuesto causado y,

- Queel Servicio de Rentas intomas venfique que se ha mantenido o incrementado ul empleo

neto

 . en gastos dad para la ón du ata ronta-

- Pagos conla intervención de omiitados dol sistema financiero:

Se disminuye el limite relacionada conla oblgación de utikzar el sistema fnancien on

transacciones por valores supenores a los mt uólores de los Estados Umilos de Amena



15.

.
- Pagos por jubilación patronal y desahucio- :

Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio calculados conforme lo

dispuesto en et Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligación de

mantener disponibles los fondos necesanos para ol pago de los mencionados boneficios y

qué no provengan de provisiones constituidas en años anteriores y

 . ¡só a de la Popular y Soli e

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia

Popular y Solidana que sean consideradas como microempresas,tiencn derecho a una

deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

delermmación del impuesto a la renta.

+ Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por clento de impuesto al Vator Agregado

- [VA a los servicios de nego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua

Se elimina el impuesto a las terras murales.

h) Precios de transferencia

A 3% de diciembre do 2017 el informe integral de precios de lransferencia de EcuaComienie SA se

encuentra en proceso, ya que su plazo de presentación a Servicio de Rentas Internos vence el 30 de

junio de 2018. De acuerdo con el cnterio de la Administración y sus asesores de precios de transforencia

no existirán ajustes por este concepto. El anexo de operaciones con partes relacionadas de

ExplorCobres S A. y Proyecto Hidroetéctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ se encuentra en proceso
ya que su plazo de presentación al Sercio de Rentas Intemas vence en junio de 2018. Las

transacciones mantenidas por las Compañías PuertoCotre SA Minera MidasMino S.A y Jademining
SA consus compañías relacionadasno alcanzan el monto minimo exigido por las dispos ciones legales
vigentes para la ión del anexo de con partes 

 

El informe integral de precios de transferencia al 31 de diciembro de 2016 do EsuaCorrente S A. fue
presentado por la Compañia al Servicio de Rentas Internas (SRI) el 12 de junio de 2017. y no se

identificaron ajustes relacionados con precios de transferencia.

REGALÍAS ANTICIPADAS
De acuerdo con el Contrato de Explotación Minera (CEM) la Compañía pagará al Estado 100 millones por
concepto de regalía anticipada. Al 31 de diciembre de 2017 se ha efectuado el pago de las dos primeras

partes por 70 000,000 los que a il se descri
 

el primer pago igual al 40% (40,000 000) fuo realizado una vez obtenida la aprobación para la inversión

del Estado Chino,lo cual se encuentra registrado como regalía anticipada

 

Dichos permisos y autorizacionas corresponden a

 

Instituto Nacional de Patimeno Cutturat (INPC), se requiera que se emáa la resolución de visto

bueno al informe del Proyecto do Investigación “Excavación y Rescata Arqueológico de los sitios

26D3-002 y Z3D3-090 en el Sector de Desarrollo tnaro ECSA parroquia Tundayme, Canténal

Pang, Zamora Chinchipe la misma fue otorgada can fecha 10 de atril del 2014 provisionalmente

Winisterio del Ambiente (MAE), se requiero la aprobación del Estudio de Impacto Ambiental y Plan

de Manejo ambiental para la fase de beneficio de minerales metálicos del Proyecto litador la

misma fue otorgada con fecha 2 do abal de 2014

Secretaría Nacional del Agua (SENAGUA), se requiere la concesión a favor de Ecuacornente para

el uso y aprovechamiento de las aguas del río VYawayme,la mísma fue otorgada el 14 de uyosto

de 2013.

 

El tercer pago será igual al 30% (30,000,000) y so kquidará on dos partos iguales. la uno (15,000 000) cuando

se d:spongadela conexión y suministro de energía en la mina por la empresa eléctrica relacionada (Proyocto

Hidroeléctrico Santa Cruz S A, HIDROCRUZ)y la otra (15,000 000) cuandoel puerto entra en operacion (de

la compañla refacionada — PuertoCobre SA) Las dos compañias al sor entdados relacionadas de

EcuaCorriente S A. dependen de la operacion de esta ultima, ya que fueron creadas para char soporte al

Proyecto Mirador a través dela ejecución de sus actividades

A 31 de diciembre de 2017, las operactones do HIDROCRUZ 59 encuentran concentadas en la

realización de un proyecto para la construcción de una central hidroelóctsica D:chas ectvidades entro

otras, incluyan ta ión de los y legalas por tas dis

legales vigentes, el estudio topográfico y do suclos y la planificación y diseño de la obra civil a ner

ejecutada A la fecha, la Compañta se encuentra en la construcción de la linoa de transmisición

Bomboiza — Mirador y definiendo los tármincs y condiciones con los cunles negoctara con el Estado

ecuatoriano la construcción de la central hidroeléctrica.

 

Por otro lado actualmente tas actividades que Puertocobte 5 A, se encuentran concentiadas en la

realización de un proyacto para la construcción de un puerto de aguas profundas en la cludad de

Machala. Dichas actividades, entro oiras, incluyen la cbtención de los permisos ambientalos y legalos

requeridos portas disposicionos legales vigentes el gatud:o topográfico y de suetosy la planilicación y

Ala fecha, se en procesola delos

respectivos para iniciar con la fase de construcción

 

 

 

Todos los pages realizados por la Compañia por concepto de regal'a anticipada, serán compurnsados Con la

reg
Al cierre de cada ejercicio fscul se efectuará una liquidación dela regalía devengada, la cunt zo compensará

como máximo el 20% del valor por concepto de regata anticipada, y hasta el 50% do la rogatía devengada

debiendo ser pagadaja diforencia a favor del Estadc Este límite se apiicará hasta que la rogalla al

se liquide por comp!e!o.

 

que deberá pagar la Compañia a partir del micto de explotación de minerales en el area del contrato

  

  



romuncración remuneracion Vacaciones Total
 

2017 2016  
Saldo al 31 e diciombre de 2015 46,360 55,730 800,932 903.012

    
Provoedors(1) 1,471,094 6 655 250 poememos 370,204 190 616 330,050 Lab £5)
Provisiones 37,110,663 35056.220 Pagos (371.434) (146740) (208,150) 1A16,39)
Otras cuentaz por pagar 7,535,121 4 902,907 Saldo al 31 de diclembro de 2018 45,220 49,596 899,425 994,241

   
 

  
 

vea 145
(705,270)

46,122,834 57,214,485 Incrementos 413219 159 D44

Pagos (50- 301) (195471)
 

 

  
 

Saldo al 91 de diciembre do 2017 57,059 04,009 1,167,110

 

  

(1) Los acreedores comerciales tenen vencimientos de entre 30 y 60 dias.

17. IMPUESTOS POR PAGAR (b) Largo plazo-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formabandela Siguiente manera.

Y) Reserva para jubilación patronal»

2017 2016 Nediante resolución publicada en el Registro Of.cial No, 421 dal 28 do enero de 1983 ln Corta

Supremo de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal
Retenciones de IVA 996,823 213,425 menercnada en el Codigo dal Trabajo sin perjuicio de ¿a que los corresponda sogun la Loy de
Retenciones en la fuente do mmpuesto a la renta 996,609 209 301 Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Coggo del Trabaja. los
IVA por pagar 43,100 90 009
Impuesto a la sabia de divisas 175.786 22.275
Coninbución sokdaria - 8017

  

empleados que por vemtcinco años a más hubieren prestado ccrvicos continuada O

interrumpidamente. tendrian derecho a ser jublados por sus empleadores. Adicionalmente los

empleados que a la fecha de su despido hubieron cumplido velte años, y monos de venticinco
  

 años de trabajo continuo o interrumpido lendran derecho a la parte proporcional de Victta jubilacicn

Con fecha 2 de julio de 2001 cn el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la reforma al

Codigo dal Trabajo, mediante el cual se aprobaton los montos minimos mencuales por pensionsa
18. BENEFICIOS A EMPLEADOS jubilares

Al 31 de diclambre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formaban dela siguiente manera

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, las Compañias no registian reserva para jubilación patronal,
2017 2016 Ver nota It)  

Corto plazo(a): $) Desahucio-
Décimo tercera rermnoración 57,058 25,220 Da acuerdo con el Codijo del Trabajo. la Compañía bene un pasivo por desahucio con lus
Décimo cuarta remuneracion 64069 49,596 empleadosy trabajadoras que so ceparen de las Compañias. Esta provision cubro loa bengficiosVaca 1,045,983 829 425ones 109 42 de terminación de la relación laboral por desahucio. El empleador bomficara al trabajador con el

1,167,110 994,241 e

  

por cionto del eq te a la ulbma ción mensual por cada uno de los años

de servicios prestados a la misma empresa o empleador

  

Largo plazo (b):

Desahucio 550 172 310 438 AJ 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desanucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial

 

a



  

Saido inicial 310 488 274,911

Gastos operativos dal pariodo:

Costo labcral por servicios actuales 77500 112.210
Costo financiero 22,750 17,070

Ganancia (pérd:xa) actuarial 195,169
(Ber.cficios pagados) (55,744)  
Satdo final 350,172 310,489

Las hipótesis actuanales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes

2017 2016
 

Tasa de descuento 391% -395% 745%

Tasa de incremento selanal 150% 300%
Tobla de mortalidad e mvaldaz TMIESS 2002 TMIESS 2092

Tasa de rotación (p:omedro) 8 40% - 78 20% 14,12%

El cálculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario extemo calificado usando

variables y estmaciones de mercado de acuerdo a a metodología del cálculo actuarial. el cual ap!icó la

enmienda a la NIC 19, efectiva desde el 1 de enero de 2016

19. PATRIMONIO

a)

4)

Capital emitido l

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital emitido se formaba como sigue

Compañia Capital emitido
  

EcunCoriente S A

ExplorCobres $ A

PuertaCobre S A

Proyecte Hidroeléctnco Santa Cruz
5 A. - Hidrocruz

Minera Mdaemire S.A.

Jadermin ng SA.

305,985,371  ()

21.168.963 (iu)

5.919.879 (u)

8 481,900

1015,583 (v)
134,€55 (vi)

343,307,531
 

 

EcuaCorriente.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 305,088,371 acciones

ordinanas y nominativas de 1 cada una, lotalmenta pagadas.

pi

 

Corriente Copper

Cortlento Mining

Resources Inc Corporallon

303,832,378

 

Copital al 31 du diembre de 2016 y 2917

% Portcipación accionaria 09.95%
 

(5) Exp Co
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el cap

ordinarias y nominativas de 1 cada una, totalmenta pagadas

 

La composición accionaria se muestra a continuación

Accionistas
 

Corriente

Exploration CTQ Managament

Corporation Ine,
 

Capial el 31 de dciembre de 2018 y 2017 21103720 4,234

$ Feripación accionaria 0.02%

 

 

PuertoCobre
Al 31 de diciembre do 2017 y 2016 ul capital emitido estaba cons.

ordinarias y nominauvasde 1 cada una, totalmento pagadas

 

La composición accionaria se muestra a continuación

Acclonictas

 

Corderite Copper

Corrlento Uning
Resources Inc, Corporation

5910,010 2,900 
99,95% 0,05%% partcipación accionaria
 

 

Toti

enpitat

105 0UE 311

ES
 

social estaba constitu.do por 21.164,063 acciones

Totat

capital

21,108 903

100 00%
 

kio por 5910,879 accionen

Total

capital

£.010.070

100%
 

 



La compos:ción accionaria se muestra a contnuación

Accionistas

Corrionto

Resources Inc,

8,481,426

% partcipación accionana 99,99%
 

iembre de 2017 y 2016el capilal social estaba constituido por 1,615,563 acciones ordinanas

 

y nominativas de 1 cada una, totalmonte pagadas.

Corriente Copper

Mining Total
Corporation capital

454 8,181,000

0,01% 100%
 

La composición accionaria al 31 de diciembre de 2017, se muestra a continuación:

Accionistas
 

Corriente Gold

Corporatlon

1,613,946

% paripación acconana 29 00%
 

(vi) Jademining S. A

Al31 de diciembre de 2017 y 2016 al capital social estaba constituido por 134,855 acciones ordinanas

y nominativas de 1 cada una. totalmente pagadas,

Corriente Ventura Total

Corporation Capital

1,617 1,015,583

0.10% 100%

  
 

La composición accionaria al 31 de diciembre de 2017. se muestra a continuación

Accionistas
 

Corricnto Minerals

Corporstion

13,720

Me parmopación accionaria 99.90%
 

40

Comente

Nanferrouz Total

Corporation Capital

135 13 355 
0.10% 1C0%  

E

divdandos en ele usxtac on de las Compantas, pcro puodo e

cubrir pérdidas de operaciones 9 para capilalzarse

vo, excepto en caso de

 

c) Aportes para futuras copitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los aportes para futuras capitatizacionesse formaban dela siguiente

manera:

2016 2017
 

jortes para Aportos para
Aportes Capitallza- Apa Aportes q P

Compañia recibidas en ción de > recibidos en
capitaliza. capitaliza-

elano aporten olaño
clones clones

fursras

 

EcuaCernente SA 122 564 910 - 202,864 635 122,258 202,937,091 (1)

ExplorCobres S A 1,657 A31 3,124) 31027,831 . 3,657,831 qu)

PuenoCobte SA 343 943 349 049 340,030 (nm)

Proyecta

H.a"o0 écnca Santa fiv)

Cruz SA - Hidrocruz 2,499 934 2,400 9M - 2 434,07

Minsa 1.casmine

SA 397,901 347,901 387,001

Jadomíning S A - . - . -

120,440,523 (7.083 154) 209,540,410 322,250 209,862,706

 

    
  

(1) EcunCorie A

Durante el año 2017 se recibió aportes para futuras capitalizaciónos por captalización ro creditos por

322,256 y en el año 2016 en efecto por 122.564 910 Los aportes por 262 987,091 se canlalizaran

durante el año 2018, de acuerdo al centeno de la Administracion

(1) ExplorGobres
Durante el año 2016se registraron aportes para futuras capitalizacionos en efectivo por 3 657,830 El
30 de marzo de 2016 se capttalizaron mediante escritura pública 7,053,154 De acuerdo con el cteño

de la ñ el trámito de ión de los aponas par 3 657,830 fi:

año 2018

 

 

Pye br

 

En el año 2018 so recibieron aportes para futuros capitaizaciónes en ofechvo por 349 949 Ne

acuerdo con el entero de la Administración el trármte de capitalización de los aportosfi

el año 2018.

 

Hzará on

(iv)

 

Durante el año 2017 no se recilnaron aportas para futuras capitalzaciones En el año 2016 se

recibieron aportes para futuras capital zaciones en efectvo por 2499 934, respectivamente De

acuerdo con el enteno de la Administración el trámite de capitalización de los aportes ge realizara en

elaño 2018

 



20.

Tipo de

garantía 

Bancaria

Bancana

Bancaria

Bancana
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elaño 2018

GARANTÍAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las

fueron las siguientes

 

Prnncha

Pictencha

Pichencha

Prhncha

Pihncha

Dela

Pebncha

Du Loja

Delos

Compaña

 

Menaficiario

de fiel

Objato

Fecha de

Hnicto

del

Fecha de

término Valor
 

EsusCormionte S.A

EcuaComente S A

EcusComenie SA

EcuaComento 3 A

EcuaCocriente SA

FaraComonta S A

ExplorCcbma SA

PuerntoCure S A

Proyecta
Hidelóctico.

Sana Cruz SA

HDROCRUZ
Proyecto

Hidroctéciica

Santa Cruz SA
HDROCRUZ

Asuxteno del

Ambiente

Mristeno del

Amberto

Mresteria del

Amberte

Barteno del
Ambierio

Kunisterio del

Arterta

Ministerio dol

Ambente

Rinisteno del

Amaro

htnisteno del

Ariveno

Ministerio del

Ambiente

Ninesteno del

Ambiente

Gararezor ol plan de manejo ambiental
pora da lose de bonefdo haador
Hecaxdor Nerto( 1)
Gorentizer la ecualización del plan de
maneo aten para la toca de
benatio de 30Ma S0K!pordia Header
1 Acumulado, Curigom 18 y Cunzem
9

Garont:zar el plan de manejo ombiertal
pata la laso de exploración Mrader-
HMurador Norte(1)
Garartzar el plan de maneja amisental
era lo lavo de expltación Mirador
Hurador Norte(1)

Cumplerienta del plan de maneo
ambiental paca la laso do explotación
del proyecto Atrador-kxador Norte
Cumparriento del 100% del como del
an de manejo ambrenia! del proyecto
“Renabd tación y mejoramiento de los
axesus al puente soba e Rio
Zamora”
Carantizar el de manejo ambiental para
lo foso de exploración Pananza
Garonuzas el pin de manojo amaienta!
para da consucción y puerta en
rrarcha del pueño
Garant:zar plan de manejo ampientat
para el proyecta deseño, consirucción.
opernción y retiro de la naa ce
transmisión Bombara- tirador
Carsreszar el plon de manejo ambrental
para la consusción, opo'ación y retro
del proyecto tacrostéciaco Santacruz

 

02/10/2017

2082017

2EOUIO17

0210/2017

OIGO17

20/12/2017

JODIO 17

097/2017

2012/2017

2012/2017

02032018

(A

DENIIO1A

07/0/2018

07:020+8

INDIO

IODCZ018

12:06/2018

2112/2018

22018

1273000

1735000

1021800

1,231:3.000

200.000

1299 765

743.547

199.120)

181.880

276.005
 

10 618,377

Al31 de diuiemnbre de 2017, las caras de crórto entegocas ad. lercntos proveedores de Miki.s

 

y equipos

fueron las sígu:smies

Fecha de Focha da

Banco Beneficiario inlcio término Valor
 

De' Pichincha

Del Pichincha

Del Pichincha

Del Pichincra

21.

henora's (S n3apore) Pte Lis

erv3 (Singapore) Pte Lid

sas (Sngaporo) Pla, Lkt

Mctso knera's (Smgapore) Pto Ltd

24/11/2017

24/11/2017

24/11/2017

011122017

3001218

300112018

0502:2919

12022018

1,100,311

   

 

3,030,220

0,010,117

CONTINGENCIAS

2)

a)

b)

Determinaciones tributarias de impuesto a la renta

EcuaComente SA. mantene procesos judiciales con el Servico de Rantas Imtemas por los

determinaciones inbutartas de impuesto a fa renta de tos años 2008, 2011 y 2013, el detallo de estos

procesos se encuentra en la Nota 14 (2)

Contingencias ambientalos

ero de Amb. del Ecuador (IAE) ha iniciado varios procasos admi

incumplimientos a la Licencia Ambiental an la fase do explotación knpormundo onnciones «

EcueCorriente S A. por 290,500, De acuerdo con la Administración y sub arecoros logalar idsten

argumentos sólidos a favor de la Campañía, para catificar esta contingencia como posible si ombargo

ala fecha, la resolución final de este asunto es inciona

  

Otros procesos

E3 29 de septiembre del 2017. la Contraloría General dul Estado emi orla

de aspectos ambientales al contrato de explotación minera para el desorrolio dul proyucto Mirador Con

dicho informe la Contraloría hizo varías obcervaciones, una de ellos el no pago po de la segunda

Cuota de regala antcipada, por lo que zegún la Centraloria General del Estado « lo futtia de pago

ocasionaron un inisrós n favor del Estado Ecuntoriano por 2,554 500. qua corresponde al 1

generado del capital por ol tiempo impago comprendido entra el perioco 3 de atril y 20 de

de 2014 Do acuerdo con la Administración y sus asesorestegales existen argumentos sélxios o Ínvor

de EcuaCorente S.A. para calfcar esta contingencia como pos ble sn embargo, a ta fecha to

rosolución final de esto asunto us cierta

  

  

un fono borrador de

 

  

 

ADMINISTRACIÓN DÉ RIESGOS FINANCIEROS

Enet curso norma! de las operaciones las Compañias sigulendo la direcinz del manejo de los sisgos «del

negocio de sus accionistas considerando que

 

en una variedad de rosgos financieros (que comprende a

des nesgos de cambio de tasa de interésy precio), nesgo de crédito y riesgo de Iiquidoz El programa gancral



elias.

 

La administración de riesgos se efectua a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditona (CFO)

Factores de rlesgo financlero

El nesgo financiero es el nesgo de queel valor razonable o los fujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado involucran tres

tipos de nesgo:el nesgo de tipo de cambio, el nesgo de tasa de interes y el nesgo de precio

 

Los instrumentosfinancieros afectadosporel riesgo de mercado incluyen tos depósitos bancanosy depósitos

a plazos

 l) deDebido a que las C ias no registran ignuficati en

monedas distintas a su moneda no esta expuesta al nesgo de que el tipo de cambio del dólar

estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus lransaccionesfluctue siyn:ficalivamente de

manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el nesgo

de camb:o. por lo gue no realiza de con f para

cubrir su nesgo de cambio

 

La Administración esta, sobre la base de informacion macroeconómica de mercado, que no se

produciran vanaciones stgnificativas en la cotización del dolar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a la gestion de las Compañías.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las Compañia no han realzado transacciones en una monedadistinta

at dótar de los Estados Unidos de América

1) RiesgolasaDebido a que las Compañías no registran pasivos significativos que generen
Intereses no está expuesta al nesgo de tasa de interés sobre sus fuyjos de efecbyo ni sobre el valor

razonable de su deuda Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
itos en il j di Si bien la A trata de colocar sus excedentes de

efectivo en insttuciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideración la calificación

de la K los flujos delas C: las no del de estas
inversiones. El objetivo de la Administración es tratar de mantener constante el valor de estos

Excedentes hasta el momento en que sean requendos En este sentdola politica de las Compañías es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depósitos a plazo que devengan tasas de

interésfijas.

 

ii) Riesgo de precip; las Compañías estan expuestas al nesgo de fluctuaciones en los precios de sus

transacciones comeraales realizadas con proveedores del extenor La Administración negocia precios

y formas de pago con sus preveedoms del extenor y están enmarcados con limites establecidos porla

Administración.
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imsttucionos cuyas calficacionos de nesgo mdeperidientes determnen nivclos de solvencia que garantiien

estabisdad. dinámica y respaldo a las mversonos de las Compañias

Factoros de riesgo de fíguidoz

La principal fuente de Cquidaz son los fijos 00 ufuelvo provenientes de sus accionittas y companias

relacionadas Para administrar la liquidez de codo plazo, las Compañias s

proyectados para un periodo de doco mesis

buban en los lujos de ca
 

Las Compañias tistoncamento no han tenido excedento de ofoctivo, y el flujo existente lo ha udimmistrado

como captal do trabaya que lo ha Ulilizado para pago de duudis de proveavores locales y dul exterior

incluyendo tompañsas relacionadas

 

 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financiuros no derivados de las Compañias remanente: a

fecha del nstado de sit ación financiora hasta ta focha de su vencimenta Los montos revelados on el euadto

son los fiujos de efectivo no descontados

Fecha de

Vencimiento 2017 2016   
Pasivo corrlento

Acreecores comercialos y otras cuantas por pagar 30 00 cías 10,122,494 91,214 485

Cuantas por pagar a compañiasrelacionadas 30 d aa 36? 787,76 10704,731  
Totaf pasivo corriente 403 910,645 76 479,216

Los objemos de las Compañias al administrar el capital 50n ol salvaguardar la capacidad de la misma de

contintar como empresa en marcha con el propórito de gunerar relormosa sus accionistas benclicios a otros

grupos de interós y mantener una estructura de capital optma para reducir ul custo del vaplia:

Consistante con la incustria, las Compañias monitorean su capital sobre la bazo del ratio de apalancamiento

ya dora

 

Esta rabo se calcula dividiando la neuga neta Sobre al capital total de tas Compañtas [nue in

propia y externa)

Las Compañias por polilica de sus accionistas en ol aso que se necositara fondos para la operacion. sofia

una de susfliales o sus aucioristas. yuenos provean los mencionadosfondos
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Acreedores comerciales y ciras cuentas por pagar 43,122,884 57,214,485

Impuestos por pagar 2.212 197 £59 227
Otiigacionesrelacionadas con el parsonal 335 949 528,589

Benehcios a empleados 1,167,110 1.304.729

Cuentas por pagar a corpaikas rolaconadas 382,787 701 19,264 731
Efectiva an caja y bancos (38 899 943) (3,894,389)  
Deuda nota 373.720.159 74.971.372

Total pateemnon:o 613143324 612.828,251  
Coplta! total 983,869. 482 637,709,623
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 38% 1%  

El aumento dal ratio de apalancamiento se genera debido a que en el año 2017 se incrementó las cuentas

por pagar a compañias relacionadas por aproximadamente 323 000,000

Factores de riesgo de carácter general

Las Compañias opcran en la industria minera. que por su propta naturaleza, está menos expuesta que otras

actvkdades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones económicas. Sin embargo, las

entdades relacionadas que ayudan a apatancar las Compañias en el Ecuador operan en passes que son mas

vulnerables a los efectos de la cris:s mund:zl

 En consecuencia, a lo luz de los ta de la crisi las

locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrían tener un efecto sobre la evolución de

las Compañías. Sin embargo, las Compañías a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan

Invesiment Co Ltd, el cual es una entidad multinacional china lídor mundial en la industria minera.

COMPROMISOS

 Cc con Publica Ci del Ecuador CELEC E.P.-

EcuaCorriente SA, un io de con la Pública c

Elécinca del Ecuador CELECE P., el cual fue susento el 30 de junio del 2015 con una vigencia de 30 meses

a parts de la susenpción del mismo, cuyo objeto es la construcción del sistema de lransmisión Today -

Bomboiza a nivel de 230kv, garantizando de esta manera el suministro y punto do conexión de energía

elécinca de la zona sur oriental del pais. El 8 de ¡uso del 2016 se firmó un adendum al convenio en el cual

se ajusta el presupuesto referencial del proyecto a 50.407 953 + IVA, del cual Ecuacorriente S A. se

compromete a cubnr los costos y gastos relacionados con la ejecución del m:smo en un 66% que corresponde

a 33 269,249, mientras CELEC E P cubnra el 34% restante En case de existr vanación en el presupuesto

referencial Ecuacoriente S A se compromete a realizar un aporte adicional de hasta el 10% del vator

teferencial de manera proporcional a su parte del 66% siendo responsabilidad de CELEC EP asumir la

diferencia del excedente en caso de existir

 

. Hito 1. Septiembre 2015 003%

* Hito 2 Diciembre 2015 24 12%

* —Hlo3 Juio 2018 485%

«Hito 4, Septiembre 2016. 5%

* Hito 5 Diciembre 2016, 5%

* Hito 6, Marzo 2017: 7%

+ Hito 7; Junio 2017: 9%

«Hito 8: Diciembro 2017 5%

 

Estos pugos se reulizarán los primeros 10 dlus hállos del mas

 

Al 31 do diciembra de 2017, ya se han efectuado tocos los pa05 comprometidas y no existen obligacione

adicionales par este convanio

Contrato coloctivo-

EcuaCorrierte SA firmóel torcer contrato colectivo con cl Comité de Empresa el 22 die agosto del 2017 el

Cual ene una vigencia de dos años Los benolicios de dicho contrato son aplicables desde cl t do ati dal

2017 Este comiralo apica para todo el personal con excepción de supervisoros, ejecutivos  porsonal

extranjero y los empleados que ejerzan funciones de confiunza y dirección

Convento con Billiton ES.D 3 6,V-

EcuaCorriente S.A.y ExplorCobresS A. mantienen un convento con Bílton EXD 3 0.Y mediante cl cub dí

emprosa tene derecho a perciblr una regalla equivntento al 2% del "Nal Sme

Fundidor) de los productos mincros que so exploten cn las siguientes Concestones Irador 1 Acum

Cungem 18, Curigem 18 Este y Cungem 19 (pertenecientes a EcuaCortiente SA ), San Catios, Panantca,

Curlgem 2 Cungem 3, Curigem 6, Cusgem 7, Curigem 8. Curigem 11, Cusigem 22, Caya 7 Cuya 20 y Caya

29 (pertenecientes a ExplarCobres S A.) pagaderas trimestralmente lo que constituye un gravamen sóbte

los áseas antes mencionadas, para el caso de ExplorCobres S. A. dicho compromiso todavía no se ha hecho

    

 

efecto debido a que la Compañia eo encuentra an etapa preoperaiiva

BilicnERD3B Y tiene la facultad de iranstorir o certor el darachoa recibir dicha regallas a favot de cu:

empresa o persona sin necesidad de obtener el consentimiento da EcunCorriente S A o ExplorCobras S A

O sus sucesoros, para esto Bulion EZD 3 B Y deberá notf.car a EcunCornente S. A. o ExplorCobies SA, la

transícrencia de tales derechos.

  

EcuaCorriento S A. o ExplorCobres SA. solo podra ceder o iransfent los derechas mineros sobre las úrezs

raencionacas a un tercero previa autorización escrita de E.tonE2D 38 V (ode aus sucesoros en el derecho

de recibi ol pago de la roga!la)
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7 e JU aO PATAS PiDiAla1da4  
empresa Condulo Ecuador S A, cuyo objeto es el suministro, construcción y montaje electromecánico de la

linea de transmisión a 230 Kv Subestación Bomboiza - S/E Mirador de 17.59km. El costo del contrato es de

5,215,755 + IVA,la fecha de inicios delos trabajos,fue el 17 de junio de 2016y su fecha definalización segun

contrato es el 20 de abril de 2018,

El contrato se ejecutó bajo la modalidad de llave en mano y lump sum o precio global fijo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Referéndum constitucional

El 4 de febrero de 2018 el Presidente de la República del Ecuador realizó el referéndum constitucional, en

donde se incluyó una pregunta para consultar a la ciudadania si está de acuerdo con enmendar la

Constitución de la República de! Ecuador para que se prohiba ¡a mineria metálica en todas sus etapas, en

áreas protegidas, en zonas intangibles, y centros urbanos. El resultado fue afirmativo en un 68%.

 

De acuerdo con el cnteno de las Compañias, esta situacion no genera un impacto en las operaciones ni en

los estados financieros al 3% de diciembre de 2017 de EcuaComente S.A, ExplorCobres SA, y Ktinera

lasMine S.A,

 

Enel periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018y la fecha de emisión de estos estados financieros

combinadcs, no han ocurrido hechos de caracter fnancioro o de otra índole, adicional al indicado

antenormente, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de les estados financieros

combinadosal 31 de diciembre de 2017


