CONSUL TORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNQOS INDEPENDIENTES

Guayaquii, 18 de Noviembre del 200%

Senores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Sirvase encontrar adjunto a 1a presente el informe de Auditoria Externa
cotrespondiente al ejercicio del 2007 de a Emptresa CITTADELLA S.A.

El contenido de este Informe esta clasificado de-la siquiente manera:

1.- Opinion sobre la Auditoria Externa
2.- Estados Financieros

J.- Notas explicativas de los Estados Financieros

M,

Agradecemos la gentileza que se digne dar a la presente, quedamos de
usiedes.

Atentamenisc

Roddy Constante

SUgy p QU

ing. Mano Martinez C.
GERENTE GENERAL
C.1. 09-04103934
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTEDS

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de CITTADELLA S.A.

1. Hemos auditado el balance general de CITTADELLA S.A., al 31 de
Diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio v estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
compaiia  Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en la audiforia que practicamos

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normazs de auditona
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plantfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo.  Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de 1a evidencia que respalda las mnformaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditona tambien incluye 1a evaluacion de
loz principioz de contabthidad y de las estimaciones de unportancia
etectuadas por la gerencia de 1a compania ast como tambien una evaluatos
de 1a presentacion general de los estados financieros. Considera @%Te ] PR\

auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente 1a opim S %x@&*ﬂ%ﬂiﬁ %)
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Roddy Constante

3. Como se explica en las politicas de contabihidad signifisatiyos cq'
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparX
acuerdo con normas contables establecidaz por la Supe:.mtmdenma de
Compatias del Ecuador las cuales estan acorde con los principios de
contabilidad generalmente aceptadas.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros prezentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de CITTADELLA
S.AL, 4l 31 de Dictembre del 2007, los resultados de sus operaciones vy los
flujos de efectivos por el afio termunado en esa fecha de conformidad con
los prncipios de contabilidad generalmente aceptados establecidos o
autonizados por 1a Supermtendencia de Companias del Ecuador.

5. Nuestra opmion sobre el cumplimiento de 1as obligaciones tributanas
de CITTADELLA S.A., como sujeto pasivo por obligacion propia v
agente de retencion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2007 se
emiten por separados.

@M._S?.%wf-éd--

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110

Reg. Nac. Cont. No. 13-333

(-uayaquil - Ecuador
Noviembre 12, 2008




CHTADELLA 5.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20067
{Expresado en Dolar)

ACTIVO
ACTIVOG CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 19.521.54
Cuetdas v Documentos por Cobrar C 1,896,816 .07
inventanos E 363.211.63
Pagos Anticipados G 102,763 .46
Otros Aclivos Corrnientes ! 206 398.6Y
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 2410,731.34
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS K 939 402 .20
TOTAL DEL ACTNO 2.950,213.67
PASKNO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIWO CORRIENTE :
QObligaciones Bancarias AA 14 666.18
Cuentas y Documentos por Pagar CC 1.244 160.20
impuesios por Pagar {30 15,124 52
Gastos Acumulados por Pagar FF 3. 15232

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO Jd
TOTAL PASWNO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social

Reserva Legal

Futuro Aumento de Capital
Reserva de Capiial
Perdida Acumulada
Ulilidades Acumuladas

Utilidad presente ejercicio despues de parl. e impuesto

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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1,277,703.52
1,940, 222.79
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2.825,926.31

56 000.00

6036 97
18.000.00
41,589.85

( 36,385 05)
35 155 67

3 §89.87
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TOTAL PASNO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,950,213.67
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VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



CITTADFLLA S.A.
| ESTADO DFE RESULTADOS
ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERF DEL 2007

(Expresado en Dolar)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ingrezos 4 739531141
TOTALDEVENTAS 1,739.577.21
COSTO DE VENTAS 3.463,983.27
UTILIDAD BRUTAENVENTAS ; *.:fﬂ '; —.‘;;; -';’1
GASTGOS OPERACIONALKS:

(sastos de Administracion v Ventas 1,271,704 .07
TOTAL GASTOS OPERACIONALES i -.‘;.:“’_’Hi;—l;;
UTILIDAD OPERACIONAL | _“““mm-;;;ﬂ;:ﬁ_:}
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTESDE
PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA 3.880.87
13% Participacion Trabajadores ( 383.48)

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION S 330638
23% Impuesto a la Renta ( 959 063}
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2007 234674
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LAS HOJAS EXPLICATIVASR ANEXAS SON PARTES INTEGRANTES
A LOS ESTADOS FINANCIEROS



CITTADELLA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMERFE DFEL 2007
(Expresado en Dalar)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 3.905,309.60
Efective pagado a proveedores, empleados v otros ( 4.219.175.69)
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EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS (  252.606.02)

FLUJODE FFECTIVO EN ACTIVIDADES INVERSION

Compras Activos Fijos (  45.903.83)

FFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION ( 45,905_83)

FLUJO DE FFECTIVO EN ACTIVIDADES FINANCIAMIENTO

Pasivos a Largo Plazo 288 316.67

EFECTIVO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 285 316.07

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (  11,195.19)
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO 130,716.73
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EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 19,521.54
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CITTADELLA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en Délar)

FUTURO UTILIDAD
CAPITAL AUMENTO RESERVA RESERVA O PERDIDA UTILIDAD

SOCIAL D'CAPITAL LEGAL CAPITAL ACUMUL. EJERCICIO TOTAL

Saldo al 01 de Enero del 2007 56.000,00 18.000,00 6.036,97 41.589 85 -2.294 78 1.085,40 120.397,44
Transferencia de Utilidad del Ejercicio a Uti-

lidades Acumuladas 1.065,40 -1.065,40 0,00
Utilidad del Ejercicio 3.889,87 3.889 87
15% Participacion Trabajadores -583,48 -583,48
25% Impuesto a la Renta -959 65 -959,65
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 56.000,00 18.000,00 6.036,97 41.589 85 -1.229,38 234674 12274418

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



CITTADELLA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20{7
(Expresado en Dolar)

IDENTIFICACION, OBJETIVOS Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

CITTADELLA 5.A. (La compania), fue constitiida el 30 de Marzo de
1993 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Ecuador, bajo 1a
denominacion de CITTADELLA ».A., v cuyo objetivo principal es 1a
comercializacion, industnializacion e unportacion de carne, asi como al
desarrollo, crianza v explotacion de toda claze de ganado mayor y menor.
Pudiendo ejecutar ademas toda clase de actos y contratos cviles,
comerciales, industriales.

CAPITAL SOCIAL, La compaiia al 31 de Dictembre del 200/ tiene un
capital de cincuenta v seis mil dolares dividido en acciones de & 0.04
centavos cada una, habiendo aumentando su capital en el ano 2003
cincuenta v cinco mil doscientos dolares.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS,

La compafiia mantiene sus registros contables en dolares (%) los estados
financieros adjuntos han <sido preparados sobre 1a  base del
convencicnalismo del costo historico modificado parcialmente en 1o
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparadc de
acuerdo al ﬂatema de dc;lanzm:mn CON NOrMas ¥ pr nel p_f.':: z de contak o 1Lc1:a d
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LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS, estan
contabilizados al costo de adquisicion 18&31316*4&{1@ CoOmMOo 3¢ menciona en ia
Nota K, las erogaciones por mantenimientc v ieparaciones se Cargan
gazto al mcurrirze en ella las metoras de impottancia se capializan. klc T_‘Eti’_‘:
- 1a correspondiente depreciacion acumulada se eluminan de 1as cuentas ai

R ArIe MAQINAras ¥ equipos, L ganancias v perdidas por retiros se
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La depreciacion de estos activos es cargada al estado de resultado v ha sido
calculada sobre los costos originales mas las reexpreszion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base 1a vida util estimada de los
activos.

Los atios de vida util de los acfivos son los siguentes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 2 20
Magqumnarias v Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles v Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacion 33 33 3

IMPUESTO A LA RENTA (25%0)., Sepun la Ley de Regimen [ributario
Inferno todas las sociedades constifuidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domicihiadas en el pais. La tanfa
para la Aphcacion del Impuesto a la Kenta es el 25% de 1a base imponible.

Conciliacion Tributaria

Utihidad del Ejercicio 3,880 87
(-} 15% Participacion Empleados ( 583 .48)
Utihidad antes de Impuesto a la Renta 3,306 .39
{(+) Gastos no Deducibles 00,696 .41
Base Imponible 04 D02 80
£5% Impuesto a la Renta Causado 23.5060.70
(-) Anticipo de Impuesto a 1a Renta ( 22,541.05)
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impuesto 2 1a Kenta a Pagar G50 65
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EFECTIVO

(3ja Greneral 1,307 4¥
Caja General # 2 284 96
Ingresos por Depositar 9464 34

Caia General # 5 141563
(C3ja Seguro Social 6.049 16
Caja Chica Administracion 1,000 .00
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Nota: Los immgresos por depositar fueron recibidos por 1a compania al
cierre del periodo v seran depositados en 1a cuenta # 1507184 del
Banco de Guavaguml.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Chentes No Relacionados 462 88/.16
Chentes Relacionados $17.149 68
Otras Cuentas por Cobrar (1} 441 915 83
(-} Provision de Cuentas Incobrables (2313665
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(1) Otras Cuentas por Cobrar
Anticipo Empleados

FPor Cobrar Empleados {Prestamos) 2,526 28
Por Cobrar Empleados (Facturas) 37.20
Consumo Celulares 6385
ing. Jaime Carmignian 44 030 5F
San Bernardo 7 408 B6
Julio Larreta 50 753 70
YViandes Expert Inc 31,2906 .64
Valor por Ligmdar 259 326 06
Valor por Ligmdar Acreedores i,153.46
Cittadella Sucursal — Onte 1118721
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E.

GE

INVENTARIOS

Sumunistros y Matertales
Productoz Terminados v Mercadenia en Almacen (1)
Mercaderiaz en Transzto ()

wies aps gy iaas = .

(1) Productos Terminados v Merc. en Almaceén
Bovinos

Forcinos

Avicolas

Embutidos

Bovinos

Porcinos

AVICOlas

L N

(2) Mercaderias en Transito
Mercadernias en Transito — Inveniario
Mercadenias en I'ransiio — Clientes Facturacion

PAGOS ANTICIPADOS

Credito Tributario Imp. Renta atios anteriores
Credito Tributanio Imp. Renta atfio corriente
Seguros Pagados por Anticipado (1)

ey gy wllh il wins ey B A mlas g’ T ares gy i S

2,109 89
6548517
1.772.18
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Nota: La comparna deberia ajustar el valor de % 72,100 .99 ya que son
creditos a favor de la empresa que no han sido reclamados al Servicio
de Rentaz Intermmas en un plazo maximo de 3 anos tal como lo indica
el reglamento para 1a aplicacion de la Ley de Kegimen Tributano

Internc en el Art. 65 parrafo



K.

CONCEPTO

COSTOS

Terrenos

Edificios

Muebles Enseres
Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacion
Vehiculos

Obras en Proceso

TOTAL COSTOS

DEPRECIACION

Edificios

Muebles Enseres
Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacién
Vehiculos |
Total Depraciaciones

TOTAL ACTIVO FIJO

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

)

SALDO A VENTAS O SALDO A
01/01/2007 COMPRAS TRANSF. DIC. 31,2007
47.864,80 0,00 0,00 47.864,80
310.137,06 0,00 0,00 310.137,06
442.562,08 0,00 0,00  442.562,08
77.413,22 595,00 0,00 78.008,22
63.291,34 2.296,06 26.162,50 39.424,90
248.262,03 0,00 0,00 248.262,03
93.546,86  43.014,77 0,00 136.561,63
1.283.077,39  45.905,83 26.162,50 1.302.820,72
166.952,14 15.506,88 0,00 182.459,02
254.127,46  44.061,91 0,00 208.189,37
26.743,00 7.888,35 0,00 34.631,35
61.671,94 1.128,90  26.162,50 36.638,34
169.365,44  42.054,92 0,00 211.420,36
678.869,98 11064096 2616250 763.338,44
604.217,41 -64.735,13 0,00 539.482,28



(1) Seguros Pagados por Anticipado

~eguros Unidoz S A 284 ¥
Seguros Equinoccial 7847 54
8.13:247
I. OIROS5ACTIVOS CORRIENTES
Reclamos Fiscales 1127 82
Impuesto 1% [.C.C. 1643315
Cheques en Garantia 147 060919
Seguro por Cobrar 6.942.77
{-amionefa Chevrolet Dimax 18 27630
Interes por Amoriizar 10,764 15
PB Pagos Anficipados 3,845 31
206,398 .69
AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Obligaciones B ancanas | 14,660 18
14 660 .18

Nota: La deuda se contrajo con el Banco de Guayaquil en el mes de
Diciembre al 996 de interes reajustable.

CC. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por Pagar Proveedores Locales (1) 03K, 146190
Cuentas por Pagar Proveedores del Exterior (2 261 42178
Obligaciones con el IESS {3) 404,779.12
Obhigaciones con Empleados 381311
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1,244 16020




Nota: Las deudas contraidas con proveedores locales v del extranjero
10 generan intereses, v 1as obligaciones con las mismas son continuas
por su tipo de operacion.

(1) Cuentas por Paszar
(a) Proveedores Locales

EICA 28 118.090
Proveedores por Pagar 87097166
Viandes Expertt Inc. 4,320 50
Avinka Cia Ltda 4 976 3(
Valor por Ligquidar 3,589 28
M. [. Municipio Duran — Impuestos Anuales 13,079 58
Multas e Interes | 664662
Ajuste de Inventano 6.444 16

mply S Sgen ey TR TEEN EPRY S delly sl i mmin YRS SRS SmmE g W B ekl dewe i

U38,146.19

(23 Cuentas por Pagar
(b) Proveedores del Exterior

Exportadora Seira 101,781 37
Vectra Internacional 33 384 00
Agrosuper Com. De Alimentos 126,256 41
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(33 Obligaciones con el LLE.S.5.

Aporte Patronal 11.15% 17.377.74
Aporte Indrvidual 9 35% 12 818.67
Fondo de Reserva 10 58271
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40,779 12



DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion en la Fuente 19 153723
Ketencion en la Fuente 5% 40 75
Retencion en 1a Fuente 8% 2.373 .60
IV A Retenido 30% 103 08
IVA Retenido 70% 478 RO
IVA Ketenido 100% 3. 738 .50
Retencion en 1a Fuente 2% 4 656.13
Va Venta 2 187 .04
15124 82
FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales (1) 3,752.32

(1) Beneficios Sociales

Decimo Tercer Sueldo 4030 .54
Decimo Cuarto Sueldo 1 244 8%
Vacaciones 2. 106 90

J1. PASIVOS A LARGO PLAZO

Varios Acreedores (1) 1 548 22270
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1,548 22279

(1) Varios Acreedores
Accionistas Locales 1548 22279

1,548,222.79



Nota: El valor adeudado por la compatiia a los accionistas locales no genera
interes.

CAPITAL 50CIAL
VALOR VALOR
ACCIONISTAS % CANTIDAD NOMINAL PATRIM.
Jaame Carmmgmam Stagg 50 700000 (.04 28.000.00
Ing. George Manzur Perez 50 700 000 .04 28,000 .00
100% 56.000.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente 1a compania debe transtenr el 10% de su
utihdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito v pagado. Esta rezerva no puede ser distnibuida a los acciomstas,

excepto el caso de hguidacion de la compatiia, pero puede ser utthzada para
absorber pérdidas o para aumento de capital.

RESMERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compatia v
puede ser utilizada para 1a distribucion de divididos.

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en este rubro las sipwentes cuentas que se onginaron en ajustes
parciales por milacion hasta el periodo de transicion: Keserva por
revalorizacion del Patrimonto, Reexpresion Monetana

Saldo al 1 de Enero del 2007 41,580 85

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 41,580,585



HECHOS SUBSECUERTES

Entre el 31 de Diciembre del 200/ y 1a fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Nowviembre 12, 200%) no ze produteron eventos que en
la opimnion de la gerencia de la compama pudieron tener un efecto

sipnificativo sobre dichos estados financieros.



