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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INTERBORO TRANSPORT S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de INTERBORO TRANSPORT S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las nolas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de INTERBORO
TRANSPORT S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este informe.
Somos independientes de la compariia de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Intemacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Oftros asunfos

Sin calificar nuestra opinion, informamos que al 31 de diciembre de 2017 la empresa
no ha realizado una valoracién técnica que permita establecer si el rubro “propiedad,
planta y equipo” se presenta a su valor razonable, este rubro a la fecha antes indicada
representa el 29,13% del total del activo.

Los estados financieros de INTERBORO TRANSPORT S.A. al 31 de diciembre de
2016, fueron auditados por ofros auditores quienes emitieron su opinién sin
salvedades en junio de 2017.
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Responsabilidades de la Gerencia en relacion con los estados financieros.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Gerencia considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Gerencia tiene
la intencion de liquidar la compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de Ia entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compafila.

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuesira opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control intero de la compaiiia.
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» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y |la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Gerencia.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Gerencia, del principio de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una desviacion material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la
compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compaiia deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se emitird por
separado de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

M & Qsociados C. LAdn.
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INTERBORO TRANSPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2017
{en US dolares)

ACTIVOS

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto
Otras activos no corrientes

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultados de ejercicios anteriores
Resultados Integrales ORI
Resultado integral del gjercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

o~ o

10

"

11

13

14

2017 2018
1,308,162 384,211
480,845 1,362,698
16,659 50,233
“ 48,880
17,286 25,521
1,831,952 1,871,543
845,720 938,566
225,710 .
1,071,430 938,566
2,903,382 2,810,109
104,696 225,168
88,161 153,526
110,257 161,824
303,114 540,518
74,626 67,862
74,626 67,862
377,740 608,380
556,255 556,255
267,508 267,508
210,649 167,938
887,931 503,529
282,332 282,332
(4,025) (2,948)
324,992 427,113
2,525,642 2,201,729
2,903,382 2,810,109

Sr. José LuisiCrespo V. QﬁA Nancy Zufiga

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

ontadora General
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INTERBORO TRANSPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2017
{en US délares)

Ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos administrativos y generales (a)

Resultado antes de impueto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Ganancias (pérdidas) actuariales

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) neta por accién

Notas

15

16

17

11

2017 2016

4,089,317 4,363,167
(2,942,116) (3,168,751)
1,147,201 1,194,416
(707,776) (624,932)
439,425 569,484
(114,433) (142,371)
324,992 427,113
(1,079) (2,946)
{1,079) (2,948)
323,913 424,167
0.58 0.77

(a) A diciembre 31 de 2017 este rubro incluye USD. 77,545 de participacion a trabajadores en las

utifidades (2016: USD. 100,487). Ver nota 7,11 y 17.

il

} —J0sé Luls Crespo V.
i Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de |os estados financieros.

@m"ﬁancy Zufiiga
ontadora General
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INTERBORC TRANSPORT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por o afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

Capital fuu:rlpm easve Rgsema t::ﬂm‘ m?ltltt:;m Weedlitsin palIlcrlnt:]nlo
social capitalizacién legal | facuitativa anteriores | integraies del ejercicio i
!iﬁb.a Diclembre 31, 2016 556,255 267,508 | 167,938| 102483 | 300.604| - 4§13.439 | 1,808,237
| Apropiacién de resultados (a) 413,438 (413,439) .
Ajuste del impuesto a la renta de ejercicios anteriores (12403)|  (18,272) {30,675)
Resultado antes de deducciones legales 560,484 565,484
limpuesto 2 ia renta (142371)|  (142371)
Otros resultados integrales (2.946) (2,946)|
|Saldo a Diciembre 31, 2016 556,255 267,508 | 167,938 | 503,528 | 282332 (2,046))  4aT,M3| 2201728
Aproplacién de utilidades (b) 42711 | 384402 (427,113) =
|Resultado antes de deducciones legales 430,425 438,425
limpuasto a la renta (114,433) (114,433)
Otros resultados integrales (1,079) (1,079)
{a) Resolucién de la Junta G ia de Accionistas de! 10 de mayo 2016.
(b) R ion de fa Junia G i E dinaria de Accioni del 1 da agosto 2017.

(' - T é({mu-\{ S

/ S Josk LG V. (
Garente'General :

Las notas adiuntas son parie Intagral de los estados financieros.

00

Nancy Zufiiga
General




INTERBORO TRANSPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Intereses cobrados (pagados), neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo usado en:

Pago por ajuste de impuesto a la renta 2015

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ario
Efectivo y equivalentes al final del afio

___-8r. José Luis Cyespo V. |
e Gerente General

5

Laa notas udjuntas son parte integral de los estados financiercs

ancy Zufiga
ontadora General

2017 016
4,980,570 4,226,169
(3,060,576) (3,223,824)
(612,072) (814,916)
(100,646) (135,726)
= (31,927)
1,207,276 19,776
(1,195) -
(282,130) -
(283,325) -
- (31,882)
L (31,882)
923,951 (12,106)
384,211 396,317
1,308,162 384,211
Pagina 8




INTERBORO TRANSPORT S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Paor el afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US ddlares)

Utilidad neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones
Gasto por amortizaciones
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados

(Aumento) disminucién de inventarios

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) en las operaciones

WY -

e o 4\,«’

2017 2018
324,992 427,113
94,041 104,609

56,420 .
11,492 10,656
77,545 100,497
114,433 142,371
353,931 358,133
891,253 (136,996)

(100,646) .
33,574 (40,374)
(182,342)  (472,732)
(113,486)  (115,368)
528,353 (765,470)
1,207,276 19,776

" 8r. José Lui§/Crespo V'

'A Nancy Zuiiiga
Gerente General

ontadora General

)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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INTERBORO TRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

1. Identificacion de la compaiiia:

INTERBORO TRANSPORT S.A., es una sociedad andnima que fue constituida en la Republica del Ecuador en
Diciembre de 1999; y fue inscrita en el Registro Mercantil con el No. 320 en Diciembre del mismo ano. Su
domicilio esta ubicado en la Av. Gil Ramirez Davalos 5-32 y Armenillas, Cuenca, Ecuador. Su actividad principal
es |la movilizacion y transporte de carga pesada. También puede dedicarse a la compra y venta de todo tipo de
bienes y servicios relacionados con su objeto social.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de INTERBORO TRANSPORT S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafriia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican
en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

Pégina 10




INTERBORO TRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con
vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su valor
neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado
por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La estimacién de obsolecencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendréan
utilizacion futura en las actividades de la compania. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasive de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tnbutaria) en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.

La compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad
fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya
sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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INTERBORO TRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US dolares)

2.4.4 Propiedad, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vida dtil: El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida atil usadas en el
calculo de la depreciacion:

ltem Vida atil
anos
Nave de reparaciones 10
Maquinaria 10
Equipo de oficina 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Obras en proceso -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo™ La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion
o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la valorizacion
subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion financiera.
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INTERBORO TRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2017
{en US dolares)

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) coma
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe

estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la comparia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de |a prestacion a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.
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2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distinfos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del
valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe netc en libros en el
reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacién. Esta
provisién se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.
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2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir;

» Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

» Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de Ia pérdida por deterioro de valor es la
diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de |a cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compariia dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad. Si la compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la compariia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de
la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la comparia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.
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Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al coslo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y
de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios
y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de fransaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado ),
en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania daréd de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de |la compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en &l resultado del periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el numero de acclones ordinarias en circulacion

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con
vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2018. En este sentido, la
compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la compania a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién Obligatoria para
Noma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIIF @ Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir Enero 1, 2018

sus activos financieros a costo amortizado o fair value,

NIIF 15 |Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Enero 1, 2018
dnico para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos.|
Reemplaza a la NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas (CINIIF
13, CINIIF 15, CINIIF 18 Y SIC 31).

NIIF 16 |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicaréd que la mayoria de Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente
sin cambios.
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
compaiiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la compariiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de eslas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la comparnia para realizar el calculo actuarial debe utilizar la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la compafiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la comparfia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador (al final del periodo
sobre el que se informa ).

3.3 Estimacidn de vidas atiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida dtil estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, esta compuesto por:

2017 016
Caja 3,800 800
Bancos 1,304,362 383,411
Total 1,308,162 384,211

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen sus recursos tienen una calificacion de riesgo AA-.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

2017 2016

Clientes relacionados 492 330 1,383,583 *
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 12,311 5,633
Deudas de funcionarios y trabajadores 750 833
Anticipos a proveedores 25,056 13,251
530,447 1,403,300
Prevision para cuentas malas (40,802) (40,602)
Total 489,845 1,362,698

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiiia no realizé un analisis de detenioro de sus cuentas por cobrar tomando en
cuenta las dificultades eventuales financieras significativas de los deudores en cada caso, y segun el impacto
sobre sus flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las cuentas por cobrar estan compuestas por deudores comerciales, a su valor bruto (antes de aplicar
estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estén determinadas conforme a una politica aprobada
por la Compaiifa.

El saldo de la cuenta de clientes no relacionados corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto
social de Iz compariia.

Péging 18




INTERBORO TRANSPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2017
(en US délares)

*Los saldos de la cuenta clientes relacionados al 31 de diciembre del 2017 fueron los siquientes:
Clientes relacionados usb
Italpisos S.A. 178,643
Ceramica Rialto S.A. 5,663
Ceramica Andina C.A. 50,515
Parkjorel C.A. 1,771
Esfel S.A. 2,257
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 82,869
Econ. Jorge Eljuri 7,512
Karnataka S.A. 129,219
MYESA S.A. 489
Novoplant S.A. 1,367
Cédsmica Cia. Ltda. 4 656
Indumot S.A. 195
Sociedad Electronica S.A. 683
Gasvesubio Export S.A. 1,089
Plurialiment S.A. 7,004
Sudamericana de Motocicletas SUDMO S A. 583
Motdis S.A. 185
Empronorie S.A. 14,647
Gasgua S.A. 98
Keramikos S.A. 2,776
Oftros menores -

Total = 4;%330

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

2017 2016
Lubricantes 3,197 41,005
Filtros 3,731 891
Repuestos, herramientas 4 804 4,935
Llantas, tubos, defensas 4,927 3,402

Total 18,659 50,233

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el costo de ventas y servicios que se presenta en el estado de resultados
integral asciende a USD 2,942,116 y USD 3,168,751 respectivamente.
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7. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, este rubro lo integraban:

a. Activos mpu corrientes: 2017 2016
Anticipo al impuesto a |a renta - 48,880
Total = = 48,880
b. Pasivo por impuestos corrientes: 2017 2016
IVA cobrado 13,597 -
Retencion en la fuente del IVA 702 11,155
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 482 -
Impuesto a la renta 73,380 142,371
Total . 88,161 153,526
c. Conciliacién tributaria - contable 2017 2018
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 516,970 650,981
Participacion a trabajadores (77.545) (100,497)
Utilidad antes de impuestos 439,425 569,484
Gastos no deducibles 80,725 36,992
Base imponible 520,150 606,476
Impuesto a |a renta calculado a la tasa del 22% 114,433 138,425
Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal declarado 24,368 46,878
Impuesto a la renta causado 114,433 133,425
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (41,053) (48,880)
Impuesto a la renta por pagar 73,380 84,545

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su bases
imponible. No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de Ila suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Para los ejercicios economicos 2017 y 2016, el impussto a la renta causado excedio
al anticipo calculado, por ello, la Compaiiia registré en resultados el impuesto a la renta causado como impuesto a
la renta de los ejercicios.

La compaiiia mantiene una diferencia por USD 8,946 entre el formulario de declaracion y su registros contables,
esta no ha sido regularizada a la fecha de este informe.
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8. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

Seguros pagados por anticipado

Total

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Nave de reparaciones
Maquinaria

Equipo de oficina
Vehiculos

Muebles y enseres

Depreciacion acumulada
Total

2017 2016
17,286 25,521
1‘& 25,521

Costo

2017 016

32,035 32,035
159,786 159,786
1,936 1,936

1,742 456 1,742,456
12,895 11,700

1,949,108 1,847,913

(1,103,388) (1,009,347)
845,720 938,566

Vida util
anos

10
10
3
5
10
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Costo m:;:z;‘:m Maquinaria E‘:;IE?‘:“ Vehiculos M:;f:ﬁ" TOTAL
Saldo a Diciembre 31 de 2016 32035 159,786 1,936 1,742,458 11700 1,947,813
Adquisiciones - - - - 1185 1,185
Saido a Diciembre 31 de 2017 32,035 = 189,788 i 1938 1,742,458 12,895 1,949,108
Im;ﬂén acumulada y rNaveldeles Maguinaria th;ﬂ?n de Vehiculos N:unzbelrzss ¥ TOTAL
Saldo a Diclembre 31 de 2016 31,712 33,811 1,818 931,355 10,753  1,009.347
Depreciacion del afio - 12818 - 81110 313 94 041
Saldo a Diciembre 31 de 2017 31712 : 48,229 1818 1,012,485 11,088 1,103,388
A Diclembre 21 de 2017, "Propisdad, planta y equipo® no gravs hipol G5 ¥ premdams
La pailes no ha efeck Himaci por costos de feiz lo, retro o Hn ds “prop planfa y squips” ya que no liene abiigacidn legal ni contractual
para alio.

Exisle cobertura de segurns y sla cubre venps riesgos. snire elios: responsabiiiad el dafios materales. robos, choques, entre olros. Los resgos han sko esegurados con fa
compaiie Segurns Umdos S.A.
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10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2017 y 2018, este rubro lo integraban:

2017 2016
Proveedores relacionados 30,035 58,618 *
Proveedores nacionales 63,768 152,655 **
Retenciones al personal 8,143 7,501
Otras cuentas por pagar 2,750 6,394
Total | 104,696 225,168

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable
debido a su naluraleza de corto plazo.

* Los saldos de la cuenta proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2017 fueron los siguientes:

2017

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 2,336
Karnataka S.A. 1,884
Neoauto S.A. 4721
Rencauchadora Andina S.A. 2,816
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 18,256
Indianegocios S.A. 22

Total w 035

11. Beneficios a empleados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:

a) Corto 2017 016
Noéminas por pagar 24,108 25,337
Beneficios sociales 8,603 35,990
Participacion a trabajadores 77,545 100,497

Total . 110,257 161,824

Las provisiones para beneficios sociales comesponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarfo sueldo, y
vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabgjo.
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b) Largo Plazo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion
de empleo fueron los siguientes:

2017 2016

Jubilacién Patronal 36,653 32,862

Desahucio 37,973 35,000
Total 74,626 67,862

La siguiente tabla resume el movimiento de |a provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el estado de situacion
financiera:

Jubilacién : Total Beneficios
Patronal Desahucio a empleados
Saldo al 1 de enero de 2017 32,862 35,000 67,862
Costo laboral 3,274 6,182 9,456
Costo financiero 1,466 1,519 2,985
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 4,464 (439) 4,025
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5,4183) (4,289) (9,702)

Saldo al 31 de Diciembre de 2017 :'3.'6@5.3' ; 3‘!’|9‘Z3'. 7&626

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonlficacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio acturial fue realizado por la empresa PATCO CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es
equivalente 6.6% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucién emitida por la Supenntendencia de
Compariias, Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C .

12. Instrumentos financieros
12.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicion de la compariia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su polilica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacién en uso, en caso de existir.
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12.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compania no mantiene préstamos vigentes por 0 que no se encuentra expuesta a riesgos
por eventuales cambios en la tasa de interés

12.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, s un riesgo limitado y cuya
explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la prestacion de
servicios, solo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que
cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacion financiera que se realiza en forma
individual. La evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

12.1.3 Riesgo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la mantencién
de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como
a sus obligaciones de corio plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compafilia mantiene como fuente de
financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y
sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. La compariia mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones
financieras con calificaciones de riesgo AA- y AAA, vy no mantiene restriccion alguna.

12.1.4 Riesgo de capital

La Compania cumple con el objetivo de mantener un adecuado nivel de patrimonio y maximizar el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Notas 201 016

Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,308,162 384,211
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 489,845 1,362,698
Total 1,798,007 1,746,909

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 104,696 225,168
Total .%898 225!158

12.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasives financieros reconocidos al costo
neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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13. Capital Social:

El capital social de la compania a diciembre 31 de 2017 esta representado por 556,255 acciones ordinarias y
nominativas de un dolar de los Estados Unidos de Ameérica cada una. El capital social tiene la siguiente
distribucion:

Accionistas N&nmnﬁ:’ Bomiilia

Eljuri Antén Juan Gabriel 5% Ecuador

Sucesion Indivisa Eljuri Antén Jorge Eduardo 5% Ecuador

Empronorte Overseas Inc. 90% Inglaterra
TOTAL 100.00%

14. Reserva legal:

La Ley de Compariias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. INTERBORO TRANSPORT S.A.
aln no ha alcanzado lo mencionado anteriormente. La Reserva Legal se incrementd el gjercicio econémico 2017
en USD 42,711 correspondiente a los resultados del gjercicio econémico 2016.

15. Ingresos

Este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a ingresos por las actividades ordinarias de la
empresa.

2017 2018
Ventas 4,089,317 4,362,977
Otros ingresos - 190
Total _4,089317 4,363,167
16. Costo de produccidn y ventas
A Diciembre 31 de 2017 y 2016 fue:
2017 2016
Costo de ventas 2,942 116 3,168,751
Total w-ﬂﬁ __3.168,751
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17. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye:

-

. Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal
Participacion a frabajadores
Depreciaciones y amortizaciones
IVA que va al gasto
Impuestos y contribuciones
Honorarios y servicios prestados
Seguros
Peajes
Accidentes
Comunicaciones
Viajes y movilizacion

Utiles y suministros de limpieza y oficina

Suscripciones y contribuciones
Gastos de gestion
Gastos bancarios

Mantenimiento y matriculacién de vehiculos

Ofros gastos
Total

Sueldos y salarios
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondos de reserva
Aportes al IESS
Beneficios sociales a empleados
Ofros al personal
Total

2017 2018

195,262 165,307
77,545 100,497
137,843 80,589
166,817 153,818
14,329 12,704
7,028 3,214
67,462 73,073

18,423 -
3,816 2,383
2,539 1,300
- 5,505
1,645 1,383
. 2,639
7,537 45
52 1,010
1,973 9,078
5,505 2,387
707,776 624,932

Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestién del personal de administracion

2017 2016
94 639 81.474
7,831 6,771
2,553 2,562

4 480 -
7.010 6,077
11.418 9,872
3,818 1,607
4,526 573
195,262 165,307
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18. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Secciéon Segunda del Capitulo |V "Depuracién de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del misme cuerpo legal
establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;,

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes,

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato por |a exploracion y explotacién de
recursos no renovables.

INTERBORO TRANSPORT S.A. aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto
causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada.

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

|
Sr. José Luig Crespo V.

Gerente General

A Nancy Zuiiiga
ontadora General
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