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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de INTERBORO TRANSPORT S.A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera de INTERBORO TRANSPORT S.A. al
31 de Diciembre de 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, corresponde a los administradores de la compafia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con los principios de control interno, y, disefiar, implementar y mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacion de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la
aplicacién de politicas contables apropiadas, y la adopcién de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidén sobre los estados financieros que
se adjuntan, basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores

significativos.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, hemos tomado en
consideracion el control interno imperante y pertinente a la preparacion, y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos
de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion de ios estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INTERBORO
TRANSPORT S.A. al 31 de Diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros de INTERBORO TRANSPORT S.A. al 31 de Diciembre de
2012, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién calificada el
13 de Mayo de 2013,
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INTERBORO TRANSPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2013 y 2012
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Provisiones

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios sociales a empleados

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

2013 2012
Notas

4 17.566 21.277

5 1.453.365 1.398.829

6 10.235 16.571

83.158 72.036

1.564.324 1.6508.714

7 509.731 701.129

509.731 701.129

Totai activo 2.074,055 2.208.843
8 776.388 834.469

9 64.905 214.2739

38.943 51.250

10 12.769 57.194

893.005 1.157.192

11 70.646 58.201

70.646 58.201

Total pasivo 963.651 1.215.393
12 539.200 539.200

267.508 267.508

97.828 87.046

22.510 22.510

86.319 205.816
97.039 _(127.729)

Total patrimonio 1.110.403 994.450
Total pasivo y patrimonio 2.074.055 2.209.843




INTERBORO TRANSPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
(en US délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Oftros ingresos
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto
Resultado antes de participacién a trabajadores e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Reserva legal

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (Pérdida) por accion

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 4

2013 2012
Notas
13 4.393.369 3.590.253
(3.791.311)  (3.219.488)
602.058 370.765
7.585 -
14 (439.217) {438.660)
(5.787) (25.555)
164.649 {93.450)
(24.697) -
(32.131) (34.279)
(10.782)
97.038 (127.728}
0,007 {0,009)
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INTERBORO TRANSPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo usado en:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo
Efectivo usado en:

Préstamos a largo plazo
Pago Jubilacién Patronal y desahucio

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son pane integral de los estados financieros 6

2013 2012
4.351.002 3.590.253
(4.086.634)  (3.445.805)

(47.642) (39.742)
(51.089) (25.555)
165.637 79.151
(15.713) (81.567)
(16.713) {81.567)
- 21.400
(149.374) .
(4.262) -
{153.636) 21.400
(3.711) 18.984
21.277 2.293
17.566 21.277




INTERBORO TRANSPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
(en US délares)

2013 2012
Resultado integral del ejercicio 97.038 (127.729)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 207.130 200.387
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 16.707 5.774
Participacién a trabajadores 24.697 -
Impuesto a la renta 32.131 34.279
Reserva legal 10.782 -
Otros ingresos (7.595) -
283.852 240.440
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (42.367) 511.875
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados (47.642) 34.279
(Aumento) disminucién de inventarios 6.337 2.304
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores y empleados (86.279) (582.018)
Aumento (disminucion) de intereses por pagar (45.302) -
(215.254) (33.560)
Efectivo proveniente {(usado) en las operaciones 165.637 79.151

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 7



INTERBORO TRANSPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012

1. ldentificacién de la compahia:
INTERBORQO TRANSPORT S.A., es una sociedad andnima que fue constituida en la Republica del Fcuador en Diciembre
de 1999; e inscrita en el Registro Mercantil con el No. 320 en Diciembre del mismo afio. Su sede principal esta ubicada en

la Av. Gil Ramirez Davalos 5-32 y Armenillas, Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la movilizacién y transporte de
carga pesada. También puede dedicarse a la compra y venta de todo tipo de bienes y servicios relacionados con su

objeto social.

2.Bases de Preparacion de los Estados Financieros:
Los Estados Financieros de INTERBORO TRANSPORT S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Companias publicada en el Registro Oficial. 94 del 23 de Diciembre de 2009.

3. Bases de medicién:

Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con
vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difieren de su valor neto de

realizacion.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que

no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente se  caicula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo.

Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacién acumulada correspondiente. La depreciacién es calculada por el método de
linea recta durante fa vida utif del activo, a tasas que se consideran adecuadas.

Pasivos financieros

Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos generados por esta se
contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando

su plazo de vencimiento excede los doce meses.

Interboro Transport S.A.: Notas a los estados financieros 8



Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o implicita) como

resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos econdmicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados

La Compania reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualtquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Se reconocen cuando fa Comparia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de

los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicas asociados de la transaccion.

Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccion.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 0s ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el

reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compania tienen la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Interboro Transport S.A.: Notas a los estados financieros 9



4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, esta compuesto por:

2013 2012
Caja 810 710
Bancos 16.756 20.567
Total Us$ 17.566 21.277

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cabrar a Diciembre 31 de 2013 y 2012, fueron los siguientes:

2013 2012
Clientes * 419 2.190
Clientes relacionados ** 1.414.356 1.362.085
Deudas de funcionarios y trabajadores - 8.819
Anticipo a proveedores *** 48.806 34.854
Otros gastos anticipados 30.587 31.484
1.493.968 1.439.432
Previsién de cuentas malas (40.602) (40.602)
Total uss$ 1.453.365 1.398.829

Interboro Transport S.A.: Notas a los estados financieros 10



* Los_ movimientos de clientes al 31 de diciembre del 2013 son los siquientes:

Clientes 2013 | 2012

Myesa S.A. 298 2.068

Cadelsa S.A. 122 122
Total uss 419 2.190

** | os movimientos de clientes relacionados al 31 de diciembre del 2013 son los siguientes:

Clientes relacionados - l 2013 i 2012 ]
ltalpisos S.A. 908.597 786.791
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 1728670 254.134
Ceramica Rialto S.A. 23.644 23.438
Ceramica Andina 59.099 58.495
Parkjorel S.A. 3.996 3.164
Esfel S.A. 4.867 1.681
Sanitarios Hypoo S.A. 92.239 88.717
Artesa S.A. 213 171
Siderurgica Ecuatoriana - 1.037
Eljuri Hatari S.A. 217 217
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 99 1.608
Eco. Jorge Eljuri 7.880 7.512
Césmica S.A. 6.081 5.883
Karnataka S.A. 119.971 119.971
Explosur S.A. 7.291 7.291
Indumot S.A. 791 401
Sociedad Electréonica S A. 293 293
Servicios y Productos Gevurah S.A. 1.280 1.280
Cartorama S.A. 4.752 -
Proyecto y Comercio Dukejproduke S.A. 576 -
Total uss 1414.355 1.362.085

*** | os movimientos de anticipos a proveedores al 31 de diciembre del 2013 son los siguientes:

Anticipo a proveedores L 2013 j 2012 J
Indusur Industrial del Sur S.A. 8.077 10.713
Tracto Representaciones 9.129 9129
Proveedores de diesel 4.134 4.120
Rotlortiz 3.690 3.690
Motricentro 14.949 1518
{sollanta 1.026 1.026
Otros anticipos menores 7.600 4.658
Total Us$ 48.606 34.854

Interboro Transport S.A.: Notas a los estados financieros



6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se conforma de inventarics de suministros y repuestos para
mantenimiento de camiones

7. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2013 y 2012, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida qatil
2013 2012 afios
Vehiculos 1.031.968 1.031.968 5
Nave de reparaciones 32.035 32.035 10
Equipo de talleres 15.713 - 10
Equipo de oficina 1.936 1.936 10
Equipo de computacion 10.332 10.332 3
1.091.983 1.076.271
Depreciacion acumulada (582.253) (375.142)
Total uss 509731 701:129

Interboro Transport S.A. Notas a los estados financieros 12
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8. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2013 y 2012, este rubro lo integraban:

2013 2012
Proveedores nacionales 420.345 263.292
Compafniias relacionadas 233.973 323.602
Cuentas por pagar al personal 88.376 15.649
Retenciones al personal 5.541 5.428
Participacién a trabajadores 24.697 27.035
Otras cuentas por pagar 3.457 154.161
Intereses por pagar - 45.302
Total US$ ___ 776.388 834.469
9. Cuentas por pagar financieras
Este rubro, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conforma por:
2013 2012
Sobregiros ocasionales 64.905 69.203
Préstamos bancarios * - 145.076 *
Total Us$ 64.905 214.279

* A diciembre 31 de 2012 comprende operaciones a la tasa anual del 19% y a
un plazo inferior a 365 dias con la Corporacion CFC S.A.

10. Provisiones:

A diciembre 31 de 2013 y 2012, estaba conformado por las provisiones para cargas sociales.

11. Provisiones por beneficios sociales a empleados:

A Diciembre 31 de 2013 y 2012 corresponde a la provisién para jubilacién patronal, la misma que es
registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

Interboro Transport S.A.: Notas a los estados financieros 14



12. Capital social:

El capital social de la compafiia a Diciembre 31 de 2013 y 2012 esta representado par 13.480.019 acciones
ordinarias y nominativas de cuatro centavos de dolar de los Estados Unidos de América cada una. El
capital social tiene la siguiente distribucién.

Accionistas Por;:efjtaje de Domicilio
; | Acciones
Juan Eljuri Antén 5% Ecuador
Jorge Eljuri Antén % Ecuador
Empronorte Overseas Inc. 90% Panama
TOTAL 100%

13. Ingresos de actividades ordinarias:

Este rubro al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden a ingresos por las actividades ordinarias de la
empresa.

14. Gastos administrativos y generales

El acumulado por el ejercicio 2013 y 2012 corresponde a los siguientes rubros:

2013 2012

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del
personal 67.621 72.138
Honorarios 3.046 1.703
Depreciaciones 206.834 197.156
Seguros 51.335 53.752
Arriendos ) 4.825 -
Impuestos, tasas y contribuciones 93.041 77.902
Servicios Basicos 1.532 1.355
Gastos Varios 3.590 14778
Mantenimientos 6.175 48
Gastos legales - 1.200
Agasajos y refrigerios - 11.005
Gastos de Viaje y movilizacion 427 6.711
Suministros de oficina y limpieza 792 911
Total Uss$ 439.217 438660

Interbara Transpoit S.A.: Notas a los estados financieros 15






