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I’S EMBUTIDOS PIGEM CIA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NIC 28 y NIF 10 C(larificacién en relacién al resultado de estas aperaciones
{modificacidn) si se trata de negocios o de activos.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia y otros supuestos que son
considerados razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
ha sido obtenido o est&n presentes nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

ificacién de saldos corriente corrien

Los saldos de activos y pasivos presentados .en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operaciéon de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

ueyv. mas

Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:

Norma Titulo Fechq efectiva

Introduce requisitos de desgiose adicionales con el fin de

NIC7 (modificaciones) mejorar la informacién proporcionada a los usuarios 1 de enero de 2017
Clarificacién de los principios establecidos respecto af
NIC 12 (modificaciones)  reconocimiento de actives por impuestos diferidos por 1deengrode 2017

pérdidas no realizadas

Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entrardn en vigor para periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracién ha concluido que la
aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la
preparacién de los estados financieros del perfodo actual:

Norma Titulo Eecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 deenerode 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 deenerode 2018
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 deenerode 2019

Aclaran sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a fiquidar en efective, la

NIIF 2 (modificacién) clasificacién de pagos basudos en acciones cuando tiene 1deenerodeZ018

cldusulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Sin fecha definida
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Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

ivos iv ancier

Activos financieros: Son reconocidos por la Compafifa aquellos activos corrientes tales
como inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a particulares,
empleados, partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable cuando la Compafiia emite la factura por la venta de bienes y servicios,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La compafiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestién estd expuesta en la nota 21 “gestién de riesgo financiero”.

Pasivos financieros: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda
emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiifa s2 hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafifa da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

et ro

Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada afio para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa registra anualmente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resujtados.
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terminacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable de

los activos y pasivos financieros y no financieros para propdésitos de valoracién y
revelacidn en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las
tecnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el
mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

ive v equivalente

Incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos.

Inventarios
Estén valorados a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los dos. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en

transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacién (VNR} es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta

Estdn registradas a su valor razonable; y, los inmuebles a su valor revaluado
determinado por un perito independiente en el afio 2012 (fecha de transicién a las NIIF).
Los activos adquiridos posteriores a la fecha del reavallo, estan registrados al costo de
adquisicion. Los pagos por reparacion y mantenimiento se cargan a gastos, mientras
que los que mejoran la vida ttil de los mismos se cargan al costo del activo.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria,
muebles y equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en
libros, ¥ son reconocidas en resultados.
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La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto
que se sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad,
maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a la vida 1til estimada para cada componente de la propiedad; los
terrenos no se deprecian.

Las vidas utiles estimadas para el perfodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida dtil 9
{hasta)
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

enefici emple

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida
que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y l1a obligacién puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos
reconocidos por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Codigo de
Trabajo.

[ubilacidn_patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de [os
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en
resultados.

Desahucio: El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
renuncia, el empleador deberd pagar el desahucio equivalente al 25% de la Gltima
remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es
reconocida de inmediato en otros resultados integrales.
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Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, b} es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacién, ¥ ¢) el monto puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes.

tal ia

Las participaciones ordinarias (Unica clase de participaciones emitidas por la
Compaiifa) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Bienes v servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso
de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, y neta de devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafifa no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracién corriente-de los bienes vendidos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.
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Costos financiergs

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la

produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

estoala ta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, Ia cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto _a la renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no afectd la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

Exposicion_tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia
considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el perfodo en que se determine.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiifa provisioné al cierre

del ejercicio econdmico el 15% sobre la utilidad contable por participacién laboral en
las utilidades anuales.

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el Indice de Precios al
Consumidor del 4rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en los Gltimos cinco afios:

Afios Inflacién
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 ' 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el eféctivo y equivalentes de efectivo estin
conformados como sigue:

2017 2016
(US délares)
Caja 4.850 4.850
Bancos (a) 123.759 286.939
Total J28.609 291789

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Guayaquil S.A., Banco Pichincha C.A., Produbanco Grupo
Promeérica, y Banco Bolivariano C. A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas y documentos por cobrar estin
conformadas como sigue:

2017 2016
(US ddlares)
Clientes no relacionados 1.317.840 1.432.439
Clientes relacionadas (nota 19) 99.000 107.383
Provisién para cuentas incobrables (_.49.049) (__37.651)
Subtotal clientes (a) 1.367.791 1.502.171
Anticipo a proveedores 79.262 5.667
Préstamos a empleados y agentes 5.798 7.678
Otras cuentas por cobrar 1.569 0

Total 1.454420 1515516
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(a) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, no generan
intereses y su vencimiento es hasta 45 dias.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se enconfraron deterioradas y una provisién para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que

la provisién constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar.

Durante los aflos 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2017 2016
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 37.651 38.034
Castigos ( 1.077) (14.117)
Provisién del afio 12.475 13.734
Saldo final, diciembre 31 49.049 37.651

I NTAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios estan conformados como sigue:

2017 2016
(US délares)
Materia prima (a) 1.175.713 702.213
Insumos de produccién 115.582 118.100
Productos terminados 147.045 159.576
Productos en proceso 198.906 125.836
Importaciones en transito 144.933 235.522
Suministros y materiales 2.633 1.713
Compras en transito 1.557 1.548
Total 1.786.369 1.344.508

(a) Incluye materia prima nacional que representa el 94% del total, siendo la materia
prima carnica el 52%, y la materia prima importada el 6% del total, proviene
principalmente de China y Chile, siendo la grasa de cerdo la mas representativa.

La Administracién de la Compaiifa considera que los inventarios se realizaran en un plazo
maximo de 15 dias (excepto insumos de produccién, suministros y materiales), razén por
la cual no estima conveniente reconocer provision por desvalorizacién de los inventarios.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia dic de baja inventarios en mal estado o
caducados por USD 67.732 v USD 47.667, respectivamente. Las fechas de las bajas por
afio y la referencia de las escrituras publicas, es la siguiente:
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Afio 2017 Ref Escritura US délares
Febrero 22 20170101006P00583 6.080
Junio 30 20170101006P02263 33.199
Diciembre 28 20170101006P04679 28.453
Total bajas 67732

Afio 2016
Marzo 29 20160101006P01555 4.783
Junio 30 20160101006P03194 12.854
Septiembre 21 20160101006P04904 14.619
Diciembre 28 20100101006P06329 15.411
Total bajas 47.667

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos y pagos anticipados estan

conformadas como sigue:

2017 2016
(US délares)
Retencién fuente clientes 28.839 61.232
Anticipo impuesto renta 0 54.113
Crédito tributario salida de divisas 10.854 15.930
Crédito tributario a favor sujeto pasivo (renta) 0 12.262
Seguros pagados por anticipado 25.044 15424
Total 64737 158.961

El detalle de la propiedad, planta y equipo y sumovimiento anual, fue el siguiente:

. 2017 . ..
% Saldos al Saldos al
Deprec.  31-dic:16  Adiciones  Venfas Bajas 31-dic:17
(US ddlares)

Terrenos 280.000 280.000
Edificios 5% 582.235 582.235
Muebles y enseres 10% 31.718 { 9.489) 22.229
Maquinaria y equipos 10% 3.727.072 375680 ( 89.567) ( 62.351) 3.950.834
Equipos de computacién 33% 99.996 2.537 { 28.939) 73.594
Vehiculos 13al20 597.665 44140 (140.598) (.48.696) 452.513
Subtotal 5.318.686 422357 (230.165} (149.475) 5.361.403
Depreciacion acumulada {2.315.181) (396.751) 183.006 144143 (2.384.781)
Total 3.003505  ..25606 (_47159) (5330) 2976627
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. 2016 . ..
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dig-15 Adiciones Reclasificacién Bajas 31-dic-16
(US doblares)
Terrenos 280.000 280.000
Edificios 5% 498.589 83.646 582.235
Construcciones en curso 97.210 (97.210) 0
Muebles y enseres 10% 31.718 31.718
Maguinaria y equipos 10% 3.443.652 276.657 13.564 (6.800) 3.727.072
Equipos de computacién 33% 95.573 4423 99.996
Vehiculos 13al20  _ 524454 _ 73211 0 0 597.665
Subtotal 4.971.195 354.291 0 (6.800) 5.318.686
Depreciacién acumulada (1.952.141) ( 369.840) 0 6800 (2.315.181)
Total 3019055 (_15.549) 0 0 2.003.505

Durante los afios 2017 y 2016, la Administracién considera que no fue necesario el
reconocimiento de pérdida por deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya
que de acuerdo con revisién efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estin convenidas con la siguiente institucion
financiera:

Vencimiento % de

Hasta interés 2017 2016
(US dblares)
Produban.co Grupo Promérica S. A May-2020 895; 407.417 638.877
(3 operaciones) 9,76 = —
Porcidn corriente 189.534 242958
Porcidén no corriente 217.883 395919

El detalle de las garantias entregadas por los créditos mantenidos en las instituciones
financieras es el siguiente:

Entidad financiera Valor UsD Descripcio
752.071 .
[ ble de propiedad del Sr. Carlos Pacheco
Produbanco Grupo 322.605 nmue propie
Promeérica S. A. 2 135.674 Planta industrial de propiedad del Sr. Carlos

Pacheco

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los proveedores comerciales y cuentas por pagar
estdn convenidos como sigue:
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2017 2016
(US délares)
Proveedores locales 1.741.013 1.256.169
Proveedores del exterior 415.840 373.597
Proveedores relacionados (nota 19} 146 148
Subtotal proveedores 2.156.999 1.629.914
Cuentas por pagar relacionadas (nota 19) 445.950 445.950
Anticipo de clientes 10.466 48.195
Fondo de navidad 2.417 8.020
Otras cuentas por pagar 2.120 328
Total 2617952 2132407
Porcidn corriente 2.208.964 1.684.759
Porcién no corriente 308988 447648

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, se presenta como sigue:

2017 2016
(US délares)
Nomina por pagar 136.513 119.984
Participaciéon empleados 51.684 143.151
Beneficios sociales 74349 62701
Total 262,546 325.836

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2017 y 2016, fue
como sigue:

2017 2016
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 62.701 41.270
Provisiones 403.793 377652
Ajuste 20 142
Pagos (.392.165) (356.363)
Saldo final, diciembre 31 74349 62,701

La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2017 y 2016, fueron
registradas en base al estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 7,57% anual, tasa que corresponde a los
rendimientos de bonos corporativos locales; los calculos individuales se realizaron
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utilizando la informacién demografica de 164 personas, la tasa de incremento de sueldo
es del 2,5%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2017 y 2016, fue como

sigue:

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Provisidn costo laboral

Provision costo financiero

Pérdidas actuarial ORI

Reversion efecto de reducciones y liquidaciones
Pagos

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Provision costo laboral

Provisién costo financiero

Ganancia (pérdida) actuarial ORI

Reversion por reducciones y liquidaciones, ORI
Pagos

Saldos al 31 de diciembre de 2017

14.

Jubilacion
Patronal Desahucio
{US délares)
363.165 115.761
59.947 19.905
22.469 7.138
118.164 23.904
{ 12.824) 0
0 (_9.847)
550.921 156.861
95.007 21.059
40.222 11431
( 93.117) 22950
( 4.777) 0
0 {_25.103)
28256 187198

Total

478.926

79.852
29.607
142.068

( 12.824)

(_.9.847)
707.782

116.066

51.653
( 70.167)
( 4777)
(_25.103)

L75.454

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia es
de USD 628.800, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00
cada una.

Reservalegal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito v pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS
Las ventas netas durante los afios 2017 y 2016, fueron originadas como sigue:
2017 2016
(US délares)

Ventas gravada 417.831 371.975
Ventas tarifa 0% 15.187.309 14.220.534
Ventas materia prima gravada 130.853 59.187
Ventas materia prima tarifa 0% 1.302.881 1.099.525
Ventas varias 15.445 8.980
Total 17054319 45.760.201




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

15. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2017 y 2016 la determinacién del costo de venta, fue como sigue:

2017 2016
(US délares)
Inventario inicial de materias primas : 702.213 1.001.965
(+) Compras del afno 11.148.230 8.855.947
(-) Bajas materia prima del afio { 6.080) ( 7.667)
Disponible 11.844.363 9.850.245
(-} Inventario final de materias primas (1175713) (__702.213)
Costo de la materia prima utilizada 10.668.650 9.148.032
{+) Mano de obra directa 487.565 9.229
Costo primo 11.156.215 9.567.261
(+) Gastos de fabricacién 1.186.830 1.030.883
(+) Mano de obra indirecta 308.799 282.919
(+) Inventario inicial productos en proceso 125.836 48.317
(- ) Inventario final productos en proceso { 198906} ( 125.836)
{(+) Inventario inicial productos terminados 159.576 274.423
(-) Inventario final productos terminados (...147.045) (__159.576)
Costo de ventas 12.591.305 10918391

Los gastos de administracién y de ventas durante los afios 2017 y 2016, fueron causados

como sigue:
Gastos de Administracion Gastos de venta
2017 2016 2017 2016
(US dolares)

IVA no crédito tributario 600.166 521.872 0 0
Gastos de personal ' 435.651 403.738 881.395 801.750
Beneficios sociales 136.386 134.097 288.338 269.095
Impuestos y contribuciones 67.251 71116 0 0
Seguros 14.995 67.046 8.180 15.235
Jubilacién patronal y desahucio 38.689 54.730 38.689 54.730
Mantenimiento, reparacién 28.759 45.295 75.163 153.507
Depreciaciones 37.619 42.773 58.773 56.409
Materiales v otros 31.909 29.727 430.172 310.444
Servicies basicos 20.779 29.001 54.710 56.136
Gastos de viaje 43.142 7.571 68.552 75.690
Seguridad y vigilancia 549 853 30.288 36.509
Cuentas incobrables 0 0 12.475 13.733
Publicidad y propaganda 0 0 115.572 100411
Fletes y acarreos 0 0 246.619 221.549
Gastos Menores 127.032 86.822 76.895 86.809

Total 4.582.927 1494641 « 2385821 2252007




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Los gastos financieros durante los afios 2017 y 2016, fueron causados como sigue:

2017 2016
(US délares)
Intereses bancarios 110.619 75.981
Intereses con terceros 1.450 2.556
Total L12.069 28,537

La Compaiiia registré [a provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los perfodos que terminaron e} 31 de diciembre de 2017 y 2016, de
la siguiente manera:

2017 2016
(US délares)
Utilidad contable 344.559 954.338
(-)provision participaciéon empleados ( 51.684) (143.151)
(+) partidas conciliatorias, netas 133.216 132.700
Base imponible para impuesto alarenta 426.091 943.887
Impuesto a la renta causado —93.740 207,655
Retenciones IR del afio actual 67.257 61.232
Retenciones IR afios anteriores _ 0 12.262
Crédito tributario salida de divisas 10.855 15.930
Anticipo de IR pagado ‘ 955322 —54113

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reciamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

Durante los afios 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Tipo de relacién 2017 2016
(US dodlares)

Clientes
Pacheco Vidal Carlos Accionista : 94.892 73.367
Pacheco Pacheco Jhony Accionista 0 29699
Pacheco Vidal Germén Cliente relacionado 2.730 2.276
Pacheco Pacheco Andrea Cliente relacionado 1.378 2041
Total (nota ) 99.000 107.383
Proveedores
Pacheco Vidal Carlos Accionista (nota 10) 146 148
Cuentas por pagar
Pacheco Vidal Carlos Accionista (nota 10} 445950 . 445950
Ingresos
Pacheco Vidal Carlos Accionista 486.863 44.7.330
Pacheco Pacheco Jhony Accionista 206.537 259.762
Pacheco Vidal German Cliente relacionado 23.937 0
Pacheco Pacheco Andrea Cliente relacionado 18.159 —_—— 0
Total ) 735496 207092
Compras
Pacheco Vidal Carlos Accionista 137.342 48.000
Pacheco Pacheco Jhony Accionista 88291 R
Total 225,633 . _48.000

La Administracion de la Compafiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2017.

As{ mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2017.

21. GESTION DE RIESGO

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compafifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los dltimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo
afio. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Ultimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compafia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evaliia periddicamente para los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo_de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversidén a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,20% (1,30% en el 2016) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafila mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2017, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:
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0=30
Activos financieros
Efectivo y equivalentes 128.609
Clientes y cuentas por
cobrar 1.334.703
Total activos financieros 1463312
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias 20.084
Por pagar relacionadas
Proveedores y cuentas por
pagar 1.931.122
Total pasivos financieros 1.951.206

31-90

81.541
81341

35.290

91 - 360
{US délares)

16875
16.875

134.160
150.000

70.350
Z0.350

217.883
295.950

Towal

128.609

1.503.469
A1.632.078

407.417
445.950

2172.002
2025369

Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 9 de
marzo de 2018 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelacion.




