PIGGI’S EMBUTIDOS PIGEM
CIA.LTDA

INFORME DE AUDITORIA
EXTERNA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007



A 1a Junta de Socios de: PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA.
LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de PIGGI’S
EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2007, y
los correspondientes estado de resultado, evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en
esa fecha. [Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye €l examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros; incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién
financiera de PIGGI’S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA,, al 31
de Diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones, evolucion de
patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha,
de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.



Cumpliendo disposiciones legales emitidas por ¢l S.R.I (Circular No..
9170104DGEC001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitira por separado.

Cuenca — Ecuador
Marzo 7 det 2008
.}’
e
Econ) Silvia Altamirano Registro Nacional de
g Firmas Auditoras
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PIGGI'S EMBUTIDQOS PIGEM CIA. LTDA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(EXPRESADO EN DOLARES DE 1.0S ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3)
Documentos y Cuentas por cabrar:

Clientes (Nota 4)
Personal
Anticipos Proveedores
Otras {Nota 5)
Total Documetes y Cuentas por Cobrar
Inventarios (Nota 6}
Impuestos y pagos anticipados (Nota 7}

Total Corriecnte

ACTIVOS F1JOS (Nota 8)

Total

37.262

457.187
5.692
7.618

13.357

483.854

4.242.687

78.687

4.842.490

594.272

5.436.762

Las notas que se adjuntan forman parte integraate de los estades financieres (1a 21)



PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(EXPRESADQ EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASEVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASEVOS CORRIENTES:
Sobregiros Bancarios (Nota 9)
Documentos y Cuentas por pagar:

Proveedores

Gastos acumulados:

Beneficios Sociales (Nota 10)
Impuestos y Retenciones (nota 11)

Total corriente
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 12)
Total Pasivo

PATRIMONIO DE 1.OS SOCIOS:

Ver estado adjunto

Total Patrimonio

Total

29.946

881.432

88.656
39.607

1.039.641

3.784.494

4.824.135

612.627

612.627

5.436.762

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 & 21)
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

ESTADOQ DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS BE AMERICA)

VENTAS :

Ventas netas
(-) Coste de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS :

Gastos Operativos
Gastos no Operativos

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

+ (-) Otros Ingresos y Otros Egresos
Neto

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

3.227.486
2.622.91¢6

604.5370

542904
43.243

586147

18.423

6.716

25.139

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1a 21)



PIGGI'S EMBUTIDOS PEGEM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDGS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Etectivo Neto 35.238
Cuentas por Cobrar 140.623
Obligaciones Legales 64.737
Cuentas por Pagar {327.626)
Otros pasives {126.485)
NETO DE OPERACION (213.513)
NETO DE INVERSIONES 117.500
FLUJO DE FINANCIAMIENTO 605417
TOTAL FLUJO 509.404
MOVIMIENTO

Saldo Inicial 3303972
Saldo Final 3813.3706
TOTAL MOVIMIENTO DE FLUJO 309.404

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a 21)
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PIGGY PIGEM TD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2087

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPARA

El objeto social de la compaiiia serd la elaboracion de toda
clase de productos carnicos, embutidos, ahumados, asi como la
comercializacion, puede dedicarse a actividades de
importacién, exportacién, distribucion y comercializacién de la
misma y productos afines. La Compafiia fue constituida en
Septiembre de 1999 en la ciudad de Cuenca e inscrita en ¢l
Registro Mercantii el 23 de Noviembre de 1999, la Compafiia
tendra una vida (til de 30 afios (hasta ¢l afto 2029).

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
administracion de la Compafila en la preparacién de sus
estados financieros sobre la base de acumulacion, conforme a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiflias, ei
Servicio de Rentas Internas y Organismos de Control en la
Repuiblica del Ecuador.

Bases de presentacién

La Compailia prepara sus estados financieros en US$ délares
americanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compatiias y
disposiciones legales e¢stablecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2087

Los Registros y presentacién de estos Estados Financieros
estdn basados en el costo histérico.

2.2. Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion, que no
excede al costo de reposicion y precio del mercado, el mis
bajo. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo segin
factura comercial, mas los gastos incurridos.

2.3. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la
realizacion de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

24.  Activos fijos

Estin registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores histéricos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por
los ajustes del sistema de correccién monetaria registrada hasta
el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de linea
recta, considerando Ia vida dtil estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 10 y 3 afios,

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en
los resultados del ejercicio corriente. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion,
se ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.

2.5. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuanddo los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos;
por lo tanto, constituyen la base de medicion del principio
contable del devengado.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

2.6.

2.7.

2.8,

2.9.

Participacién a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cddigo de
Trabajo, la Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos, estableciendo su provigién correspondiente
al 31 de diciembre de 2007,

Impuesto a Is renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributaric Interno, la
utilidad estd gravada a la tasa del 25% y es politica de la
Compafifa registrar su provisién correspondiente,

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a
retencion adicional alguna.

Estimaciones contables

La preparacidn de los estados financieros estd de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, incluye el uso de
ciertas estimaciones contables para determinar la valuacion de
activos, pasivos y resultados, asi como la revelacién de pasivos
y activos contingentes, En opinién de Ja administracidn tales
estimaciones y supuestos basaron en la mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de los montos estimados.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la
Compafiia registra todos sus documentos de mayor liquidez
adquiridos y con vencimientos de hasta tres meses.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

4.

()

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Cajas
Bancos Nacionales
Bancos Extranjeros

Total

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Cuentas por Cobrar Clientes
Total
Provisién Incobrables
Neto
Movimiento de la Provision Incobrables
Saldo 2006

Movimiemtos
Saldo 2007

VALOR

1.200
29.646
6.416

37.262
b ]

VALOR

465.521

465.521

8334

457.187
TSI

9.103
(769)



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Seguros Pérdidas Siniestros
Pendientes Agentes
Anticipos

Total

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Materia Prima
Suministros

Producto Terminado
Suministros Indirectos
Inventario en Transito

Total

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

Retencion en Fuente
Pagos Anticipados

Total

VALOR

6.653
2.407
4.297

13.387
Fch———e—

VALOR

3.168.351
39.128
989.308
3.338
42.562

4.242.687
SN

VALOR

13.506
65.181

78.687
S



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2087

8.
El saldo al 31 de Diciembre incluye;
Saldo Adiciones Bajas Saldo
2006 2007
Muebles y Enseres 21.639 1.526 23.165
Magquinaria y Equipo 804.980 13.670 818.650
Equipo Electrénico 9.715 6.350 16.065
Vehiculos 196.364 23.720 220084
Licencias Software 6.130
Total 1.032.698 51.396 0 1.084.094
( - ) Depreciacién Acumulada 385.248 104.574 489822
Activo Fijo Neto 647.450 104.574 0 594.272
9,
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Total
Banco Bolivariano 29.946
Total 29.946

% Dep.

10
10
33
20
33



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

10.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
VALOR
Provisiones 31.430
Empleados 57.227
Total 88.687
R
1t.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
VALOR
Impuestos 32.851
Renta 6.756
Total 39.607
E
12
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
VALOR
Financieros 281.760
Socios 3.502.734

Total

2



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2607

13.

El saldo at 31 de Diciembre incluye:

VALOR
Utilidad antes de deducciomes legales 25.139
15% Trabajadores 3. 171
Total 21.368
Gastos no Deducibles 5.900
Base Tributaria 27.268
25% Impuesto a la Renta 6.817
Utilidad Liquids 20.451
b
Liquidacion de [ IR
Impuesto a la Renta 2007 6.817
Anticipos 13.506
Neto a Favor -£6.689
b

14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social de PIGGI'S
EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA., estd integrado por
12.720.000.00 participaciones nominativas, negociables por un
valor de USD § 0.040 cada una a valor nominal unitario
(Capital de $ 508.800.00).



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2007

15.  UTILIDADES RETENDIDAS

Estd a disposicién de los accionistas y puede ser capitalizado,
distribuir dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y
ajustes por errores contables de aflos anteriores.

16. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de¢ Compapias, de la utilidad neta
debe transferirse el 5% para formar la reserva legal, hasta que
¢ésta sea igual al 20% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta
reserva se registra con la aprobacion de la Junta de
Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

17.  SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del
Servicio de Rentas Internas hasta el presente ejercicio
econdmico.

18,  ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia no mantiene activos
y/o pasivos contingentes con terceros.

19.  OTRAS REVELACIJONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafiigs, este informe incluye todas las
notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales
y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2087

20.  INFORME TRIBUTARIQ

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SR, la
opinién sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias, las
sociedades obligadas a tener auditoria externa deberin
presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales.
Serd responsabilidad de los auditores externos dictaminar la
razonabilidad de la informacion y reportes de estd disposicion,
La Compafiia se encuentra preparando dicha informacion.

21.  EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de este
informe (Marzo 7 del 2008), no se han producido eventos
economicos, que en opinibn de la Gerencia, deban ser
revelados.




