Cuenca, 17 de Abril del 2.006

Senor
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL AZUAY
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Secciéon IX de la Ley de
Compafiias codificada y publicada en el R. O. No. 312 del 5 de Noviembre
de 1.999, me permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria
Externa de la Compania PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA., por el
gjercicio economico del afio 2.005, quien ha tenido a bien contratar mis

servicios.

Por la atenciéon que se digne dar a la presente, mis anticipados
agradecimientos.

Registro N° 1967
AUDITOR EXTERNO
Registro N° S.C.RNAE-229
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIiA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 - 2.004

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES

2.005 2.004 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS NETAS 1'761.689,50 1'870.112,42 108.422,92 5,79%
SUMAN 1'761.689,50 1'870.112,42 108.422,92 5,79%
- COSTO DE PRODUCCION
Costo de Materia Prima 881.132,30 1'191.922,95 310.790,65 26,07%
Mano de obra Directa 237.100,86 208.371,38 28.729,48 13,78%
Gastos de Fabricacion 247.773,44 202.436,98 45.336,46 22,39%
SUMAN 1'366.006,60 1'602.731,31 236.724,71 14,77%
UTILIDAD BRUTA 395.682,90 267.381,11 128.301,79 47,98%
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas 183.224,89 111.170,39 72.054,50 64,81%
Gastos Administrativos 133.493,57 100.561,01 32.932,56 32,74%
Gastos Financieros 40.280,30 28.125,48 12.154,62 43.21%
SUMAN 356.998,76 239.856,88 117.141,88 48,33%
UTILIDAD OPERACIONAL 38.684,14 27.524,23 11.159,91 40,54%

+ INGRESOS NO OPERACIONALES

Utilidad en Ventas de Activos 0,00 3.650,00 3.650,00 100%

Ingresos Varios 300,80 0,00 300,80 100%

Intereses Ganados 53,67 27,64 26,03 94.17%

Utilidad diferencia cambio 0,00 454,08 454,08 100%
SUMAN 354,47 4.131,72 3.777,25 11,06%

- GASTOS NO OPERACIONALES

Pérdida en Diferencia de Cambio 2.987,14 0,00 2.987,14 100%

Otros ‘ : 1.100,42 0,00 1.100,42 100%
SUMAN 4.087,56 0,00 4.087,56 100%

- GASTOS NO DEDUCIBLES

Intereses y Multas 220,19 2.397,91 217772 90,81%
SUMAN 220,19 2.397,91 2.177,72 90,81%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 34.730,86 29.258,04 5.472,82 18,70%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 - 2.004

Aporte RESULTADOS DEL PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capital para Reserva EJERCICIO
Social Futuras Legal Utilidad Pérdida 2.005 2.004
Capitalizaciones
Saldos al 31 de Dic. del 2.005
Capital Social 508,800,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 780,35
Reserva Legal 0,00
Utilidades de Ejercicios Anteriores 50.351,76
Utilidades del Ejercicio 34.730,86
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.005 594.662,97
TOTALES 508,800,00 780,35 0,00 85.082,62 0,00 594.662,97
Saldos al 31 de Dic. del 2.004
Capital Social 8.800,00
A”""e para Futuras Capitalizaciones 780,35
Reserva Legal 0,00
Utilidades de Ejercicios Anteriores 32.299,34
Utilidades del Ejercicio 29.258,04
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.004 71.137,73
TOTALES 8.800,00 /80,35 0,00 61.557,38 0,00 71.137,

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005 - 2.004

SALDOS A: VARIACIONES TOTALES MODIFIC. DEL CAPITAL CIRCULANTE MODIFICACIONES DEL CAPITAL FIJO
CUENTAS DIC.31 2.005 DIC.312.004 | APLICACION ORIGEN AUMENTO DISMINUCION | APLICACION ORIGEN
Usos Fuentes Usos Fuentes
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 1.024,00 134.404,87 133.380,87 133.380,87
Bancos 15.187,24 46.640,51 31.453,27 31.453,27
Clientes 242.158,55] 453.593,22 211.434,67 211.434,67
Préstamos a Particulares 295,20 2.364,61 2.069,41 2.069,41
Cheques por Cobrar 12.363,88 1.382,87 10.981,01 10.981,01
Cheques Devueltos 1.048,55 1.553,95 505,40 505,40
Anticipos y Préstamos a Empleados 1.777,35 1.562,61 214,74 214,74
Menos: Provision Ctas. Incobrables -6.428,69 -6.463,47 -34,78 -34,78
Inventario de Materias Primas 2'887.395,70] 2'061.949,94| 825.445,76 825.445,76
Inventario de Producto Terminado 119.449,58 120.550,00 1.100,42 1.100,42
Pagos Anticipados 30.706,02 131.038,89 100.332,87 100.332,87
Anticipo Utilidades 0,00 0,00
Impuestos Anticipados 6.634,75 6.780,01 145,26 145,26
SUMAN 3'311.612,13| 2'955.358,01
ACTIVO FIJO
Terrenos 0,00 0,00
Edificios 0,00 0,00
Maquina Termoformadora y Rebanadora en Transito 125.686,83 39.859,05 85.827,78 85.827,78
Vehiculos 196.363,37 123.336,00 73.027,37 73.027,37
Magyijnaria y Herramientas 733.792,94( 573.661,49] 160.131,45 160.131,45
Mt 18 Enseres y Eq. de Oficinha 21.167,13 20.661,81 505,32 505,32
Equipos de Laboratorio 718,20 756,00 37,80 37,80
Activos Delicateseen 2.282,92 997,07 1.288,85 1.288,85
Equipos de Computacion 9.625,10 7.546,10 2.079,00 2.079,00
SUMAN 1'089.639,49 766.817,52
ACTIVO DIFERIDO
Gastos Diferidos 44.052,80 42.923,25 1.129,55 1.129,55
Otros Gastos Diferidos 67.638,99 0,00 67.638,99 67.638,99
SUMAN 111.691,79 42.923,25
TOTAL DEL ACTIVO 4'512,943,41| 3'765.098,78
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores de Servicios y Mant. Industrial 409.477,49 368.549,76 40.927,73 40.927,73
Proveedores de Materia Prima 9.064,41 3.169,92 5.894,49 5.894,49
Proveedores del Exterior 29.581,75 55.161,75 25.580,00 25.580,00
Cuentas por Pagar Varios 87.525,05 54.790,77 32.734,28 32.734,28
Varios Acreedores 66.919,44| 363.536,65] 296.617,21 296.617,21
Préstamos de Bancos y Financieras 329.223,37 176.691,71 152.531,66 152.531,66
Provisiones 17,176,84 0,00 17,176,84 17,176,84
15% Trabajadores por Pagar 12.134,77 7.746,02 4.388,75 4.388,75
Descuentos, Multas, Agentes, Trabajadores 8.475,49 4.661,38 3.814,11 3.814,11
NOm=ag 14.819,88 13.494,62 1.325,26 1.325,26
Imp __stos por Pagar Empresa 16.734,90 3.561,02 13.173,88 13.173,88
Valores Anticipados por compras navidad -12,24 8.195,71 8.195,71 -12,24 8.195,71 -12,24
Retenciones por Pagar IESS 6.182,84 4.508,94 1.673,90 1.673,90
SUMAN 1'007.303,99| 1'064.068,25
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas por Pagar a Socios 2'650.716,65] 2'469.873,17 180.843,48 180.843,48
TOTAL DEL PASIVO 3'658.020,64] 3'533.941,42
PATRIMONIO
Capital Social 508.800,00 8.800,00 500.000,00 500.000,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 780,35 780,35
Reseva Legal 0,00 0,00
Deprec y Amortiz. Acum. de Activos 260.259,80 160.019,63 100.240,17 100.240,17
Utilidades de Ejercicios Anteriores 50.351,76 32.299,34 18.052,42 18.052,42
Utilidad del Ejercicio 34.730,86 29.258,04 5.472,82 5.472,82
SUMAN 854.922,77] 231.157,36
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 4'512.943,41] 3'765.098,78
SUMAN 1'558.662,74| 1'558.662,74| 1'167.034,43] 754.016,05] 391.628 31 804.646,69
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 413.018,38] 413.018,38
TOTALES 1'167.034,43] 1'167.034,43| 804.646,69| 804.646,69

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

- METODO INDIRECTO
+
CONCEPTO - PARCIAL TOTAL

Saldo de Caja-Bancos a Dicbre. 31/2.004 + 181.045,38
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utlidad del Ejercicio 23.525,24

Depreciaciéon Acumulada de Activos 100.240,17

Disminucion en Pasivo Corriente: Proveedores, Docum.x Pagar

Obligaciones y Cuentas por Pagar, Impuestos, Retenciones, etc. - 56.764,26
7~“umento en Obligaciones a Largo Plazo + 180.840,48

Disminucion en Exigible: Cuentas y Docum. x Cobrar, Clientes,

Préstamos, Anticipos, etc + 202.778,95

Aumento en Inventarios - 824.345,34

Disminucion en Otros Activos Cottientes: Pagos Anticipados,

Impuestos Anticipados + 100.478,13

EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION - 273.243,63

ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento en Activo Depreciable: Maquinaria, Vehiculos,

Muebles y Enseres, Equipo de Laboratorio y Computacién, etc. - 322.821,97

Aumento en Activo Diferido: Gastos Diferidos - 68.768,54

EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - 391.590,51

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

“ amento en el Capital Social + 500.000,00

Aumento en Aporte Futuras Capitalizaciones 0,00

EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO + 500,000,00

DISMINUCION DEL EFECTIVO EN EIL PERIODO - 164.834,14

SALDO FINAL DE CAJA - BANCOS A DIC. 31/2.005 + 16.211,24

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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Posteriormente a la fecha de constitucion de la Compaifiia hay transferencia de
participaciones entre socios de la misma Compafiia y también el siguiente aumento de

Capital mediante escritura publica:

CAPITAL CAPITAL
ANTERIOR AUMENTO ACTUAL
Julio 11/2001 Aumento de Capital USD § 400,00 $ 8.400,00  $8.800,00

El 27 de Junio del 2005 seghn escritura publica se procede al aumento del Capital Social
de la Compaiiia en la suma de QUINIENTOS MIL DOLARES AMERICANOS USD $
500.000,00) mediante compensacion de parte del crédito que la Compaiiia adeuda al sefior
Carlos Gilberto Pacheco Vidal, aprobado por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el Registro Mercantil bajo el No. 285 el 7 de Julio del 2005, con lo que el nuevo Capital
Social de la Compafiia es de USD $ 508.800,00 Doélares Americanos, dividido en doce

millones setecientas veinte mil participaciones de cuatro centavos cada una.

El Capital se encuentra integramente suscrito y pagado en su totalidad y estd representado

por los siguientes socios:

CAPITAL CAPITAL SUSCRITO NUEVO
NOMBRE DE LOS SOCIOS ANTERIOR Y PAGADO CAPITAL PORCENTAIJE
CON COMPENSACION
DE CREDITO
1.- Sr. Carlos Gilberto Pacheco Vidal $ 8.624,00 $ 500.000,00 $ 508.624,00 99,96%
2.- Sra. Andrea Paola Pacheco Pacheco $ 88,00 $ 0,00 $ 88,00 0,02%
3.- Sr. Carlos Fernando Pacheco Pacheco §  88.00 $ 0.00 3 88.00 0.02%
TOTALES $ 8.800,00 $ 500.000,00 $ 508.800,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiiia.
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PIGGI’S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.005

NOTAN° 1

OBJETIVO DE LA COMPANIA

NOTAN®2

La Compaiiia PIGGI’S PIGEM CIA. LTDA., se constituye el 30 de Septiembre
de 1.999 con el objeto principal de elaborar toda clase de productos carnicos,
embutidos y carnes ahumadas asi como la comercializacion de los mismos y

otros actos constantes en la hoja N° 8 del presente informe dentro del rubro

FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N° 3

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidos por la
Compaiiia en la preparacion de sus Estados Financieros basados en la Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafifas y conforme a principios contables de general

aceptacion.

ACTIVO

3.1.- ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compaiiia dispone. El
registro y control se lleva en Mayores auxiliares y principales y se practica
mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones

bancarias. Los saldos al 31 de Diciembre del 2.005 son:

SALDO AL 31 DE DIC./2.005
CAJA $ 1.024,00
BANCOS $ 15.187.24

SUMAN $ 16.211,24

La Cuenta de Caja registra los siguientes valores:

Caja Chica $ 24,00
Caja Délares $ 1.000,00
SUMAN $ 1.024,00
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La cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas corrientes:

Banco Internacional $ 18.441,22
Produbanco 3137 | $ 6.920,58
Fondos por Depositar $ 69,76
Produbank 000300022 $ 1.754,57
Banco Bolivariano 4629 $ -12.010,14
Camara de Comercio $ 11,25

SUMAN $ 15.187,24

NOTAN°4 EXIGIBLE
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
SALDO AL 31 DE DIC./2.005
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 251.214,84
El valor de esta cuenta se descompone de la siguiente forma:
Clientes (NETO) $ 235.729,86
Préstamos a Particulares $ 295,20
Cheques por Cobrar $ 12.363,88
Cheques Devueltos $ 1.048,55
Anticipos y préstamos a Empleados $ 1.777.35
SUMAN § 251.214,84
Este grupo de cuentas representa las obligaciones que la Compafifa tiene que
cobrar a sus clientes y otras obligaciones a corto plazo. El registro y control se
lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que presentan saldos reales.
NOTA N°5 REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.005
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA $ 27887.395,70
INVENTARIO DE PRODUCTO TERMINADO § 119.449.58
SUMAN $ 3°006.845,28

Estas cuentas representan el valor del Inventario Final de la Materia Prima y de
Productos Terminados que posee la Compafiia. El control y valoracién se lleva

en los respectivos registros contables.
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NOTAN°6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

NOTAN°®7

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.005
PAGOS ANTICIPADOS $ 30.706,02
IMPUESTOS ANTICIPADOS $ 6.634.75
SUMAN $ 37.340,77

El valor de cada una de estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

6.1.- PAGOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra lo siguientes pagos anticipados:

Anticipo a CITTADELLA S. A. $ 30.000,00
Anticipo a ADITMAQ. $ 206,02
Anticipo a TRAMIAUSTRAL 3 500,00

SUMAN §$§  30.706,02

6.2.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra lo siguiente:

Retenciones en la Fuente $ 6.634,95

ACTIVO F1JO

DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor neto es el
siguiente:
SALDO AL 31 DE DIC./2.005

MAQUINA TERMOFORMADORA Y REBANADORA EN TRANSITO $  125.686,83
VEHICULOS (Neto) $ 131.696,26

MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS (Neto) § 549.24255
MUEBLES, ENSERES Y EQUIPO DE OFICINA (Neto) $ 14.578.,80
EQUIPOS DE LABORATORIO (Neto) $ 661,50
EQUIPOS DE COMPUTACION (Neto) $ 5.227,73
ACTIVOS DELICATESEEN $ 2.285.92

SUMAN $ 829.379,59

A este grupo de cuentas considerado como activos no monetarios, se han aplicado
los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley, calculado en
base al método de linea recta y en funciéon a la vida util estimado de los

respectivos activos.
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CRECICORP S. A. $ 1.890,24
DESCALZI $ 1.812,27
INDUSTRIAS CATEDRAL $ 4.395,60
IMPROCAR $ 9.420,15
RESIQUIN S. A. $ 168,72
PRODUCTOS GONZALES $ 545,24
SALVADOR PACHECO MORA $ 972,43
ADITMAQ $ 176.900,08
Casa Comercial Almeida $ 42.671,66
ALITECNO $ 44.806,73
QUIFATEX $ 25.803.04

SUMAN $ 409.477,49

9.3.- PROVEEDORES DE MATERIA PRIMA
Esta cuenta registra los siguientes proveedores de materia prima:

Aguirre Juan $ 694,52
Astudillo Rodrigo $ 1.235,11
Esperanza Maxi $ 970,44
Miriam Mejia $ 1.185,79
Ordéfiez Pedro $ 2.350,14
Torres Armando $ 995,28
Chimbo Paul $ 1.633.13

SUMAN $ 9.064,41

9.4.- PROVEEDORES DEL EXTERIOR
Esta cuenta registra a los siguientes proveedores:

VISCOFAN $ 9.291,61
KALSEC $ 6.700,80
ITAP BEMIS $ 3.567,04
BIZERBA $ 10.022.30

SUMAN $ 29.581,75

NOTA N° 10 OBLIGACIONES POR PAGAR

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.005
CUENTAS POR PAGAR VARIOS $ 87.525,05
VARIOS ACREEDORES $ 66.919.44
SUMAN § 154.444,49

El valor de cada una de estas cuentas se descompone de la siguiente forma:
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10.1.- CUENTAS POR PAGAR VARIOS

Esta cuenta registra las obligaciones que la Compaifiia tiene con los
proveedores de materiales y suministros de oficina, trabajos varios,
servicios, impresiones, papeleria, seguros, TV, etc., segin registros

contables. $ 87.525,05

10.2.- VARIOS ACREEDORES

Esta cuenta registra a los siguientes acreedores:

56.105,46
10.813.98
SUMAN $ 66.919,44

Casa Comercial Almeida
Varios Proveedores, segun Anexo

s &5

NOTA N° 11 DOCUMENTOS POR PAGAR

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC./2.005
PRESTAMOS DE BANCOS Y FINANCIERAS $ 329.233,37

Esta cuenta registra el valor de los préstamos del Banco Bolivariano por $ 329.223.37.

NOTA N° 12 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.005

15% TRABAJADORES POR PAGAR $ 12.134,77
PROVISIONES $ 17.176,84
DESCUENTOS Y MULTAS $ 8.475,49
NOMINAS $ 14.819,88
IMPUESTO POR PAGAR EMPRESA $ 16.734,90
RETENCIONES POR PAGAR $ 6.182,84
VALORES ANTICIPADOS POR COMPRAS NAVIDAD $ -12,24

SUMAN $ 75.512,48

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafiia tiene con sus
trabajadores el 15%, némina de empleados y trabajadores, impuestos, provisiones

y retenciones por pagar segun registros contables.
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En el presente caso la Compaifiia demuestra liquidez muy importante en el
Capital de trabajo ya que por cada USD $ 1.00 de deudas u obligaciones a
corto plazo la Compafiia tiene una capacidad de USD $ 3.28 para

cubrirlas.

15.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.004 2.004
ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIOS = 3°311.612,13 —3°006.845,28 = 0.30 2’955.358,01 —2°182.499,94 = 0.72
PASIVO CORRIENTE 1°007.303,99 1°064.068,25

Este indice tiene un decremento del 58,33% con relacion al afio 2.004, con
esta razon se pretende medir la solvencia de la Compaiiia de una manera
mas rigurosa en virtud de que los inventarios constituyen la parte menos
liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y
recuperacion en dinero efectivo. En el presente caso por cada USD $ 1.00
de obligaciones de corto plazo (hasta un afio), la Compaiiia tiene USD $

0.30 para satisfacerlas.

15.3.- INDICE DE GARANTIA

2.005 2.004

TOTAL DEL ACTIVO = 4°252.683.61 =1.16 3°605.079.15 = 1.02
TOTAL DEL PASIVO  3°658.020,64 3°533.941,42

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo
plazo, pues el coeficiente aceptable que se estima es de 2 a 3. En lo que
respecta a la Compaiiia PIGGI’S CIA. LTDA. el resultado de este analisis

demuestra estar por debajo del indice aceptable.

15.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.005 2.004
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO = 1°007.303.99 + 2°650.716.65 = 6.15 3°533.941.42 = 49.67

PATRIMONIO 594.662,97 71.137,73
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15.5.-

RENT

INDICE DE RENTABILIDAD
2.004 2.003
UTILIDAD DEL EJERCICIO = 29.258.04 x 100 = 332.47 15.606.93 x 100 = 177.35
CAPITAL SOCIAL 8.800,00 8.800,00

La Utilidad en mencién es antes de participacion de trabajadores,
impuestos y reservas.

El porcentaje de utilidad es aceptable si se considera que una actividad es
factible cuando la rentabilidad supera al interés promedio anual en el
mercado financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2.004 es

alrededor del 15 al 18%.

NOTA N° 16 CONCLUSIONES

16.1.-

16.2.-

16.3.-

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
Mecanismos Administrativos y Contables, ¢l sistema funciona de acuerdo

a los objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

Con el proposito de verificar la consistencia del control interno, se aplico
cuestionarios de control en la medida que se consideré necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es

el adecuado lo ejercido por la Compaiiia.

XXXXXXXXXXXXX
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Esta razén tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre el
Patrimonio de la Compaifiia y el total de las obligaciones por pagar de
corto y largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega
a 1.00. En el presente caso no se puede hacer una evaluacion por cuanto el

Patrimonio es bastante bajo con relacién al Pasivo Total.

INDICE DE RENTABILIDAD

2.005 2.004

UTILIDAD DEL EJERCICIO = 34.730.86 x 100 = 6.82% 29.258.04 x 100 = 332.47%

CAPITAL SOCIAL 508.800,00 8.800,00

La Utilidad en mencion es antes de participacion de trabajadores,
impuestos y reservas.

El porcentaje de utilidad es aceptable si se considera que una actividad es
factible cuando la rentabilidad supera al interés promedio anual en el
mercado financiero y de valores que al 31 de Diciembre del 2.005 es
alrededor del 12 al 14%.

NOTA N° 16 CONCLUSIONES

16.1.-

16.2.-

16.3.-

Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
Mecanismos Administrativos y Contables, el sistema funciona de acuerdo

a los objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

Con el propésito de verificar la consistencia del control interno, se aplicd
cuestionarios de control en la medida que se consideré necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es

el adecuado lo ejercido por la Compaiiia.
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