Cuenca, 29 de Marzo del 2.011

Senor
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL AZUAY
Ciudad .-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Seccidon IX de la Ley de Companias
codificada y publicada en el R. O. No. 312 del 5 de Noviembre de 1.999, me
permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria Externa de la Compania
PIGGI’S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA., por el ejercicio econémico del afio

2.010, quien ha tenido a bien contratar mis servicios.

Por la atencién que se digne dar a la presente, mis anticipados agradecimientos.

AUDITOR EXTERNO
Registro N° S.C.RNAE-220
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: Bolivdr Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS DE
PIGGI’'S EMBUTIDOS PIGEM CiA. LTDA.
Ciudad.-

1.- Se ha auditado los Estados Financieros que se acompanan de la Compania PIGGI’S EMBUTIDOS
PIGEM CIA. LTDA. que comprende el Balance General al 31 de Diciembre del 2010 y los
correspondientes Estados de Resultados, Estado de Evolucidn del Patrimonio, Estado de Cambios en
la Posicion Financiera, el Estado de Flujo de Efectivo y sus Notas a los Estados Financieros por el

ano terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la Compania los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC'’s, mas
no de acuerde a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC's por no encontrarse dentro del cronograma de implantacién
dispuesto por la Superintendencia de Companias. Mi responsabilidad consiste en expresar una

opinién sobre los mismos en bhase a la respectiva Auditoria.

3.- La revision se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria ¥ Aseguramiento
“NIAA”. Dichas normas requieren que la Auditoria sea diseflada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en general. Considero que la

Auditoria me proporciona una base razonable para expresar una opinion.

4.- En mi opinidn los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compania PIGGPS EMBUTIDOS PIGEM CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2.010, los resultados de sus aperaciones, el estado de cambios en la
posicién financiera, el flujo de efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados vy disposiciones de caracter obligatorio emitidas per la Superintendencia de Compafiias.

Cuenca, 29 de Marzo det 2.011

7 Bolivar Orte
Registro N° 1
Auditor E
Registro N° SC-RNAE-229
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Die-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2009 Aumentos Disminuciones {+) % {-] %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 2'009.685 51 1'602 864,19 406 821,32 25,38%
CISPONIBLE
Caja 1.686,88 1.838,44 148 44 BO7%
Bancos 185.017,68 40.147 82 144 869,86 360 84%
SUMAN 187.004 56 41,986,285 145.018,30 345,38%
EXIGIBLE
Clientes 543.810,50 556.389,36 287.421,14 43.79%
- Provision Cuentas incobrables -27.245 43 -17.807,32 -9.438,11 -53%
Préstamos a Socios 135.540,27 139.095,73 3.055.46 2.56%
Préstamos a Agentes 2.153,30 2.153.30
Préstamos a Empleados 4.909,48 3.49525 1.405,23 40,16%
Préstamos a Clas Relacionadas 3.212,25 3.241 69 29,44 0.91%
Impuestos Fiscales 92.246 54 67.768,03 24 47851 36.12%
Pagos anticipados 64.953 85 38.535 11 26.418,84 68,56%
SUMAN 1'219.575,86 892,875,115 326.700,71 36.559%
REALIZABLE
Inventario de Materia Prima 480.769,00 495001 83 14.232 53 2.88%
Inventario Prducto en Proceso 23.826,55 0,00 23.826,55 100,00%
Inventano de Producto terminado 78.667 77 66.884 62 11.783,15 17.62%
Importaciones en Transito 19.841,77 106.116 63 86.274 86 81.30%
SUMAN 603.105,09 B668.002,78 B84.857 69 9.72%
ACTIWO FlJC 1'486.417 83 1082.391,13 404 026,70 37.33%
FIJO NO DEPRECIABLE
Construcciones en Curso 0,00 500.933 70 500.833,70 100%
SUMAN 0,00 500.933 70 500.833.70 100%
FiJO DEPRECIABLE
Valor de los Activas Fijos Depreciables 2'362.098,14 1'347.789,18 1'014.298,96 75,26%
Menos: Ceprec. Acum. Activos Fijos Depreciables -B875.680,31 -766.341,75 -10%.338,56 -14.27%
SUMAN 1'486.417 83 581.457,43 904.960,40 155,64%
ACTIVO DIFERIDO
Licencias Windows 6.833,57 6.833.57
Menos: Deprec. Acum. Lic. Windows -3.593,25 -1.363,45 -2.239 80 ~165,49%
SUMAN 3.240 32 548012 2.239.80 40,87%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Valores en Garantia 7.466,07 3.400,00 4.0686,07 119.55%
SUMAN 7.466,07 3.400,00 4.066,07 1149,58%
TOTAL DEL ACTIVO 3506.809,73| 2'694.135,44 812 674,29 30.16%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dig-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAIES
2010 2.009 Aumentos Disminuciones {+) % (-} %
PASIVC
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 975.504,09 728.547 44 246.956 65 33.90%
Fréstamos Bancarios 408.225 73 445.324 14 41.098,41 9.15%
impuestos por Pagar 13.810,53 17.969,21 4.158,68 23.14%
Obligaciones con el [ESS 14.576 .02 11.489,76 308326 26 86%
Obligaciones con el Personal 45.91565 34.892 34 11.023.34 31.58%
Provisiones Beneficios Sociales 125.339,54 2362126 101.718,68 430.62%
Provisién Reposicion Caja Chica 466 40 43817 2823 6.44%
Otras Cuentas por Pagar 0,00 3,755,680 3.755,60 100%
Préstamos de Socios 67.726.06 0,00 67.726,06 100%
SUMAN 1'651.564,42] 1.270.037,89 381.526,53 30.04%
PASIVC A LARGO PLAZO
Préstamas Bancarios L/Plazo 167.756,00 459.053,¢0 291.297 80 63.,46%
Pago Cuotas Leasing 0,00 0,00
SUMAN 167.756,00 459.053,90 291.297 90 B63.46%
PASIVC DIFERIDO
Anticipos de Clientes 60.712,84 2.562.30 58.150,54 2289 47%
SUMAN 60.712.84 2.562,30 58.150,54 2.269.47%
TOTAL DEL PASIVO 1'880.033.26] 1'731.654,08 148.379,17 8.57%
PATRIMONIO 1'626.776,47]  962.481.35|  664.29512 69,02%
Capital Social 508.800,00 508.800,00
SUMAN 508.800.00 508.800.00
APORTES Y RESERVAS
Aporte Futuras Capitalizaciones 44595000 Q.00 445 950,00 100%
Reserva Legal 22.080,02 14.195,40 7.884,62 55 64%
SUMAN 468.030,02 14 195 40 453.834.62 3.197.05%
RESULTADOS
Utiidades de Ejercicios Anteriores 340.920,67 181.112,91 149.807,76 78,39%
Utilidad del Ejercicio 309.025,78 248.373.04 80.652.74 24 42%
SUMAN 649 846 45 439.485,95 210.460,50 47.89%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO J506.809 73 2'694.13544 812.674,29 30,16%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dic. 31 Di¢. 31 VARIACIONES PORCENTAIES
2.010 2.009 Aumentos | Disminuciones {+) % {-} %
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS TOTALES 8'104.559,35| 7990.07604 114.483 31 1,43%
OTROS INGRESOS 9.167.36 10.426 31 1.258,85 12,07%%
SUMAN 8'113.726 71 8'000.502 35 113224 36 1,42%
- COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS
Costo de Ventas §170.638,73 000 6&170.638,73 100%
Costo de Materia Prima §'174.762,44| 567477487 439.987 57 8.81%
Mano de cbra Directa 297.498,39 258 465 88 39.032,46 15,10%
Gastos de Fabricacion 431.430,11 405.397.94 26.032 17 6.42%
- Iny. Productos Terminados -65'903.650,89 11.438,78| -6'903.69G,89 11.439.78 -100% 100%
SUMAN 6'170.638,73] 6'350.078.47 179.434,74 2.83%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1'943.087.98| 1'650.423 88 292.664 .10 17.83%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion 636.839,75 586 692 46 50.147 29 8,55%
Gastos de Venta 821.793,32 710.864 66 110.628 66 15.60%
Gastos Financieros 81.219,94 101.912,00 20.892,06 20.30%
Gastos no Deducibles 94 20915 2.581.72 91.627 47 354908
SUMAN 1'634.062,20| 1'402.050 84 232.011 36 16 55%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 309.02578 248.373 04 60.652 74 24 42%,

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

ESTADQ DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

Aporte RESULTADOS DEL PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capitai para Reserva EJERCICIO
Sacial Futuras Legal Utilidad Pérdida 2010 2.008
Capitalizaciones
Saldos al 21 de Dic. del 2.010
Capital Social 508.800.00
Aporte para Futuras Capitafizaciones 445 550,00
Reserva Legal 22.080.02
Resultados de Ejercicios Antericres 340 920,67
Resultados del Ejercicio 309.025.78
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.010 1'626.776.47
TOTALES 508.800,00] 445.950,00] 22.080,02 0,00] 649.546,45 1'626.776,47
Saldos al 31 de Dic. del 2.009
Capital Social 508.800,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 0.00
Reserva Legal 14.195,40
Resultados de Ejercicios Anteriores 191.112.91
Resuftados del Ejercicio 248.373.04
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.008 962 .481.35
TOTALES 508.800.00 0,00| 14 195.40 0,00] 439.485.95 962 481 35

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 -2.009

SALDOS A VARIACIONES TOTALES MIOIFIC DEL GAPITAL CIRCULANTE MCDIFICACIONES DEL CARITAL FLID
CUENTAS DiC.31 Dic.a APLICACION QRIGEN AUMENTO CISMINUCION | APLICACION ORIGEN
2.010 2.008 Usos Fuentes Usos Fuentes
ACTIVO
|ACTWO CORRIENTE
Caja 1.986 88 1.838 44 148,44 148 44
Bancos 185017 68 40.147 82 144 869.86 144 552,86
Clientes 943.810,50 €56.389 36 287.421,14 287.421,14
- Provision Cuentas lncabrakies ~27.24543 -17.807,32 -9.438,11 -9.438.11
Prastamos a Socios 136.540,27 129.095.73 3.655 46 3.555.46
Préstamos Agentes 215330 2.153.30
Préstlamos Empleados 4.904 .48 3.499.25 1.405.23 1.405,23
Prestamos Cias Relagionadas 321225 3.241.69 25 44 2044
Impuesios Fiscales 92.246 54 67.768,03 24 478 51 24.478 51
Pages Anticipados 6495385 35.535, 11 26.418,84 2641884
Inw. Materia Prima 4B0 765,00 495.001,53 14.232 53 14.232.63
Inv. Products en Procesa 2382855 0.00 23.826,55 23.826,65
Inv. Producto Terminada 7B.B67.77 66.864 82 11.783,15 14.783.15
Importaciones en Transito 15.841.77 106.116,63 86.274 BS 86.274.86
SUMAN 200568551 1'602.864 19
ACTIVO FILIO
NG DEPRECIABLE
Construcciones en Curso 0,00 500.933.70 500.93370 500 933.70
SUMAN 0.00 500.933.70
DEFRECIABLE
Walor de los Attivas Fijos Depreciables 2'362.098,14 1'347.799,18 1'014.208,96 1'014 298 96
SUMAN 2'362.098,14 1'347.799,18
ACTIVD DHFERIDD
Licencias Windows 6 833,57 6.833,57
SUMAN 6.833,57 6.833.57
|OTROS ACTIVOS NQ CORRIENTES
Valores en Garantia 7 466,07 3.400,00 4.068.07 4.066.07
SUMAN 7.466,07 3.400.00
TOTAL DEL ACTIVO 4'386.083,29 F461.830.64
FASIVO
PASIWO CORRIENTE
Proveedores 5756 504 09 728 547 44 246 856 BS 246 956 B85
Obligaciones Inst. Financiera 408 22573 449.324 14 41.008 41 41,098 41
mpuestos por Pagsr 13.810.53 17.8688,21 4.158.68 4.158.68
Ohligaicones con el IESS 14 57602 11.489.76 3.086 26 3.086.26
Onligaciones con el Personal 4591565 34 892 31 11.023 34 11.023,34
Provision Beneficios Sociales 125.339,94 23.621.26 101 718 68 101 718,68
Provisién Reposician Caja Chica 466, 40 438,17 28,23 28.23
Otras Cuentas por Pagar 0.00 175560 3.755.60 3.755.80
Préstamos de Socies 87 725,06 0.00 &7 726,08 67.726.08
SUMAN 1651564 42 1°270.037 89
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas por Pagar Insht. Financiera 167 756,00 459 053,50 291.287 90 251.297.90
SUMAN 167 756,00 458053 .90
FASIVO DIFERIDD
Anticipes de Clientes 60.712.84 2.56230 58.150,54 58.150.54
LUMAN 6071284 2.56230
TOTAL DEL PASIVD 1'880.033,26 1'731.654,09
PATRIMONIO
Capital Secial 508.800,00 508.800,00
Ceprec. ¥ Amortiz. Acum. Actives 879.273,56 167.695.20 111.578.36 111.578.36
Reseva Lagal 22.080.02 14.195,40 7.884 62 7.284.82
Aporte Futuras Capitalizaciones 445 550,00 0,00 445 950,00 445 950,00
Resultades de Ejercicios Anterigres 340 920,67 181.112.91 149.807.76 145807 .76
Resuttados dal Ejercico 309.02578 248.373,04 60.652.74 60.652,74
SUMAN 2'506.050,03 1'730.176.55
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 4'386.083,29 3'461.830 64
BUMAN 1'869.589.23 1'869.589 23 550.926.30 534.631.51 130866292 1'334.957.72
YARIAGIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CARITAL OE TRABAIC 2528478 2528479
TOTALES 559.926,30 3539.926,30 1'334.857.72 1334 957 .72

Las Motas Explicativas gue se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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PIGGI'S EMBUTIDOS PIGEM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010-2009
METODO INDIRECTO

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 TOTAL
2.010 2.009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultados de Ejercitios 6549.946.45 439.485,95 210 460,50
Depreciacion y Amontizacion Acumuiada de Activos 8§79.273 56 767.695,20 11157836
Aumento en Pasivo Corriente: Proveedares, Obligaciones Inst.
Financieras, Obligaciones con el IESS y Personal, Provisiones y otras
Cuentas por Pagar 1'651.564,42| 1'270.037.89 381.526,53
Disminucién en Pasive a Large Plazo: Cuentas por Pagar a Inst. Financieras 167.766,00 458,053 90 291.297 90
Aumento en Pasivo Diferido: Anticipo de Clientes 60.71284 2.562,30 58 150,54
Aumento en Activo Exigible: Clientes, Préstamos a Socios, Agentes,
Empleados y Relacionados, Impuestos Fiscales y Pagos Anticipados. 1'219.575,86 892 875,15 326.700,71
Disminucidn en Activo Realizable: Invantarios 603.105,09 668.002,78 64,897 69
EFECTIVO GENERADQ EN ACTIVIDADES OE OPERACICN 20861501
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucidn en Activo Fijo: No Depreciable: Construcciones en Curso 0.00 500.933,70 500.933,70
Aumento en Activo Fijo Depreciable: Muebles y Enseres, Equipo de
de Computacian, Vehiculas, Maquinaria y Equipo, Edificios 2'362.008,14] 1'347.709.18 1'014 298,96
Active Diferido; Licencias Windows 6.833,57 6.833,57 0,00
Aumento en Otros Activos No Corrientes: Valores en Garantia 7.466,07 3.400.,00 4.066,07
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 517 431,33
FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Capital Social 508.800,00 508.800.00 0,00
Aumento en Aportes y Reservas: Reserva Legal, Aporte para
Futuras Capitalizaciones 468.030,02 14.185,40 453,834 62
EFECTIVO GENERADQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 453,834 62
Aumento del Efectivo en el Periodo 145.018,30
EFECTIVQ EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja - Bancos al 31 de Dichre./2.008 41.986,26
Saldo Final de Caja - Bancos at 31 de Dicbre./2.010 187.004 56

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




