INDEUREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

INDEUREC S.A.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre 29 de 1992 e inscrita en el
Registro Mercantil en febrero 19 de 1993. Su actividad principal es la fa}bricacién de productos
farmacéuticos para uso humano. La Compaiiia esta inscrita en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) a cargo del Servicio de Rentas Internas (SRI) con el No. 0991254374001. La Compaiiia esta
ubicada en Duran (Cantdn de la provincia del Guayas - Ecuador) en el Km. 2.5 de la via Duran -
Boliche junto a las rieles del tren.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las ventas son efectuadas en un 55%, a partes relacionadas.

Situaciéon econdémica.- Hasta el afo 2018, la situacién econdmica del pais presentaba una ligera
recuperacion. Este panorama fue cambiando en el transcurso del afio 2019, debido a la caida del
precio del petrdleo, el alto nivel de endeudamiento y el incremento del riesgo pais. Ante esta
situacion, el gobierno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas econdmicas que
causaron convulsion social y la paralizacién por 11 dias de los sectores econémicos del pais, en
especial del comercio y la manufactura. Estas situaciones han generado la reduccion de la actividad
econdmica que afecta significativamente al Estado, razén por la cual existen inconvenientes de
escasez de dodlares, un importante déficit fiscal y un limitado acceso a lineas de crédito.

El Gobierno Nacional en su aspiracion de mejorar sus indices econémicos, esta implementando
actualmente una reforma tributaria, inicid la disminucion de la masa salarial del sector publico y tiene
en proceso la eliminacion técnica de los subsidios a los combustibles. En adicion, esta trabajando en
medidas que alivien las obligaciones del sector productivo y ciudadano, y ha solicitado a la banca la
reestructuracion y renovacion de deudas con sus clientes.

El panorama de crecimiento econdmico para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo
las circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional,
Comisién Economica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un
crecimiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracion mundial y la
merma en la demanda de bienes primarios.

Aprobacidn de los estados financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia en febrero 7 de 2020. En opinion de la
Administracion, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo legalmente previsto.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en abril 12 de 2019.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Normas que entraron en vigencia durante el afio en curso.- A partir de enero 1 de 2019
entraron en vigencia las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF emitidas por el
TASB:

Aplicacion
obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a
partir de
NIIF 16 Arrendamientos: Reemplaza a la NIC 17 y las interpretaciones 1 de enero de 2019

asociadas.
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Aplicacion
obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a
partir de
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Esta modificacion permite la 1 de enero de 2019

valoracion a costo amortizado de algunos activos financieros
cancelables anticipadamente por una cantidad menor que el
importe pendiente del principal e intereses sobre dicho principal.

CINIIF 23  Incertidumbre sobre tratamientos fiscales: Esta interpretacion 1 de enero de 2019
clarifica como aplicar los criterios de registro y valoracion de la
NIC 12, cuando existe incertidumbre acerca de la aceptabilidad
por parte de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento
fiscal utilizado por la entidad.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Clarifica que 1 de enero de 2019
debe aplicarse NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una
asociada o negocio conjunto a los que no se aplique el método
de puesta en equivalencia.

NIIF3 -  Ciclo anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacién a la NIIF 3 1 de enero de 2019
NIIF 11 -  Combinaciones de Negocios: Adquisicion de control sobre un

NIC 12y negocio previamente registrado como operacién conjunta.

NIC 23 Modificacion a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacion

trata sobre la adquisicidon de control conjunto sobre una
operacidn conjunta, que constituye un negocio. NIC 12
Impuesto sobre los Beneficios: Registro del impacto fiscal de la
retribucion de instrumentos financieros clasificados como
patrimonio neto. NIC 23 Costos por Intereses: Capitalizacién de
intereses por financiamiento pendiente de pago, especifica de un
activo listo para su uso.

NIC 19 Beneficios para Empleados: Clarifica como calcular el costo del 1 de enero de 2019
servicio para el periodo actual y el interés neto para el resto de
un periodo anual cuando se produce una modificacién, reduccién
o liquidacién de un plan de prestacion definida.

La Compainiia inici6 la aplicacion de la NIIF 16, para el periodo anual que comenzo el 1 de enero de
2019. La naturaleza y el efecto del o los cambios originados por su adopcion, son detallados a
continuacion:

= NIIF 16 - Arrendamientos:

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016, sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas.
La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y divulgacion
de los arrendamientos en los estados financieros de los arrendatarios (persona que cancela cierto
precio por servicios recibidos o por el uso y goce de una cosa a un arrendador) y los
arrendadores (persona que transfiere servicios o el uso y el goce temporal de una cosa). Se basa
en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos, distinguiendo entre
arrendamientos de un activo identificado y los contratos de servicio. Todos los alquileres son
reconocidos en el balance (mas activo y pasivo), como si fueran compras financiadas, con
excepciones limitadas.

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo para realizar los
pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el
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derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con
derecho de uso). Los arrendatarios reconoceran por separado el gasto por intereses en el pasivo
por arrendamiento y el gasto por depreciacién en el activo por derecho de uso.

También requiere que los arrendatarios midan los pasivos por arrendamiento al valor actual de
sus cuotas de arrendamiento. Dichos pasivos incluyen las cuotas fijas y aquellas que en sustancia
también lo son, asi como las cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés
(como un Indice de precios al consumo, o un tipo de interés de referencia). El pasivo por el
arrendamiento no incluye las cuotas variables relacionadas con el desempefo futuro o uso del
activo subyacente (por ejemplo, en funcién de ventas). El arrendatario generalmente reconocera
el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho
de uso.

La norma incluye cierta simplificacion practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos de
activos a corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses 0 menos) y los arrendamientos de
activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal a lo largo de la
duracién del arrendamiento.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando
todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 vy
distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos operativos y los
arrendamientos financieros.

La norma puede aplicarse por vez primera por los arrendatarios de forma completamente
retrospectiva o mediante un método retrospectivo modificado. Si se opta por este segundo
método, la compafiia no re-expresa la informacion comparativa, y registra el efecto acumulado de
la primera aplicacion de la norma como un ajuste al saldo inicial del patrimonio en la fecha de
primera aplicacion.

= Otras modificaciones a las NIIF Y NIC vigentes a partir de enero 1 de 2019:

De acuerdo a conclusion de la Administracion de la Compafiia, las restantes modificaciones a las
NIIF y NIC emitidas por el IASB que son de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 de 2019; no
tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019.

Normas que entraran en vigencia en ejercicios posteriores al afio en curso.- Al 31 de
diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con
anticipacion, las cuales son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 3 Combinaciones de Negocios: Esta modificacion clarifica la 1 de enero de 2020
definicién de negocio.

NIC1ly Presentacion de estados financieros (NIC1) y Politicas 1 de enero de 2020
NIC 8 Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores

(NIC 8). Estas modificaciones alinean la definicién de

“Materialidad” con la contenida en el marco conceptual.
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Aplicacién
obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 17  Contratos de Seguros: Reemplazara a la NIIF 4. Recoge los 1 de enero de 2021
principios de registro, valoracion, presentacion y desglose de
los contratos de seguros con el objeto que la entidad
proporcione informacion relevante y fiable que permita a los
usuarios de la informacion financiera determinar el efecto
que los contratos de seguros tienen en los estados
financieros.

NIIF 10y  Estados financieros consolidados (NIIF 10) e Inversiones en Por definir
NIC 28 Asociadas y Negocios Conjuntos (NIC 28). Estas
modificaciones tratan sobre la venta o contribucién de
activos entre un inversionista, su asociada 0 nhegocios
conjuntos.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacion futura de estas nuevas normas, asi
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las obligaciones de beneficios de post empleo que son valorizadas con
base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compaifiia.

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en Ddlares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo de
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la
Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el
Ddlar de los Estados Unidos de América.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos,
son descritas a continuacion:

Caja y bancos.- Estan integrados por el efectivo disponible en caja y por depdsitos en cuentas
corrientes en bancos locales.

Activos financieros.- A partir de enero 1 de 2018, el reconocimiento inicial de los activos
financieros es clasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable con cambios en
resultados, (2) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales - Instrumentos de deuda,
(3) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4)
Costo amortizado.

La clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial depende del
propdsito para el cual es adquirido, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
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administracion de estos instrumentos, asi como de las caracteristicas del flujo de efectivo
contractual. Si el modelo de negocio tiene alguna variable, los activos financieros afectados se
reclasificaran a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior a esa
variable.

Los activos financieros a costo amortizado es la categoria de medicidbn mas relevante para la
Compaifiia, en razén que cumple con las siguientes condiciones:

= El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio que tiene por objetivo recuperar
los flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y,

= Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo, exclusivamente por pagos pendientes del principal e intereses.

La Compaiiia realiza una evaluacion objetiva del modelo del negocio en el que los activos financieros
son mantenidos (portafolio), debido a que ello refleja la forma en que es manejado el negocio y
proporciona informacion a la Administracion de la Compaiiia. Adicionalmente realiza una evaluacion
de los flujos de efectivo contractuales con el propdsito de establecer alguna condicién que pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo, analizando el riesgo de crédito asociado, la
liquidez, los costos administrativos y el margen de utilidad.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no son negociados en un mercado activo, estos activos financieros son
mantenidos con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Estos activos se incluyen en el activo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, que deben clasificarse como activos no corrientes. Los activos financieros de la
Compafiia al costo amortizado comprenden las “Cuentas por cobrar comerciales (clientes)”, las
“Cuentas por cobrar a empleados” y las “Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas”.

Los activos financieros son posteriormente medidos utilizando el método de interés efectivo y estan
sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en resultados cuando el activo es
dado de baja, es modificado o deteriorado.

Las cuentas por cobrar comerciales clasificadas como clientes no relacionados, representan los
importes adeudados a la Compaiiia por la venta de productos en el curso normal de las operaciones
(que incluye la venta de materiales e insumos). Las cuentas por cobrar a clientes no generan
intereses y son exigibles entre 30 y 60 dias plazo.

Las cuentas por cobrar a empleados, estan constituidas por préstamos que son liquidados a corto
plazo mediante descuentos mensuales en la ndmina respectiva.

Las cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas, corresponden a importes que se originan
por reembolsos, que son registrados a su valor nominal, no generan intereses y son exigibles en
cualquier momento.

= Baja de activos financieros: Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo, o cuando la Compaiiia transfiere los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de transferencia, donde
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o donde, no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

En el evento que la Compaiiia haya transferido los derechos contractuales o celebrado un
acuerdo de transferencia, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
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y beneficios ni el control del activo (implicacién continuada), en este caso, la Compania
reconocera el activo transferido y el pasivo relacionado, y los medira de una manera que reflejen
los derechos vy las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido, se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo
de la contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros.- La Compafiila reconoce y mide las estimaciones de
deterioro en funcion de las pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida de los activos
financieros medidos al costo amortizado, conforme al método simplificado permitido en la NIIF 9,
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”.

Las pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida de los activos financieros, son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La Compaiiia reconoce la pérdida esperada de un instrumento financiero cuando se ha producido
un aumento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. En esta evaluacion,
la Compania considera informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y sustentable,
incluyendo la experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de informacion
econdmica actual y proyectada que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

o Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa del
instrumento financiero;

o Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para un
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido
inferior a su costo amortizado;

o Cambios adversos existentes o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdémicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

o Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo

deudor;

o  Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnolégico del deudor que resulta en una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

o

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiiia presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 180 dias de mora, a menos que la Compafiia
tenga informacién razonable y sustentada que demuestre lo contrario.

No obstante, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, si se determind que el riesgo de
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crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito si:

o El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento.

o El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el corto plazo, y

o Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que
los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que
los saldos se conviertan en vencidos.

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

o  Cuando hay un incumplimiento de acuerdos financieros por parte del deudor;
o Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 180 dias de mora, a menos que la
Compafiia tenga informacion razonable y sustentada para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los siguientes eventos:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario.

o Unincumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento.

o Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado.

o Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera.

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades

financieras.

o

La Compaiiia presenta una politica de castigos respecto de un activo financiero, cuando hay
informacion que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe
una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de 1 afio vencido, lo que ocurra primero. Los activos
financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperaciéon de la Compaiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal
cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

La medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
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y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida
dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como
se describié anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compaiia mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provisidn para cuentas incobrables, excepto las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral, para los cuales se
reconoce la provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados en la
cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo
financiero en el estado de situacién financiera.

Inventarios.- Estan registrados al costo determinado con base al método promedio ponderado, que
no excede el valor neto de realizacion. Los inventarios incluyen repuestos, accesorios, herramientas
destinadas al mantenimiento. Las mercaderias en transito son registradas al costo segln factura mas
los gastos incurridos en la importacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables. Al 31 de diciembre de
2018, la Compainiia ha requerido constituir provision para reconocer pérdidas por obsolescencia de
US$. 72,167 respectivamente.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados al costo, representan pdlizas de seguros
contratadas por la Compaiia que son amortizadas en linea recta considerando el plazo de las
mismas, asi como anticipos entregados a proveedores que son liquidados en funcion a la recepcion
de los bienes y servicios contratados.

Activo y pasivo por impuestos corrientes.- Los activos por impuestos corrientes representan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados anualmente para
liquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compaiiia, o ser objeto de devolucion en aplicacion a la
normativa tributaria establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones fiscales que son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compaiiia.

Activos fijos, neto.- Son medidos al costo al momento de su reconocimiento inicial, que
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados para colocar en
condiciones de operacion el activo. Los desembolsos posteriores son reconocidos como activos fijos
si es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan a la Compaiia y
su costo pueda ser determinado de una manera fiable. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La vida Util de los activos fijos son las siguientes:
Activos Vida util

Edificios 25 anos
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Activos Vida util
Maquinarias y equipos 10 afios
Otros 10 afios
Equipos de computacion 3 aflos

El costo de los activos fijos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles, neto.- Los activos intangibles, neto corresponden a la compra del sistema
informatico registrado al costo de adquisicion, tienen una vida util definida y se llevan al costo menos
la amortizacion acumulada y deterioro. Para que sea catalogado como intangible debe cumplir su
caracter de identificable y se cuenta con el control de generar beneficios econdmicos futuros por su
uso, renta o venta.

Impuesto diferido.- Representa diferencia temporaria calculada sobre la pérdida tributaria
establecida mediante conciliacion y el cargo de jubilacion patrona y desahucio del ejercicio 2018,
utilizando la tarifa del impuesto a la renta del 25.54%. El importe del impuesto diferido sera
recuperado o utilizado con el impuesto a la renta determinado en ejercicios fiscales futuros. Este
registro causo incremento del activo y de otros ingresos en el estado del resultado integral (Numeral
8 y 11, del primer Art. Innumerado, posterior al Art. 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno). La tasa impositiva aplicable para el ejercicio econémico 2019 es del
25%.

Deterioro de activos no financieros.- La Compafiia evalla al cierre de cada afio si existe algun
indicio que el valor de sus activos no financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia
hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdltiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado del resultado integral. Dicha evaluacion requiere el uso de
estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de
capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administracion de la Compafiia considera que no existen
indicios del tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado, como activos no
financieros, no puedan ser recuperados.

Pasivos financieros.- A partir de enero 1 de 2018, el reconocimiento inicial de los pasivos
financieros es clasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (2) pasivos financieros al costo amortizado.
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiiia presenta Unicamente la clasificacién de pasivos
financieros al costo amortizado. Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable y posteriormente son medidos al costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

Los pasivos financieros de la Compania al costo amortizado comprenden las “Obligaciones bancarias
y financieras a corto y largo plazo” y las “cuentas por pagar a corto y largo plazo”, que incluyen
principalmente las cuentas por pagar a proveedores (pasivo corriente) y las cuentas por pagar a
compaiiias y partes relacionadas (pasivo corriente y no corriente). Los vencimientos mayores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, son clasificados como pasivos no
corrientes.

Las obligaciones bancarias y financieras a corto y largo plazo, representan préstamos concedidos a la
Compaiiia, que después de su reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Las cuentas por pagar a proveedores, representan obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Estas cuentas son
registradas a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su
valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando el método del interés efectivo,
caso contrario son mostradas a su valor nominal. Estas cuentas no generan intereses y son
pagaderas entre en 30 y 180 dias plazo y conforme al plazo pactado contractualmente.

Las cuentas por pagar a compaifias y partes relacionadas, corresponden a importes por
financiamientos recibidos que no devengan intereses (pasivo corriente).

= Baja_de un pasivo financiero: Es reconocida cuando la obligacién descrita en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o cambio es tratada como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros son
reconocidos en el estado del resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros.- Los activos y pasivos son compensados y el
monto neto es presentado en el estado de situacion financiera, cuando la Compaiiia tiene el derecho
legal de compensarlos y la Administracion tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan incurrir para cancelarla.
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Gastos acumulados por pagar.- Estan constituidos principalmente por los beneficios sociales
siguientes clasificados como pasivos corrientes:

= Participacion de trabajadores en las utilidades: La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

= Vacaciones: Son registradas al costo sobre la base del devengado.

= Décimo tercer sueldo y Décimo cuarto sueldo: Son provisionados y pagados de acuerdo a
la legislacion laboral vigente.

Jubilacidn patronal.- El Cédigo del Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Con este antecedente, la Compafiia registra provision para jubilacién patronal con
base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. La reserva para jubilacion
patronal estd clasificada como pasivo no corriente. Este estudio incluye ademas calculo de
bonificacidén por desahucio en caso de terminacién de la relacién laboral, que consiste en el pago al
trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la Compania. Esta provision por desahucio no es contabilizada por la Compaiiia,
la cual de producirse seria registrada en el estado del resultado integral del periodo en que ocurra tal
desembolso.

El costo por servicio presente y pasado de la reserva para jubilacién patronal es recocido en el
resultado integral del afio en que es generado, asi como el interés causado por la obligacion del
beneficio determinado. La nueva mediciéon, que comprende la ganancia y pérdida actuarial, es
reconocida en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se produce. El reconocimiento de la ganancia y pérdida actuarial en otro resultado
integral es reflejado inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestidn Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficinal
No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece que es deducible el
pago efectuado por jubilacion patronal y desahucio, que no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta. El pago
obligatoriamente debera afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores. En el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no. Es obligacion del empleador mantener
los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por jubilacion
patronal y desahucio.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

Resultados acumulados.- Mediante Resolucion No. SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.07 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, fue
expedido el “Reglamento sobre el destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidon o Superavit por Valuacidon de Inversiones,
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidon por Primera Vez de las NIIF y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
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Superavit por Valuacién, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras, y Designacion e Informes
de Peritos”. Este Reglamento establece los siguientes destinos para las cuentas a continuacion
descritas y que estan incluidas en el patrimonio neto de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y
de 2018:

a) Adopcidn por primera vez de las NIIF.- Corresponden a ajustes efectuados en el periodo de
transicion de las NIIF, cuyo saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

b) Reserva de capital.- El saldo de esta cuenta solo podra capitalizarse en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio concluido, si las hubieren, utilizado
para absorber pérdidas, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por venta de productos , menos
las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo, cuando es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compaiiia reconoce costos y gastos en la medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

El costo de produccion incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra de
materia prima hasta la transformacién de producto terminado, incluyendo aquellos gastos que
involucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, horarios y gastos
legales; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la Compania,
mientras que los gastos de ventas corresponden a materiales e insumos, remuneraciones al
personal, servicios basicos y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del
producto.

Intereses.- De conformidad con la NIIF No. 9 denominada “Instrumentos Financieros”, la Compafiia
reconoce en el estado del resultado integral los intereses devengados durante el ejercicio econdmico.
Los intereses no devengados de las obligaciones bancarias que venceran en los afios 2020 (respecto
de los saldos al 31 de diciembre de 2019) y 2019 (respecto de los saldos al 31 de diciembre de
2018) son registrados en las cuentas de otros activos corrientes y otros pasivos corrientes. Los
intereses no devengados de las obligaciones bancarias que venceran posteriormente y hasta el
término de dichas obligaciones, son registrados en las cuentas de otros activos no corrientes y en
otros pasivos no corrientes

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la
renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

= La sociedad tenga accionistas sobre cuya composicién societaria, dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

= Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccibn de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicaran a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion de accionistas, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales antes referidas, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
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la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidon de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello
deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.

La legislacion tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, exigia que las
sociedades debian determinar en su declaracion anual de impuesto a la renta, un anticipo a ser
calculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre)
con cargo al ejercicio fiscal siguiente. Al resultado asi obtenido, debian restarse las retenciones en la
fuente para obtener el anticipo del impuesto a la renta. Si tales retenciones eran mayores, la
Compafiia no cancelaba el mencionado anticipo. Al liquidar el impuesto a la renta anual, si dicho
impuesto era superior al anticipo mas las retenciones en la fuente la sociedad cancelaba la
diferencia. Si dicho impuesto era inferior al anticipo pagado mas las retenciones en la fuente, o no se
causaba impuesto, el anticipo pagado se convertia en el impuesto a la renta definitivo. Sobre el
excedente de retenciones en la fuente, la sociedad tenia el derecho de presentar el correspondiente
reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso ante el SRI.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

De acuerdo con la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria, publicada en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, el pago del anticipo del impuesto
a la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntario y no obligatorio para las sociedades.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafiia utilice ciertos criterios y estimaciones que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estos criterios y estimaciones estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion
de la Compaiiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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2019 2018
(Dolares)
Bancos 248,358 382,233
Caja 900 1,028
Total 249,258 52,734
Bancos.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponden a saldos que se mantienen en

cuentas corrientes en instituciones bancarias locales, los cuales estan disponibles a la vista y no
existe restriccion alguna que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)

Clientes 2,630,496 1,609,493
Partes relacionadas:

Farmayala Pharmaceutical Company (FPC) 0 400,000

Italchem Ecuador S.A. 0 1,279

Otras 381 23,339
Otras cuentas por cobrar 133,203 7,515
Subtotal 2,764,080 2,041,626
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 40,206) ( 14,067)
Total 2,723,874 ___ 2,027,559

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2019, representan importes por cobrar a Dyvenpro Distribucion y
Ventas de Productos S.A., por US$. 2,209,093 (US$. 1,390,945). Las cuentas por cobrar clientes no
generan intereses y vecen aproximadamente entre 30 y 60 dias plazo.

Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan principalmente venta de
productos farmacéuticos, venta de materias primas, las cuales no generan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Ddlares)
Materiales y materia prima 7,888,069 6,938,825
Productos en proceso 576,908 806,726
Importaciones en transito 10,472 939,924

Subtotal — Pasan: 8,475,449 8,685,475
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2019 2018
(Ddlares)
Subtotal - Vienen: 8,475,449 8,685,475
Menos: Provisidn por obsolescencia de inventarios ( 35,866) ( 94,217)
Total 8,439,583 8,591,258

Materiales y materia prima.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan principalmente
insumos, suministros y materias primas utilizados en el proceso de produccion de productos
farmacéuticos de uso humano.

El movimiento de estimacion de obsolescencia de inventario es como sigue:

2019 2018
(Ddlares)
Saldo Inicial, neto ( 94,217) ( 300,000)
Menos: Estimacion del afio ( 0) ( 72,167)
Mas: Bajas, Ajustes y/o reverso 58,351 277,950
Saldo Final, neto (35,866) (94,217)
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Ddlares)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 190,817 197,999
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 232,266 266,008
Anticipo de Impuesto a la Renta 102,765 81,654
Retenciones en la fuente del IVA 620 124
Total 526,468 545,785
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Dolares)
Seguros pagados por anticipados 110,410 86,697
Anticipo a proveedores locales 55,778 2,983
Anticipo a proveedores del exterior 92,880 157,000
Otros 471 0

Total _ 259,539 __ 246,680
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Sequros pagados por anticipado.- Corresponde al valor de las primas de las pdlizas de seguro
contratados con Compafiias de Seguros, concerniente a la cobertura de riesgos, tales como,
incendio, maquinarias accidentes personales, entre otros.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Terrenos 1,529,445 1,529,445
Construcciones en curso 13,761,126 12,189,758
Edificios 10,583,334 10,325,701
Maquinarias 11,456,743 11,117,734
Vehiculos 629,277 629,277
Muebles y equipos de oficina 145,338 141,092
Instalaciones 736,966 736,966
Equipos de computacion 308,808 305,051
Equipos de laboratorio 532,282 505,974
Otros activos 2,475,884 1,690,402
Subtotal 42,159,203 39,171,400
Menos: Depreciacion acumulada (13,436,777) (_12,048,730)
Total 28,722,426 27,122,670

En los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Saldo Inicial, neto 27,122,670 23,752,187
Mas: Adiciones 2,988,550 4,692,886
Menos: Depreciacion anual ( 1,338,046) ( 1,302,172)
Menos: Ajuste ( 748) ( 20,231)
Saldo Final, neto 28,722,426 27,122,670

Adiciones.- Al 31 de diciembre de 2019, corresponden principalmente adquisicion de maquinarias
por US$. 973,289 y activaciones de construcciones en curso por US$. 257,633. Al 31 de diciembre de
2018, incluye principalmente construcciones en curso del edificio Nutracéutico por US$. 3,206,196,
Edificio de Planta de Suero por US$. 2,926,043, Edificio de Planta Cosmética por US$. 1,955,405,
Planta Ampliacion Futura por US$. 1,823,571 y Edificio Corporativo por US$. 1,304,658.

Garantia.- Al 31 de diciembre de 2019, se encuentran garantizadas con prenda industrial de
vehiculos, prenda industrial de maquinaria e hipoteca abiertas por US$. 3,882,097 (US$. 1,718,990,
en el afo 2018)
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ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa principalmente el saldo neto por amortizar
correspondiente a la compra del sistema contable y licencias. El cargo anual de amortizacion a
diciembre 31 de 2018, fue de US$.5,834 (US$. 4,375, en el afio 2018)

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el activo por impuesto diferido fue calculado de la siguiente
forma:

2019 2018
(Délares)
Gasto no deducible:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio 85,079 90,880
Subtotal 85,079 90,880
Tasa impositiva 25% 25.54%
Total 21,269 23,211

En los afos 2019 y 2018, el movimiento del activo por impuesto diferido es como sigue:

2019 2018
(Dolares)
Saldo Inicial 47,273 77,925
Reversiones efectuadas durante el afo ( 490) ( 53,863)
Activo por impuesto diferido 21,269 23,211
Regularizacion por ajuste del impuesto diferido (inventario) ( 15,096) 0
Saldo Final 52,956 47,273

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE
OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Corporacion Financiera Nacional - CFN
Representa saldo de préstamos con tasas de interés del
9.33% anual, pagaderos mensualmente, con vencimientos
en septiembre 19 de 2019. Al 31 de diciembre de 2018,
correspondia a préstamos con tasas de interés del 9.33%
anual, pagaderos mensualmente, con vencimientos en
septiembre 19 de 2019. 0 69,479

Subtotal — Pasan: 0 69,479
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE
OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacion)

2019 2018
(Dolares)
Subtotal — Vienen: 0 69,479
Mas: Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a largo
plazo (nota 15) 3,690,895 2,790,105
Mas: Vencimiento de emision de obligaciones (nota 15) 571,985 1,078,200
Total 4,262,880 3,868,305
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Ddlares)
Proveedores 1,947,292 2,604,936
Compaifiias relacionadas:
Farmayala Pharmaceutical Company S.A. FPC 121,352 1,508
Italchem Ecuador 700,000 0
Sobregiro contable 43,304 0
Otras 71,575 102,505
Total 2,883,523 2,708,949

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente facturas originadas por
compras a proveedores del exterior y locales por US$. 1,690,575 y US$. 228,612, respectivamente.
(En el afio 2018, proveedores del exterior y locales por US$. 2,168,627 y US$. 436,608
respectivamente), las cuales no devengan intereses y vencen en 30 dias promedio.

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas, las mismas que no devengan intereses.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta causado 380,446 354,606
Retenciones en la fuente del IVA. 31,156 16,489
Impuesto al valor agregado — IVA. 5,333 630
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 24,169 19,263

Subtotal — Pasan: 441,104 390,988
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

Subtotal — Vienen:

Beneficios sociales:
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar)
Vacaciones
Décimo tercer sueldo (Bono navidefio)
Fondo de reserva

Subtotal

Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS):
Aportes al IESS

Préstamos al IESS

Subtotal

Interés por pagar:
Obligaciones bancarias

Emision de obligaciones
Subtotal
Total

19

2019 2018
(Délares)

441,104 390,988
187,390 196,819
75,329 74,290
8,809 8,214
17,452 17,495
2,969 2,926
291,949 299,744
45,243 8,648
10,686 42,414
55,929 51,062
27,872 11,001
3,813 50,997
31,685 61,998
820,667 803,792

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo inicial

Mas: Provisiones
Menos: Pagos
Mas: Ajuste

Saldo final

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Banco de la Produccion S.A. (Produbanco)

Representa saldo de préstamos con tasas de interés del
8.50% vy 9% anual, pagaderos mensualmente, con
vencimientos el 19 julio de 2024. Al 31 de diciembre de
2018, correspondia a préstamos con tasas de interés del
8.96% anual, pagaderos mensualmente, con vencimientos
en diciembre 8 de 2022.

Pasan:

2019 2018
(Ddlares)
299,744 256,694
602,138 610,568
( 612,547) ( 567,518)
2,614 0
291,949 299,744
2019 2018
(Ddlares)

6,209,275 6,162,312

6,209,275 6,162,312
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A LARGO PLAZO (Continuacion)

Vienen:

Banco Internacional S.A.

Representa saldo de préstamos con tasas de interés del 9%
anual, pagaderos mensualmente, con vencimientos en
diciembre 8 de 2020 y marzo 20 de 2021. Al 31 de
diciembre de 2018, correspondia a préstamos con tasas de
interés del 9% anual, pagaderos mensualmente, con
vencimientos en marzo 20 de 2021.

Banco del Pichincha C.A.

Representa saldo de préstamos con tasas de interés del
8.50% vy 9% anual, pagaderos mensualmente, con
vencimientos en mayo 17 2020, agosto 20 de 2021, mayo
11 de 2023, agosto 09 de 2023. Al 31 de diciembre de 2018,
correspondia a préstamos con tasas de interés del 8.95%
anual, pagaderos mensualmente, con vencimientos en mayo
11 de 2023.

Banco del Pacifico S.A.

Representa saldo de préstamos con tasas de interés del 8%
anual, pagaderos mensualmente, con vencimientos en mayo
28 de 2022. Al 31 de diciembre de 2018, correspondia a
préstamos con tasas de interés del 8% anual, pagaderos
mensualmente, con vencimientos en mayo 28 de 2022.

Banco de Guayaquil

Representa saldo de préstamos con tasas de interés del
9.33% anual, pagaderos mensualmente, con vencimientos
en agosto 7 de 2023.

Emision de obligaciones

Representa obligaciones por US$ 4,000,000 en titulos
valores al portador : Titulos Clase “A”, tasa de interés fija
del 8% anual y plazo de 1.440 dias con amortizacion
trimestral de capital e interés calculado sobre la base
comercial de 360 dias. Los cupones son rescatables al
vencimiento y no anticipadamente.

Subtotal

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones bancarias a
largo plazo

Total

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

2019 2018
(Ddlares)

6,209,275 6,162,312
0 857,535
2,111,845 1,098,230
1,378,014 1,854,649
466,073 0
571,985 1,650,185
10,737,192 11,622,911

(_4,262,880) ( 3,798,826)

6,474,312

7,824,085

Al 31 de diciembre de 2019, representan saldo de varios préstamos recibidos por parte relacionadas

para capital de trabajo, nota 23
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Jubilacién patronal 350,819 300,645
Desahucio 153,552 135,680
Total 504,371 436,325

En los afios 2019 y 2018, el movimiento de la jubilacion patronal y desahucio fue el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Saldo Inicial, neto 436,325 346,696
Mas: Provisiones 85,079 90,880
Menos: Salidas ( 13,422) ( 0)
Mas: Ajustes actuariales 0 4,811
Otros ajustes ( 3,611) ( 6,062)
Saldo Final, neto 504,371 436,625

En los anos 2019 y 2018, la Compania procedié a registrar la reserva para jubilacién patronal y
desahucio con base a estudio actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda.. El valor presente actuarial
al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, fue determinado con base a los beneficios proyectados
utilizando el método actuarial de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos
utilizados en la valuacién de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

2019 2018
Salario minimo vital (US$.) 400 386
Numero de empleados 241 247
Tasa de descuento (anual) 7.92% 8.21%
Tasa de incremento de sueldos (anual) 3.59% 3.91%

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

En los afios 2019 y 2018, el movimiento del pasivo por impuesto diferido es como sigue:

2019 2018
(Ddlares)
Saldo inicial 106,252 123,021
Reversiones efectuadas durante el afno ( 16,644) ( 16,769)
Saldo final 89,608 106,252

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta representado por 20.000.000 de acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad PHARMA INTRACO PTE. LTD.SS (40.00%) de
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CAPITAL SOCIAL (Continuacion)

nacionalidad Singapur, AYALA LOZADA MARIO RAFAEL (18.00%), AYALA PATINO MARIA ELISA
(2.88%), AYALA PATINO MARIA ISABEL (2.88%), AYALA PATINO MARIA JOSE (2.88%) y AYALA
PATINO MARIA MERCEDES (2.88%), AYALA SALCEDO MAURICIO RAUL (15.00%), PATINO ARZUBE
MERCEDES ELENA (15.48%), de nacionalidad ecuatoriana.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enero 10 de 2017, requieren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de Accionistas,
Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la Empresa. En cumplimiento al
referido requerimiento legal, la Compania remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2019 en febrero 22 de
2020 y el Anexo del ejercicio fiscal 2018 en febrero 8 de 2019.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

En los afos 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

...2019... ...2018...
Costo de Costo de
Ventas Ventas Ventas Ventas
... (Dolares). . .

Productos farmacéuticos 17,687,420 11,501,201 18,103,976 11,660,952
Materias primas 371,273 321,460 579,907 514,993
Servicio de maquila 547,798 823,419 574,443 488,277
Otros 96,259 0 121,443 0
Total — 18,702,750 ___ 12,646,080 —19,379,769 ___ 12,664,222

Al 31 de diciembre de 2019, las ventas de productos terminados incluyen principalmente facturacion
de productos terminados a Farmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPC) por US$. 9,348,484 (En el
afo 2018, US$. 9,434,608.)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Sueldos, beneficios sociales y otros gastos de personal 1,258,241 1,024,617
Depreciacion y amortizacion 679,730 641,263
Servicios generales 358,269 351,408
Guardiania seguridad y vigilancia 355,279 378,543
Impuestos y contribuciones 203,307 196,091
Seguros y reaseguros 151,976 131,874
Honorarios y gastos legales 13,296 21,051
Cuentas incobrables 26,140 0
Otros gastos 27,641 71,191
Total 3,073,879 2,816,038

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y GASTOS DE VENTAS (Continuacion)

Sueldos, beneficios sociales y otros gastos de personal
Materiales e insumos

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios y gastos legales

Jubilacion patronal y desahucio

Perdidas & desperdicios

Servicios generales

Seguros y reaseguros

Alquiler

Impuestos y contribuciones

Total

2019 2018
(Ddlares)

252,888 251,154
250,540 237,826
238,232 228,883
141,720 272,021
89,251 92,887
31,621 348,968
7,110 19,995
168 5,989
1,798 25,134
5,870 1,612

1,019,199 1,485,469

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiiia prepard las siguientes conciliaciones tributarias:

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos:
15% Participacién de trabajadores en las utilidades
Otras rentas exentas

Mas:
Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos
exentos

Gastos no deducibles

Base de calculo para el impuesto a la renta

25% [ 25.54% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

IMPUESTO DIFERIDO

2019 2018

(Délares)

1,249,267 1,312,125

187,390) (  196,819)
74,343) ( 27,207)

69,445 25,380
735 274
464,071 274,681
1,521,785 1,388,434
380,446 354,606
22,326 13,883

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el impuesto a la renta anual fue determinado de la siguiente

forma:

Anticipo de impuesto a la renta

Pasan:

(Délares)

300,369 277,463

300,369 277,463
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)
Vienen: 300,369 277,463
Impuesto a la renta causado: 380,446 354,606
Impuesto a la renta a liquidar, importe mayor entre el
impuesto a la renta causado y el  anticipo de impuesto a la
renta calculado 380,446 354,606

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (marzo 17 de 2020), las declaraciones de
impuesto a la renta afios 2016 al 2019, no han sido revisadas por el SRI. La Administracion de la
Compaiiia considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no
seran significativas.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En los afios 2019 y 2018, las principales transacciones con companias y partes relacionadas fueron
las siguientes:

2019 2018
(Dolares)
= Venta de productos terminados 10,281,056 11,122,394
= Venta de materias primas 0 220,000
= Préstamos recibidos 5,504,137 2,955,000
= Intereses 3,767 171,541
= Servicios recibidos 306,320 583,520
= Servicios de seguridad y vigilancia 280,000 280,000
= Compra de servicios de construccion 1,245,440 1,302,560
= Compras de materias primas 48,865 0
= Repotenciacion de maquinarias 267,557 0

Compensaciones al personal clave de gerencia

En los afos 2019 y 2018, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia
clave por sueldos y beneficios sociales son resumidas a continuacion:

2019 2018
(Délares)
Sueldos y salarios 511,675 405,570
Beneficios sociales 152,570 142,954

Remuneraciones del personal clave de la Administracion

La Administracién de la Compaiiia esta a cargo del Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo. El
costo de las remuneraciones de este personal clave es detallado a continuacion:
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)
Sueldos, salarios y beneficios sociales 191,369 24,141
COMPROMISOS
Contratos
a) Contrato con Farmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPC)

b)

<)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compafia mantiene un contrato con Farmayala
Pharmaceutical Company S.A. (FPC), donde se acuerda que INDEUREC S.A. fabrique y brinde el
soporte técnico necesario para la obtencion de los respectivos registros sanitarios de los
productos que Farmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPC) encargue producir. Este contrato
fue firmado el 30 de enero del 2010 sin plazo de vigencia definido.

Al 31 de diciembre del 2019, se han reconocido ingresos por ventas de productos farmacéuticos
por US$. 9,348,484 (2018: US$. 9,434,608).

Contrato con Dyvenpro Distribucion y Venta de Productos S.A.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compafiia mantiene un contrato con Dyvenpro
Distribucion y Venta de Productos S.A.; donde se acuerda que IDEUREC S.A. efectué la
fabricacion, envasadmo, control de calidad y eventualmente la exportacion de los productos
farmacéuticos determinados bajo la marca de propiedad de Julpharma Gropu S.A., los cuales
seran entregados a Dyvenpro Distribucion y Venta de Productos S.A. o a las personas naturales
o0 juridicas indicadas por esta. Este contrato fue firmado el 20 de junio de 2016 sin plazo de
vigencia definido.

Al 31 de diciembre del 2019, se han reconocido ingresos por ventas de productos farmacéuticos
por US$. 6,408,876 (2018: US$. 6,849,577).

Contrato con Italchem Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compafiia mantiene un contrato con Italchem Ecuador
S.A., donde se acuerda que INDEUREC S.A. fabrique y brinde el soporte técnico necesario para
la obtencion d ellos respectivos registros sanitarios d ellos productos que Italchem Ecuador S.A.
encargue producir. Este contrato fue firmado el 8 de marzo de 2013 sin plazo de vigencia
definido.

Al 31 de diciembre del 2019, se han reconocido ingresos por ventas de productos farmacéuticos
por US$. 825,783 (2018: US$. 1,429,411)

Garantia ambiental

Mediante Oficio No. 195 emitido por el Ministerio del Ambiente el 13 de febrero del 2012, se le
otorga a la Compaiiia la licencia ambiental para la ejecucién del proyecto farmacéutico y a su vez se
obliga a renovar anualmente la garantia de Fiel Cumplimiento al Plan de Manejo Ambiental y
mantenerla vigente por toda la duracién del proyecto.

Al 31 de diciembre del 2019, se cuenta con garantia ambiental otorgada por el Banco de la

Produccion S.A. Produbanco por un monto de (US$. 49,400, en el ano 2018).
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COMPROMISOS (Continuacion)_

Contratos de obras en construccion

Con fecha 5 de julio del 2017, se firma adenda al contrato de construccion con Xilemza S.A., en el
que se amplia el plazo por 18 meses contados a partir de la suscripcion del mismo.

Con fecha 11 de octubre del 2017, se firma adenda al contrato de construccién con el Ing. Raul
Rumiguano Puglla, en la que se amplia el plazo por 6 meses contados a partir de la suscripcién de la
misma. Entre los afios 2019 y 2018, se firmaron varios ademdum.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las construcciones en curso asciende a US$. 13,880,161
(2018: US$. 3,707,611).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de los negocios, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compaiiia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, asi como
ejecutar medidas de mitigacion y controlar su efectividad.

Los factores de riesgo financiero corresponden a los siguientes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito y Riesgo de Liquidez.

= Riesgo de Mercado.- Esta relacionado con los cambios en los precios de mercado, surgidos
entre otros aspectos principalmente por la aplicacion de las tasas de cambio o las tasas de interés
que podrian afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus instrumentos financieros. El
objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Administracion de la Compafiia
considera no estar expuesta al riesgo de mercado en razdn que no efectlia transacciones en
monedas diferentes al dolar estadounidense, sus activos y pasivos financieros mantenidos con
clientes y proveedores; respectivamente, no generan o no devengan intereses. La Compaiiia no
posee préstamos con ninguna institucion financiera local o internacional.

La Compaiia se abastece de medicamentos y productos farmacéuticos para uso humano
adquiridos a INDEUREC S.A. (Una compaiiia relacionada), cuyo destino son entidades del Estado
(sector publico) con quien mantiene relaciones comerciales. Los precios de los productos que
comercializa la Compaiiia estan regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a
través del Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia, los productos tienen asignado un
precio maximo de venta el cual eventualmente, expone a la reduccion de sus margenes de
ganancia como consecuencia de eventuales incrementos en el precio internacional de los
productos terminados que adquiere localmente.

La Administracion de la Compaiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del anélisis de
los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos
sefialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos
nuevos.

= Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Administracion de la
Compaiiia considera que las partidas expuestas al riesgo de crédito corresponden al efectivo en
bancos, las cuentas por cobrar a clientes y la inversién financiera corriente y no corriente. En
cuanto al efectivo en bancos en cuentas corrientes, la Administracién de la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo independientemente
efectuadas, determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo del
efectivo depositado. En cuanto a las cuentas por cobrar a clientes la Administracion de la
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ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuacion)

Compafiia considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado debido a sus politicas de
calificacion y evaluacion de clientes previo al otorgamiento de créditos y periodos de crédito de
entre 30 y 60 dias plazo, y en razén que su cartera de clientes estd compuesta por entidades del
Estado (sector publico) que no han presentado problemas significativos de cobranza dudosa,
excepto por el exceso del plazo de recuperacion del crédito, situacidn que generalmente es
normal en negociaciones con entidades del Estado (sector publico). Las cuentas por cobrar a
clientes estan diversificadas individual y geograficamente con el propdsito de evitar la
concentracién del riesgo. La inversion financiera corresponde a titulos valores de renta fija
emitidos por INDEUREC S.A. (Una compaiiia relacionada), dentro del marco regulatorio de la Ley
de Mercado de Valores, cuyo capital y rendimientos financieros han fluido a la Compafiia en los
términos y condiciones establecidos en el prospecto de oferta publica aprobada por el Organismo
de Control. La Administracion de la Compaiia considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado, no habiendo existido atrasos desde que fueron adquiridas las emisiones de valores en
el afio 2016.

= Riesgo de liquidez,- La Administracion de la Compaiiia tiene establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez, mediante el manteniendo de reservas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales, conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

ANEXO DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS E INFORME INTEGRAL DE
PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Con base en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 29 de 2015, emitida por el SRI,
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal,
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en un monto acumulado superior a US$.
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es
superior a los US$. 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, un Informe Integral de Precios de Transferencia. Con base a lo mencionado, la
Compaifiia tiene en proceso de elaboracion el Informe y Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, por transacciones locales efectuadas en el afio 2018. El Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas por transacciones locales efectuadas en el afio 2017, fue presentado por la
Compaifiia al SRI en junio 25 de 2018.

La obligacién de precios de transferencia surge por la necesidad de controlar las transacciones que
las empresas mantienen con partes relacionadas; y que las mismas se efectien de acuerdo con
precios y margenes de mercado, es decir que éstas tengan condiciones similares a las que hubieran
realizado con terceros independientes y asi asegurar, que los contribuyentes liquiden su impuesto a
la renta basados en la realidad de sus transacciones.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracidn de la Compafia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervisién activa, que
incluye prever la posibilidad de elusién de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracion de la Compafiia actla
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compaiiia, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA

En diciembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria,
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Los aspectos mas relevantes de la
referida ley son mencionados a continuacion:

NUEVOS TRIBUTOS:

Se crea la contribucién Unica y temporal para las sociedades que hubieran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a US$. 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018.

Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

- Determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de la actividad empresarial; y,

- Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) y a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.

Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0%
y el 1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.

IMPUESTO A LA RENTA:

Por Unica vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Caniar afectados por la paralizacion de octubre de 2019.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta. Su pago sera voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran
mediante reglamento.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de US$. 100,000
0 mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el 50% del total de ingresos gravados
o en 1.3 veces a la fraccion basica desgravada.

Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia.

Se exonera a los ingresos por la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a gobierno.

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y
personas naturales distintas de instituciones financieras. EI monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal.

Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran sometidos a
ISD.

Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubilares patronales.

Se aplicara una retencién del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

Se aplicara una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejara de considerarse crédito
tributario.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

=  Se aplicara una retencion del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la
obligacion de reportar la composicion accionaria.
* La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

=  Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
= Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

= Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio.

»= Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina.

» Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia movil individuales.

=  Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la
cerveza industrial.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

»= Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisosfiscales.
= Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

OTRAS:

» Se introduce al Cddigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.

= Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 17 de 2020),
se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emision del presente informe (marzo 17 de 2020), la poblacion mundial esta siendo
azotada por un virus que ha puesto en alarma a los sistemas de salud a nivel mundial, para lo cual el
gobierno ecuatoriano mediante Decreto del Presidente de la Republica del Ecuador No. 1017 emitido
el 16 de marzo del 2020, se declara el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio
nacional, por los casos del Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de Covid-19 por
parte de la Organizacién Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio para toda la
ciudadania y genera afectacién a los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, por lo
tanto los gobiernos deberan invertir importantes cantidades de recursos para apalear el impacto de
esta enfermedad. En adicion, se suspende el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el
derecho a la libertad de asociacién y reunion, asi como la suspension de la jornada presencial de
trabajo tanto para trabajadores y empleados del sector publico y privado. EI Comité de Operaciones
de Emergencia Nacional evaluara el estado de la situacién, podra prorrogar los dias de suspension de
la jornada presencial de trabajo. Se emitié el 12 de marzo del 2020 el Acuerdo Ministerial No. MDT-
2020-076 para que los servidores publicos y empleados en general se acojan al teletrabajo en todo el
territorio nacional.




