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INDEUREC S,A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresadas en d6lares de E.U.A-)

ACTIVIDAD ECONdMICA

Ooeraci6n

INDUSTRIAS EUROFARMA DEL ECUADOR, INDEUREC S.A. se constituy6 en la

ciudad de Guayaqurl el 29 de diciembre de1992, su objetivo es la fabricaci6n de

productos farmac6uticos para uso humano. Segin Resoluci6n No 07-G-DIC-0001767

con fecha 16 de mazo del 2007 cambio de denominaci6n de INDUSTRIAS

EURoFARMA DEL ECUADOR, INDEUREC S A. por INDEUREC S.4., mediante una

reforma al estatuto de incremento del capital social a US$3,000,000.

Al 31 de diciembre del 20'18, las ventas son efectuadas en un 48% (20'17: 49ok) a

Fatmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPCIy 7o/o (2017: 9olo) a ltalchem Ecuador

S.A.. ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS y 18. egMeBQMlS.9S--.Y

EI\|]INGENIES, contratos

ADrobaci6n de estados financieros

Los estados financieros por el aio terminado el 3'l de diciembre del 2018, han sido

emitidos con la autorizaci6n de la Administraci6n, y luego puestos en consideraci6n de

la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su

modificaci6n y/o aprobaci6n definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del

20'17 fueron ;probados por la Junla Ordinada de Accionistas de fecha 6 de febrero del

2018.

NTABLES

Los estados flnancieros se han elaborado de acuerdo con las Normas lnternacionales

de lnformaci6n Financiera (NllF Completas) emitidas por el Consejo de Normas

lnternacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resoluci6n

SC.DS.G.O9.006 emitida por la Superintendencia de Compafllas, Valores y Seguros

(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09)

a) Bases de elaboraci6n

Los estados financieros han sido preparados en base al costo hist6rico -El 
costo

hisi6rico esta generalmente basado en elvalor razonable de la contraprestaci6n dada a

cambio de bienes Y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por

Gnif"rir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de mercado a la

f""n" O" r"Ol"iOn, independientemente de sidicho precio es directamente obseNable

o eitirioo ,sanao otrai t6cnicas de valoraci6n En la estimaci6n del valor razonable de

,n ,airo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracterlsticas de un activo o un

oi"i* qr" ios participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho

activo o pasivo en la fecha de la medici6n.
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Adicionalmente, para prop6sitos de informaci6n financiera, el valor razonable esta

calegorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada

para la medici6n del valor razonable son observables y la importancia de los datos de

entrada para la medici6n del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos

de entrada se describen a continuaci6n:

. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados

activos para activos o pasivos identicos a los que la Compaflia puede acceder en la

fecha de la medici6n.

. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el

nivel 'l que son observables para los activos o pasivos, directa o indireclamente.

. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el aclivo

o pasivo.

b) lnstrumentos flnancieros

lJn instrumento financiero es cualquier contrato que d6 lugar a un activo financiero en

una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra

Compaiia. Los ictivos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaf,la se

convierta en una pa(e de las cldusulas contractuales del instrumento'

El efectivo y los deudores comerciales representan los aclivos financieros de la

Compaiiia. Fara prop6sitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la

Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, y los valores

de losteudores comerciales no tienen intereses. Cuando el credito se amplia mes alld

de las condiciones de cr6dito normales, los valores de deudores comerciales se miden

al costo amortizado utilizando el metodo de inter6s efectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores

comerciales se ievisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una

pdrdida por deterioro del valor.

Los aqeedores comerciales y prestamos bancarios representan los pasivos financieros

de la Compaiia. Los acreedores comerciales son obllgaciones basadas en condiciones

de credito normales y no tlenen intereses. Los gastos por intereses de los pr6stamos

bancarios se reconocen sobre la base del m6todo del interes efectivo y se incluyen en

los gastos financieros.

c) lnventarios

Los inventarios est6n valuados al costo o al valor neto de realizaci6n, el menor' El costo

de los produclos en proceso comprende las materias primas, la mano de obra direcla y

los gaitos indirectos de fabricaci6n basados en una capacidad operativa normal y otros

costos incurridos.

d) Prooiedad. olanta v eouioo

La orooiedad. Dlanta y equipo son registrados a su costo hist6rico, menos las

depieciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse'
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Edificios
Maquinarias y equipos
Otros
Equipos de computacion

Tasa de descuento
Tasa de rotaci6n

La propiedad, planta y equipo se presenta a su valor razonable. La depreciaci6n de los

activoi se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciaci6n basadas

en la vida Uiil estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y reparaci6n

menores se cargan a las operaciones del af,o-

Los afios de vida 0til de estos activos, son los siguientes:

25 afios
10 af,os
10 aios

3 afios

e) Oblioaciones Dor beneflcios a los emoleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relaciorado con lo

estlblecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio El gasto y la

obligaci6n de Ia Compafila de rcalizat pagos por beneficios a los empleados se

recolnocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especilica la contabilidad e informaci6n a revelar de los beneticios a los

empleados pol parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-empleo:

iuuiiaciOn datronat y desahucio, son registrados en los resultados, en base al

'correspond'iente estudio actuarial determinado por un profesional independiente

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos ac{uariales' Las suposiciones

aauariates constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaren

eicoito nnaf Oe proporcionar ios beneficios posFempleo Las suposiciones actuariales

ierSn compatibles entre sl cuando reflejen las relaciones econ6micas existentes enke

faatores taies como la inflaci6n, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento'

Las hip6tesis actuariales utilizadas por Logaritmo Cia Ltda para determinar la provisi6n

presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017

a.2'lvo 8.34Yo

12.45o/o 9.02%

De acuerdo con disposiciones del C6digo de Trabajo, los trabajadores que.por veinte

"noi 
o .a" nrOi"r"n prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendr6n

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaci6n que les

cor."ipono" en", *ndici6n de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social

in roi 
"""oa 

de terminaci6n de la relaci6n laboral por desahucio solic'itado por el

empleador o por el trabajador, el empleador bonificar6 al trabajador con el25o/o del

eouivatente a la 0ltima remuneraci6n mensual por cada uno de los aios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

0 lmDuesto a las qanancias

El oasto Dor imDuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar' El

im;uesto corriente por pagaiesti basado en la ganancia flscal del af,o El cargo por

impuesto a las ganancias corriente sere el mayor de entre el cAlculo sobre la renta

imponible del af,; utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma

de coeflcientes que constituyen el impuesto minimo, excepto para sociedades cuyos

accionistas se encuentran establecidos en paraisos flscales o reglmenes de menor

imposici6n, sera m6ximo hasta un 28olo
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros

de loi activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales corresp,ondientes

(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se

ieconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incremenlen la

ganancia fiscal en elfuturo. Los aclivos por impuestos diferidos se recorocen para todas

ias diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

v cualouier o6rdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se

;iden al importe meximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada

futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada

fecha sobre la que se lnforma y se ajusta para reflejar la evaluaci6n actual de las

ganancias y p6rdidas flscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del

ieriodo. Ei imouesto diferido se calcula segon las tasas impositivas que se espera

aplicar a la ganancia (perdida) liscal de los periodos en los que se espera realizar el

activo por iripuestos diferidos o canc€lar el pasivo por impuestos diferidos' sobre la

oise aL tas tisas impos ivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobaci6n

est6 precticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa

g) Parlicipaci6n a trabaiadores

El derecho de los trabajadores al reparto de ta participaci6n en las utilidades de la

".oiesa 
es catcutaoo sobre las utilldades liquidas obtenidas en el ejercicio econ6mico;

debiendo entender por utilidad liquida eltotal de los ingresos menos eltotal de los costos

, oastos. gt Oerectrb asciende ai '15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo

lEiio" a. tt*"r"t"ncia v otras arbitrariedades, en proporci6n al tiempo de servicio

ir."t"ao 
"n 

la empresa d'urante el eiercicio econ6mico: 10% (dos terceras parles del

derecho) sera desiinado a todos los trabajadores, y el 57o (una tercera parte) restante

serA eniegado al trabajador en proporci6n a sus cargas familiares'

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participaci6n a trabajadores del 15%

o" t" ,titiarO llquida del ejtcicio coniente en base a normas legales; por lo tanto, se

provisionan estos valores al ciene del ejercicio

El reconocimiento, medici6n y presentaci6n de este beneficio a los trabajadores, son

tratados como un beneficio a ios empleados a corto plazo' de acuerdo con la NIC 1g'

h) Reconocimiento de inqresos Dor actividades ordinarias

La Compaiia reconoce los ingresos por las ventas de los productos cuando los riesgos

v beneficios asociados son trinsferidos a los distribuidores o clientes finales' y elflujo

de beneficios econ6micos derivados de dichas ventas es probable

i) Nuevosoronunciamientoscontables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes. Estas normas son de aplic€ci6n obligatoria en la preparaci6n de

los estados financieros de la Compaiia a partir de las fechas indicadas a continuaci6n:
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Norma Tema

NllFg Conesponde a la revision final de la NllF I' que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

y sus guias de aPlicaci6n.

NllF 15 Public€ci6n de la norma "Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes', esta norma reemplazar6 a la NIC 11 y '18

NllF'16 Publicaci6n de la norma "Arendamientos" esta

norma reemplazare a la NIC 17

La Administraci6n no preve impactos en la aplicaci6n de las normas antes mencionadas'

Aolicaci6n oblioatoria
a oartir de:

1 de enero 2018

1 de enero 2018

I de enero 20'19

En la aplicaci6n de las politicas de la Compaiia, que son descritas en la.Nota 2, se

requiere que la Administracion hagajuicios, estimaciones y supuestos delvalor en libros

oe-toi aaivos y pasivos. Las estimationes y supuestos asociados est6n basados en la

eioeriencla de costo hist6rico y otros faclores que sean considerados relevantes Los

reiuttaAos aauates pueden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los

supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normalde las operaciones, la Compafiia este expuesta a una variedad

Je riesgos nnancieros. El programa de administraci6n de riesgos de la Compafiia trata

ae minimizar potenciales efec[os adversos en el desempeio linanciero de la Compafiia

ii c"r"n"i" iinanciera de la Compafiia tiene a su cargo la administraci6n de riesgos;

la cual identifica, eval(a y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de credito

El riesgo de cr6dito surge del efectivo, instrumentos linancieros derivados y dep6sitos

en banios e institucionei financieras, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas

oor cobrar v a las transacciones comprometidas Respeclo de bancos e instituciones

hnancieras,'solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad' dinAmic€ y respaldo a las

inversiones de la Compaf,ia.

b) Riesgo de liquidez

Se oenera cuando la Compaiia no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones

*.it"r""ro", por insuficiencia en el flujo de c€ja

La principal fuente de liquidez de la Compaiia son los flujos de eleclivo provenientes

de ius actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia

se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiia y saldos por encima del

requerido para la administraci6n del capital de trabajo se administran en inversiones

temporales de renta fija que generan inlereses.
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5, EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2O17, el efectivo estd compuesto de la siguiente manera:

2018
1,024

2017
922Caja

Bancos 382,233 226,287

383.26'1 227.209

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar est6 compuesto

de la siguiente manera:

2018 20't7

Clientes (1)

Otras cuentas Por cobrar

Estimaci6n de cuentas de dudoso cobro (2)

1,609,493 1,744,257

o 1,374
(14,067) (16,946)

1.595.426 ',l,728,685

/11 Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente cuentas por cobrar a Dwenpro
' ' Ostribuci6n y Ventas de Productos S.A. por US$1 390.945 (2017: US$1'547,061)'

(2) El movimiento de la esUmaci6n de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

(14,538)
(2,408)

(16,946)

2,879

-c.L!EZr

Saldo al 31 de diciembre del2016

Estimaci6n del a6o

Saldo al31 de diciembre del2017

Cobros

Saldo al 31 de dicEmbre del 2018

7. PARTES RELACIONADAS

Al 3'l de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar con pades relacionadas

est,n compuestas de la siguiente manera:

Farmayala Pharmac€utcal Coopany S A. (FPC)

Italchem Ediador S.A.

Olras

Naluraleza de
la relaci6n Residencia

Administraci6n Local

Aeron6la Loc€l

Accionisla Local

2p.1-C 2!11
400,000 1,250,000

1,279 12,354
23,339 418

424.618 1.262.772

AI 3'l de diciembre del 2O1A y 2017 ,las cuentas por pagar en el corto plazo con partes

relacionadas esten compuestas de la siguiente manera:

NaEralgza-dg
la relaci6n Residenoa 4Lg

Farmayala Pharmaceulical Company S.A. (FPC) Administracr6n Local 'l'199

1,508

?!17
1,721

___JlL
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Al 31 de diciembre del 20'17, las cuentas por pagar en el largo plazo con partes

relacionadas est6n compuestas de la siguiente manera:

Ayala Salcedo C A. (1)

Dirig s.A. (1)

Italmaftet Ecuador (1)

Farmacalidad Ecuador S.A- (1)

Farmazambon Ecuador S.A. (1)

Menanni Ecuador S.A. (1)

Laboratorios ltalfarma S A. (1)

Hynona S.A (1)

lnmobiliaria CivilAnelet C.A. (1)

Tresc@ntos 12 S.A. (1)

Trescientos 7 s.A. (1)

Ascorpquinientos S.A. (1)

Ascorpt.escientos S.A. (1)

Ascorpdoscientos S A. (1)

lnfi ncorp, lnvestigaclones,

Construcciones Y Proyectos S A. (1)

lnpharchem Ecuador S A. (1)

Naturaleza de
la relaci6n Restdencia

Accionista Local

Acc@nista Local

Accionista Local

Accionista Local

Accionista Local

Accionrsta Local

Accionista Local

Accionista Local

Acc@nista Local

Accionista Local

Accionrsta Local

Accionista Local

Accionista Local

Accionistia Local

250,000
250,000

375,000
400,000
400,000
375,000
300,000

75,000
50,000

250,000
225,000

50,000
50,000

100,000

Local 125.000

Local 100,000

-?4999

Accionista
Accionista

(1) Al 31 de dicEmbre del2018 y 2017 ' los prestramos con relacionadas generaron intereses

por US$171,541 (2017: US$234,350).

Durante los afios 2018 y 2017, las principales transacciones con partes relacionadas

lueron las siguientes:

2018 2017

Ventasdeproduclosfarmac6uticos 11,'122,394 11,302'056

Ventas de materia Prima 220,000 0

Prestamos recibidos 2,955,000 6,MO'227

lntereses 171,541 288'928

Servicios recibidos 583,520 538,084r

Servicios de seguridad y guardiania 280'000 366,400'

Compra de servicios daconstrucci6n 1't1 1,302,560 1,328,680

11t Al 31 diciembre del 2O1E v 2017, corresponde a seNlcios de construcci6n recibidos de la
" retacronaaa Xitemza S.A., ve. Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos de

obras en construcci6n.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en terminos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena

competencia.

8, INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del2018 y 2017, el saldo de los inventarios esta compuesto por lo

siguiente:

201A 2017

6,938,825 7,79A,525
806,726 574,382

939,924 278,178
(94,217) (300,000)

8,591,258 8,351,085

lnventario de materiales y matena prima

Productos en proceso

Mercaderia en transito

Obsolescencia de inventario (1)
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('1) El movimiento de la estimaci6n de obsolescencia de inventario es como sigue:

(1s0,000)
(1s0,000)

(300,000)
277,950
(72,167\

_w:ll

Al 31 de diciembre del2c1AY 20'17,

la siguienle manera:

lmpuestos Por recuperar (1)

Anticipos a proveedores del exterior

Anticipo a proveedores locales

Seguros pagados Por anticipado

los gastos pagados por anticipado se componen de

Saldo al 31 de diciembre del2016
Estmaci6n del aio
Saldo al31 de dioembre del 2017

BaFs, reverso y/o ajusles
Estimaci6n del a6o

Saldo al 31 de diciembre del 2018

20't8
545,785
157,000

2,983
86,697

792,465

2017

604,543
39'1.260

't7,104

81,390

1 ,094,297

('1) Al31 de diciembre del2O18 y2017, elsaldo de rmpLlestos por recuperar secompone de

siguiente manera:

124 252

81.654 77,669

545.7A5 604,543

(r) lncluye impuesto a la salida de divrsas como se detalla a continuaci6n:

lmpuesto a la Salida de Oivisas (i)

Retenciones de tmpuesto a las ganancaas

Retenciones de IVA

Anticipo de impuesto a las ganancias

2S1C
100,572

2018
266,008
197,999

2017
330,813
195,809

A6os antedores

Periodo comente

2017
40,947

165 436 289.866

266.008 330,813
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(1)

1'1. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones financieras se componen de la

siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente construcciones en curso de los edificios 0

Edificio # 5 Nutrac6utico por US$3,206,196; ii) Edifioo Planta Suero por us$2,926,043i iii)

adificio Planla Cosmelica por USS1,955,4ogi iv) Planla Amplraci6n Futura por US!1,E13]571; v)

Edifclo * I Corporativo por US$1,304,658, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,

Contratos de obras en construccidn.

Al 31 de diciembre del 2018, coresponde a plantas que aUn no est6n operativas seg0n anahsis

de la Administracion, considerandd que el enle regulador ARCSA, ha solicitado mejoras y

;;mbios en infraestn ctura: i) Ed'ficio * 3 Planta de Sobres por USS973,88f ii) Edilicio # 5

Nutrac6utico por US$3,206,196 y rii) Ed icio Planta Suero po. US$2.926,043'

t2)

Porcbn
corriente

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco (1)

Pr6stiamos con vencimientos hasta noviembre

del2022. a una tasa de inGresdel8.95%0 anual 1,588,596

Banco lnlernacional S.A.

Fr6stamos con vencimientos hasta mado del

2021, a una tasa de interes delS 95o/o anual 397,383

Eanco Pichincha C.A

restamos con vencimientos hasta mayo del

2023, a una tasa de inleres del 8.950/0 anual 256,013

Banco del Paclfico S.A

Prestarno con vencrmiento hasta mayo del

2022, a una tasa de interes del 8.85o/o anual 476,634

Coporaci6n Financiera Nacional (1)

Prestamo con vencimiento hasta septEmbre

del2O19, a una tasa de interes del9.84% anual 69,479

Emisidn de oblioaciones 1 919 ?99
3,868,305

Porci6n

corriente

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco (1)

Prestamos con vencim@ntos hastra agosto del

2022, a una tasa de inter6s del 8.95o/o anual 1,090,729

Banco lnternacional S.A.

Prdstamos con vencimientos hasta mazo del

2021, a una tasa de inter6s del 8.95%0 anual 353,389

Banco Pichincha C.A.

Pr6stamos con venc,mientos hasta agosto del

2019. a una tasa de interes del8.95% anual 55,675

Banco del Paclfico S.A.

Prestamos con vencimientos hasta mayo del

2022, a lna lasa de interes del 8 25%o anual 439,014

Eanco delAustro S.A.

Prestamo con venqmiento hasta agosto del

2018, a una tasa de inter6s del 8.95% anual 230,655

Corooracdn Financiera Nacional (1)

Prestamo con vencimEnto hasta septiembre

del 2019, a una tasa de interes del 9.73% anual 92,638

Emisi6n de oblioacones 99!,099
3,258,190

0 230.6s5

69,478 162,116

1650.184 2.646,274

s.436.695 12.694.885

2018
Porci6n

laroo olazo Total

4.573.716 6,162,312

0 69.479

571,985 1,650,185

7.824.0E5 11,692,390

2017
Porci6n

laroo plazo Total

460,152

u0,217

1,378,015

4,823,486

857,536

181,362

857,535

1,098.230

1,854,649

5,914,215

1,210,925

237,037

1,854,649 2,293,663
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(1) Ver Nota 18. egUeElllUSQll!_lllIXMGENfE9, Garantlas financeras

12, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar estdn compuestos de la
siguiente manera:

2018 20'17

Proveedores del exterior 2,168,628 953,776
Proveedores locales 436,308 495,934

Otras 164,403 155,140

2,769,339 1,604,850

13, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del2018 y 2017, los gastos acumulados se forman de la siguiente

manera:

2018 2017

Beneficios sociales (1) 145,338 131,662

Participaci6n a kabajadores 196,8'19 186,725

otras obligaciones laborales 8,750 7,330
obligaciones tributarias (2) 390,987 484,628

741,894 810,345

('1) Al31 de diciembre del2018 y 2017, elmovimiento de los beneficios sociales es como sigue:

2018

9eS!O9 D6cimo

lcrcq gce@
IESS. Fondo
IECE v de

sueldo sueldo Vaceciones SECAP rcseNa Total

Saldo inicial 16,711 64,968 7,186 40,102 2,695 131,662

Provisi6n 179,798 92,722 105,279 476,165 35,950 889,914
Pagos (179,014) (83,400) (104,251) (473,854) (35,719) 876,238

Saldo final 17,495 74,290 8,214 42,413 2,926 145,338

2017

Oecimo D6crmo

!9rser q!!dg
!ESS. Fondo
IECE v de

sueldo sueldo Vacaciones SECAP les.Cryll Total

Saldo inicial 15,844 57,120 6,771 35,888 3,019 11A,U2
Provisi6n 153,633 83,064 88,310 407,043 33,393 765,443
Pasos (152,766) C/5,216) (87,895) (402.-829) (3,717) (752,423)

Saldo final 16,711 64,968 7,186 40,102 2,695 131,662

(2) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente impuesto a las ganancias por

US$354,606 (2017: U5$422,065), ver Nota 15 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

14. OBLIGACIONES POR AENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con drsposiciones del C6digo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o m6s hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendr6n derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaci6n que
les conesponde en su condici6n de afiliados al lnstiluto Ecuatoriano de Seguridad
Social.
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De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, en los casos de terminaci6n de

la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el

empleador bonificarA al trabajador con el 25olo del equivalente a la [ltima remuneraci6n

mensual por cada uno de los a6os de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 20'17, la Compaiia tiene registrada una provisi6n por

jubilaci6n patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por

Logaritmo Cia. Ltda., elmovimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilaca6n
oatronal Desahucio Total

230.286 91,923 322,209

35,054 40,547 75,601

(5,350) (1,189) (6,539)

0 (s,563) (9,s63)

(21,466) (13,546) (35,012)

238,524 108,172 346,696

62,713 28,167 90,880

3,924 887 4,811

(4,515) (1,547) (6,062)

300,646 135,679 439.9?!_

15- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con dispostciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se

establece en el 25.54o/o (2017 22.98o/o).

A continuaci6n, detallamos la composici6n accionarial

20't8

Saldo al 31 de diciembre del2016
Costo laboral e inter6s
(Ganancia) actuanal
Pagos efectuados
Revetsos

Saldo al 3'l de diciembre del2017
Costo laboral e inleres

P6rdda actuanal

Reversos

Saldo al 31 de diciembre del2018

Sociedades en 169imen prefe.ente

Personas naturales residentes en Ecuador

Sociedad en Singapure

Tasa
imoositiva

280/0

250/0

250/0

2017
Tasa

rmoositiva Donderada

25o/. 8.13o/o

22% 14.450/o

22.94o/o

la utilidad seg0n estados

o/o de Tasa

DOnderada

5,040/0

10,50%
't0.00%

accrones
18.OOo/o

42.00o/o

40.O0o/o

100.00%

o/o de
acciones

32.50./.
67.500/0

25,540/0

Tasa

Sociedades en 169imen preferente

Personas naturales residentes en Ecuador
'100.00%

Al 31 de diciembre del 2018 y 20'17, la conciliacion entre

linancieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Utilidad antes de participaci6n a kabajadores e rmpuesto

a las ganancias

Participaci6n a trabaiadores

Otras rentas exentas
Gastos incunidos para genelar ingresos exentos

Participacidn a trabajadores akibuible a ingresos exentos

Gastos no deducibles

Utilidad g.avable

lmpuesto coniente
Antrcrpo deterlninado
lmpuesto diferido

2018

1,312,125
(196,81S)

127,2071
25,380

274

274,681

1,388,434

3 ,606
277,463

13,883

2017

1,242,590
(186,389)

0

0
0

780,861

1,A37,062
422.065
248,773
(71,769)

16, IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del20'18 y

estado de situaci6n financiera,

Saldo inicial
Ajuste del aio
Reverso

Saldo final

Saldo iniqal
Ajuste del afio

Saldo flnal

2017, de acuerdo con el m6todo del pasivo basado en el

el activo por impuesto diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre del20'],8 y 2017, de acuerdo con el m6todo del pasivo basado en el

estado de situaci6n financiera, el pasivo por impuesto diferido es el siguiente:

2018
77,925
23,211

(53,863)

__4?,n3

2018
123,021
(16,769)

106,252

2017
0

77,925
0

77,925

2017
116,865

6,156

123,021

,I7, 
PATRIMONIO

Caoital social

El capital pagado de la Compaiia est, compuesto 20,000,000 de acciones ordinarias y

nominativas de US$'1 cada una.

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinana de Accionistas de fecha 27 de agosto

del 2018, protocolizada a traves de esc.itura piblica de fecha 16 de octubre del 2018,

se resolvi6, dentro del capital autorizado, el aumento del capital social suscnto por

US$10,000,000, mediante el uso de los aportes para futura capitalizaci6n de los

accionistas y capitalizaci6n de pasivos, incorporendose a Pharma lntraco Re. Ltda,

sociedad domiciliada en Singapure.

Reserva leoal

La Ley de Compaf,ias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne

como reserya hasta que 6sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar

22



el capital social con la aprobaci6n de los accionistas. Al 3'l de drciembre del 2018, Ia

reserva legal asciende a US$227,412 (2017: US$156,822).

Resultados acumulados

Al31 de diciembre del 2018, los resultados acumulados se componen de:

a) Reserva de capital

La reserya de c€pital podra capitalizarse en la parte que exceda las p6rdidas

acumutadas al ciene del ejercicio, previa resoluci6n de la Junta General de Accionistas.

Esta reserva no esu disponible para distribucidn de dividendos y no puede utilizarse

para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas

al liquidarse la Compafiia.

b) Resultados acumulados por la adopci6n de las NllF por primera vez

Mediante resoluci6n No. SC.lCl.CPA|FRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de

Compaiias, Valores y Seguros en Septiembre del 201'1, se establece el uso del saldo

acreedor de 6sta cuenta: "Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de

las Normas lntemacionales de lnformaci6n Financiera'NllF" completas y de la Norma

lntemacional de lnformaci6n Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NllF

para las PYMES), en lo que conesponda, y que se registraron en el patrimonio en la

cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de

la adopci6n por primera vez de las NllF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podre

ser capitalizado en la parte que exc€da al valor de las p6rdidas acumuladas y las del

Ultimo ejercicio econ6mico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pdrdidas; o

devuelto en el caso de liquidaci6n de la compailia'.

18, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contratos

a) Contrato con Farmavala Pharmaceutical Companv S.A. (FPC)

Al 31 de diciembre de 20'18 y 2017 ,la Compafiia mantiene un contrato con Farmayala

Pharmaceutical Company S.A. (FPC), donde se acuerda que INDEUREC S.A. fabrique

y brinde el soporte t6cnico nec€sario para la obtenci6n de los respeclivos registros

sanitarios de los productos que Farmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPC)

encargue producir. Este contrato fue firmado el 30 de enero del 2010 sin plazo de

vigencia definido.

Al 31 de diciembre del 20'18, se han reconocido ingresos por ventas de productos

farmac6uticos por US$9,a3a,608 (201 7: US$9, 1 52,093).

b) Contrato con Dwenpro oistribuci6n v Venta de Productos S.A.

Al 3'l de diciembre de 2O1A y 2017, la Compaflia mantiene un contrato con Dyvenpro
Distribuci6n y Venta de Productos S.A., donde se acuerda que INOEUREC S.A. efect[e
la fabricaci6n, envasado, control de calidad y eventualmente la exportaci6n de los
productos farmaceuticos determinados bajo las marcas de propiedad de Julpharma
Group S.A., los cuales seren entregados a Dyvenpro Distribuci6n y Venta de Productos
S.A. o a las personas naturales o juridicas indicadas por 6sta. Este contrato fue flrmado
el 20 de junio de 2016 sin plazo de vigencia definido.



Al 31 de diciembre del 20'18 se han reconocido ingresos por ventas de productos

farmacduticos por US$6,849,577 (201 7: US$s,868,921 )

c) Contrato con ltalchem Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,la Compaiia mantiene un contrato con ltalchem

Ecuador S.A., donde se acuerda que INDEUREC S.A. fabrique y brinde el soporte

t6cnico necesario para la obtenci6n de los respectivos registros sanitarios de los

productos que ltalchem Ecuador S.A. encargue producir. Este contrato fue firmado el I
de mazo del 2013 sin plazo de vigencia definido.

Al 31 de diciembre del 20'18, se han reconocido ingresos por ventas de productos

,armac6uticos por US$1,429,41 1 (2017: US$1,643,761 )

Garantias financieras

Las oblqaciones con instituciones financieras estan garantizadas con prenda industria!

de vehiiulo, prenda industrial de maquinaria, hipotec€s abiertas' como se detella a

continuaci6n:

Instituci6n financiera TiDo

Banco de la Producci6n S A. Produbanco Vehlculos

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco Hipoteca

Corporaci6nFinancieraNacional Maquinarias

2018 2017

129.406 114,730 (1)

672.947 718,791 (1) (2)

916,637 995,763 (1)

1.716,990 1,829,284

('1) Ver Notas 10. PROPIEDAD. PLANTA Y EOUIPO y 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

(2) Ve. Nota 7. PARTES RELACIONAOAS.

Garantia ambiental

Mediante Oflcio No. '195 emitido por el Ministerio del Ambiente el '13 de febrero del 2012,

se le otorga a la Compahia la licencia ambiental para la eiecuci6n del proyecto

farmaceutico y a su vez se obliga a renovar anualmente la garantia de Fiel Cumplimiento

al Plan de Manejo Ambiental y mantenerla vigente por toda la duraci6n del proyecto.

Al 31 de diciembre del2018y 20'17, se cuenta con garantia ambiental otorgada por el

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco por un monto de U5$49,400.

Contratos de obras en construcci6n

Con fecha 5 de julio del 20'17, se flrma adenda al contrato de construcci6n con Xilemza

S.A., en el que se amplla el plazo por '18 meses contados a partir de la suscrlpci6n del

mismo, ver Nota 19. EVENTOS SUBSECUENTES.

Con fecha 'l l de octubre del 2017, se tirma adenda al contrato de construcci6n con el

lng. RaUl Rumiguano Puglla, en la que se amplia el plazo por 6 meses contados a partir

de la suscripci6n de la misma.

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las construcciones en curso asciende a

US$l3,880,161 (2017: US53,707,611), ver Nola '10. PEgelEqlD-EqlNIALEQUleg,
NETO.
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19. EVENTOS SUESECUENTES

con fecha 3 de enero del 2019. se firma adendum al contrato de construcci6n con

Xilemza S.A., en el que se amplia el plazo por 12 meses contados a partir de la

suscripci6n del mismo, considerando los requerimientos de mejoras y cambios en

infraestructura solicitada por el ente regulador ARCSA.

,LZZZ-Z<.a
i\-----..-

Ing. Mauflcio Ayala salcedo

Gerente General
c.I.0908402688

Contador General
RUC.0604012250001

aPA.*Marth-a Gonz6lez Barba
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