
INDEUREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DtctEMBRE 31. 2016 Y 2015

(Expresadas en d6lares de E.U.A.)

1. ACT]VIDAD ECONOMICA

INDUSTRIAS EUROFARMA DEL ECUADOR, INDEUREC S.A. se constituy6 en la
ciudad de Guayaquil el 29 de diciembre de 1992, su objetivo es la fabricaci6n de

productos farmac6uticos para uso humano. Seg0n Resoluci6n No. 07-G-D|C-0001767

con fecha 16 de matzo del 2007 cambio de denominaci6n de INDUSTRIAS

EUROFARMA DEL ECUADOR, INDEUREC S.A. por INDEUREC S.4., mediante una

reforma alestatuto de incremento delcapital social a US$3,000,000.

Al 31 de diciembre del 2016, las ventas son efectuadas en un 460/o (2015: 50%) a

Farmayala Pharmaceutical Company S.A. FPC y 14o/o (2015:21o/o) a ltalchem Ecuador

s.A., ver Notas 7. PARTES RELACIONADAS y 18. COMPROMISOS Y

CONTI NGENTES, Contratos.

Los estados financieros por el affo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido

emitidos con la autorizaci6n de la Administraci6n, y luego puestos en consideraci6n de

la Junta General de Accionistas que se realizar6 dentro del plazo de ley, para su

modificacion y/o aprobaci6n definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del

2015 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 12 de abril del

2016.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas lnternacionales

de lnformaci6n Financiera (NllF Completas) emitidas por el Consejo de Normas

lnternacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resoluci6n

SC.DS.G.O9.OOO emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboraci6n

Los estados financieros han sido preparados en base al costo hist6rico. El costo

hist6rico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestaci6n dada a

cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en una transacci6n ordenada entre participantes de mercado a la

fecha de medici6n, independientemente de si dicho precio es directamente observable

o estimado usando otras t6cnicas de valoraci6n. En la estimaci6n delvalor razonable de

un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un

pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho

activo o pasivo en la fecha de la medicion.
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Adicionalmente, para prop6sitos de informaci6n financiera, el valor razonable est6

categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medici6n del valor razonable son observables y la importancia de los datos de

entrada para la medici6n del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos

de entrada se describen a continuaci6n:

. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados

activos para activos o pasivos id6nticos a los que la Compaftia puede acceder en la
fecha de la medicion.

o Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el

nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

o Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo

o pasivo.

b) lnstrumentosfinancieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que d6 lugar a un activo financiero en

una Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra

Compafiia. Los activos y pasivos flnancieros son reconocidos cuando la Compafi[a se

convierta en una parte de las cl6usulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para prop6sitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la

Compaffia incluye en esta cuenta caia y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de cr6dito normales, y los valores

de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el cr6dito se amplia m6s allS

de las condiciones de credito normales, los valores de deudores comerciales se miden

al costo amortizado utilizando el m6todo de inter6s efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores

comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una

p6rdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y pr6stamos bancarios representan los pasivos financieros

de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones

de cr6dito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los pr6stamos

bancarios se reconocen sobre la base del m6todo del inter6s efectivo y se incluyen en

los gastos financieros.

c) Inventarios

Los inventarios est6n valuados al costo o al valor neto de realizaci6n, el menor. El costo

de los productos en proceso comprende las materias primas, la mano de obra directa y

los gastos indirectos de fabricaci6n basados en una capacidad operativa normal y otros

costos incurridos.

d) Prooiedad. planta v equiPo

La propiedad, planta y equipo son registrados a su costo hist6rico, menos las

depieciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse.
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La propiedad, planta y equipo se presentan a su valor razonable. La depreciaci6n de los
activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciaci6n basadas
en la vida [til estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y reparaci6n
menores se cargan a las operaciones del afto.

Los aftos de vida 0til de estos activos, son los siguientes:

Edificios
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Equipos de computaci6n

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tasa de rotaci6n

25 afios
10 afios
10 afios
8 afios
3 afios

e) Oblioaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados est6 relacionado con lo

establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligaci6n de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se

reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informaci6n a revelar de los beneficios a los

empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:

jubilaci6n patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al

correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones

actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinar6n

el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales

ser6n compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econ6micas existentes entre

factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hip6tesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cia. Ltda. para determinar

la provisi6n presentada en el informe son las siguientes:

7.460/o

3.00%
2.00o/o

15.15o/o

De acuerdo con disposiciones del C6digo de Trabajo, los trabajadores que por veinte

afios o mds hubieran prestado sus servicios en forma continua o intenumpida, tendr6n

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaci6n que les

corresponde en su condici6n de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminaci6n de la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25o/o del

equivalente a la tltima remuneraci6n mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

0 lmouesto a las oanancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El

impuesto corriente por pagar est6 basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por

impuesto a las ganancias corriente ser6 el mayor de entre el c6lculo sobre la renta

imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22o/o, sobre la suma

de coeficientes que constituyen el impuesto minimo, excepto para sociedades cuyos
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accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposici6n, ser6 mdximo hasta un 25o/o.

g) Participaci6n a trabaiadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participaci6n en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en elejercicio econ6mico;

debiendo entender por utilidad liquida eltotalde los ingresos menos eltotalde los costos
y gastos. El derecho asciende al 15o/o de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporci6n al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econ6mico: 10olo (dos terceras partes del

derecho) ser6 destinado a todos los trabajadores, y el5o/o (una tercera parte) restante

ser6 entregado altrabajador en proporci6n a sus cargas familiares.

La Compafi[a reconoce un gasto y un pasivo por participaci6n a trabajadores del 15%

de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se

provisionan estos valores al ciene del ejercicio.

El reconocimiento, medici6n y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son

tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h) Reconocimiento de inqresos por actividades ordinarias

La Compafiia reconoce los ingresos por las ventas de los productos cuando los riesgos

y beneficios asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales, y el flujo

de beneficios econ6micos derivados de dichas ventas es probable.

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se

requiere que la Administraci6n haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros

de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados est6n basados en la

experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes. Los

resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los

supuestos subyacentes Son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normalde las operaciones, la Compafiia est6 expuesta a una variedad

de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata

de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafi[a.

La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo la administraci6n de riesgos;

la cual identifica, eval0a y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de cr6dito

El riesgo de cr6dito surge del efectivo, instrumentos financieros derivados y depositos

en bancos e instituciones financieras, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas

por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones

financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, din6mica y respaldo a las

inversiones de INDEUREC S.A.
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b) Riesgo de liquidez

Se genera cuando la Compafiia no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La principal fuente de liquidez de la Compafila son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, INDEUREC
S.A. se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por INDEUREC S.A. y saldos por encima del
requerido para la administraci6n del capital de kabajo se administran en inversiones
temporales de renta fija que generan intereses.

5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, el efectivo este compuesto de la siguiente manera:

Caja
Bancos

2016 2015
500 751

664,765 29,262

665,265 30,013

6. CUENTASPORCOBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar est6 compuesto
de la siguiente manera:

2016 2015
clientes (1) 1,344,515 1,079,97'l

c|tras cuentas por cobrar 936 2,465
Estimaci6n de cuentas de dudoso cobro (14,538) (14,538)

1,330,913 1,067,898

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Dyvenpro S.A.
por US$834,100; y, ii) Merck C.A. por US$319,886.

El movimiento de la estimaci6n de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del2014 3,738
Estimaci6n del afio 2015 10,800

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2016 14,538

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y pagar en el corto plazo con
partes relacionadas estan compuestas de la siguiente manera:
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2016
Cuentas Cuentas

por

cobrar
1,2',t2,873 24,726

00
00
00

203 7

20't5
Cuentas Cuentras

pol
cobrar
578,677 ',t2,O79

0 100,000
0 't,o47

13,000 1,6't 9
0 510

DOr

oaoar
DOr

oaoar

'l,2't3,076 24,733 591,677 115,255

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar en el largo plazo con partes

relacionadas estan compuestas de la siguiente manera:

Farmayala Pharmaceutical Company S.A. FPC
Italchem Ecuador S.A.
Empaque Farmaceutico Ecuador S.A.
Mauricio Ayala Salcedo
Otras

lnfincorp S.A. (1)

Maren Peter de Arzune
Laboratorios Bioindustria S.A. (1)

Empaque Farmac6utico Ecuador 1t1

Ayala Salcedo C.A. (1)

Ditig S.A. (1)

Italmarket Ecuador ('l)
Farmacalidad Ecuador S.A. (1)

Farmazambon Ecuador S.A. (1)

Menarini Ecuador S.A. (1)

Laboratorios ltalfarma S.A. (1)

Ventas de productos farmac6uticos
Ventas de materia prima

Ventas de servicios de maquila

Aportes para futuras capitalizaciones
Pr6stamos
lntereses
Prestaci6n de servicios
Compra de materia prima

Otras transacciones
Garantias
Compra de servicios de construcci6n

2016
0
0

100,000
0

200,000
200,000
200,000
300,000
400,000
350,000
300,000

2,050,000

2016
10,358,829

0

0

0

6,745,000
234,350
730,447
68,668
60,093

718,791
1,181,280

20't5
850,000

6,960
500,000
300,000

0
0
0
0
0

0

0
1,656,960

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los pr6stemos con relacionadas generan intereses.

Durante los aftos 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas esten
compuestas de la siguiente manera:

20't5
1',t,512,097

't2,777
46,569

1,500,000 (2)

1,655,500
71,766

481,281
238,093
22,816

282,943 (3)

831,088

(2)

(3)

Ver Nota 17. PATRIMONIO, Aportes para futuras capitalizaciones.

Al 31 diciembre del 2016 y 2015, corresponde a garantlas entregadas a partes relacionadas,

ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantlas financieras.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en terminos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena

competencia.
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los inventarios est6 compuesto por lo
siguiente:

2016 2015
lnventario de materiales y materia prima 7,489,579 6,412,714

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 20'15, los gastos pagados por anticipado se componen de
la siguiente manera:

Productos en proceso

Mercaderia en tr6nsito
Obsolescencia de inventario

Anticipo a proveedores

Seguros pagados por anticipado
lmpuestos por recuperar (1)

873,651 604,853
260,658 486,289

(150,000)

8,473,888 7,503,856

2016
78,511
68,088

2015
6,990

59,928
1,082,607 850,170
't,229,206 917,088

(1) Al 31 de diciembre del 2016y2015,e| saldo de impuestos por recuperar se compone de la

siguiente manera:

2018 2015
Retenciones de impuesto a las ganancias 294,776 313,732
lmpuesto a la salida de divisas (i) 728,431 498,510
Anticipo de impuesto a las ganancias 59,400 37,928

1,082,607 _ggryg-

(D lncluye retenciones como se detalla a continuaci6n:

2016 2015
2013
2014
2015
2016

131,815
218,294
148,401

131,815
218,294
148,401

0

728,431 498,510

... Ver pAgina siguiente Nota 10. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO. NETO.
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10. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, planta y equipo, neto es e! siguiente:

Tenenos (1) operativos (1) Edificios (3) equipos (1) computaci6n Otros 1t1
' 7.690/o 9.23o/o

Construcciones
en curso v no

3,315,822
4,628,998

2016

Maquinarias v Equipos de

Total

22,636,063
5,679,902

0

't,iog,qqs
320,000

0 (1,399,269) 1,3&4,390

6,644,968 9,933,346
6,944 351,622

34,878

14o/o - 33o/o 5o/o - 12.5o/o

230,095 1,302,397
8,668 363,670

00

% de depreciaci6n
Saldo inicial
Adiciones (2)

Reclasificaciones
Totalcosto

Depreciaci6n acumulada

Saldo final

1,529,445

0

6,545,552 8,016,302 10,319,846 238,763 1,666,057 28,315,965

(9.499.866)0 (3,235,640) (5,469,964) (200,181) (594,081)

1,529,445 6,545,552 4,790,662 4,Ug,gg2 39,592 1,071,976 1g,g16,099

Terrenos (1)

1,209,445
0

0

Construcciones
en curso v no
operativos (1) Edificios

- 7.690/o

821,219 6,569,495
2,386,241 122,918

108,363 (47,445)

2015

Maquinarias v Eouipos de
eouipos (1) computaci6n otros 1r1 Total

5o/o - 12.5o/o

1,257,O53 19,399,231
45,3U 3,246,932

00

9.23o/o

9,305,777
688,497
(60,918)

14 - 33o/o

226,243
3,852

0

% de depreciaci6n
Saldo inicial
Adiciones
Reclasificaciones
Total costo

Depreciaci6n acumulada

Saldo final

1,209,445

0 0 (2,869,260)

9,933,346

(4,794,539)

3,315,822 6,644,968 230,095 1,302,397 22,636,063

(171,687',) (477,3171 (8,312,803)

1,209,445 3,315,822

15
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(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, terrenos, construcci6n, maquinarias y vehiculos
est6n garantizando obligaciones, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Garantlas financieras.

(2) Al 31 de diciembre de|2016, incluye principalmente: i) Construcci6n en curso del Edificio
Planta Nutrac6utico por US$1,974,432, ii) Construcci6n en curso del Edificio Planta
Suero Cosm€tica por US$986,083 y iii) Maquinarias no operativas por US$908,861 que

no generan gasto por depreciaci6n.

(3) Al 31 de diciembre del 2016, se han activado obras en construcci6n que corresponden
a edificios por US$1,364,390, ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

1 1. OBLIGACIONES FINANCIERAS

AI 31 de diciembre de! 2016 y 2015,|as obligaciones financieras se componen de la
siguiente manera:

2016
Porci6n Porci6n
corriente laroo plazo Total

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco

Pr6stamos con vencimientos hasta enero del

2020, a una tasa de inter6s entre e! 7.50o/o y

11.23o/o anual (1) 1,965,570 2,696,648 4,662,218
Banco lnternaciona! S.A.

Pr6stamo con vencimiento hasta_diciembre del

2020, a una tasa de inter6s del 8.95% anual 217,619 782,381 1,000,000
Banco Pichincha C.A.
Pr6stamo con vencimiento hasta agosto del
2019, a una tasa de inter6s del8.95% anual 50,925 237,037 287,962
Corporaci6n Financiera Nacional

Pr6stamo con vencimiento hasta septiembre del

2019, a una tasa de inter6s del 9.73o/o anual (1) 115,797 162,115 277 ,912
Emisi6n de obliqaciones 920,233 2,646,274 3,566,507

3,270,144 6,524,455 g,7g4,5gg

2015
Porci6n Porci6n
corriente larqo plazo Tota!

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco
Pr6stamos con vencimientos hasta septiembre
del 2018, a una tasa de inter6s entre e! 7.5o/o y

8.95% anual (1) 1,177,520 693,989 1,871,509
Corporaci6n Financiera Nacional
Pr6stamos con vencimientos hasta septiembre
del 2019, a una tasa de inter6s entre el 8.5o/o y

9.73o/o anua!(1) 162,082 277,912 439,994
1339S02 971,901 2311503

(1) Ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantlas financieras.
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cuentas y documentos por pagar esten compuestos
de la siguiente manera:

Cuentas por pagar

Documentos por pagar (1)

Otras

Beneficios sociales (2)

Utilidad de trabajadores (1)

Otras obligaciones laborales
Obligaciones tributarias (3)

Saldo inicial

Provisi6n

Pagos

Saldo final

D6cimo

tercer
sueldo

1 1,766

't35,282

2016 2015
118,642 100,197
173,940 116,043

6,364 7,367
397,il2 286,363
696,488 509,970

Vacaciones
3,853

78,866

20't5
Aoortes al

IESS. IECE v
Vacaciones SECAP

3,196 17.026
67 ,343 318,949

Aportes al
IESS. IECE v Fondo

SECAP de reserva Total
30,991 2,286 100,197

358,311 32,',t73 676,143

118.642

2016
531,288

1,344,987
49,690

1,925,965

2015
477,821

2,763,939
0

3,241,760

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente saldos por pagar a: i) Xiamen Forever
Green por US$505,568 (2015: US$677,557); ii) Wenzhou Gaoger Machinery Tech por

US$214,286 (2015: US$59,000); iii) Lanfranco por US$194,330; iv) Ningbo Create-Bio
Engineering por US$148,150 (2015: US$170,950); y, v) Dara Pharmaceutical Packaging por

us$109,121.

13. GASTOSACUMULAOOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos acumulados se forman de la siguiente
manera:

(1) Al 31 de diciembre del 2016, representa la participacion a trabajadores por el afio 2016 por
US$173,604 y valores pendientes de pago de aflos anteriores por US$336, ver Nota 15.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de los beneficios sociales es como sigue:

2016
D6cimo

cuarto
sueldo

51,301
7',t,511

13 1

1

D6cimo

tercer
sueldo

26,043
120,583

D6cimo

cuarto
sueldo

32,046

67,652

Fondo
de reserva Total

1,598 79,909
24,148 598,675

Saldo inicial

Provisi6n
Pagos

Saldo final

(3) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente impuesto a las ganancias por

US$341,807 (2015: US$227,987), ver Nota 15. @.
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
affos o m6s hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaci6n que
les corresponde en su condici6n de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del C6digo del Trabajo, en los casos de terminaci6n de
la relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el kabajador el
empleador bonificarA al trabajador con el25o/o del equivalente a la Ultima remuneraci6n
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila tiene registrada una provisi6n por
jubilaci6n patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por

Actuaria Consultores Cia. Ltda., el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilaci6n
patronal Desahucio

Saldo al 31 de diciembre del2014 255,519 76,040

Provisi6n del periodo 63,577 19,993

Ajustes (1) (101,116) 0
0

n7sff
59,554

(47,2481

0

(13,076)

82,957
30,984

(14,806)
(7,212\

Total
331,559

83,570
(101 ,1 16)

(13,076)

300,937
90,s38

(62,054)
(7,212\

Pagos efecluados
Saldo al 31 de diciembre del 2015
Provisi6n del periodo
(Ganancia) acluarial
Pagos efectuados
Safdo al 31 de diciembre del 2016 230,286 91,923 322,209

(1) Al 31 de diciembre del 20'15, incluye principalmente el registro de reducciones y
liquidaciones anticipadas por US$89,869, de acuerdo con el estudio actuarial 2015, ver
Notr 17. PATRIMONIO, Resultados acumulados.

15, IMPUESTOA LAS GAMNCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se

establece en el22o/o, disminuy6ndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2016 y 20'15, la conciliaci6n entre la utilidad segUn estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de participaci6n a trabajadores

e impuesto a las ganancias

Participaci6n a kabajadores

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

lmpuesto coriente
Anticipo m[nimo determinado
lmpuesto diferido

lmpuesto a las ganancias

20't6

1,157,359
(173,604)

569,915
1,553,670

u1,807
219,419
(12,669)

329,'138

2015

773,619
(116,043)

378,728
1,036,304

227,987
202,900
(12,669)

215,3'.18
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16. IMPUESTO DIFERIDO

Al 3'l de diciembre del 2016 y 2015, de acuerdo al m6todo del pasivo basado en el
estado de situaci6n financiera, el pasivo por impuesto diferido es:

Saldo inicial
Ajuste del afio

Saldo final

2016 2015
129,5U 142,203
(12,669) (12,669)

116,865 129,534

17. PATRIMONIO

Capital social

El capital pagado de la Compafiia este compuesto 10,000,000 de acciones ordinarias y

nominativas de US$1 cada una.

Mediante escritura p[blica inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del Cant6n

Dur6n el 27 de mazo del2015, se aument6 el capitalde la Compafiia en US$7,000,000,
provenientes de los aportes para futuras capitalizaciones.

Aportes para futuras caDitalizaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de mazo
del 2015, se aprueba el aumento de aportes para futuras capitalizaciones en

us$1,500,000.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, el saldo de aportes para futuras capitalizaciones
asciende a US$s,000,000.

Reserva leoal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el '1006 de la utilidad anual se asigne

como reserva hasta que 6sta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a

aumentar el capital social con la aprobaci6n de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resoluci6n No. SC.|C|.CPA|FRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de

Compafiias el 9 de septiembre del 20't'1, indica que los saldos acreedores de las cuentas

Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaci6n o Super6vit por

Revaluaci6n de lnversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transici6n de

aplicaci6n de las NllF Completas y NllF para las PYMES, deben ser transferidos al

patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Extraordinaria celebrada el 4 de abril

del 2016, se aprueba el ajuste a resultados acumulados realizado en el affo 2015 por

us$89,869, conespondiente a ajustes a estudio actuarial de affos anteriores, ver Nota

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
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18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contratos

a) Contrato con Farmavala PharmaceuticalCompanv S.A. FPC

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaffia mantiene un contrato con Farmayala
PharmaceuticalCompany S.A. FPC, donde se acuerda que INDEUREC S.A. fabrique y

brinde el soporte t6cnico necesario para la obtenci6n de los respectivos registros
sanitarios de los productos que Farmayala Pharmaceutical Company S.A. FPC
encargue producir. Este contrato fue firmado el 30 de enero del 2010 sin plazo de

vigencia definido.

Al 31 de diciembre del 2016, se han reconocido ingresos por ventas de productos

farmac6uticos por US$7,965,156 (2015: US$8,160,150).

b) Contrato con ltalchem Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaftia mantiene un contrato con ltalchem Ecuador

S.A., donde se acuerda que INDEUREC S.A. fabrique y brinde el soporte t6cnico

necesario para la obtenci6n de los respectivos registros sanitarios de los productos que

Italchem Ecuador S.A. encargue producir. Este contrato fue firmado e! 8 de mazo del

2013 sin plazo de vigencia definido.

Al 31 de diciembre del 2016, se han reconocido ingresos por ventas de productos

fa rm ac6uticos por U S$2, 393, 67 3 (2015 : US$3,402,265).

c) Contrato con Dwenoro Distribuci6n v Venta de Productos S.A.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaffia mantiene un contrato con Dyvenpro

Distribuci6n y Venta de Productos S.A., donde se acuerda que INDEUREC S.A. efect0e
la fabricaci6n, envasado, control de calidad y eventualmente la exportaci6n de los
productos farmac6uticos determinados bajo las marcas de propiedad de JULPHARMA

GROUP S.A., los cuales ser6n entregados a Dyvenpro o a las personas naturales o

juridicas indicadas por 6sta. Este contrato fue firmado el 20 de junio de 2016 sin plazo

de vigencia definido.

Al 31 de diciembre del 2016, se han reconocido ingresos por ventas de productos

farmac6uticos por US$2,2U,1 52.

d) Contrato con MERCK C.A.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaflla mantiene un contrato con MERCK C.A.,

donde se acuerda que INDEUREC S.A. fabrique, acondicione y entregue como producto

terminado los productos sefialados por MERCK C.A. en el contrato. Este contrato fue
firmado el 1 de abril del 2016 con un plazo de 3 afros.

Al 31 de diciembre del 2016, se han reconocido ingresos por ventas de productos

farmac6uticos por US$869, 222.

Garantias financieras

Las obligaciones con instituciones financieras est6n garantizadas con prenda industrial
de vehiculo, prenda industrial de maquinaria, hipotecas abiertas, como se detalla a
continuaci6n:
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lnstituci6n financiera Prenda 2016 2015

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco Vehiculos 91,190 5'l,782
Banco de la Producci6n S.A. Produbanco Hipoteca 718,791 282,943

Corporaci6n Financiera Nacional Maquinarias 1,031,633 1,945,916
't,u1,614 2,280,641

(1) Conesponde a 2 vehlculos, cada uno entregado en garantla por el credito otorgado por el
Banco de la Producci6n S.A. Produbanco, ver Nota 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

(2) Corresponde a hipoteca abierta que otorga la Compafila para garantizar las obligaciones
con el Banco de la Producci6n S.A. Produbanco, ver Nota 11. OBLIGACIONES
FINANCIEMS.

(3) Corresponde a maquinarlas entregadas en garantla por el cr6dito otorgado por la
Corporaci6n Financiera Nacional, ver Nota 11. @.

Garante como codeudor

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene la hipoteca abierta a favor del Banco

de la Producci6n S.A. Produbanco por un monto de US$6,076,283, para garantizar los
pr6stamos de la relacionada Farmayala Pharmaceutical Company S.A. FPC y de los

c6nyuges Mauricio Ayala Salcedo y Mercedes Patifio Azube.

Garantla ambiental

Mediante O{icio No. 195 emitido por el Ministerio delAmbiente el 13 de febrero del 2012,

se le otorga a la Compafiia la licencia ambiental para la ejecuci6n del proyecto

farmac6utico y a su vez se obliga a renovar anualmente la garantla de Fiel Cumplimiento

al Plan de Manejo Ambiental y mantenerla vigente por toda la duraci6n del proyecto.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se cuenta con garantla ambiental otorgada por el

Banco de la Producci6n S.A. Produbanco por un monto de US$31,500.

Cesi6n de Acciones

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13

de diciembre del 2016, se autoriz6 la cesi6n inevocable a favor de las sefioritas Marla

Jos6 Ayala Patiffo, Maria Mercedes Ayala Patifio, Marla Elisa Ayala Patifio y Marla

lsabel Ayala Patiffo, de 400,000 acciones de US$1 cada una cuyos titulares son los

sefiores Mauricio Rafl Ayala Salcedo y Mercedes Elena Patiffo Azube.

Con fecha 23 de diciembre del 2016, se celebra la Escritura de Cesi6n de Acciones en

conformidad a lo estipulado en el Acta de Junta General de Universal Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 13 de diciembre del 2016.

Contrato de obras en construcci6n

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaffia mantiene un contrato con el lng. Gustavo
Armijos, donde se acueda la construcci6n de los edificios: Cafeterla, Planta de sobres,
Planta nutrac6uticos, Planta de sueros, que incluyen losas del primer piso, segundo
piso, tercer piso, mamposteria y losa de cubierta tipo novalosa. lncluye tambi6n la
instalaci6n de aguas lluvias, sanitaria, potable y tuberia electrica empotrada y

adecuaciones en el Edificio Corporativo, Recursos Humanos y Ampliaciones Futuras.
Este contrato fue firmado el 4 de enero del 20'16, con un plazo de 18 meses y un costo
mensual de US$85,000 mis lVA.

(1)

(2)

(3)
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19.

Al 31 ds diciembre del 2016, la Compafila mantiene un contrato con el lng. Ratil
Rumiguano Puglla, donde s. asJrrda la constnrcci6n deledificio planta Co3m6li;€, que
induya lorar drl pr'wacr firo, sogundo d!o, tcr€€r pbo, mamp6t6rle y losa de cubiina
tlpg novaloea. lnduyo tambi6n la irutalaci6n ds aguas ltwias, sanitaria; potable y tuberla
olSctrica empotsada. Est6 cor reto fue lirmado el 10 de octubrc del 20i6, con irn ptazo
d€ 12 m.!cs y un costo de USt280,mO mes lVA.

Al 31 de diciembre del 2015, la C,ompafila mantenla un contrato con el lng. Raol
Rumiguano PlJglle, donde 3e aoJerda l€vantar la €struclura del Edificio Corfirativo.
Este contrato fue firmado el 23 de 6nero dol 2015, con un plazo de g m6s€s y un costo
de US$165,000 m6s lVA.

Al 31 de diciembre del 2016, se han adivado obras en construcci6n que @nesponden
a edificioG por US$l ,364,390, ver Nota 10. PROP|Ep O. plAN,TA y EOUtpO. NETO.

EVENTOS $UqSqCUENTES

He8ta la focha do emisi6n do 6slo3 esiados financieros (Abril I 7, 2017) no so produ,eron
evenlG, en la opini6n do la Adminbtraci6n dg la Compafiia, qu€ pudisran tsner un
efetio significativo sobG dichG estados financieros que no hayan sido ajGtados o
revelados en loc mbmos.

Ing. Mauricio Ayala Salcedo

Gerente General
c.I.0908402688
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