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TNFoRME DE AUDtroRlA Ei TtDo PoR uN AUDtroR INDEPENDTENTE

A los Accionistas de
INDEUREC S,A,

Opini6n

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDEUREC S.4., que comprenden

los estados de situaci6n flnanciera al 31 de diciembre del 20'18 y 2017, y los

conespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de

flujos de efectivo por los aflgs terminados en esas fechas, asl como el resumen de las

pollticas contables signiflcativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

todos aspeclos importantes, la situaci6n financiera de INDEUREC SA al 31 de

diciembre del 20'18 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con Normas lntemacionales de lnformaci6n

Financiera - NIIF.

Fundamento de la oDini6n

3. Nuestra auditoria fue efectuada do conformidad con las Normas lntemacionales de

Auditoria - NlA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con

mes detalle en la secci6n Responsabilidades del dudilor en rel6ci6n con la auditorla de

los estados linancieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del

C6digo de Elica para Contadores emitido por el Consejo de Normas lntemacionales de

Etictpara Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades

eticas que son aplicables a nuestra audltoria de los estados financieros en Ecuador

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suflciente para

proporcionar una base razonable para nuestra opini6n.

Asunto de 6nfasis

6. Al 31 de diciembre del 20'18, las ventas son efecluadas en un 48% 12017 19%) a

Farmayala Pharmaceutical Company S.A. (FPC) y 7olo (20171goh) a ltalchem Ecuador

s.A.. ver Notas 1. ACTIVIDAD EiONoMICA, 7. PAEIES-EE! eL9MpAS v 18

COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos Este asunto de enfasis no modifica

nuestra opini6n.
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Otra infomaci6n oue se presenta en la Junta General Ordinaria

7. El lnforme de auditorla extema a los estados flnancieros se emite con fecha Abril 12,

2019, previo a la celebraci6n de la Junta GeneralOrdinaria de Accionistas en la cual se
presentara informaci6n por parte de la Administraci6n, sobre la que 6sta es

responsable. Esta otra informaci6n, a la fecha de emisi6n de esle informe, no se

encuentra disponible, por esta raz6n, no ha sido ogmetida a nuestra revisi6n y no

podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informaci6n que se

presentard a la Junta y los estados financieros auditados.

6. Nuestra opini6n sobre los estados financieros no cubre la otra informaci6n que presenta

la Adminislraci6n a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusi6n que

proporcione un grado de seguridad sobre esta, quedando fuera de nuestra

responsabilidad como auditores.

Resoonsabilidades de Ia Administraci6n v los Accionistas en relaci6n con los estados

linancieros

9. La Administraci6n de la Compariia es responsable de la preparaci6n y presentaci6n llel

de estog estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas lntemacionales

de lnformaci6n Financiera - NllF, y de control interno que la Administraci6n considere

necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros libres de enores

importantes debido a fraude o error.

10. En la preparaci6n de los estados financieros, la Administraci6n es responsable de

evaluar la capacidad de la Compa la de continuar como negocio en marcha, revelando,

segUn cofiesponda, los asuntos relacionados con la Compafiia en funcionamienlo y

utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administraci6n tenga

la intenci6n de liquidar la Compaflla o cesar sus operaciones.

11. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentaci6n de los

informes financieros de la Compaflla.

Resoonsabilidades del auditor en relaci6n con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo 'l)

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados

financieros en su conjunto est6n libres de errores materiales, ya sea por fraude o po.

error, y emitirun informe de auditorla que contiene nuestra opini6n. Seguridad razonable

es un alto nivel de seguddad, pero no es garantia de que una euditorla realizada de

conformidad con las Normas lnternacionales de Auditorla - NIA siempre detecte enores

materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o enor y se

considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse

razonablemente que influyan en las decisiones econ6micas de los usuarios' basadas en

los estados financieros.

lnformes sobre otros reauerimientos leoales v reolamentarios

13. El informe de procedimientos convenidos relacionado con la primera emisi6n de

obligaciones y el contenido mlnimo del informe de auditoria externa de INDE[,REC S.A.

al 31 de diciembre del 2018 se adjunta en elAnexo 2.
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14. El Informe de Cumplimiento Tributario de INDEUREC S.A., al 3 de dicierl{bre del 2018,

un sistems de gestr6n certificado seg0n las no.mas lso 9OO1 e ISO 270o1
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Anexo 1

Como parte de la auditoria a los estados financieros INDEUREC S A. de conformidad con

las Normas lnternacionales de Auditoria - NlA, aplicamos el juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo Profesional durante toda la auditoria. Tambi6n:

. tdentiflcamos y evaluamos los riesgos de enores significativos en los estados

flnancieros, diseiamos y, realizamos procedimientos de auditorla que responden a

esos riesgos, obtenemos evidencia de auditorla suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opini6n.

. Obtenemos un entendimiento del conlrol intemo relevante para la auditorla con el fin

de diseffar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunslancias,

pero no con el proposito de expresar una opini6n sobre la efeclividad del control intemo

de la Compa la.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contablgs y revelaciones relacionadas efecluadas por la Administraci6n

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administraci6n del supuesto de empresa en

marcha y efl base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con

eventos; condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad

de Ia Compaf,la para continuar como negocio en marcha Nuestras conclllsiones se

basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoriat sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causarque la Compailla

no pueda continuar como una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentaci6n, estructura y contenido de los estados flnancieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones

subyicentes y eventos en una forma que logre presentaci6n razonable' obteniendo

sufiiiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacr6n flnanciera de la

Compafila para expresar una opini6n sobre los estados financieros.

. Somos responsables de la direcci6n, supervisi6n y ejecuci6n de la. auditorla de la

Compaf,ia. Somos tos Unicos responsables de nuestra opini6n de auditoda'

. Nos comunicamos con la Administraci6n de la Compafila en relacidn con, entre otras

cosas, el alcance y el momento de realizaci6n de Ia auditoria y los resultados

importantes de ta auditorta, incluidas posibles dellciencias significativas en el control

intemo que identificamos durante nuestra auditorla.

. Proporcionamos a los responsabtes de la Administraci6n de la Compafila una

oeciaracOn ae que ttemos cumplido los requerimientos de 6tica aplicables en relaci6n

"on 
iainoipinobnci" y comunicado con ellos acerc€ de todas Ias relaciones y demes

cuestionis'ae tas que ie puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra

independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas'
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INDEUREC S.A,

ESTADOS DE SITUACI6N FINANCIERA

DTCTEMBRE 31 2018 Y 2017

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

ACTIVOS
Efectivo
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
lnventarios
Gastos pagados por anticipado

Otras cuentas por cobrar
Total activo coniente

Propiedad, planta y equipo, neto

lmpuesto diferido
Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Obligaciones fi nancieras
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados
Obligaciones por beneflcios a los empleados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Obligaciones por beneficios a los empleados

lmpuesto diferido

PATRIMONIO

Capitalsocial
Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva facullatlva
Resultados acumulados
Total patnmonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

5

6

7

8

I

20'18

383,260
1,595,426

424,618
8,59'1,258

792.465

7,s15
11,794,542

27,122,670
47,273

130, r61

2017

227,209
1,728,685
1,262,772

8,351,085
1 ,094,297

1,005

12,66s,053

23,752,'187

77,925
66,285

10

16

17

17

17

39,094,646 36,!011!0

11

12

7

13
'14

11

7

14

16

17

3,868,305
2,769,339

't,508

7 41 ,894

_ 14,331

7,395,377

7,A24,O85

0
421 .994
106,252

20,000,000
0

227 ,412
67

3,119,459

23,346,938

39,094,646

3,258,190
1,604,850

1,721

8'10,345

0

5,675,106

9,436,695

3,375,000

346,696
123,021

10,000,000

5,000,000
156,822

67

2,448,q43

17 ,604,932

_9@

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

lng. Mauricio Ayala

Representante Legal Contadora



INDEUREC S,A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DIC|EMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

Notas
Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gaslos
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros
Tolal gastos

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de participacidn a trabajadores

e impuesto a las ganancias

Parlicipacion a trabajadores
lmpuesto a las ganancias

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado inteoral
(Perdidas) ganancias actuariales

Resultado integral del afio

18

2018
'19,379,769

('t2,664,222\

6,715,r47

(2,816,038)
(1,485,469)
( 1 ,2 58, '1 93)
(5,559,700)

156,27A

't ,3'12,125

(196,819)
(368,489)

119,917

2018

7 46,817

(4,81 1)

7 42,006

2017
18,631,973

(11,632,406)

6,999,567

(2,851,063)

(1,703,000)
(1,266,382)

15,820,4451

63,468

1,242,590

(186,389)
(350,296)

lq5,9q5

2017

705,905

6,539

712,444

'15

15

14

Las notas 1 - 19 adiuntas son parte integrante de los estados financieros.

lng Mauricio Ayala

Representante Legal

Ma[ha Gonzdlez

,J=->--

\ c-.:a-<,-<::_--<::_> >

Contadora



N
c

E
O

.q

q

-9
o
E
o

g

;
E
a

o

a
qP.
E6,<;
0h
5E
>E

-E

xl
drl

^l

*l

o. E@.
3 sS

tsE@-
d<j9
5-i

o!9
5-i

6i

"t-;-

b r.-

rotN-96.o

Eg"F grE"E

i gaB ! iai asB r
E 6:;i c --l :+ 6.=o F

€ E!E E EEIi:|HEE E
. HBj ,! .N*!=l Xd:
* #EE 8 E;EEI;E.E 8

E Ft; fi s"!5BlEE= E

a

61 6;
5t s

-, : Ag
3l9l 6. I i''-

ElElEl 5 e-'
pt=t dt .o Y

9l dl

Etgi 3 u3
6lsl !o ui (o

=l 
Pl 5e

31 5i .
trl 3l

or 9l b
6l_el

elEl

916l :

-E

E

d

u- 6'
A orzl --
ElPlsl E
glEiEl j

zt:t N-

3t 6t P
trlgl

ql ol (, s-

Xil ql o, @

EI

., 6t I
:1 El Hl 8
EIEIEI

""1 B

ot
zl
ol>l -:
El :t l
fl Rl ,

., --rl >l g

#l ='l 9[
ol url Xl E
uJl (r)l .! .o
trl ol ;l E

Bl El Hl a
=' 3l El Eol ol 9

al ol I
8l ,-
<t
FI

uJl



INDEUREC S,A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DToTEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIOADES DE OPERACION:
Resultado integral del af,o
Ajustes para reconciliar el resultado integral del ario con el efectivo
neto provisto en actividades de operaci6n
Depreciaci6n y amortizaci6n
Participaci6n a trabajadores e impuesto a las ganancias

Otro resultado rntegral

Obligaciones por beneficios a los empleados
Estimaci6n de cuentas de dudoso cobro
Bajas, ajustes y estimacrones de rnventario

Amortizaci6n de descuento en colocaci6n

Baja de cr6dito tributario
Provisi6n de intereses

Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por cobrar
lnventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto en activrdades de operaci6n

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSI6N:

Adquisicion de propiedad, planta y equlpo, neto

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversi6n

DE EFE

Obl€aciones financieras, neto

Parles relacionadas a largo Plazo

Aumento de capital

Efectivo neto provisto en actividades de financraci6n

Aumento (disminuci6n) neto en efectivo

Efectivo al comienzo del aho

Efectivo al flnal del afio

2018

7 42,006

1,322,403
565,308

4,811
84,818

0

292,189
27,428

0

61,998

964,903
(532,362)

14,719

678,211

4,226,432

(4,692,886)

(4,692,886)

(1,002,495)
(3,375,000)

5,000,000

622,505

156,051

227 ,209

383,260

2017

712,444

1,246,692

536,68s
(6,s39)

40,589
2,408

359.228
32,218

120,519

51,942

(449,695)

\236.425)
(272,807)
(617,821\

1,519,438

(6,182,780)

(6,182,780)

2,900,286
1,325,000

0

4,225,286

(438,056)

665,265

227 ,209

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros'

:4::,
tng. Mauricro AYala

Representante Legal Contadora
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INDEUREC S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DTC|EMBRE 31. 2018 Y 2017

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

FLUJoS DE EFEcTIVo PoR AoTIVIDADES DE oPERAcION:
Efectivo recibido de clientes
lnventarios

Gastos pagados por anticipado y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Gastos acumulados
lmpuestos por pagar

Efectivo neto provisto en activrdades de operaci6n

2018

20,344,672
(532,362)

14,7',19

(15,168,461)
(179,699)
(252,437\

4,226,432

2017

18,210,7U
(236,425)
(272,807)

(15,969,87s)
(159,618)
(52,571)

Lq19l38

Las notas '1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financEros.

lng. Mauncio Ayala

Representante Legal Contadora


