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tNFoRME oe RuotroRlR EMlrlDo PoR uN AUDlroR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

INDEUREC S.A,

Ooini6n

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDEUREC S.A., que comprenden

los estados de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los

correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de.flujos

de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las pollticas

contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situaci6n financiera de INDEUREC S.A. al 31 de

diciembre del 2016 y 2015, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los affos

terminados en esas fechas, de conformidad con Normas lntemacionales de lnformaci6n

Financiera - NllF.

Fundamento de la opini6n

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas lnternacionales de

Auditoria - NlA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con

mes detalle en la secci6n Responsabilidades del auditor en relacihn con la auditoria de

/os esfados /Tnancieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compafila de conformidad con los requerimientos del

C6digo de Eiica para Contadores emitido por el Consejo de Normas lntemacionales de

Eticapara Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades

6ticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

5. Gonsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para

proporcionar una base razonable para nuestra opini6n.

Asunto de 6nfasis

6. Al 31 de diciembre del 2016, las ventas son efectuadas en un 46% (2015:50okl a

Farmayala Pharmaceutical Company S.A. FPC y 'l4o/o (2015: 21%) a ltalchem Ecuador

S.A., ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, 7.-PARTES RELACIONADAS y 1E.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contratos. Este asunto de 6nfasis no modifica

nuestra opini6n.
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Resoonsabiliclacles cle la Aclministraci6n v los Accionistas en relaci6n con los estaclos

financieros

7. La Administraci6n de la Compafiia es responsable de la preparaci6n y presentaci6n fiel

de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas lnternacionales

Je lnformaci6n Financiera - NllF, y de control interno que la Administraci6n.considere

necesario para permitir la prepiraci6n de estados financieros libres de enores

importantes debido a fraude o error.

L En la preparaci6n de los estados financieros, la Administraci6n es responsable de- 
Jr"tr"i U t"pacidad de la Compafita de continuar como negocio en marcha, revelando,

s"ggn .orr"iponda, los asuntos relacionados con la Compafifa en funcionamie_nto y

uUiizanao er piincipio contable de negocio en marcha, salvo que la Administraci6n tenga

la intenci6n de liquidar la Compaftla o cesar sus operaciones'

g. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentaci6n de los

informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relaci6n con la auditor[a de los estados financieros (Ver

Anexo)

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados- 
Rnancieros en su conjunto est6n libres de errores materiales, ya sea por. fraude o por

"iioi, 
V 

"riti1. 
,n infonire de auditorla que contienenuestra opini6n. Seguridad razonable

es Jn'afto nivel de seguridad, pero no es garantla de que una auditorla realizada de

coniormUaA con las N6rmas lniernacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores

materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se

ionsidera mate1al si, individualmente o en su conjunto, puede 
. esperarse

iaio-naUtemente que influyan en las decisiones econ6micas de los usuarios, basadas en

los estados fi nancieros.

lnforme sobre otros reouerimientos leoales v reolamentarios

't 1. El lnforme de procedimientos convenidos sobre la primera emisi6n de obligaciones de

INDEUREC S.h. al 3'l de diciembre del 2016, se emite por separado'

12. El lnforme de Cumplimiento Tributario de INDEUREC S'A.' al 31 de del 2016,

por requerimiento del Servicio de Rentas
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Anexo

como parte de la auditoria a los estados financieros INDEUREC S.A. de conformidad con

f"r' fl,i*"" lntemacionales de Auditorla - NlA, aplicamos el juicio profesional y

,.r,t"n"ro. una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambi6n:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de enores significativos en los estados

frnincieros, di6efiamos y, realizamoJprocedimientos de auditoria que responden a

eioi riesSjos, obtenenios evidencia de auditorta suficiente y apropiada para

proporcion-ar una base para nuestra opini6n'

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin

J";[;ffrr procedimientos de auditoria que sean.apropiados en las circunstancias,

iJrJ .o i"nir piof6sito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno

de la ComPafiia.

o Evaluamos to adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de.las

estimadones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Adminishaci6n'

o concluimos sobre el uso adecuado por la Administraci6n del supuesto de.empresa en

;;;;i.,; t;;-uase a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones.con

iventos'o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad

de la compafila para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se

;;;-;; ia evidencia de auditorta obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

.uoito'1";sinembargo,eventosfuturosocondicionespuedencausarquelacompafiia
no pueda continuar iomo una empresa en marcha'

o Evaluamos la presentaci6n, estructura y conten_ido de los estados financieros,

in;iut;d. las rLvelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones

su-Oyicintes y eventos en una forma que logre presentaci6n razonable. Obteniendo

sufiiiente evidencia apropiada de auditorla respecto de la informaci6n financiera de la

Compafita para expresai una opini6n sobre los estados financieros'

o somos responsables de la direcci6n, supervisi6n y ejecuci6n .de la..auditoria de la

co,p"ni...so,os los rjnicos responsables de nuestra opini6n de auditoria.

o Nos comunicamos con la Administraci6n y Accionistas de la compafila en relaci6n

con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de realizaci6n de la auditorla y los

i"r,ln"Jo. irportantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en

el control inteino que identificamos durante nuestra auditorla'

. Proporcionamos a los responsables de la Administraci6n de la compaffia una

Oeiiaraci6n de que hemos cumplido los requerimientos de 6tica aplicables en relaci6n

con ia independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demes

cuestiones de las que ie puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra

independencia, y en su caso, las conespondientes salvaguardas'
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INDEUREC S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

prcrEMBRE 31. 2016 Y 2015

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

ACTIVOS
Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

lnventarios
Gastos pagados Por anticiPado

Otras cuentas por cobrar

Total activo coniente

Propiedad, planta Y equipo, neto

Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones financieras

Cuentas y documentos Por Pagar

Partes relacionadas

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones fi nancieras

Partes relacionadas

Obligaciones por beneficios a los empleados

lmpuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

lng. Mauricio Ayala

Representante Legal

Las notas.l - '19 adjuntas son parte integrante de los

Q-zz-ft-.>. 'G

Notas

5
b
7

I
o

2016

665,265
1,330,913

1,213,076
8,473,888
1,229,206

18,816,099

93,714

31,823,347

2015

30,013

1,067,898

s91,677
7,503,856

917,088
7,944

10,118,476

14,323,260
0

24,441,736

10

11 3,270,144

12 1,925,965

7 24,733

13 696,488

5,917,330

11 6,524,455
7 2,050,000

14 322,209

16 116,865

17 10,000,000

17 5,000,000
't7 91,360

67

17 't,801,061

16,892,488

31,823,347

1,339,602

3,241,760
115,255

509,970

5,206,587

971,901

1,656,960

300,937

129,534

10,000,000

s,000,000
46,010

67
1,',t29,740

16,175,817

24,441,736

4

financieros.

Contadora
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INDEUREC S,A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DtctEMBRE 31. 2016 Y 2015

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos
Gastos administrativos

Gastos de ventas

Gastos financieros

Total gastos

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de ParticiPaci6n a

trabajadores e impuesto a las ganancias

Participaci6n a trabajadores

lmpuesto a las ganancias

Utilidad neta del ejercicio

Notas 2016
18 17,266,203

(1O,980,222\

6,285,981

(2,561,680)

(1,929,996)
(644,74O1

(5,136,416)

7,794

1,157,359

'r5 (173,604)

15 (329,138)

654,6't7

2015
1A,475,266

(11,963,7s0)

4,511,516

(2,054,888)

(1,386,025)
(3U,4751

(3,775,388)

37,491

773,619

(116,043)
(215,318)

42,258

2015

442,258

11,247

453,505

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado inteoral

Ganancias actuariales

Resultado integral del afio

2016

654,617

62,054

716,671

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

lng. Mauricio Ayala

Representante Legal Contadora
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INDEUREC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31. 2016 Y 2015

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

Capital

social

3,000,000

7,000,000

Reserva

leoal

21,864

Reserva

facultativa

67

Reserva

de caoital

737,202

Total

resultados

acumulados

610,512

0

(24,146\

0

89,869
11,247

Total

14,132,443

Aoortes para

futuras

caoitalizaciones

10,500,000

(7,000,000)

1,500,000

Resultados acumulados

Aiustes oor
orimera Utilidades

adooci6n NllF acumuladas

(1,012,174) 885,484

0

024,146 (24,'.1461

89,869

11,247

1,500,000

89,869
11,247

Saldos a diciembre 31,2014

Aumento de capital, ver Nota 17.

PATRIMONIO
Transferencia a reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones,
ver Nota 17. PATRIMONIO
Ajustes
Otro resultado integral

Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31,2015

Transferencia a reserva legal

Otro resultado integral

Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2016

10,000,000 46,010

45,350

67 5,000,000 737,202 (1,012,174) 1,404,712

(45,350)

62,054

442

1,129,740

(45,350)

62,054

442

16,175,817

62,054

617 654,617 654,617

,000 91 1,012,17 2.076.033

. t-aqnOtas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados fin"n9ryt.'-,_-

892,488

6
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INDEUREC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DtctEMBRE 31. 20'16 Y 2015

(Expresados en d6lares de E.U.A.)

Resultado integral del ano

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo

neto (utilizado) provisto en actividades de operaci6n

Depreciaci6n y amortizaci6n

Participaci6n a trabajadores e impuesto a las ganancias

Otro resultado integral

Obligaciones por beneficios a los empleados

Estimaci6n cuentas de dudoso cobro

Bajas y provisiones de inventario

Cambios netos en activos v Pasivos

Cuentas por cobrar

lnventarios
Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas, documentos por pagar y otros

2016

716,671 ,

1,203,063

502,742
(62,054) .

90,538 J

0

302,485.

(877,656)v'

(1,272,517)/
(312,118)

(1,742,422\

(1,451,268)

2015

453,505

't,106,619

331,361
('t1,247)

83,570

10,800

46,626

(527,475)
(419,436)

(191,778)
(186,012)

696,533Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operaci6n

Adquisici6n de propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversi6n

Obligaciones financieras, neto

Partes relacionadas a largo Plazo

Aumento de capital

Efectivo neto provisto en actividades de financiaci6n

Aumento (disminuci6n) neto en efectivo

Efectivo al comienzo del affo

Efectivo al final del afio

(5,679,902)' (3,246,832)

(5,67e,s02) (3,246,832)

7,373,382
393,040 i

0

7,766,422

635,252

30,013

665,265

(1,378,895)
't,480,000

1,500,000

1,601,105

(949,194)

979,207

30,013

Las notas'l-19 adjuntas son parie integrante de los estados financieros.

:
lng. Mauricio Ayala

Representante Legal Contadora
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