INMOBILIARIA COSTANERA INMOCOST S.A.

INFORME ANUAL DE LABORES

Senores Accilonistas:

Por la presente cumplo con llevar a vuestro conocimiento mi funcién administrativa en
labor inherente a mu cargo de Gerente de la compaiiia INMOBILIARIA
COSTANERA INMOCOST S.A. correspondiente al ejercicio economico de 2003.

Durante el afio 2003 la actividad de la compaiiia se vio atectada por varios factores que
incidieron en el desarrollo y resultado de la misma, tales como: la inestabilidad politica
suscitada entre el poder ejecutivo y las alianzas, cred incertidumbre en el ambito
econdmico; el alza de los servicios basicos; el incremento en determinados materiales
de construccion.

Los factores antes indicados, incidieron en forma negativa en la produccidn,
rentabilidad y liquidez de todos los sectores productivos, impidiéndonos un apertura del
mercado y captacion de nuevos clientes; por lo que a nuestra compaiiia se le hizo muy
dificil cumplir con los objetivos planteados por los accionistas para el periodo 2003, y

obtenga una pérdida de U$ 157,73 (CIENTO CINCUENTA Y SIETE 73/100
DOLARES).

En lo que respecta a la Administracion de la Companiia €sta se ha esforzado por regirse
a las politicas y decisiones en todos sus aspectos econOmicos y tributarios.

Agradeciéndole la confianza y apoyo en mi gestion, pongo a consideracion de Uds. los
resultados financieros del ejercicio econémico al 31 de diciembre del afio 2003 para su
aprobacion.

Atentamente,

ING. SANTIAGO TETTAMANTI
GERENTE




