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DICTAMEN DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A. “IASA”

1. He auditado of Balance General adjiunto de la Compafia "INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A. "IASA” al 31 de
Diciembre del 2000, los Estado de Resultados, Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, y Flujos de Efectivo
por el afio terminado en esa facha. Estos estados financieros son responsasbilidad de la Gerencia de /a Compafiia.
Mi responsabilidad as expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en una Auditona.

2. La Auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y reafizada para obtener certeza razonable de sf los estados
financieros no contienen exposiciones emdneas o inexactas de cardcter significative. Una auditoria incluye el
examen, a base de prusbas, de la evidencia que soportan las cantidadss y revelaciones presentadas en los
astados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de confabridad utifizados y de las
estimacionas relevantes hechas por la administracién, asf como una evaluacion de fa presentacién general de los
estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una base razonable para emitir una opinién.

3. Como se expiica en la Nota A, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo fueron preparados de
acuerdo con normas conlables establecidas por la Superintendencia de Compafilas de! Ecuador, las cuales
difieren de las normas internacionales de contabilidad.

4. Al afio terminado el 31 de diciambre de 2000, la compafila no ha confirmado los saldos de cartera de documentos
y cuentas por cobrar a clientes, la cual registra la cantidad de US $.492.168.68 (expresado en dblares de Estados
Unidos de América).

5. Por cfro lado, la compafifa no ha confirmado los saidos de documentos y cuentas por pagar a proveedores, la cual
registra le cantidad de US $.212.205.86 (expresado en ddlares de los Estados Unidos de América) al 31 de
diciemnbre del 2000. Ademas, no me fue posible satisfacerme por otros medios de la razonabilidad de los montos
no confirmados ni la eventual existencia de otros tramites por éste conceplo, directos e indiractos y /o garantfas
diferentes registradas en fos libros de contabilidad de la Compafifa.

6. En mi opinitn, excepto por los comentarios seflalados en los pérrafos 4, 5, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablements en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compafila INDUSTRIA ALIMENTICIA -S.A. “iA al 31 de diclembra de! 2000, y los resuftados de sus
oporaciones y flujos de efectivo por el afio terminadq en esa fecha, de conformidad con normas contables
astabiecidas por la Superintendencia de Compafifas en ¢f Ecuador.

7. La opinidn, respecte al gumplimiento fributario de [4s obligaciones tributerias por parte de ila Compaftia
INDUSTRIA ALIMENTICIA 8.A. "IASA”, al 31 de dicjembre del 2000, de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes contenidas en gl-artfculo 284 de la Ley de Régtmen Tributario intemo, se emitird por separado.

Ec. Efrain E/Cdpeda Jiménez  /

Reg. Nag/de Contadores 2203
bre 16 def 2002.

OFICINA: Cdia. La Salba Mz. NV.7 Telf. 332007 — Fax: 410838 — Guayaquil - Ecuador
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(EXPRESADOS EN DOLARES AMERICADOS)

INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A. "IASA™

BALANCES GENERALES

31 de diciembre de

2001 2000
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo 0.00 246,18
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 0,00 492.168,68
Préstamos a empleados y otros (Nota B} 0,00 108,59
Inventarios 0.00 0,00
Gastos pagados por anticipado 0,00 2.456,68
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 0,00 494 980,13
OTROS ACTIVOS 0,00 2.077.823,17
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota C) 0.00 1.742,986,35
0,00 4,315.789,65
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario 0,00 0,00
Préstamos bancarios por pagar (Nota D) 0,00 0,00
Documentos y Cuentas por pagar (Nota E) 0,00 212.205,86
Gastos acumulados por pagar {Nota F) .00 1.079.407,75
Porcién corriente del pasivo a largo plazo 0,00 1,886.350,88
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 0,00 3.177.964,49
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota G) 0,00 25.000,00
INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS
Acciones comunes - autorizadas suscritas y en circulacion
816.400, al valor nominal de S/.5.000 cada una. 0,00 163.280,00
Aportes para futuras capitalizaciones 0,00 0.00
Reserva por revalorizacién del patrimonio 0,00 383.046 20
Reexpresién monetaria 0,00 565.267,81
Reserva Legal (Nata H) 0,00 183,57
Pérdidas de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Utilidad (Déficit) (Nota I) 0,00 1.047,58
0,00 1.112.825,16
0,00 4.315.789,65
Prueba 0.00 0,00

Vea notas a los estados financieros
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INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

{(Expresados en dolares americanos)

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas Netas
Servicios de produccidn

Otros

COSTO Y GASTO DE OPERACION:

Costo de Servicios
Gasto de Ventas

Gastos de Administracion
(Gastos Financieros

PERDIDA (UTILIDAD) NETA

Vea notas a los estados financieros

31 de diciembre de

2001 2000
0,00 0,00
420.000,00- 309.800,00
14,66 103.033,59
420.014,66 412.833,59
128.86375. 133.842,20
0,00 0,00
38.951,72 2461716
299.176 48 253.126,67
468.001,95 411.786,03
-47.987.29 1.047,56




‘0000000000000000000.0.0...0O..Q..OOOOQUUHHHHHH

INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS)

Aportes para Aumento Reserva por Déficit
Acciones futuras capi- de capital revalorizaciébn Reexpresion Reserva Pérdidas

Descripcion comunes talizaciones en tramite del patrimonio Monetaria Legal Acumuladas

‘ Saldo al 1 de enero de 2000 163.280,00 0,00 0,00 86.635,69 173.317.62 183,57 -291.620,84
Pérdida del ejercicio actual 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 1.047,58
Ajuste de afios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compensacion de pérdidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Ajuste por correccién monetaria ano 1999 0,00 0.00 0,00 296.410,51 39195019 0,00 291.620,84

Saldo al 31 de diciembre de 2000 163.280,00 0.00 0,00 383.046,20 565.267,81 183,57 1.047,58
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INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS)

Afio terminado el

31 de diciembre de

Descripcién 2000 1999
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 24.916,46 24.723,28
Efectivo pagado a proveedores y empleados 312.757,83 449.723,56
Oftros ingresos 0,00 0,00
Intereses y comisiones pagados -150.,093,08 -236.189,44
Efectivo neto usado en las actividades de operacion 187.581,21 238.257 40
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producto de la venta de propiedades 0,00 0,00
Efectivo pagado para adquirir propiedades -15.921,73 244.102,96
Efective pagado (recaudos) de préstamos hechos -30,03 152,52
Recaudos de propiedades intangibles -469.325,57 -1.535.972,88
Retiro de propiedades, neto 0,00 1.339,40
Efectivo neto usado en las actividades de inversién -485.277,33 -1.290.378,00
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a carto plazo 297.416,02 491.507,84
Préstamos a large plazo 0.00 560.763,56
Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento 297.418,02 1.062.271,40
DISMINUCION DEL EFECTIVO -280,10 150,80
Saldo del efectivo al inicio del afio 526,28 375,48
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 246,18 526,28
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INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS)

Afio terminado el
31 de diciembre de

Descripcién 2000 1999
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
CON EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDA-
DES DE OPERACION.
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 1.047,56 -240 553,56
Mas: gastos que no representan desembolsos de efectivo.
Gasto de depreciacion y amortizacion. 133.842,20 7.137,56
134 889 76 233 416,00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumentos en:
Inversiones Permanentes 0,00 0,00
Documentos y cuentas por cobrar 0,00 0,00
Inventarios 0,00 0,00
Gastos pagados por anticipado 1.536,14 0,00
Documentos y cuentas por pagar 0,00 544.647,72
Gastos acumulados por pagar 360.833,58 0.00
TOTAL AUMENTOS 362.369,72 544.647,72
Disminucién en:
Inversiones Permanentes 0,00 0,00
Documentos y cuentas por cobrar 284.883,54 71,406,40
Inventarios 0,00 0,00
Gastos pagados por anticipado 0,00 1.567,92
Documentos y cuentas per pagar 24.794,73 0,00
Gastos acumulados por pagar 0,00 0,00
TOTAL AUMENTOS 309.678,27 72.974,32
52.691.45 471.673,40
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 187.581.21 238.257,40
Prueba 0,00 0,00
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INDUSTRIA ALIMENTICIA S.A. “IASA”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

A RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES.

Industria Alimenticia S.A. IASA (la Compafila) fue constituida por escritura puablica el 20 de
Febrero de 1964, en la ciudad de Ambato, Ecuador, inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Ambato con fecha 12 de marzo de 1964. El objeto social de la Compafiia es la
produccién y distribucion de articuios alimenticios en conservas. £l 27 de enero de 1996
mediante escrifura publica celebrada ante el Notario Publico del Cantén Guayaquil Ab. Marcos
Diaz Casquete, procede al cambio de domicilic y estatutos de la Compadiia, esto es de la
ciudad de Ambato a Chanduy, Cantén Santa Elena, Provincia del Guayas. .

En el Registro Oficial 34 publicado el 13 de marzo del 2000, sefiala el nuevo modelo
econémico “dolarizacion”, io cual confleva reemplazar la moneda nacional el sucre (S/) por el
doélar estadounidense de Jos Estados Unidos de América (US $). Esto es, el tipo de cambio
unico de S/.25.000 por cada LISD $1.00

El Registro Oficial 57 publicado el 13 de abril del 2000 contiene lo siguients: “La fecha de
transicion sera el 31 de marzo del 2000. En consecuencia, a la mencionada fecha se efectuara
la reexpresion y conversion de los estados financieros y, a partir de 1 de abril del 2000, Ia
contabilidad se llevara en dblares de los Estados Unidos de América”

Por o tanto, debido al cambio generado por el Modelo Econémico adoptado el Balance
Genaral terminado el 31 de diciembre del 2000 y el Estado de Resultados, no pueden ser
comparables con fos estados financieros terminados el 31 de diciembre de 1898

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados conforme con normas y précticas de
contabilidad vigentes en el Ecuador,

E! Balance General terminado al 31 de diciembre del 2000 ha sido elaborado atendiendo al
nuevo esquema de la dolarizacién, de acuerdo a la norma ecuatoriana de contabilidad 17
vigente, aplicada a las partidas no monetarias reveladas en el estado financiero sefalado a la
fecha de transicién del 31 de marzo del 2000, La nueva tasa de cambio establecida por el
Banco Central del Ecuador, es de §/.25.000 por cada USD $1.00. Sin embargo, los estados de
resultados y flujo de efective no son sujetos de reexpresion monetaria.

La Resolucién SB-SC-3RI-01, emitida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de
Compafias y Servicic de Rentas Internas, publicada el 13 de abril del 2000, adopté la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad 17 “conversidon de Estados Financieros” para aplicar la

OFICINA: Cdla. La Saiba Mz. N V.7 Telf. 332007 - Fax: 410838 — Guayaquil - Ecuador
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dolarizacion, con la cual las sociedades y personas naturales obligadas a llevar contabilidad
saegin el Decrefc 1628 contenido en el Registro Oficial 378 publicado el 30 de diciembre de
1999, deben efectuar la conversién de sus registros contables en sucres (S/) a la moneda
esfadounidense, el ddlar (USD $), utilizando el procedimiento siguiente:

Reexpresion Monetaria Integral

Los valores revelados en fos activos, pasivos y patrimonio de los accionistas al 31 de marzo del
2000, han sido ajustados previo la conversion de los esfados financieros a la moneda
estadounidense (USD 3) de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, utitizando para el
efecto, el Indice de ajuste por inflacion en el perfodo del 1 de enero hasta ef 31 de marzo del
2000, con el propésito de medir el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de fa moneda
nacional el sucre (S/).

El Indice aplicado en el periodo referido fue el 0.328118, y para las adiciones efectuadas
durante el periodo de transicién, a utilizado el indice proporcional. Los resuitados de haber
aplicado fa Correccién Monetaria Integral han sido contabifizados en la cuenfa "Resultado por
Exposicion a la Inflacion” en el perfodo. La utilidad o pérdida generada durante el periodo de
transicion no esta sujeta a reexpresion en el periodo precedente. ™

indice Especial de Correccién de Brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de fos accionistas al 31 de marzo del 2000,
corregidos por ef indice de ajuste de inflacidn hasta la fecha de transicién, para el efecto, sé a
aplicado el Indice especial de correccién de brecha, el mismo que se generd por la variacién
acumulada de la diferencia existente entre e! 31 de diciembre de 1991, o en la fecha de origen,
de ser posterior a la fecha de transicion.

El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 obtenido de! ajuste de aquellas pariidas
no monetarias del perfodo contable de enero 1 del 2000 y la fecha de transicidn, se ha

registrado, en la cuenta "Reexpresion Monetaria” y en la cuenta "Resuftados por Exposicién a
la Inflacién” en su orden.

Correccion de Estados Financieros

Los estados financieros proporcionados por la Compaftia al 31 de marzo def 2000, han sido
ajustados aplicando los respectivos Indices de Reexpresién Monetaria integral y el Indice
Especial de Correccién de Brechas hasta la fecha de fransicion, los cuales se han dividido para
la tasa de cambio de S/.25.000 por cada dolar estadounidense. Efecto, que generd la base
para obfener los estados financieros dolarizados que sustenta el inicio de fa registracion
contable en la moneda norteamericana a partir del 1 de abril def 2000.

OFICINA: Cdla. La Saiba Mz. N V. 7 Telf. 332007 - Fax: 410838 — Guayaquil - Ecuador
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Resumen de los Indices Especiales de Correccion de Brechas utilizados por la
Compahia:

Diciembre 31 de: Factor de Ajuste %
1991 0.2688500
1992 0.3399200
1993 0.6668100
1994 0.8567200
1995 0.0771460
1996 0.8065700
1997 0.0600000
1998 0.0000000
1999 0.8198800

Los activos y pasivos estén contabilizados en moneda extranjera a los respectivos tipos de
cambio vigentes al aflo terminado el 31 de diciembre del 2000. E! diferencial cambiario

generado por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera ha sido registrado en
resultados del efercicio.

Al 31 de marzo del 2000, el inventario de articulos para la comercializacion se ha actualizado
aplicando el indice de ajuste de reexpresi6n monetaria integral y el Indice especial de
correccion de brecha, hasta ef 31 de marzo del 2000.

El activo fijio al 21 de marzo del 2000, ha sido ajustado utilizandc el indice de correccion
monetaria integral y el Indice especial de correccitn de brecha hasta la fecha de transicion (31
de marzo del 2000).

B. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Compafiia relacionada:

La Portuguesa S.A. § 492.168.68
Préstamos a empieados 108.59
$ 492 277.27

La compafila no registra provision para cuentas incobrables, por cuanto su principal
cliente es una compafifa refacionada, lo que asegura su recuperabilidad.

OFICINA: Cdla. La Saiba Mz. N V.7 Telf. 332007 - Fax: 410838 — Guayaquil - Ecuador
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C. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (an dblares):

Saldo al Saldo al
1-01-2000 Adiciones Retiros Transferencias 31-12-2000
Al costo de adquisicion:
Terrenos 5.345.98 2.789.79 2.556.19
Edificios 2.665.87 40.00 2.625.87
Instalaciones 17.436.51 40.00 17.476,51
Enseres de Fabrica 0.00 55.74 55.74
Maquinaria y Equipo 231.246.77 231.246.77
Vehiculos 13.146,34 1.784.66 11.361.68
Mueb. y eq. de oficina 393.95 393.54
Equipos de Computacién 354.69 5574 298.95
270.500.12 95.74 0.00 4.670.19 266.015.67
Menos: Dep. Acum. 110.348.55 14.405.31 124.753.86
160.241.57 -14.309 57 0.00 4.670.19 141.261.81
Revalorizacién y correccion
Monetaria:
Terrenos 115.096.94 88.528.10 203.625.04
Edificios 89.834.75 78.304.40 11.530.35
Instalaciones 48.236.62 267.910.53 316.147.15
Enseres de Fabrica 0.06 1.920.23 1.920.23
Maquinaria y Equipo 957.526.69 1.451.595.88 2.409.122.57
Vehiculos 22.236.08 38.865.40 61.101.48
Mueb. y Eq. de Of. 9.557.15 4.679.88 14.237.03
Equipos de Computacion 671.78 1.760.20 2.431.98
1.243.160.02 1.855.260.22 0.00 78.304.40  3.020.115.84
Menos: Dep. Acum. 524.243.78 117.729.49 776.417.96 1.418.391.23
718.916.24 1.737.530.73 - 776.417.96 78.304.40 1.601.724.61
879.157.80 1723.22116  -776.417.96 82.974.58 1.742.086.41

OFICINA: cdla. La Saiba Mz. N V. 7 Telf. 332007 — Fax: 410838 ~ Guayaquil - Ecuador
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D. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR;

Representan préstamos sobre firmas obtenidos de Instituciones Bancarias locales por
$4.987.00 que corresponde a la Cia. de Segurcs La Union por Pdliza de Incendio # 30124
que vence el Octubre del 2000; por $350.000.00 a favor del Banco del Pacifico con 15,00%
de interés anual mediante tabla de amortizacién con dividendos de US $25.000 cada uno
de vencimiento Julio 25 de 1998 hasta vencimiento Qctubra 7 del 2001 y, $1.531.363.88 a
favor de la Corporacion Financiera Nacional mediante fabla de amortizacion de dividendos
desiguales trimestrales con vencimiento desde Octubre 11 de 1996 hasta Junio 22 del 2000,
con 12.25% de interés anual. Los préstamos sobre firma estén garantizados por el principal
accionista de fa Compafiia, con prenda industrial e hipotecarfa de bienes inmuebles.

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Anticipo de clientes y otros $ 20866346
Empresa Etéctrica del Ecuador 14.61
Superintendencia de Compafifas 2.956.58
Varios Acreedores 571.21
§ 21220586

F. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses y comisiones por pagar $ 1.020813.50
Intereses, multas y otros 56.775.50
Beneficios sociales 1.718.75

$ 1.079.407.75

G. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco del Pacifico:
Préstamo de US $375.000 al 15.00% de interés
anual, pagadero en dividendos trimesirales con
vencimiento final de Enero de 2002. El saldo a
pagar a la fecha US $.375.000. (1) $ 25.000.00

$ 25.000.00

(1) Préstamos garantizados con prenda industrial sobre maquinarias y equipos y por el
principal accionista de la Compafiia.

OFICINA: Cdla. La Saiba Mz. N V. 7 Telf. 332007 - Fax: 410838 — Guayaquil - Ecuador
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H. UTILIDAD:

{1) Reserva Legal.- De acusrdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser ulilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

l. SERVICIOS DE PRODUCCION:

Corresponde a ingresos por servicios de produccion a una compafiia relacionada. Esta
. operacion genera ingresos brutos equivalentes al 20% sobre los gastos y cosios
incurridos en el otorgamiento del servicio.

J. CONTINGENTES:
Al 31 de diciembre de 2000 la Compaftia no registrd activos y /o pasivos contingentes.

La Compafia tiene abierto fos libros contables correspondientes a 1996, 1997, 1998,
1999, incluso, 2000 para ser revisados por las autoridades fributarias del Ministerio de
Finanzas.

K. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2000 y la fecha de presentacién de eslos estados
financieros (16 de Julio del 2002), en adicién a las notas explicativas no se han
producido hechos que en opinidn de la Administracion Central de la Compafifa,
hubieren tenido efectos relevanies con relacién a los estados financieros.
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