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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
OCHINE 5.A.

Guayaquil, 27 de abnil del 2019

Opinidn

Hemos auditade los estados financieras de la Companfa QCHINE $.A., gue comprenden &l estado
de situacion financiera ai 31 de diciembre del 2018, el estado de resultedos Integrales, el estado
de cambios an el patnmanio y el astado de flujos da efectivo correspondiente al ejercicio
econdmico terminado en dicha fecha. asi como un resumen de las politicas contables significativas
y olras notas explicativas.

En nuestra opinibn, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, sn todes Ios
aspectos materiales. ia situacion financrera de la Compatiia OCHINE S.A, al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio erminado en esa facha,
de acuerdo con las Normas intemacionales de Informacion Finenciera para Pequefias v Medianas
Empresas {NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Muesira auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audltoria. Muestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mds adelante en la seccion
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de |08 estados financierss™ de nuestro
infarme.

Enfasis
Ctros asuntos

Sm modificar nuestra aplnidn, llamamos [a atencitn a la Nota 14 de los estados financieros, que
indica que QCHINE §.A. por &t periodo en que s& informa la compaiiia no ha genérado ingresos
relacionados 3 su principal aclividad econdmica comespondiente a servicios de ensefianza
primarna, de acuerdo a su obyjato social, existiends |z incertidumbre de [2 capacidad da QCHINE
S.A.. para continuar como empresa en marcha

Indepandencia

Somos independientes de la Campafiia OCHINE 5.A. de acuerdo con el Cédigo de Ftica para
Profasionales de la Contabilidad def Consso de Normas Inlemacionales de Etica para Contadores
{|ESBA por sus siglas en inglés) Juntd con los requenimientos de élica que san aplicables a nuestra
auditoria de los 2slados financieros en Ecuador ¥ hemos cumplico las demas responsabilidades
de elica de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de é&tica de IESBA. Consideramos
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gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suflciente v adecuada
para expresar nuestra ppinion de auditoria.

Restriccion de distribuclon y uso

Este informe fue preparado para uso exclusiva de la Administracion v los Accionislas de OCHINE
5.4 y no debe ser usado parg ningein otre proposile.

Asunto significative de auditoria

Hemos determingade gque no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro
reporte,

Otra informacién

La Administracitn es responsable por fa preparacion de otra informacion, Otra informacion
comprende el Informe Anual del Gerente General [que no incluye los eslados fingneisros nj el
informe de auditorle sobre los mismos). Se espera gue el Informe Anval del Gerente General esté
digponible despugs de la fecha de nuesiro informe de auditoria.

Nugstra opinicn sobre los estados financieros de la Compafila, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o cunclusitn sobre la misma.

En congxidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra rasponsabilidad es ieer al
Informe Anual del Gerente General cuando esia disponible y, al hacerlo, considerar 5i esta
informacion contiene inconsisiencias materiales en relacion con los estados financieros © con
nuestro conocimiento obtanido durante la auditoriz. o si por el contraric se encuenis distorsionada
de farma material,

Si, al leer @l Informe Anual det Gerente General, concluyéramos gue existen inconsistencias
materiales de esia informacidn, nosolros reporfaremos éste hecho & los Accionistas y a la
Adminlstracion de la Compafila.

Responsahifidades de la Administracidn de la Compaiiia por los astados flnancleros

La Administracidn de la Compafia OCHINE 5.A. es responsabia de la preparacion y preseniacion
razonable de esios esiades financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn
Financiera pera Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) v del control interno que
congsidere necesaro para permitr la preparacien de eéstados financieros libres de errores
materiales, debida a fraude o smor,

En la preparacitn de los estados financieros adjuntos, la Administracién de fa Compaiia es
responsable de |8 évaluar la capacidad de la Companla para continuar como negocio en marcha,
revelando, seqin comesponda, lag cuestiones relacionadas con la emgpresa en marcha y Ulilizando
wl principio contable de empress en marcha excepto si la Admimstracion tiene intencidn de llquidar
l& Compafiia o dé ¢cesar sus oparaciones, o bien no exista olra altemativa realista,

La Administracion de la Compaiila GCHINE S.A. es5 responsable de la supervision del proceso de
informacian financiera de la Compadia.
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Responsabilidades de! auditor &n relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objstivos de nuestra auditoria son obtener una eeguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emillr un
informe de auditoria que contiene nuestra opimidn, Segundad razonable es un allo grado de
segurndad, pero no garanliza gque una suditorfa realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria slempre detecte un error roaterial cuando existe, Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y 5e considaran maleriales si, ndividualmante o en su
conjunto podrian razonablemante influlr en las decisones econdmicas gue los usuanas foman
basandase en los estados financieros.

Como parte de una auditorla de conformidad con las Normas Intemacional da suditoria, aplicamos
nuestrs juicio profssionzl ¥y mantenemos une actitud de escepticismo profesional durants toda la
audiloria. También como parte da nuestra auditoria:

» ldentificamos y valoramos los riesgns de errar material en 108 estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimiantos d= auditoria para respondar a dichos
rigsgos v obtenemos evidencia de audiltoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debida a un frauds es mas
elevado gque en el caso de un emor material debido a error, ya que & fraude pueds impficar
colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manilestaciones intencionadaments emoneas o
ta vulneracidn de contral interno.

s  Obtenemos conocimiento del conbiol interno retevante para la auditoria con el fin de disenar
procadimienios de auditoria que sean adecuades en fungidn de las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficlencia del control interna de la Compadiia,

« Evaluamos s las polllicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables 2=l como la correspondiente informacion revelada por la
Administracidn de la Compadiia.

» Concluimos sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, ded pringipio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de ta evidencia de audiloria
obtenida, si existe o no una incertidumbre materlal relacionada con hechas o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |2 capacidad de Iz Compafiia para continuer como
emprase en marcha. Si conclulmos gue existe una incertidumbre material, se requisre que
lamemos la atencidn en nuestro mforme de suditoria sobra |a correspondiente informacion
revelada en los estados financierog o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemas una opinion medificada, Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorla obtenida hasla la feche de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones fuluros pueden ser causa de que la Companla deje de ser una empresa en
marcha.

=  Evaluamos fa corresgondiente presantacian glabal, la estructura y el contenido de los estados
financieros, inctuida la informacion revelads, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un mods gue logran su presentacidn razonabie.

Cormumicamos & [os responsables de s Administracidn de la Compafia en relacidn con. antre
otras cuestiones, el aicance y el momento de realizacién de 8 audiloria planificados y los
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hailazgos significatives de la audilcria, asi como cualquier deficienciz significativa del control
interne que identificamos en &l transcurss de la auditoria.

Tamblén proporcionames a los respansables de la Administracitn de Ia Compafiia una declaracion
da que hemas cumpldo los requermientos de élica aplicables en relacién con la independencia y
comunicade con ellos acerca de lodas las relaciones y demds cuestiones de las gue se puede
espefar razonablemenie que pueden afeclar 2 nuestra independsncia y, en su caso, las
corraspondientes salvaguardas,

Infarme sobre olros requerimientos iepaiss y reglamentarios
Huestra opinidn sobre &) cumplimento de |las obligetiones tributarias de OCHINE S.A. Comg

apante de retencion y percepcidn por el gjercicio tlerminadc & 31 de diciambre del 2018, se emite
por separado.

e
AUDITORES ¥ CONGULTONES CLL LTOA,

No. de Registre en la Superintendencia Ing. Andrea Salinas
de Compafilas, Valores y Seguros: 1212 Gerente General
OH AUDITORES ¥ CONMSULTORES




OCHINE 5.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

CONTENIDOD

Informe de los audilores independiantes
Estadn de situacidn financiera

Eslado de resuliados integrales

Estada de cambios en &l patrimonio
Estado de flujos de efective

Motas a bos eslados financieros

Abreviaturns usadas:

uss - Dlar estadounidense

NIF - horma Intermacional de Informacidn Financiera
PYMES - Pequeias y Medianas Enlidades

RUC - Registro Unico de Contnbuyente

Compaidla DCHINE S A,



OCHINE 5.A.

ESTADO DE SITUAC!ON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Adide AL 31 e
ACTIVOS Mt e T T
oed 23 del 2017
Aclives comrlntas
Efocinn v pouvalentss de elecihn -] Bose 10,058
Cusntas por cobrar comercinles 7 57260 14 B84
Acivos por smpuesine difarinos £2m B0
Obras cuentas por cobrar pai :
Total de activos corrlentes 104328 1 06d
Aclives no corrlenies
Propiadades, planks ¥ equipns B - 114,324
Propiedades de inversidn 9 364764 192,245
ALfwes por impeesins deevidos 240 -
Totel de acfives ne comienles 65687 506.562
Total s sclives 471,015 537 622

Las notas explicativas anexas son parte integrante deé los estados fnanciaros,
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Sra, Paquite Pastor Cepede—— Ing. Caciia Mosglerd Arcg
Gerente General Contadara -



CCHINE 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprésnados en délares estadounidernsaes)

PABIVGS Y PATRIMONIO
PASIVDS hiota
Pasivos corfientss
Cuentas por pagar relacionadas 10
Impuesios carmenlas 1

Total pasivos corrientes

Pasivoa no carfentes
Pasivos pov impuesto dfarloo
Total pasves no cordantes

Tolal pasivas

Patrimonio
Capiral social 12
Russrve legsi 13
Raserva Faculativa y Estalutana 17
Otras Rerservas 1

Rasultados del sjercicio
Tolal patrimonio

Total paslvoe y patrimanio

A3 de Al 31 de
diiambre dicsembre
gl S0€5 del 2017
= 12 155
17 628 6. 863
17 628 20,018
2871 a4871
& BT 4.871
26.500 26,689
BOO BOD
400 400
1114380 206,834
187,122 203,143
151.803 £.656
444 515 508,733
47115 537.622

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de |os eslados financieros.
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Sra. Paquita Pastor Cepeds
Gerente Genaral
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"Ing. Ceciia Mosquerp Arce
Contadora’



OCHINE §.A,
ESTADOS DE RESULTACOS INTEGRALES

POR EL ARO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en dolares estadoundensas)

Neta
ingresos 14
Oiros nGrescs 14
Total Ingragos

Gastes administralivos 15
Oims Egresos 15

Utllictae anies del impussio a fa renta
Impuesto a la renta

Uitiidad neta det aho

2018 2017
61.335 A2 B2
181.148 4707
242 482 46.964
(27.495) {36.518)
{49.411) {25591}
185577 7885
{13.774) (2.299]

151,803 _-LSE-L

Las notas expllcalivas anexas son parte Integranta e los estados financleros.
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Sra, Paquita Pastor Capeda___
Gerente Genarzl
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Ing. Cechla Masqueda Arca
Contadora



4]

...\\\1 ' 3 ”.. o

o .En_ﬁ_m_cnu

P

sanbeopy 21390 Bu

Ve TEERRe Y

Bl

|BIALIDE) DUy
: w@mu Jopsed m«_:_um..& BIg
Flawl, i .L”...”_.“_.,.H,.. o _..__L,.,.h

‘SOUBIIMEUY S0PRISE SO) 3p stueifalul aued LOS SEXIUR SEAJRNIVE SEYOU SAT

L5 brp SO LSl 2 IO (BETROE ity [Fa]
E0FiL EO 15 - -
(L2enl . E {12 om - z 7
FLY . - 1996EZ) z
EFEE - £ . ERZSEL - .
dggggh {gogsl . « -
EELBOS S5 G : EALERZ  vEEI0E ik [
95T 9oeg z . : .
BRaTIL2 3 £ BRNEIE . -
(ezs 1) 3 : : (g2 18 .
ficed iyt : : * : :
EPa LA Lg¥ = YA 165067 e g
Ein] O[S Bp SOPBYNLLINIE SEABSIY  BUEWURIST 4 EMENCE] |Een [Ero0E
EOPEHNSY SO sy SEIQ) BAJEENY Ao | Epdeq
SO NIUNSE SO NSEY

BLOE (o AMWalxp an | & |2 sopes

Ul (3 PR
ucTheTyesal Jod I
SORUADAAIR S0 UORTHENSK]
EMBEE OUalLk |
PESEIN 30 SEOLGM|LRI|

L LGE |50 BIHANE A0 | £ |B Siples

Dhicua 9 RNy
ey kil Ak mdg
SOPUGRNID B UOENgUIS|]

PERITR 90 SEthHE] |

91 0Z 1BP AGUSMHD & LF (8 SOMHES

(So5uUaHLNOPElSa SAIEOP Ud Sopesaidyg)
BLOZ 130 34EKIINA 3d L 13 SOOTNIWEIL SONY 501 504
CINOWIHLY A 13 N2 SOIFNYD 30 SOOY1sa

W8 INIHID



OCHINE 6.4

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LDS

FLUJOS PROVISTD POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ARD TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidensas)

2018 ey
Flujo de efaciivo de {2z sctividades de oparacitin:
Uitihdad dal ejemica 15,803 5.558
Miés carges B resdliades que ro representsn movimente de slacivo
IMipuesto & la ranta 13.774 2,204
Depreciacion de aropedad y equipns 8.654 15638
175.235 21483
Cambios en actos ¥ pasivas’
Cuertas por catirar comert abas 42,943 18,987
Qiras cuaatas por tobrar 3410 {3.753}
Cuanias por pagar & proveedorss 13.155 B14T
OWras Cuenias por pagar y oinos pashog 3474 1.353
Efactive méis provisto por 188 actvidsdes Ge DpeTecian 250.586 46,207
Fluje de sfective de s acthvidades ce Invarsion:

Adicianes de propiedad y edqupos = =
Efecilvo neto Ltlizads an les aotividadea di rnversisn - =
Flujo de afective de las actividadeg de financiamiente:

Pagos de dividendos (230.657) B0, TE8)
Efective ngla WlZado &n a2 sciwvidudes oe mversdn [23D06T) 360.739)
Incremanio neta ge alfeCivD y equivalonias da elecinp 20800 (14.592)
Efetvo y squaalanies de elective 8l nago del aho 10055 24,647
Electvo y sgirealanies de aleclive al fingl gl afo 3,054 10,055

Las notes explicativas anexas son parte integrante de los estados financiaros,

f

PianFoaF L0 doi g e L et _-.'iié“:_f‘-'ﬁfr*@r-- Lty
Sra. Paguita Pastor Cepeda ~.- Ing. Cecilia Mosguéra Arce

Gerente Gengral Contadera

Lty
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OCHINE E.A.

NOTAE EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenges)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

OCHINE 5.A,, se conslituys con domicilio en la ciudad de Guayaquil ¥ can la denominacién OCHINE
5.A, medlante escritura pdblica autorizada por &l Notario Séptimo del Canton de Guayaquil, &l 10 de
dgiciembre de 1882, & inscrita an el Registro Mercantil, e 1 de febrero de 1993,

Con fecha 10 de diciembre del 2007, QCHINE S.A., mediante escriiura publica se realiza |a
ampliacion del objeto social y reforma del estalutc de la compafila, por medio de esia escritura se
incluye qué la compania podra dedicarse tambign a todo tipo de actividades educaltivas, a Mandato.
adminisiracion, a e ensefianza de nihos de matemal, preescolar, escusls, pre-primand, pnmartc.
bésica, colegio, diversificado. o el bachilerato; y educacion en ios niveles tecnico SUPENCr y demas
lleres afines, entre ofras actividades. La reforma a o8 eslaiuies fue aprobada por 1a
Superintendencia de Compaiias medlante Resolucion No. 08-G-1-J 0001071 de| 27 de febrero del
2008,

La compania tiens como cbjeto social dedicarse Onica y exclusivaments a la Educacidn en todos sus
niveles, incluyendsa el pre-primario, primario, medic, tecnico, supanor y demas niveles y lalieres
afines, teniendo principsimente como actividad econdmica ia enseffanza primaria. Compra y venta
de todz clase de bextos, fbros, revistas, papelera y articUios de libreria, implementos v aparalos
didacticos; compra y venta de equipes de computacidn, méguinas de escriblr, fax, folocopradoras,
tintas v accesorios para las respectivas maguinas o equipos, editar toda clase de textos, revistas y
pubficaciones, La realizacian de estudios & investigaciones clentificas.

Situacion econdmica del pais -

Ourante el 2018 la siluacidn econdmica del paigs ha presentado leves indicios de recuperaciin. sm
embargo, los précios de exportacion del pefrdleo, principal fuente de ingresos de| Presupussto
General del Estado, no han recuperado niveles de afios antericres, ko cual cantinia afectando la
liguidez de clertos sectores de fa economia del pais.

Las autondades continuan anfrentando esta siluacidn y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos, priorizacion de las inversiones, incrementd de |a inversidn
extranjera a través de alianzas publico-privedas con beneficlos tributarios, financiamiento del deflcit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamienlo a través de organismos
internacionales y gobiermos sxlrameros (China), incremeanto en certos tnibutos, enlre otras medidas.
Si bien el esguema de salveguardias, que se implemenid para restringir las importacicnes y majorar
la balenza comercial. se desmonid en junio del 2018, a parlir de noviembre de esle sfio se
impismentd un esquema de tasas arancelarias para clertos productos en funcion de los pesos de los
productos importados,

For ofra parte el 29 de diciembre del 2018 sa emilieron nuevas reformas thbutarias,

Aprcbacion de los estados financieros

Los estados financieros per &l afio terminado 21 31 de diciembre del 2018, han side emitidos con la
autorizacion de fecha marzo del 2018 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conllnuacidn, se describen las pnncipales poliicas contgbles sdopiadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como o regquers la Noma Internaconal de Informacidn Finenciera para las

E
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CCHINE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M DE DICIEMEBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Peguefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES), estas politicas han sxlo disefades en
funcion a normativa vigente at 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los
gjercicios presentados en estos estados financieros.

Bases da preparacion

Los presentes gstados financleros de |8 Compafiia al 31 de diciembre del 2018 estan de acuerdo
con la Morma Intermacional de Infprmacién Financiera para Pequedias v Medianas Empresas [MEF
para las PYMES), amitidas por el Conge)o de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB). las
gue han sido adoptadas en Ecuador, v represenian la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
la referida norma internacional aplicedas de maners uniforme an ios ejercicios que se presentan.
Los estados financiercs de la Compafila han sido preparados de acuendo con el principio del costo
histérico.

La preparacitn de los estados financieros de acuerda con NIIF para las PYMES requiers el uso de
ctertos estimados contables. También requiere gue la Adminisiracion exige su juicio en el proceso
de aplicacidn de las pollticas contables de la Compafila, En la Nota 4 s revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o ias &reas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los eslados financieros. Debido a & subjelividad inherente en este proceso
contable, los resullados reales puedan diferir de Ins montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretacionss emitidas internacionalmante

& la fecha de emigién de estos estados financieros, se han publicads enmiendas, mejaras &
interpretaciongs a la horma existente gque ne han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los Estados Financieros de la Compartia a
pariir de las fechas indicadas a confinuacion:



DCHINE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Exprasado en délares estadounidenses)

paiir gs;

Seccibn 1 Aclarg gue l0s Gpos de enidades no Densn sulomaticaments odigacn 1 da anam del 2017

publica de rendir cuanias - Incompors guiza de aclaracion sobie &l uso de la

NHF para Fas PYMES en 08 estadoe Rnancwerps separadoe de s

contreladoe,
Saccidn 2, Ingorpora guias de acimacion sabre b8 pxenckdn por eafeEn O Coslo 1 di mnero gel 2017
14, 15, 21 Hes proporcionads - Requedmignto nuess dentrs dentro de las secoionas

coNmespondisnies pam gue |as anhdades rewelen su razanamienlo sobre el

uUES da ung eXencyx.
Seccion 4, fcomaa un reguedmiento de prasentacidn de {as propiadedes de imersion 1 do enem del 2017
16, 17 en ¢l estads da silvecidn fnenciera - Ekmina o requedmienio da el de

forma comparathe para la conciiacidn de Ias cifas de aperiurg ¥ Clame da
Secridn & Aciara de gue el importe dnico presentado por cperaciones discontlnuedas 1 da enera del 2017

incluye cumlquler dederiom de valor de |a oparacionas discontinuadas redido

dir acuerio con lp seccion 27 -« Incorpore un requedmienta pam que |ag

entidpdes agrupan las partidey présentadas en ot raeuiado integral.

Seccicn B Aclara f informacion a presentar &n gl astade da cambe en g palnmonia . 1 de enem del 2017

Secrion 8 Aclara [@ excluson en la consoligacion o2 las suheidiaras adquindas <on la 1 de enaso dal 20T
wancian de wenta o depasicidn en gl plazo de un afd, @ incopom guias Que
eclaran &l ratamientn de esias Substkanas - Aclers g prepracion de
astados firancieros consahdados si les entidades del grupo tenen dierentes
fechas de praseniacian - Aclara soba 3z dilsrancias de cambio acumuladas
que Sunen de la conversion de wna subsidiana en el extramere an el
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entidad conlabilice s ewerssOnes &n subsidiansas, asociadas y entidaces
contralpdas de forma conjunta Bn sus esiados lhanciems separades -
Kodifica la definician de “esiados nanclercs” combinados pam refarree a
entidagys bap conbeed comun, en fugar de 00 & aguelies beyo Conbod
COMGN 08 un SOl IMETSON.
Becoitn 11 Sa afinde una exencitn por “esfuezo 0 coslo desproporcionadcs” a la 1 o0 enem del 2017
medrcidh O8 inversicnes en INStfumsnias 3 palnmeno 8 valor rezonabla -
Aclara [a jnteraccion o asta seccion ¢on otras sacclones da la NHF para les
PYMES - Aclam la aplcaclon de criledos en acuerdos e prbstamas
simples - Aclara |8 constitugion de una transacelin financira - Aclae la
msdician del walor razonabis.
Saccitn 12 Acledd |8 intevaceitn de esta seccidn con olfas secciones og s NIF paea las 1 de gnerg del 2017
PYMES - Aclam los requenmisnios pam g contabdided de cobedumas.
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5 Gy
1. M“‘m :
LT TEHTER
Zaccidn 34 BEimina el requenmiento de reveldr mfemmacion compamslive e e 1de enero dgt 20 17

conGllacitn de bs cambgd &n &l Impans an doms de ctivos brldgktos -
Alinea los raquenmienias principales pam al reconadtilento y medic«dn da
actves para ssplomcidn y avaluecen con b NIF & Explomcan v
Evelugcion dw Recursos Minembas.

Seccidn 35 La Inegrporacian de une apcdn de parmillir gue e uss asts $6CCHN Mas 1de anesm asl 2017
de png yEZ - Noopoers uh axcepcicn & B aphgacwdn imeaciiva da a NEF
pams Bs PYMES pard prdslamos def gobame - Roomom una opein para
paamily qus e anbdades que adopian por pnmem vez Ins NIF ulkcen b
medicitn del valor mzonabe denvads de alghbn SUCeRD ¢omd “tosio
atnbyido” - IRCofpofa wnl OpClaGn G pEnretil Qua une enlided use ol
importe en flbros segun o8 prncipeas de contablidad ganamalmanls
aceptados (PCGA) anteriome de partides de propisdades, pEnte y equipn
0 aclves intangibles usades &n opetones sujetas a regulpcdn de laxas -
Incompamcitn de guias pard endidades qua emargan de hpemnflacicn
grave qua esian aplicando la MNBF para las PYMES por premera vez -
Senphbzacdn de la mdaccidn uid@pda &0 b sxencion de @ eaxpresdn de
I3 silermacidn fmancerm ¢ el momento de la adopoidn pod oo e vez de
eata hNiF,

La Administracién de la Compafia ss encuentra en proceso de evaluacion de los posibles
impactos de la adopcion per los pronuncramientos wgenles desde el 1 de enero del 2018; sin
embargo, estima que, considerando |a naluraleza de sus actividages, no se generaré LN iMpacto
significativo en los estados financierns en el ejercicio de su aplicacidn inigial,

Meoneda funcional y moneda de presentacian

Las partidas &n |los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primaric donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y |8 moneda de presentacion
de ia Compafiia.

Efectivo y aquivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a ta visla en bancos y otras inversiones de coro
plazo de alta liquidez con vencimientos orginales de tres meses o menos, Los menclonados
valores son de lbre disponibilidad,

Activos y pasivos flnancleros
Clagificacion

La Compadiia clasifica sus actives financierns en |as siguientes calegorias, “activos financierns a
valor razonable & lravés de ganancias y péardidas”, “préstamos y cuenlas por cobrar”, “aclivos
financierps mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®, Los
paeives financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razanable a traves de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del propdsitlo para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus aclivos y pasivos financiercs a la fecha de su
reconocimienta inicial

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila maniuvo activos financieros en la categoria de "cuentas
por cobrar”. Deé igual forma. la Compaiia mantuve Gnicaments pasives financieros en la calegoria
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de “puentas por pagar y ofras cuentes por pagar®. Las caracterigticas de los referidos instrumentos
financieras se explican a conlinuacion,

(a) Cuentias por cabrar

Representados en el esladoe de siluacicn financiera por cuenlas por cobrar comerciales, Son
activos financiercs na daerivados gue dan derechu a pagos fijoe o determinables v gue no
cofizan en un mercado activp. Se incluyen en el active corriente, exceplo por los de
vencimignic mayor a 12 meses conlados desde |a fecha del estado de situacitn financiera,

(hy Cuentas por pagar ntas por pagar

Representados en el estado de situacion financiera par las suentas por pagar a provaedores
y ofras cuentas por paga a acciontstas. Se incluyen en el pasivo corriants, excepto por 10§
de vencimiento mayor 8 12 mesas contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicién Inicial y posterior
Reconocimianto
La Compafiia reconoce un active o pasivo financizrg an ¢l estado de situacidn fmanciera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando Be comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pagivo,

Medicion iniciai

Los aclivos ¢ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo alribuible 2 la Wansaccitn, gue de ser significativo, es reconocido como parte del active o
pasivo; siempre que ef aclive o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
Iravés de pérdidas y ganancias” y esle es significative. Con posterioridad al reconocimiznio inicial
la Companila valariza oz mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
{a) Cuentas por cobrar:

Poslarior a su reconocimiants inicial e miden at coslo amoartizado aplicando & método del
interés efectivo, menos una provision por deteriorg. La Companila présenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoris:

{iy Cuentas cob I reiacionadas: Coresponden a los montos adeudados
por clientes por el arrendamiento del bien mmueble. 51 se esperan cobrar en un afo o
menos se clasifican como activos comientas, de ko conlrano sé presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente @ su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigiblas hasta 30 dias.

(b} Otros pasivos financieros

Postarior 2 su reconocimiente Inlcial & miden al costo amortizada aplicando el matodo de
mierés efectivo, La Compania presenta g5 siguentes cuentas dentro de esta categoria®

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adguwridos de
provesedores en @l ¢Lrso normal de kos negocios. Se reconocen a su vakor nominal

16
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gue es equivalenle a su coslo amorlizado ya que no generan infereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Deterioro de actives financieros

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por deferioro de cuenlas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobirar todos
los imporles que se le adeudan de acusrdo con los brminos originales de las mizmas. La
existencia de dificultades fnancieras significativas por parte del deudor, la prababliidad de que el
deudor entre en quiebra o raarganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadoras de gue |8 cuenta & cobrar se ha deteriorado. El deterlore para cubrir pérdidas se
establece por el importe de |a pérdida que se valore como la diferencia entre = Importe en libros
del activo y el valor aclual de los fiujos de efectivo futurps estimados descontado o ia tasa de
interds efectiva original de! activo financierc,

Al 31 de diciembre del 2018. la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comertiales por kener una cartera gue no supera 1os 30 dias de vencimiento.

Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha disminucitn se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ncurrida después de gue se reconocid dicho
detariors, =& reconcce en el estado de resultados intagraies |a reversion de la pardida previamenie
reconacida.

Baja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se alimina cuando expiran o5 derechos & recibir los flujos da efectivo de! activo
o 8| la Compafiia ransfiere el activo a un tercero sin ratensr sustanclalmente los riesgos y beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando ias obligaciones de la Compailia especificadas en el
condrato se han liguidado.

Propiedad y equipos

Se muestran al coslo historico o wvalor ajustado y cenverlido a ddlares de acuerdo con o
establecido en la Seccidn 17 de ia NIIF para las PYMES, segun corresponda. £f monto neto de

Fropiedad na excede su valor de ulilizacidn econémica.

El vafor de la Propiedad se descargan de las cuenias correspondientes cuande se produce la
venta o el retiro v el resuliado de dichas transacciones se ragistra cuands se causa, Los gastos de
manlenimiento y raparaciones mencres se cargan a los resultados del afo,

Las pérdidas v ganancias por la venta de Propiedad, se calculan comparando los ingresos obbenidos
con el valor en libros v se incluyen en el eslado de resultados Intagrales,

Cuando el valor en libros de un active de Propiedad excede a su monto recuperable, este s
reducido inmediataments hasta su valor recuperabie.

Los intereses ¥ otros costos de endeudamienia s2 capifalizan siampre y cuando esten relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un aclivo calificable es aquédl que requisre de un tiempa
prolongado para que esté histo para su uso, periode gue ta Administracion ha definido come mayor 2
un a&ho. Al 31 de diceembre del 2018 la Compafiia ha efecluado construcciones de remodelaciones
de activos calificables

Los terremos no se deprecian. La depreciscitn ez calculada linealmente con base en la vida ufl]
estimada de los bienes o de ips componentes significativos identificables que posean vidas uttles

i7
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diferenciadas. y np considera valores residuaies, debidp 8 gue la Administracion de ia Compafia
estirma que el valor de mealizacion de su prapiedad, al término de su vida Otil sera irelevante. Las
estimaclones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos san revisadas y ajustadas si es
necesanc a cada fecha de cierre de |os estedos financleros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes MNurmero de anos
Edificios 20
Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se reconoCerén como activos cuande, y 5610 cuando:

[a)sea probabie que los beneficlos econdmicos futuros gue estén asociados con lales propiedades
de inversidn Buyan hacia la entidad; v

{bjel costo de las propiedades de inversion pueda sar medido de forma fable,

La Compania reconoce |88 propiedades de inversion al valor Razonable

Deterioro de activos no financiaros

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deteriorg cuando se producen
svenlos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas

por deterioro corresponden al monto en e gue el valor en libros del active eéxcede suU valor
recuperable.

Ei walor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se oblendria de
su vente o su valor en uso. Para efectos de avaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas peguenos on los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo).

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeio de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de clerre de los esiados financieres para verificar posibles reversiones del
deterionn

Al 31 de diciembre del 2018, no se ha identificado la necesidad de calculer o reconocer pérdidas
por deterioro de activos no financieros (propiedad), debido a gue, Ia Administracion considera gue
no existen indicios de deleniond én las cperaciones de la emgresa.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesio a a renta comprende el impuests a ke renta comriente,

El impuestc a |2 renta se recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
e partidas que se reconocen directamanta én & palrimonio. En este caso el impuesto también se
recangce en olros resuitados integrales o directaments en gl patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

Ei gasto por impuesto a ia renla del afo comprende el impuesio a fa renla cormente y ef diferido. El
impuesto se reconoce en el eslado de resultados integrales, excepto cuando se rata de paridas

18
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gue s& reconocen directaments en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamenle e &l patrimonio,

fi} Impuesto a la renta comente: La provision para Impuesto a fa renta se caloula mediante la
tasa de impuasto aplicable a las ulilidades gravables v se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuests por pagar exigible,

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Companiia debe apropiar por o menos el 5% de Ia
utilidad nela del afio a una reserva legal hasta que »i saido de dicha reserva alcance el 50% de!
capitel suscrito. Le reserva legal no esta dispenible para disidbucién de dividendos, perg puede
ser capilakzada o utilizada para absorber pérdidas. Al 21 de diciembre del 2018, la resena
constiluida supara el 50% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Frovenignias ity por primera vez de las “NIF" .

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Nommas Internacicnales de
Informacion Financiera "NIF' que se regislrargn en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados acumidadas provenientes de la adopcidn por primera vez de
las "NIIF", que generaron un saldo acreedor éste podra ser absorbido por los Resullados
acumulados y ios de Gittmo ejercicio econdmice canclwido, si los hubiere,

Resultados acumulados

Los resultados (ullidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manitemendo
registros que permiten identificar su ejarcicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de
Socios ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicablas, las uvlilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mieniras gue |as perdidas s mantienen en Resultados acumulados o s=
compensan con la Reserva legal, Reserva de capitsl u ofras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los s0Ci0s.

Reconocimlento de ingresos

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por las aclividades normales
en al curso de las operaciones de la Compadia. Los ingresos se muestran netos de impueslos,
devcluciones, rebagas y descuantos oforgados.

Los ingresos san reconocidos en la medida en que es prmbable que los beneficks econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabllidad, la cobranza da las cuentas por cobrar
correspondiente esth razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos vy
beneficios inherentes a la propledad de esos bienes ¥ o mantlenen el derecho a disponer de elios,
ni & mantener un control sobre los mismos,

Gastosa

Loz gastos se registran a2l costo, estos Se feconoCen a medida en que Se  incurren,
independienlementa de la fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccidn 2 de las Normas Internacionales de
Informacion Financiers para Pequefas y Medanas Entidades (NIIF para las PYMES).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Factores de riesgo financlero

Las aclivitades de |a Compafiia la axponen 2 una vanedad de nesgos financieros: riesgos de
mercado (gue comprenden los riesgos de precio ¥ lasa de interés), riesgo de crédite y riesgo de
liguidez. Bl programa general de admimistracidn de tiesgos de la Compadla se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y lrata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de fa Compafiia; ademas, se encamina a que |as
actividades con riesge financiero de la Compafila sstén sujetas a politicas v procedimisnios de
identificacion, medicién y control,

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafia,
La Companla dispone de una organizacion y de sislemas de informacidn, administrados por los
funcionarios de la Compania, que permiten eantificar dichos riesgos. determinar su magnitud,
proponar & los socios medidas de mitigacidn, siscutar dichas medidas y controlar su efactividad,

(&) Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito surgs del efectivo v equivatentes de efectiva, Instrumentos financieros v
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de 1a exposicion al credito de ins
clientes, que incluye & los saldos pendientes de 105 documentos y cuentas por cobrar y 2 las
trangacciones comprometidas.

Respeclo al sigsgo de crédito asociade con los saklos de depdsitos e inversiones
financieras, {8 Compafiia Gnicamente realiza opsraciones con insttuciones financieras gque
cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercade financiero
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupas y tipos de lransacciones por cada
institucion financisra.

La Compafia mantiene su efectivo y eguivalenle de efectivo én instituciones financieras con
las siquientes calificaciones:

Calificacion (1]

Entidad financlera 2018
Banca Bolivanane Ash-

{1} Dalos disponibles al 30 de septiembre del 2018. Fuenle: Supenntendencia de
Bancos.

Respactc a sus chientes las politicas de créditc de la Compafiia estén intimaments
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceplar &n el curss nomal de los

Negocins.
(b  Riesoo de Fouidez
La principal fuenle de liguidez son los flujos de efective provénientes de sus actividades

comerciales. Para administrar |a liguidez de corto plazo, l@ Compafiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un pericdo de doce meses,

L]
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Al 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounienses)

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectiva y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compafiia mantiene Indices de liguidez para cubrlr eventuzles pasivos inmedlalos con
saldos relacionados & proveedores y otros con antigiedad menor a un afo,

Administraclan del rlezge de capital

Los objetives de ke Comparia al administrar &l capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continruar como empresa en marcha con el proposilo de generar retoimos @ BUS SDCIDS,
beneficios & piros grupos de interés v mantener una estruclura de capital dptima para reducir el
coslo del capital.

Continuando con el modeln de negocio y factibitidad inlerno que maneja la Compadia se
administra el resgo de capital tomando en consideracion 105 sigulentas puntos:

«  5a trazan horizontes de reloma de capital de corto {menores a 1 anc), mediano {entre 1 y 3
afos) v large (mas de 3 arfos) plazo que permita anabzar el mayor valor economico a |e
Compafiz.

» Se parte de |z identided que relaciona al relomo de capilal con los retomos de activas y
pesivos.

« El ratorno de capital se reduce &8 una combinacidn lineal de retomos de instrumentos
linencieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafle en los productos mas
rantables.

Adicionalmente, consistente con la indusiria, la Compafia monitorea su capital sobre |a base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se caicula como 2 deuda neta dividida entre &l capital total. La
deuda nela se calcula como el iolal de los recursos ajenos (incluyenda cuentas por pagar
comerciales y compafiias relacionadas) menos e efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula como &l “patrimonia neto” més la deuda neda.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre d= 2018 fueron los siguisntes:

2018
Cuentas por pagar provesdores .
Otros pashos 3.858
3855

Menos: Electivo ¥ equivalenies de electio 38.954
Dewda neta {36.009)
Total patrmonio naly 458.288
Capital otal 422 180
Ratio de apalancarmanto a9,

ESTIMAGIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de astados financieros requiere que la Administracion realice estimacionas y ulilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estedos financieros y sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizades y supuestos utilizadas por la Compadlia se encuentran basados en la
expenencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
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[Expresado en dolares astadounidenses)

calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferr de las estimaciones bajo ciertas

congdicionas.

Las estimaciones y paliticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamenta la situacion financiera y los resullades de la Compafia yio

las que requieren un alto grade de |uicio por parte de la Administracidn.

Las princtpales estimaciones y aplicaciones del criteria profesional 8 encuentran relacionadas con

log siguiantes conceptos:

fa} Propiedad y equipos

La estimacion de vidas uliles, valores residuales y deterioro se efectlan segin se dascribe

en la Nota 2.6

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financleros

A continuacion se presentan los velores lbros de cada calegoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio;

2018 2017
Corrtente Carrignte

Actlves financleros madidos al costo

Efectivo y eguivalenies de efectiva {Véase Nota B) 36,954 10,055
Actives financieros medides al costo amoartizade

Cuenias por cobrar clientes (Viéasa Nots 7) 57.280 14,885
Total activos financieros 97.234 24.343
Pasivos Bnancieros medidos al costo amortizado

Provesdorss (Viéase Nota 10) : 13,155
Total pasivos financieros - 13.155

Valor razonable de instrumentos financieras

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectlvo y equlvalentes de efectivo, y olras
cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de

esios instrumentos.

[
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre,

2018 2017

Bancos {1) 39.054 10.055

{1 Al 31 de diciembre dal 2018 corresponde al dinere de libre disponibilidad en el Banco
Bolivanano,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Clientes (1) 600 2.415
Relacionadas (2) 56,680 12,473

57.280 14,888

{1y Corresponden a las cuentas por cobrar por el arriendo det Bar Estudiantil
{2y  Corresponden a valores pendientes de cobro a Cenusa por la venta de servicios educativos

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidn al 31 da diciembre;

2018 2017
Terrenos (1) . 80 340
Edificios {1) - 44 715
Propiedad y equipos bruto . 125.055
Cepreciacion acurmulada - {10.731)
Propiedad y equipos nato . 114,324

{1) Las propiedades de terrenos y edificios en Bounganvll| fueron vendlidas a la relacionada
Canusa quedando asi sin termenos y edificios como parte de propiedades.
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PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion al 31 de diciemhbre:

18 17
Terrenps (1) 131.861 -
Edificios {1} 18720 450.581
Prapiedad y equipos bruta 450,581 450.581
Drepreciacién acumulada [86.320) {58.3386)
Propiedad y equipos natp 364261 392.245

(1) Corresponde & ias propiedades de invarsion que ia Compaliia mantiene en amriendo y

gaEnara Ngresns por aste concepto,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES RELACIONADAS

Composicién al 31 de diciembre:

CENUSA -

.
o
=
-

13.155

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacién Fiscal

La Compafia no ha sido fiscalizada hasta la presents fecha, Los afios 2014 a 2018 se encuentran

abiertos a revisian fiscal par parte de las auloridades correspondiantes,
Conciliacidn del resultado contable-tributario

El impuestd & la renta de log aftos 2018 se determing como sigue:
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2018 17
Utilivad del afto antes de parbcipacian laboral e

Impuesio a 3 Renta 165,577 T.655

Menos -Okeas rentas exentas [159.408] .
Mas - Gasios ng deduciies (1) 56441 25492

Mg - Gagios Cumidos pana generar Ngies0s exenios 5723 -
Base inbulara £5.333 10.447
22% 22%
Impuesic a la Renta 15.033 2.3
Anticipe mimme de mpuesty @ ka renta 408 46
Impuests a la Renta causado 14,623 2.252

Pagos de anticipo {2,920} -
Cradilo tributario de 15D cormants 1442y {2.944)
Cradilo tributarip de aADs antenores {1.433) [741)
Impuesio a le Renia por pagar’Saido a favor —230 {1433)

La provision para impuesto & la renta corrienle se calcula mediante la tasa de impuesto apiicable a
las ulilidades gravables. Las normas tributarias vigenies establecen una lase de impuesio a la
renta del 22% aplicable a Jas utiidades distribuidas; dicha tase se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas par el contribiuyents en activos productives,

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a ia renta”, al cual en
caso de que s88 mayor gue &l Impuasto a la renta causado se convertira en 8l Impuestio a la renta
dedinitivo, 2 rmencs que el contribuyente solicite st Ssevicio de Rentas Intermas su devolucidn, lo
cual podrla ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en fa norma gue rige este anticipo

CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrite y pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1. Su principal accionista son Maria de los Angeles
Chiriboga Biaggi {790 acciones) v Gloria Zamora Narvaez {1 accion).

RESERVA Y RESULTADOS ACUMLULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigents, |a Compaiia debe apropiar por o menos e 0% de la
ullidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del
capital suscrite. La reserva lagal no esta disponible para distribucion de dividendos, psmo puede
ser capitalizada o uthzada para absorber pérdidas.

acultativa v Estatularis

El saldo acreedor de estas reservas proviene de Ies ulilidades acumuladas que vienen desde g
periodo 2010 y tienen el propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplic
can la meta propuesta por los administradores.

Duranie los afios 2018 y 2017, se distribuyeron dividendos de afins anlariores (2018:U055110.000
y 2017 US$81.723).
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Resultados scumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de i Junte General de Accionisias y
cumplienda |as disposiciones normativas aplicatles, las ulilidades son diskibuidas o destinadas a
reservas, mientras gue las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o s& compensan
con cuentas pairimoniales de libre disposicidn de los accionistas,

INGRESDS ¥ DTROS INGRESOS

Composicion al 31 de dictembre;

Descripe ibn 2018 2017
Ingresos (1) 81.335 42 252
Oiros ingresos (2) 181.148 4.702
242 483 45.964

(1) Corresponde a la venta de servicios de téenica de Estudios 8 Cenusa por USS26 000 v
Alnuller de bignes inmuebles por U5%35.3356.
Durante s periodos 2018 y 2017 no se ha generado facturacidn por conceplo de venta
de servicios de angefianza primarna, actividad econdmica pringlpal dantro de su objeto

sochal.

(2} Corresponde a la venta de inmueble. Ver nota B

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ OTROS GASTOS

Composicion al 31 de diciembre:

Cescripc| {1 2017

Honorarios profesicnalas 1,244 16,598
Dapraciacicnes 5,658 13.638
mpuestos y contribuciones 1.690 1.375
Pagoes por ofros serdclos 1.02% 4 820
Ciros gastos 49,411 2578

63.132 39.108
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos eslados financierss no se predueron
evenlos que, en la opinitn de ta Administracidn de ia Compafnia, pudieran 1ener un efecto significativo
scbre dichos estados financieros 0 que reguieran revelacitn.
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