INMOBILIARIA CESCAM S.A.

Km. 10.5 VIA A DAULE, TELF.:2111262-2111263
GUAYAQUIL - ECUADOR

Guayadquil, Marzo 29 del 2004

INFORME DEL GERENTE

En cumplimiento con las disposiciones Legales, me es grato presentar a
Uds., en mi calidad de Gerente General de la Compafiia INMOBILIARIA

CESCAM S.A., mi informe anual relacionado con las actividades
econOmicas y administrativas de la empresa durante el Ejercicio

Econdmico del afto 2003.

El resultado al término del ejercicio de sus actividades fue positivo, ya
que sus ingresos fueron superiores a los egresos, por lo tanto despues
de deducir los gastos generales y las respectivas contribuciones, arrojo

una Utilidad que asciende a USD$ 215.14 y que a la vez sugiero que no
se la reparta, sino que se la reserve para fuluras capitalizaciones.

Agradezco la confianza que los sefiores Accionistas han depositado en
mi persona y les reitero mi mas alta consideracion y estima.

En cumplimientio a lo dispuesto en el reglamento #4303 de la
Superinfendencia de Companias, se deja constancia de que se incorpora
al expediente una copia del Acta de esta sesion y la lista de los
accionistas asistentes.

Atentamente,

e

ING. CHAFFICK CHEDRAUIJ S.
GERENTE




