INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Industrias Ales C.A. (en adelante “la Compafiia”) es una compafiia anénima constituida
en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso N51-23 y Rafael
Bustamante, en la ciudad de Quito.

Fue constituida en noviembre de 1943 y su actividad principal es la producciéon y
comercializacién de aceites, jabones y grasas, asi como la comercializacion de
maquinaria agricola, de construccién y repuestos, la comercializacidn de lineas de
representacidon y la exportacién de aceite crudo de palma.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza los 806 y
876 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales. A esas fechas, la Compafiia cuenta con 289 y 278 empleados
jubilados, para los cuales se han constituido obligaciones que ascienden a
US$5,762,051, US$4,829,247, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

Informacion financiera por segmentos - La NIIF 8 requiere que los segmentos de
operacion sean identificados con base en informes internos sobre los componentes de la
Compaiiia, los cuales son revisados regularmente por el Comité Ejecutivo con el fin de
destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.

En los ultimos afos, la Compaiia ha enfocado su negocio en la produccién y
comercializacion de productos comestibles y de limpieza, derivados de aceite vegetales,
asi como también la representacién de marcas reconocidas a nivel internacional, razén
por la cual ha dividido sus procesos en dos lineas de negocio que se detallan a
continuacion:

El sistema de informacion de la gerencia de la Compafia esta estructurado en funcion de
los siguientes segmentos:

Negocio /Industrial - Comprende la produccién de elaborados y subproductos.

Elaborados - Dentro de este segmento se incluye todo lo relacionado a la produccién
de aceite, jabones y mantecas, que son la linea de productos mas importante de la
empresa. La materia prima de los elaborados que produce Industrias Ales C.A. son
los derivados de la palma africana y de la soya.

Subproductos - Se consideran subproductos a la pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos de soya y al aceite rojo de palma.

Negocio Comercial - Esta linea corresponde a la distribucion y venta de productos de
representacion, siendo la principal marca Procter & Gamble, seguida por Empresas
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Carozzi e Industrias La Popular, dentro de las cuales se comercializan productos de
limpieza, higiene personal, cuidado del hogar y alimentacion; adicionalmente se
comercializa maquinaria agricola y de construccion.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afno actual

Durante el aiio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacidon inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacidon comparativa.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continGian siendo reconocidos al 1
de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.
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Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses (SPPI) sobre el importe
de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
A\Y ”

FVR".

La Administracion de la Compaiiia revisd y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyé que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y
medicion.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia estad obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
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a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

Cuentas por cobrar a companias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2018, las
cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas ascienden a US$55.8 millones. La
Administracién de la Compafiia como resultado del andlisis realizado, ha
reconocido en resultados acumulados al 1 de enero de 2018 una provision por
deterioro por US$951,503, resultando en una disminucion neta en los resultados
acumulados por ese valor al 1 de enero de 2018.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La Compafiia aplica el
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Como resultado del analisis realizado, la provision adicional
para cuentas incobrables por US$955,890 (cuentas por cobrar comerciales) y la
baja de las otras cuentas por cobrar por US$183,906 al 1 de enero de 2018 ha
sido reconocida en los resultados acumulados, resultando en una disminucion neta
en los resultados acumulados de US$1,139,796 a esa fecha. La provision adicional
para cuentas incobrables es reconocida contra el activo respectivo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Corresponden a inversiones
en certificados de depdsito en instituciones financieras, los cuales son evaluados
como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debido a principalmente se
mantienen en instituciones financieras locales de reconocido prestigio.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compainia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La Compania determind que no existen impactos en la adopcién de NIIF 15. El
momento del cumplimiento de las obligaciones de desempefio de acuerdo a NIIF
15 es equivalente al momento de transferencia de riesgos y beneficios de los
bienes y servicios definidos bajo NIC 18. Los contratos mantenidos por la
Compaiiia generalmente tienen una Unica obligacién de desempeno. Para aquellos
contratos con clientes de vigencia interanual, la Compafiia ha constituido pasivos
gue disminuyen los ingresos en la fecha de transaccion original y representan la
obligacién con el cliente, la cual se liquida una se resuelve la incertidumbre del
componente variable (devoluciones, calculo y pago de rebates). Este pasivo es
poco significativo en relacién con los saldos de ventas anuales debido a que con los
clientes con los que se mantienen contratos de rebates son marginales en relacién
del total de clientes. Adicionalmente, los porcentajes de rebate son por valores
poco significativos respecto del precio de lista. En adicion, el pasivo por
devoluciones es poco significativo porque el plazo de los mismos es de maximo un
mes y los valores por devolucion histéricamente han sido poco representativos.
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aitin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 10  Venta o aportacion de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compania hara uso del recurso practico disponible en la transicidén a la NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definiciéon de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la

utilizacidén de un activo identificado; v,
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.
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La Compainia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisidon para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compania se encuentra
analizando los contratos de arrendamiento financiero y considerando los hechos y
circunstancias existentes a esa fecha. La Administracion considera que este
cambio tendra impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
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transaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando
el método de participacidon, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
gue se contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacidon aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

No es posible determinar los efectos de esta interpretacion hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.
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La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidon de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de

la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

3.2

3.3

Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. Délar), el cual es la moneda de circulacién en el

Ecuador.

Restablecimiento de estados financieros previamente emitidos

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros de la Compania,
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, la Administracion realizo ciertos
ajustes como resultado de la identificacion de errores, la presentacién uniforme

con la clasificacion del afio corriente y la implementacion de NIIF 9.

Como resultado de los ajustes realizados, los estados financieros por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido restablecidos. A continuacién, se
presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por los saldos de las

cuentas informadas previamente:

Correccién de errores:

Cuenta

Propiedades de inversion, previamente informadas
Ajuste de valoracién (1)

Propiedades de inversion, restablecidas

Propiedades, planta y equipo, previamente informadas
Ajuste de valoracién (1)
Reclasificacion a activos mantenidos para la venta (1)

Propiedades, planta y equipo, restablecidas

Activos clasificados como mantenidos para la venta,
previamente informado

Reclasificacion a activos mantenidos para la venta (2)

Activos clasificados como mantenidos para la venta,
restablecidos

Superavit por revaluacion, previamente informado
Ajuste de valoracion (1)

Superavit por revaluacion, restablecido

31/12/17

12,777,700
(302,040)

12,475,660
56,663,107
(1,464,267)
(5,499,095)

4 74

5,499,095
5,499,095

18,408,156
(1,464,267)

16,943,889
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Cuenta

Ventas netas, previamente informadas
Facturas por reembolsos (5)

Ventas netas, restablecidas

Costo de ventas, previamente informado
Costos incurridos posteriormente reembolsados (5)

Costo de ventas, restablecido

Utilidad del afio, previamente informada
Ajuste de valoracién (1)

Pérdida del afio, restablecida

Reclasificaciones:

Cuenta

Efectivo y equivalentes de efectivo,
previamente informados
Reclasificacion a otros activos financieros (2)

Efectivo y bancos, restablecido

Provision para cuentas dudosas comerciales,
previamente informada

Reclasificacion a provision por deterioro en otros
activos financieros (4)

Provision para cuentas dudosas comerciales,
restablecida (Nota 6)

Provision por deterioro de otros activos financieros,
previamente informada

Reclasificacion desde provisidon de cuentas dudosas
comerciales (4)

Provision por deterioro de otros activos financieros,
restablecida (Nota 7)

Inversiones en subsidiarias y asociadas,
previamente informadas
Reclasificacion a otros activos financieros (3)

Inversiones en subsidiarias y asociadas, restablecidas

(Nota 12)

Otras cuentas por cobrar, previamente informadas
Reclasificacion de préstamo a Best Brand -
(Ex Interpalma)
Reclasificacion desde otros activos financieros
(Carozzi S.A.)
Otras cuentas por cobrar, restablecidas (Nota 6)

31/12/17

162,064,918
(10,189,603)

151,875,31

(136,777,122)
10,189,603

(126,587,519)

142,099
(302,040)

(159,941)

31/12/17

2,861,040
(917,942)

1,943,098

(2,451,878)

358,161

(2,093,717)

(358,161)

(358,161)

11,156,926
(52,421)

11,104,505
2,091,210

(591,375)

192,135

1,691,970
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3.4

Cuenta 31/12/17

Anticipo a proveedores, previamente informados 1,891,214
Reclasificacion a otros activos financieros (3) (1,205,886)
Anticipo a proveedores, restablecidos (Nota 9) 685,328
Otros activos financieros (no incluye provision

por deterioro), previamente informado 50,629,477
Reclasificacion saldos por cobrar a Consorcio Hada

Ecuador (3) 1,205,886
Reclasificacion de certificados de depdsito (2) 917,942
Reclasificacion desde otras cuentas por cobrar, neto 399,240
Reclasificacion de inversiones en acciones (3) 52,421
Otros activos financieros (no incluye provisién

por deterioro), restablecidos (Nota 7) 53,204,966
(1) Constituye ajustes y reclasificaciones para corregir el valor y adecuada

(2)

(3)

(4)

(5)

presentacién de un grupo de terrenos y edificios que la Compania ha
comprometido vender en la ciudad de Guayaquil, cuya venta y precio fueron
acordados hasta la fecha de emision de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 (marzo 2, 2018), pero que la Compafiia no considerd para
determinar el valor razonable y clasificacion de los mencionados inmuebles
en los estados financieros a esa fecha, manteniendo los valores definidos por
el perito que avalué los mismos al mencionado corte, y clasificandolos como
propiedades, planta y equipo y propiedades de inversion, en lugar de activos
no corrientes disponibles para la venta. En el afio 2018, una parte de estos
inmuebles por US$2,500,000 ya ha sido vendido, y de los restantes se estima
su venta se efectivice en el afio 2019.

Constituye la reclasificacion de certificados de depdsito a otros activos
financieros, cuyos vencimientos son superiores a tres meses y no cumplen
con las condiciones para ser considerados equivalentes de efectivo.

Constituye la reclasificacion a otros activos financieros de inversiones en
acciones en las cuales no se ejerce control ni influencia significativa
(participacion accionaria inferior al 20%), y de un saldo por cobrar al
Consorcio Hada que se encontraba como otros activos.

Constituye la reclasificacion de la provision por deterioro que cubria la
recuperabilidad de cuentas de otros activos financieros, pero que se
encontraba registrada como parte de la provision de cuentas por cobrar
comerciales.

La facturacién de reembolsos a uno de los proveedores principales de la
Compafiia se presentaba como ventas y los costos reembolsados como costo
de venta, sin embargo, de acuerdo a NIIF, los mismos se presentan netos
con valor cero.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados de Industrias Ales
C.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto terrenos,
propiedades de inversion e inversiones en subsidiarias y asociadas que son
medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas
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3.5

3.6

mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacién en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros separados:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de los descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y productos vendidos son valuados al costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccién o venta.
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3.7

3.8

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su importe en libros es recuperable a través de una operacion de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su
disposicién) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual sujeto sélo
a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o
grupo de activos para su disposicién). La Administracion debe comprometerse con
la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo
de un afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion) clasificados
como mantenidos para la venta son calculados al menor del importe en libros y el
valor razonable de los activos anteriores menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

3.8.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un
activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de
endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos
se presentan al costo mas otros cargos relacionados con su adquisicion.

3.8.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades (excepto terrenos), planta y
equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compainiia y
los costos puedan ser medidos razonablemente.

3.8.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus
valores revaluados. Las revaluaciones se efectuan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
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3.8.4.

3.8.5.

de superavit o revaluacion, excepto si este aumento incluye el reverso de
una revaluacion previa que disminuyo el valor del mismo activo con cargo
a resultados, en cuyo caso se registra como una ganancia en el estado de
resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos es
registrada en resultados en la medida en que exceda al saldo de la
reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al
activo.

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
o disposicion en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de edificios, muebles,
equipos de oficina y cdmputo y vehiculos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 0til (en afios)
Edificios 40 - 80
Vehiculo 5-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-10
Equipos de computacion 3-5

Las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos son
calculadas de manera variable, utilizando para ello horas maquina como
el mejor indicador para determinar el desgaste de cada activo o unidad
generadora de efectivo. Las vidas utiles utilizadas bajo esta condicién
fueron determinadas por los responsables técnicos de cada area
evaluada, las horas de uso reportadas se obtuvieron de los consumos
mensuales reportados.

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de
efectivo seran revisadas con la suficiente periodicidad para asegurar su
correcta valoracion.

Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantas y
equipos, son las siguientes:

Activo Vida util (en afios)  Valor residual (%)
Maquinaria y herramientas Maquinaria menor 3
Maquinaria en general 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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3.9

3.10

3.11

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas a su valor razonable.

Las propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento
operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
inversion y se miden de acuerdo con el modelo de valor razonable. Las ganancias
o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se originan.

Una propiedad de inversidon se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compaiiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucidén razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - En los
estados financieros separados la Compaiia mide sus inversiones en subsidiarias a
su valor razonable con cambios en otros resultados integrales, y de las asociadas
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3.12

al valor razonable con cambios en resultados excepto si la inversion es calificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas. Las
inversiones en negocios conjuntos se miden al valor patrimonial proporcional. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho recibido.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.12.1

3.12.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacidon que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisioén al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

3.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
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3.13

3.14

ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidon de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a trabajadores

3.14.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacion por
desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato colectivo -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacidon por
desahucio y contrato colectivo son determinados utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.14.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.14.3 Otros beneficios a corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
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valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

3.15 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

3.16

3.17

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.15.1 La Compaiia como arrendador - Los ingresos y gastos por concepto de
alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

3.16.1 Venta de bienes - La Compania vende los bienes a los clientes de forma
directa, trasladando los mismos hasta los puntos de recepcion de los
clientes, o entregandoselos en los puntos de distribucion de la Compania.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es
decir, cuando los bienes han sido entregados en la ubicacion especificada
por el cliente, o retirados desde las bodegas de la Compania. La
Compaiiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan,
ya que representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion
se vuelve incondicional, y que sélo se requiere el paso del tiempo antes
de la fecha de vencimiento del pago.

Segun los términos contractuales estandar de la Compaiiia, los clientes
tienen derecho a devolucion dentro de los 30 dias posteriores a la fecha
de compra. La Compaiiia ha constituido un pasivo para responder tales
devoluciones, asi como también registra un pasivo en funcién de los
acuerdos de “rebate” (descuento por volumen) acordados con ciertos
clientes. Tanto las devoluciones como los “rebates” constituyen una
contraprestacion variable que es estimada por la Compania, al momento
de la transferencia de control de los bienes.

3.16.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
siempre y cuando sea probable la incorporacién de beneficios econémicos
para la compafiia y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, que es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.
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3.18

3.19

3.20

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.
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Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando la experiencia de pérdidas histéricas de la Compainia, y en
funcién de su politica corporativa.

Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compaifiia
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

La Compainia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compania no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compaifiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia

entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.
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3.21 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ila
Compaiia -

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o
cancelaciéon de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
gue se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando la Compainia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compafiia considera la
modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
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una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificacion, debe reconocerse en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
FINANCIERAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros
separados.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los activos. La Compaiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI
gue se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su
disposicién y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién
continua de la Compaiia de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha
habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacidén de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.
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4.2

Impuestos diferidos sobre propiedades de inversiéon - Para los propdsitos de
medir los pasivos por impuestos diferidos o los activos por impuestos diferidos que
surgen de propiedades de inversion que se miden utilizando el modelo de valor
razonable, la Administracion ha revisado los portafolios de propiedades de
inversion de la Compafia y concluyeron que las propiedades de inversién de la
Compafiia no se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos incorporados en las propiedades
de inversion a lo largo del tiempo, en lugar de a través de la venta. Por lo tanto,
al determinar los impuestos diferidos de la Compafiia sobre las propiedades de
inversion, la Administracién ha determinado que la presuncion de que los valores
en libros de las propiedades de inversién medidos usando el valor razonable son
recuperados completamente por medio de la venta no es refutable. Como
resultado, la Compania no ha reconocido ningun impuesto diferido sobre cambios
en el valor razonable de las propiedades de inversién, ya que la Compania no esta
sujeto a impuesto a la renta sobre los cambios de valor en las propiedades de
inversion al momento de la disposicidon.

Influencia significativa sobre Socieplast S.A. - En la Nota 12 se describe que
Socieplast S.A. es una empresa asociada de Industrias Ales C.A., aunque la
Compaiiia s6lo posee una participacion del 3%. La Compaiiia tiene una influencia
significativa sobre Socieplast S.A. en virtud de su derecho para intervenir en las
actividades relevantes de Socieplast S.A..

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Calculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Compaiiia utiliza informacion que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento de sus cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado

el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Compafiia espera recibir.
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5.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligaciéon por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Compania se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamano
de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacién debido a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros. En el afio 2018, los
calculos actuariales consideraron una tasa de descuento en funcion a los
rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos de alta calidad de
emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica (EE.UU).

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoraciéon - Algunos de los
activos y pasivos de la Compania se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los
indicadores del nivel 1 no estan disponibles, la Compafia contrata tasadores
externos calificados para llevar a cabo la valoracién. La Compafiia trabaja en
estrecha colaboracion con los tasadores externos calificados para establecer las
técnicas de valoracion adecuadas y variables del modelo.

Informacion acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la
determinacion del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en
las notas 11y 12.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 3.8.4.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Efectivo 6,450 8,142
Bancos (1) 1,078,279 1,934,956

1,084,729 1,943,098

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de bancos incluye US$597 mil
correspondientes a un overnight liquidado en enero del 2019.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales y del exterior (1)
Compaiiias relacionadas (Nota 30)
Provisidn para cuentas dudosas,

restablecida (Nota 3.3)

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:

Valores por recuperar “Draw Back” (2)
Empleados
Otros

Total

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
30,979,065 28,435,984
1,357,049 2,513,965
(2,872,263) (2,093,717)
29,463,851 28,856,232
998,097 998,097
103,518 54,434
744,979 639,439
31,310,445 30,548,202

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, incluye saldos de cartera entregada al
Fideicomiso mercantil e irrevocable denominado “Fideicomiso Administracion
Industrias Ales cuarta emision” de determinados clientes, con el propdsito de
asegurar el pago de la emisién de obligaciones de la Compaiiia.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a saldos pendientes de

recuperacion del Ministerio de Comercio Exterior por beneficios otorgados a la
Compafiia por exportaciones realizadas, los mismos que se encuentran en proceso

de reclamacion.

El periodo de crédito medio en las ventas es de 60 dias. No se cobran intereses sobre los

saldos pendientes.

Provision para cuentas dudosas - La Compafia mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos. La Compaiiia ha reconocido una provisién para
cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con mas de 360 dias de
vencimiento, debido a que la experiencia historica ha indicado que estas cuentas por
cobrar generalmente no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presentan
una antigliedad menor a 360 dias se reconocen provisiones de pérdida esperada en base
a los saldos irrecuperables determinados por experiencia de incumplimiento historico.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos

realizados durante el periodo actual de reporte.

Andlisis de vencimientos de las cuentas por cobrar:

Corriente

60 - 90 dias

91 - 180 dias
181 - 360 dias
Mas de 360 dias

Total

Antigiedad promedio (dias)

31/12/18

25,044,652
867,328
914,957

1,274,370
4,234,807

32,336,114
66

31/12/17

24,581,909
528,906
787,551
764,951

4,286,632

30,949,949
63
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Al 31 de diciembre del 2018, las garantias reales sobre las cuentas por cobrar ascienden

a US$1.9 millones.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al fin del afio (Nota 3.3)
Ajuste de NIIF 9 (Nota 2.1)

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Reclasificacion (Nota 3.3)
Castigos

Saldos al fin del afio

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
(Nota 30) (1)

Cuentas por cobrar por venta de acciones a
Holdingpalmaca C.A. (2)

Certificados de depdsito (3)

Otros

Provision por deterioro, restablecida (Nota 3.3)

Subtotal

Otros

Total

Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

ESPACIO EN BLANCO

Afo terminado

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
2,093,717 1,575,735
955,890 -
3,049,607 1,575,735
222,553 942,293
(358,161)
(399,897) (66,150)
2,872,263 2,093,717
(Restablecido)
31/12/18 31/12/17
55,526,129 34,032,763
17,742,468
549,142 917,942
91,583 93,201
(1,309,664) (358,161)
54,857,190 52,428,213
149,927 418,592
55,007,117 52,846,805
2,933,639 4,770,354
52,073,478 48,076,451
55,007,117 52,846,805
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Los movimientos de la provision por deterioro fueron como sigue:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Saldos al fin del afio, restablecidos en 2017(Nota 3.3) 358,161
Ajuste de NIIF 9 (Nota 2.1) 951,503 -
Saldos al comienzo del afio 1,309,664
Reclasificacion (Nota 3.3) - 358,161
Saldos al fin del afio 1,309,664 358,161

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye una cuenta por cobrar a Holdingpalmaca C.A.
por US$49,569,576, que surge como resultado del acuerdo de subrogacion de
deuda y novacién de obligaciones firmado entre Industrias Ales C.A., Alespalma
S.A., Holdingpalmaca C.A. y Oleagro Salgana Olepsa S.A. el 5 de diciembre del
2018. Los saldos adeudados por Holdingpalmaca C.A. y sus subsidiarias a Industrias
Ales C.A., a la fecha del acuerdo fueron como sigue:

Capital Interés Total
Alespalma S.A. 19,973,808 1,700,759 21,674,567
Holdingpalmaca C.A. 15,178,412 3,360,058 18,538,470
Olepsa S.A. 8,367,607 781,198 9,148,805
Total 4 1 27 5,842,015 49,361,842

Sobre el valor total de la deuda se acordé que US$40,213,037; que corresponden a
las deudas consolidadas de Holdingpalmaca C.A. y Alespalma S.A.; se cancelaran
bajo las siguientes condiciones:

Plazo: 23 afios a partir del 1 de enero del 2019
Tasa: 5.72%

Periodo de gracia de interés: 5 anos

Periodo de gracia de capital: 9 afios

Capital: US$35,152,220

Interés: US$5,060,817

El acuerdo también prevé que Holdingpalmaca C.A en el plazo de hasta 5 afios
contados a partir de la suscripcion del contrato de subrogaciéon de deuda y novacion,
tramite una linea de crédito local o del exterior que se ajuste a las condiciones de
operacién y negocio del sector agricola en el que desarrollan las actividades sus
subsidiarias, con el propdsito de sustituir total o parcialmente la presente cuenta por
cobrar y asi liberen estos recursos en favor de Industrias Ales C.A. antes del plazo
pactado.

Sobre la deuda subrogada entre Holdingpalmaca C.A. y Olepsa S.A. cuyo saldo total
asciende a US$9,148,404, se establecio que ésta se pagara una vez se realice la
venta de las acciones o bienes de Olepsa S.A.. Hasta perfeccionar la compra venta,
existe un periodo de gracia que Industrias Ales le otorga a Holdingpalmaca C.A. para
el pago de capital e interés.
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Esta cuenta por pagar estd garantizada con las acciones de Alespalma S.A.,
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A., y Sociedad de Palmicultores de la

Independencia Sopalin S.A..

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a los saldos adeudados por

Holdingpalmaca C.A. por la venta del paquete accionario de las empresas agricolas
realizada en el afio 2014 por US$15,060,000, deuda que segun el convenio de pago
de fecha 26 de marzo del 2016, se recuperaria en un plazo de 20 anos con 7 anos
de gracias de capital, una tasa de interés anual del 5.72% y un periodo de gracia de

3 afos en el pago de interés.

Como parte del acuerdo de subrogacién de deuda y novacion de obligaciones
firmado el 5 de diciembre del 2018, entre Industrias Ales C.A., Alespalma S.A.,
Holdingpalmaca C.A. y Oleagro Salgana Olepsa S.A., se acordd que el saldo por
cobrar vigente a la fecha de suscripcién del acuerdo por la venta de acciones que
ascendio a US$18,538,471 (US$15,178,413 de capital mas US$3,360,058 de interés
devengado a esa fecha), forme parte del nuevo saldo resultante de la deuda
consolidada con Holdingpalmaca C.A. que al 31 de diciembre del 2018 asciende a

US$49,569,576.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, constituye una inversion efectuada por la Compania en
un banco local, que devenga rendimientos del 6% anual, con vencimiento menor a

360 dias.

INVENTARIOS

Mercaderias para venta

Materia prima

Productos terminados

Repuestos y materiales

Otros inventarios

Subtotal

Reserva por obsolescencia de inventarios
Reserva por valor neto de realizacién

Total

31/12/18 31/12/17
21,899,023 20,204,832
5,493,669 7,603,887
2,313,524 2,496,219
1,597,616 1,621,568
199,538 142,854
31,503,370 32,069,360
(77,496) (61,428)
(43,152) (299,185)
31,382,722 31,708,747

El costo de los inventarios reconocido como gasto incluye US$55 mil (US$33 mil en el
afio 2017) con respecto a la disminucion del inventario a valor neto de realizacion.

Al 31 de diciembre del 2018 los inventarios comprometidos como garantia para ciertos
préstamos bancarios de la Compafiia ascienden a US$22.1 millones.
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9. OTROS ACTIVOS

31/12/18 31/12/17
Anticipos a proveedores (1) 1,162,071 685,328
Seguros anticipados 532,508 506,039
Otros 485,229 392,361
Total 2,179,808 1 72

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluyen anticipos entregados a compafiias relacionadas
por US$396,080 (Nota 30).

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

Costo 63,560,799 62,337,058
Depreciacion acumulada (13,794,205) (12,637,313)
Total 49,766,594 49,699,745
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 21,513,295 21,552,141
Edificios 10,357,073 10,210,004
Planta y equipo 15,132,615 14,976,262
Muebles y enseres 1,245,431 1,011,627
Vehiculos 628,064 754,834
Equipo de computacién 260,241 326,021
Construcciones en curso 629,875 868,856
Total 49,766,594 49,699,745

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades,

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adquisiciones
Revalorizacidn de terrenos,
restablecido (Nota 3.3)
Ventas/baijas
Transferencias a inventarios
Transferencias a activos mantenidos
para la venta (Nota 3.3)
Transferencias a propiedades de inversion
Transferencias de construcciones en curso
Saldos al 31 de diciembre del 2017,
restablecidos
Adquisiciones
Ventas/bajas
Transferencias a inventarios
Transferencias a propiedades de inversion
Transferencias de construcciones en curso

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2016

Ventas/Bajas

Transferencias a activos mantenidos
para la venta, restablecido

Gasto por depreciacion

Transferencia a propiedades de inversion

Saldos al 31 de diciembre del 2017,
restablecidos

Ventas/Bajas
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Saldos netos al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre 2018

planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos Muebles
en Planta y y Equipos de Construcciones
propiedad Edificios equipo enseres Vehiculos computacion en curso Total
25,080,396 16,873,825 20,068,363 3,547,954 1,561,761 994,517 1,984,924 70,111,740
- - 62,088 35,378 114,389 26,287 961,373 1,199,515
(1,326,497) - - - - - - (1,326,497)
- - (153,043) (6,961) (406,644) (59,076) (698) (626,422)
58,216 227,371 285,587
(1,338,653) (4,182,960) (315,346) (5,836,959)
(863,105) (606,801) - - - - - (1,469,906)
- 193,976 2,096,677 12,278 - 1,183 (2,304,114) -
21,552,141 12,278,040 21,816,955 3,588,649 1,269,506 962,911 868,856 62,337,058
3,718 14,641 17,193 6,000 36,537 1,540,610 1,618,699
(146,782) (246,295) (114,004) (38,942) (546,023)
596 99,175 11,654 691 77,795 189,911
(38,846) (38,846)
505,052 866,983 467,059 7,979 10,313 (1,857,386) -
21,513,295 12,787,406 22,650,972 3,838,260 1,169,481 971,510 629,875 63,560,799
- (2,108,947) (6,389,835) (2,326,322) (584,498) (554,324) - (11,963,926)
- - 81,686 6,565 162,918 51,384 - 302,553
337,781 83 337,864
- (372,764) (532,627) (257,265) (93,092) (133,950) (1,389,698)
75,894 - 75,894
- (2,068,036) (6,840,693) (2,577,022) (514,672) (636,890) - (12,637,313)
- 63,653 245,032 62,060 32,514 - 403,259
- (362,297) (741,317) (260,839) (88,805) (106,893) - (1,560,151)
- (2,430,333) (7,518,357) (2,592,829) (541,417) (711,269) - (13,794,205)
21,552,141 10,210,004 14,976,262 1,011,627 754,834 326,021 868,856 49,699,745
21,513,295 10,357,073 15,132,615 1,245,431 628,064 260,241 629,875 49,766,594
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11.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018, los terrenos y edificaciones
correspondientes a las ciudades de Manta y Quito y bodegas de Guayaquil, con un saldo
en libros de aproximadamente US$35.6 millones, se encuentran pignorados para
garantizar préstamos. Adicionalmente, la extractora por solventes y planta de
fraccionamiento (prendas industriales) se encuentran comprometidas como garantia
para ciertos préstamos bancarios de la Compafiia ascienden a US$1.1 millones.

PROPIEDADES DE INVERSION

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Terrenos 8,741,558 9,999,878
Edificios 2,435,404 2,475,782
Total 11,17 2 12,475,660

Los movimientos de las propiedades de inversién son como sigue:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 12,475,660 9,559,353
Transferencias (1) 38,846 1,394,012
Actualizacién de valor razonable, restablecido (Nota 3.3) 1,563,751
Baja / venta (1,337,544) (41,456)
Saldos al final del afio 11,176,962 12,475,660

(1) Corresponde a la transferencia de ciertos terrenos y edificaciones que la Compafiia
registré como propiedades, planta y equipo, y que los reclasificé como Propiedades
de Inversién debido a que su intencidn es obtener plusvalia de los mismos.

El valor razonable de las propiedades de inversidn de la Compafia al 31 de diciembre de
2018 y 2017, se obtuvo a través de un avallo realizado a esas fechas por un perito
independiente, no relacionado con la Compaiiia quien cuenta con todas las certificaciones
apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en las ubicaciones
referidas. El avallo, el cual se realizé de conformidad con las Normas Internacionales de
Avallo, se determind con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018, los terrenos correspondientes a las
ciudades de Manta y Guayaquil y las edificaciones de las ciudades de Manta, Tonsupa y
Tulcan, con un saldo en libros de aproximadamente US$11.5 millones, se encuentran
pignorados para garantizar préstamos.
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12. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

13.

Proporcion de
participacion

accionaria y poder (Restablecido)
Nombre de voto % 31/12/18 31/12/17
Subsidiarias:
Insaddesa S.A. 99.98 63,092 63,092
Socieplast S.A. (1) 2.72 41,413
Subtotal 63,092 104,505
Asociadas:
Palmeras del Ecuador S.A. (2) 25 11,000,000 11,000,000
Inexpal S.A. 40.55 586,457 586,457
Socieplast S.A. 2.72 41,413
Deterioro de inversiones
Inexpal S.A. (586,457) (586,457)
Subtotal 11,041,413 11,000,000
Total 11,104,505 11,104,505

(1) Durante el afio 2018, la Compaifiia realizé una revaluacion de si tiene control sobre
Socieplast S.A. y concluy6 que a partir del ano 2018 no ejerce control sobre la
inversion, sino influencia significativa.

(2) La Compaiiia mantiene el 25% de participacion con poder de voto en Palmeras del
Ecuador S.A., razén por la cual, ejerce influencia significativa sobre dicha asociada.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de las inversiones en asociadas
fue realizado bajo los lineamientos del nivel 3.

Los estados financieros de Industrias Ales C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias en las
cuales posee una participacién accionaria de mas del 50% o en aquellas en las que a
pesar de tener una participacion inferior se ejerce control, tal como lo establece la NIC
27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, Industrias Ales C.A.
también presenta estados financieros consolidados, los estados financieros consolidados
estan en proceso de preparacion.

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Proporcién de

Nombre participacion % 31/12/18 31/12/17
Consorcio Hada (1) 50.00 67,257 42,228

(1) Mediante escritura publica del 24 de septiembre del 2015 se suscribid el
compromiso de Asociacién entre Industrias Ales S.A. y HADA S.A. de Colombia y se
constituyd el “Consorcio Hada Ecuador” con domicilio en la ciudad de Manta Ecuador
con la finalidad de iniciar negocios en la produccién de jabones de tocador, jabon
base y otros negocios relacionados a productos de aseo personal y del hogar. El
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Consorcio Hada Ecuador se constituye con el aporte del 50% de Industrias Ales C.A.
y el 50% de HADA S.A.. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de los

estados financieros del consorcio es como sigue:

Estado de situacion financiera:

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimonio

Estado de resultado integral:

Ingresos

Utilidad (pérdida) del ejercicio

14. PRESTAMOS

Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1)
Factoring CFN (2)

Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/18
1,573,723
2,196,472
47,388
3,588,292
134,514

31/12/17
610,333
2,219,257
445,624
2,300,868
83,099

Afo terminado

31/12/18
1,698,226

50,058

31/12/18

48,965,308
4,558,176
353,628

53,877,112
26,157,598
27,719,514

53,877,112

31/12/17
795,818

(222,638)

31/12/17

44,944,789
7,829,139
7,916,168

60,690,096
28,072,084
32,618,012
60,690,096

(1) Constituyen préstamos bancarios con instituciones financieras locales, con
vencimientos hasta enero del 2025. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle

de las obligaciones es como sigue:
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Banco del Austro
Banco del Pacifico
Banco Bolivariano
Produbanco
Banco Guayaquil
CFN

Total

Tasa de 31/12/18 31/12/17
interés anual Corriente No Corriente Corriente No Corriente
9.05% 3,611,331 8,183,786 2,800,334 10,974,272
8.52% 13,230,507 16,437,690 10,451,019 18,060,551
8.50% 2,598,507 - 590,088 -
9.00% 3,556 - -
8.95% 1,454,389 - 42,172 -
7.79% 445,542 3,000,000 1,626,353 400,000
21,343,832 27,621,476 15,509,966 29,434,823

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios se muestran a continuacion:

Afos

2018
2019
2020
2021
2022
2023

Total

31/12/18 31/12/17

8,512,671
11,343,984 7,336,669
8,389,386 6,149,782
4,800,502 3,948,097
1,668,016 1,668,016
1,419,588 1,419,588
27,621,476 29,034,823

(2) Corresponde al convenio de “Factoring” firmado el 6 de julio del 2016 entre la
Compaiiia y la Corporacion Financiera Nacional (CFN), el cual tiene por objeto la
cesion de facturas que la Companiia adeude a sus proveedores a favor de la CFN. El
cupo otorgado para esta negociacion es de US$8,000,000, de los cuales
US$4,558,176 corresponde al saldo de proveedores transferidos al 31 de diciembre
del 2018 (US$7,829,139 en el afio 2017).

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Saldos al comienzo del afio

Flujos de efectivo
Pagos efectuados

Variacion neta de intereses por pagar

Saldos al final del ano

Afo terminado

31/12/18

60,690,096
36,782,788
(43,678,909)

83,137

53,877,112

31/12/17

61,024,136
65,166,150

(66,083,232)
583,042

60,690,096

Los préstamos bancarios estdn garantizados con cartera, prendas sobre maquinarias y
equipos de fabrica, terrenos y edificaciones; asi como también, con inventarios de
propiedad de la Compania. El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del
2018 ascienden aproximadamente a US$82.7 millones (US$88.9 millones en el afio

2017).
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15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

16.

Proveedores locales y del exterior
Compaiiias relacionadas (Nota 30)
Anticipos de clientes

Otros

Total

31/12/18

35,919,150
1,911,181
3,144,002

239,452

41,213,785

31/12/17
40,099,848

2,108,579
628,349

370,289

43,207,065

El periodo de crédito de compras es de 90 dias desde la fecha de la factura para

adquisiciones locales e importaciones, respectivamente.

La Administracion de la Compafiia considera que el valor en libros de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
31/12/18 31/12/17

Garantizados al costo amortizado:

Emisién de obligaciones vy total 16,208,494 10,080,100
Clasificacion:

Corriente 4,189,359 1,024,220

No corriente 12,019,135 9,055,880
Total 16,208,494 10,080,100
Un detalle de la emisién de obligaciones es como sigue:
2018

Tasa de
Monto Calificacion Plazo Fecha de interés Saldo al
Descripcion Clases autorizado de riesgo Maximo emisién promedio 31-Dic-18
IV Emisidn C 6,000,000 AA- 3,600 13-dic-10 8.50% 1,654,223
V Emisidn A 2,000,000 AA 1,080 15-dic-17 8.75% 1,494,878
V Emisién B 6,000,000 AA 1,440 28-dic-17 9.00% 5,100,719
V Emisidn C 8,000,000 AA 1,800 11-dic-17 9.50% 7,958,674
Total 22,000,000 16,208,494
2017
Tasa de
Monto Calificacion Plazo Fecha de interés Saldo al

Descripcion Clases autorizado de riesgo Maximo emisién promedio 31-Dic-17
IV Emisidn C 6,000,000 AA- 3,600 13-dic-10 8.50% 2,316,394
V Emisién A 2,000,000 AA 1,080 15-dic-17 8.75% 850,165
V Emisién B 6,000,000 AA 1,440 28-dic-17 9.00% 593,974
V Emisidn C 8,000,000 AA 1,800 11-dic-17 9.50% 6,319,567
Total 22,000,000 10,080,100

- 45 -



Emision de Obligaciones - Aiio 2010 - Constituye una emision de obligaciones a
través de oferta publica efectuada en diciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres
series. Tienen un plazo de 1,440 dias para la clase A; 2,160 dias para la clase By 3,600
dias para la clase C. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de US$1,654,224
(US$2,316,394 para el afio 2017) corresponde a la clase C que devenga intereses al
8.50%, con pagos cada noventa dias. La calificacidon de riesgo otorgada para esta
emision es de AA-.

Emision de Obligaciones - Aiio 2017 - Constituye una emision de obligaciones a
través de oferta publica efectuada en diciembre del afio 2017 por US$16 millones en tres
series. Tienen un plazo de 1,080 dias para la clase A; 1,440 dias para la clase By 1,800
dias para la clase C. Devengan una tasa anual de interés nominal de 8.75%, 9.00% y
9.50%, para las clases A, B y C, respectivamente. El pago del capital se lo hara cada
noventa dias para la Clase A y Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia y, la
Clase C cada noventa dias con un periodo de gracia de 360 dias. El saldo de esta
obligacién al 31 de diciembre del 2018 es de US$14,554,269 (US$7,763,706 para el aio
2017). La calificacion de riesgo otorgada para esta emision es de AA.

La Compania debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisién
de estas obligaciones:

La Compania mantendra del 2017 al 2021 un indice de apalancamiento maximo (pasivo
total/patrimonio total) de 1.95, un indicador de liquidez (activo corriente/pasivo
corriente) mayor o igual a (1) veces, activos reales sobre pasivos en niveles mayor o
igual a (1), no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora y mantener la
relacidén activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién, mientras se
encuentre en circulacidon estas emisiones. Al 31 de diciembre del 2018, el indice de
apalancamiento es de 1.79 (1.80 para el afio 2017), el indicador de liquidez es igual a
1.03 (1.13 para el afio 2017), la relacién de activos reales sobre pasivos es igual 1.5
(1.62 para el ano 2017), no tiene obligaciones en mora y mantiene la relacién activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha garantizado su emision de obligaciones a
través de una garantia general que corresponde al total de activos no gravados del
emisor no afectados por una garantia especifica en los términos establecidos en la Ley
de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los cuales, al 31 de diciembre del 2018,
ascienden a US$116.3 millones (US$117.9 millones para el afio 2017). Durante el afio
2017, se colocé US$7,811,000 de los valores autorizados de esta emision, y los
restantes US$8,189,000 fueron colocados en el 2018.

Los vencimientos anuales de la porcién no corriente de las emisiones de obligaciones se
muestran a continuacion:

2018

IV Emision ... V Emision ...
Afos Clase C Clase A Clase B Clase C Total
2020 340,204 886,994 1,884,695 1,676,557 4,788,450
2021 2,201,015 2,514,835 4,715,850
2022 2,514,835 2,514,835
Total 340,204 886,994 4,085,710 6,706,227 12,019,135
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17.

2017

IV Emision ... V Emision ...
Afos Clase C Clase A Clase B Clase C Total
2019 666,667 316,123 118,693 1,257,172 2,358,655
2020 666,667 318,892 178,042 1,257,172 2,420,773
2021 297,222 207,716 1,885,757 2,390,695
2022 1,885,757 1,885,757
Total 1,630,556 635,015 504,451 6,285,858 9,055,880

Reconciliaciéon de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Saldos al comienzo del afio

Flujos de efectivo

Pagos efectuados

Variacién neta de intereses por pagar

Saldos al final del ano

IMPUESTOS

17.1 Activos y pasivos del afio corriente -

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Crédito tributario por impuesto a la salida
de divisas
Reclamos administrativos de impuesto a la renta
Reclamos administrativos de IVA
Crédito tributario de IVA
Otros

Total activos

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar
Retenciones de impuesto al Valor Agregado
- IVA

Total pasivos

Afo terminado

31/12/18

10,080,100
8,189,000

(2,101,830)

41,224

16,208,494

31/12/18

1,311,401

1,854,423
155,245
241,479
198,386

3,760,934

155,912
148,481

304,393

31/12/17

3,107,129

7,812,229
(864,605)

25,347

10,080,100

31/12/17

2,253,739
854,639
4,136,131
155,245
425,639
184,376

8,009,769

181,774

188,525

370,299

-47 -



17.2

17.3

Composicion del ingreso (gasto) del impuesto a la renta -
31/12/18 31/12/17
Impuesto a la renta:
Corriente (1,020,360)
Corriente de afios anteriores (Nota 17.4) 438,524 (4,313)
Diferido 683,114 (205,705)
Total 101,278 (210,018)

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta - Una
reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

Utilidad antes del impuesto a la renta y

participacion trabajadores, (previamente

reportada 2017) 480,572 414,255
Ajuste de valoracién (302,040)
Utilidad antes del impuesto a la renta y

participacion trabajadores, (restablecida 2017) 480,572 112,215
Participacion a trabajadores (72,086) (62,138)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 408,486 50,077
Amortizacion de pérdidas tributarias (1) (1,360,480)
Gastos no deducibles (2) 5,440,026 4,053,674
Ingresos exentos (3) (18,506) (5,907,671)
Otras deducciones (388,086)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 4,081,440 (1,803,920)
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado y cargado

a resultados (4) 1,020,360 -
Anticipo calculado (4) 1,61 4 211,404

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por
amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$3,279,447.

(2) En el ano 2018, incluye US$1,940,972 de gastos por jubilacion patronal y
desahucio que a partir de dicho ejercicio fiscal son no deducibles para
propésitos de impuesto a la renta, US$1,498,226 que incrementan la base
imponible correspondientes a la utilidad tributaria en la venta no ocasional de
bienes inmuebles y otros beneficios a empleados no aportados al IESS por
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US$562,975. En el 2017, incluye principalmente US$820,247 de otros
beneficios a empleados no aportados al IESS y US$642,346 de provisiones de
cuentas de dudosa recuperacion que excedieron los limites tributarios para su
deducibilidad.

(3) En el afio 2017, los ingresos exentos corresponden principalmente a la
ganancia en la valoraciéon de la asociada Palmeras del Ecuador S.A. por
US$3,983,034, y US$1,464,267 por la valoracién de propiedades de
inversion.

(4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. Sin embargo, la
Compaiiia, basada en el Decreto Ejecutivo 570 del 14 de diciembre del 2018
que exonera del pago del anticipo del impuesto a la renta calculado sobre el
ejercicio 2017 a los contribuyentes domiciliados en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, reclamara los valores pagados por dicho anticipo en el ano 2018
por US$211,404, conforme lo establece dicha normativa.

17.4 Situacion fiscal

La Compania conjuntamente con sus asesores tributarios determiné una alta
probabilidad de que el juicio tributario mantenido con SRI por la determinacién de
impuesto a la renta del ejercicio 2008 ante el Tribunal Contencioso Tributario no sea
favorable para la Compania; por lo cual, al 31 de diciembre del 2016 constituyd una
provisién para responder a este contingente por US$981,053. En base a lo anterior,
y considerando la expedicidon de la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana promulgada en mayo del afio 2016 que dispuso la remisién del 100% de
intereses, multas y recargos para los sujetos pasivos que fueron directamente
afectados a razon del terremoto del 16 de abril del 2016, la Administracion de la
Compainiia opté por el desistimiento del juicio y entre agosto del afio 2017 y mayo
del afio 2018 canceld los valores adicionales reclamados por el SRI.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantenia una provisiéon por US$438,524
para responder una reliquidacion del calculo del anticipo de impuesto a la renta
realizada por el SRI por el afio 2015. La Compaiiia inicié un juicio contra la
administracion tributaria impugnando la reliquidacién mencionada, y el 27 de
septiembre del 2017 el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario sentencio la
causa a favor de la Compafia. En el mes de diciembre del 2017 la Administracién
Tributaria interpuso un recurso de casacion impugnando la decision del Tribunal
Fiscal, y el 22 de noviembre del 2018, |la sala especializada de lo contencioso
Tributario de la Corte Nacional de Justicia dictd su fallo oral, resolviendo no casar la
sentencia emitida por el tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en el
Canton Quito, resolucion que fue notificada por escrito el 5 de diciembre del 2018.

De lo anterior y en virtud de la decisién tomada por la sala especializada de lo
Contencioso Tributario, la Compaiiia reversoé el pasivo constituido para responder a
este proceso, debido a que no es factible que el SRI interponga recursos judiciales
ulteriores.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el aino 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios

2015 al 2018.

17.5 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta -

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio (2,253,739) (2,168,395)
Reclasificacién a reclamos 2,253,739 2,168,395
Impuesto causado 1,020,360
Anticipo pagado (211,404)
Pagos efectuados por retenciones en la fuente (2,120,357) (2,253,739)
Saldos al fin del afio (1,311,401) (2,253,739)
17.6 Saldos del impuesto diferido
Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados fin del afio

Afo 2018
Activos (pasivos) por impuestos diferidos

en relacion a:
Jubilacion y desahucio 462,116 462,116
Costo atribuido de propiedades y equipo (2,330,696) 220,998 (2,109,698)
Total (2,330,696) 683,114  (1,647,582)
Afo 2017
Pasivos por impuestos diferidos en

relacion a:
Costo atribuido de propiedades y equipo y

total (2,124,991) (205,705) (2,330,696)

17.7 Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacidon de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
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provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

. Exoneraciéon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

. Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 aflos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos:

. Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
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jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

. Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y
la exencion del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento
externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando en la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico
a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador vy las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta
para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso
en que éste supere o0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA.

. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

. Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensaciéon del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afnos.

. Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.
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17.8

Impuesto a la Salida de Divisas:

. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

. Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

. Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

. Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 - Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneraciéon sera de hasta 5 afios adicionales.

Precios de transferencia

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afno 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2019. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, la Administracion de la Compania se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en
conjunto. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia efectud el estudio de precios
de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.

18. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Beneficios sociales 1,391,996 1,417,932
Participacion a trabajadores 78,951 64,959
Otras 370,176 497,770
Total 1,841,123 1,980,661
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19.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del ano

Pagos efectuados

Otros

Saldos al fin del afio

Beneficios sociales - Un detalle es como sigue:

Aportes personal y patronal
Fondos de reserva

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificacidon por desahucio
Contrato colectivo

Total

Afo terminado

31/12/18
64,958

72,086
(58,093)

78,951

31/12/18

205,570
12,588
58,752

198,606

916,480

1,391,996

31/12/18
10,421,612
1,396,245
1,013,433

12,831,290

31/12/17

1,554
62,138

1,266

64,958

31/12/17

223,694
17,842
44,176

188,715

943,505

1,417,932

31/12/17
9,575,820
1,751,840
1,045,284

12,372,944

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las

siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Ultimos 5 afios,

multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
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Al valor obtenido la compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia cuenta con 289 y 278 empleados
jubilados, para los cuales se han constituido obligaciones ciertas que ascienden a
US$5,762,051, US$4,829,247, respectivamente.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 9,575,820 8,071,648
Costo de los servicios del periodo corriente 1,199,833 1,042,244
Costo por intereses neto 364,939 340,859
Pérdidas actuariales 31,271 775,409
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (107,680) (147,009)
Transferencia de empleados desde otras empresas

del Grupo 286 86,875
Beneficios pagados (642,857) (594,206)
Saldos al fin del afio 10,421,612 9,575,820

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 1,751,840 1,858,070
Costo de los servicios del periodo corriente 215,535 205,021
Costo por intereses neto 68,156 78,656
Ganancias actuariales (291,881) (4,813)
Transferencia de empleados desde otras empresas

del Grupo 212 27,901
Beneficios pagados (347,617) (412,995)
Saldos al fin del afio 1,396,245 1,751,840

Contrato colectivo - De acuerdo con la clausula vigésima cuarta en el vigésimo tercer
Contrato Colectivo en los casos de terminacién de la relacién laboral, la empresa
considerara al trabajador que se retire voluntariamente, una bonificacién adicional.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de contrato colectivo fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,045,284 1,295,000
Costo de los servicios del periodo corriente 51,376 40,377
Costo por intereses neto 41,133 54,395
Pérdidas (ganancias) actuariales 38,836 (308,969)
Beneficios pagados (163,196) (35,519)
Saldos al fin del afio 1,013,433 1,045,284

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/18 31/12/17
Analisis de sensibilidad - Jubilacién Patronal
Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 21,789 26,155
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (20,715) (25,587)
Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 22,203 26,426
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (21,366) (26,074)

ESPACIO EN BLANCO
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31/12/18 31/12/17

Analisis de sensibilidad - Bonificacion por
desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 23,235 30,820
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (21,570) (28,748)
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 24,587 32,061
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (23,056) (30,235)

Analisis de sensibilidad - Contrato colectivo

Tasa de descuento:

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9,138 5,972
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8,488) (5,972)
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10,134 5,972
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (10,134) (5,972)

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tasa(s) de rotacidon 14.5 14.14

ESPACIO EN BLANCO
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo actual del servicio 1,466,744 1,287,642
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (107,680) (147,009)
Total 1,359,064 1,140,633

Durante los afnos 2018 y 2017, el importe de ganancias (pérdidas) actuariales por
US$221,774 y US$(461,627), respectivamente, han sido incluidos como otro resultado
integral.

Durante los afios 2018 y 2017, el importe de costo por intereses por US$474,228 y
US$473,910, respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos financieros.

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera y de Presupuestos, que permiten
identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

20.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas
de interés fijas, variables y lineas de financiacion (emision de deuda). El
riesgo es manejado por la Compafia mediante la restructuraciéon de
créditos a largo plazo con periodos de gracia con tasa variable y
mediante una titularizacidon de flujos a tasa fija.

20.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera. La Compafia maneja este riesgo de crédito
mediante una politica de otorgamiento en base de evaluaciones previas y
de las caracteristicas de los canales de ventas con los que opera,
considerando los montos involucrados, la rotacién de los productos, la
solvencia de los clientes; entre otros. Ademas, en los casos que lo
ameritan, se han obtenido colaterales por montos adecuados para
mitigar este tipo de riesgos.
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20.1.3

20.1.4

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estdn compuestas por un
numero importante de clientes distribuidos en diversos canales y areas
geograficas. El departamento de cartera realiza una continua evaluacion
del desenvolvimiento de los créditos, y en los casos significativos, de la
condicion financiera de los clientes, a través de informacion que se
requiere en forma periddica.

La mayor concentracién de crédito esta en las cadenas de supermercados
conocidas en el medio. El resto de la cartera se encuentra dispersa,
reduciendo el riesgo en forma importante.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la
administracién bajo el control del Directorio, quien ha establecido el
marco de trabajo apropiado para que la gestién de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia y pasivos financieros de liquidacién sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance
general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta Entre Entre

2018 de 1 afio 1y 2 afos 2 y 5 afios
Préstamos instituciones

financieras y otros 26,157,598 19,733,370 7,888,106
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 41,213,785 - -
Otros pasivos financieros 4,189,359 9,504,300 2,514,835
2017
Préstamos instituciones

financieras y otros 28,072,084 15,849,342 13,185,483
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 43,207,065 - -
Otros pasivos financieros 1,024,220 4,779,428 4,276,452

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizaciéon de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién

para los diferentes 6rganos de direccién, a través del cual se revisa en
forma constante la estructura de capital de la Compafiia. Como parte de
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esta revisidn se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

20.2 Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables -
La siguiente tabla combina informacién sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

. los valores en libros de los instrumentos financieros;

. valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos
financieros cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable); y

. nivel de jerarquia de valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros para los cuales se reveld el valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el
valor razonable es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de
insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir,
como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de
técnicas de valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se
basa en datos observables del mercado (entradas no observables).

...Valor razonable...

31 diciembre, 2018 ...Valor en libros...

...Activos financieros... ...Nivel...
FVR- FVORI
designado Designado 2 3 Total
Inversiones en
asociadas (nota 12) 11,041,413 X 11,041,413
Inversiones en
subsidiarias (nota 12) 63,092 X 63,092

31 diciembre, 2017

...Valor en libros...

...Valor razonable...

...Activos financieros... ...Nivel...
FVR- FVORI
designado Designado 2 3 Total
Inversiones en X
asociadas (nota 12) 11,000,000 11,000,000
Inversiones en
subsidiarias (nota 12) 104,505 X 104,505
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(a) Valor razonable de los activos financieros de la Compaiiia que son
medidos a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos de la Compafiia se miden al valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa. La siguiente tabla proporciona informacién
sobre cdmo los valores razonables de estos activos financieros son
determinados (particularmente, la(s) técnica(s) de valuacion y los indicadores
usados).

Activos financieros Técnica(s) de valuacion e indicador(es) clave(s)

Inversiones en La Compania realiza valoraciones de las inversiones en
asociadas y asociadas y subsidiarias en la preparacion de sus
subsidiarias estados financieros, incluyendo los valores razonables
(nota 12) de nivel 3 conforme a lo definido en la NIIF 13.

Las principales entradas de nivel 3 utilizadas por la
Compaiiia se derivan y evallan en base a los probables
escenarios de precios de venta de estas inversiones que
toman en cuenta, la rentabilidad que generan los
dividendos obtenidos de la entidad, el valor patrimonial
de las mismas, los principales activos que mantienen
las compafiias con las cuales se mantienen estas
inversiones, asi como otros factores como lo son el
conocimiento de la entidad sobre el negocio y cémo es
probable que el entorno econémico actual afecte al
mismo.

(b) Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia
que no son medidos a valor razonable sobre una base recurrente

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es
como sigue:

31/12/18 31/12/17

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 5) 1,084,729 1,943,098
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 6) 31,310,445 30,548,202
Otros activos financieros (Nota 7) 2,933,639 52,073,478 4,770,354 48,076,451
Total 35,328,813 52,073,478 7,261,654 48,076,451

Pasivos financieros medidos

al costo amortizado:
Préstamos (Nota 14) 26,157,598 27,719,514 28,072,084 32,618,012
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar, neto de

anticipos (Nota 15) 38,069,783 42,578,716
Otros pasivos financieros

(Nota 16) 4,189,359 12,019,135 1,024,220 9,055,880
Total 68,416,740 39,738,649 71,675,020 41,673,892
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21.

20.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.

PATRIMONIO
Capital social - El capital social pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 consiste de

39,600,000 de acciones de US$1.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accion
y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por otros resultados integrales:

Superavit por valuacion

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos a efectos de ser medidos a valor
razonable. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar el
capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo puede ser
transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Reserva de revaluacidon de inversiones - Representa las ganancias y pérdidas
acumuladas que surgen de la revaluacién de:

i. inversiones en instrumentos de patrimonio designados a FVORI, neto de la ganancia
/ pérdida acumulada transferida a utilidades retenidas el momento de su
disposicién; y

ii. inversiones en instrumentos de deuda clasificados como a FVORI, netas de la
provision para pérdidas acumuladas reconocidas sobre esas inversiones y las
ganancias / pérdidas acumuladas reclasificadas a utilidad o pérdida al momento de
su disposicién o reclasificacion.

Reservas no distribuibles:

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacion de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas
y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran
ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compania.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiiia.

-62 -



22. VENTAS

Afo terminado

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Ingresos provenientes de la venta de productos 158,908,368 151,369,752
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 108,889 377,598
Ingresos por arrendamientos 295,926 127,965
Total 159,313,183 151,875,31

23. INFORMACION POR SEGMENTOS

23.1

23.2

Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los

segmentos - Las categorias principales de clientes para los bienes de la Compainia

incluyen ventas directas, mayoristas, y puntos de ventas. Los segmentos sobre

los cuales debe informar la Companfia de acuerdo con la NIIF 8 son los siguientes:

. Productos elaborados

« Productos de distribucién de Procter & Gamble

« Productos de distribucién de Carozzi

« Productos de distribucién de Industrias la Popular
. Maquinaria agricola, insumos y repuestos

. Maquinaria de construccion

« Otros

Ingresos y resultados por segmentos - A continuacion, se presenta un analisis

de los ingresos y resultados de la Compania por segmentos:

Ingresos por Margen bruto
segmento por segmento
(Restablecido) (Restablecido)
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Productos elaborados 86,881,967 87,801,761 15,482,816 14,214,993
Productos de distribucion de Procter
& Gamble 53,825,359 49,087,922 7,816,165 7,513,304
Productos de distribucién de La
Popular 10,671,253 5,155,925 2,632,464 1,361,736
Productos de distribuciéon de Carozzi 5,218,157 4,877,667 841,022 722,216
Magquinaria agricola, insumos y
repuestos 1,747,586 3,272,796 81,267 326,937
Maquinaria de construccion 532,982 1,085,714 464,573 727,160
Otros 435,879 593,530 329,254 421,450
Subtotal 159,313,183 151,875,315 27,647,561 25,287,796

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas
gue las politicas contables de la Compaiiia descritas en la Nota 3. Las utilidades
por segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento sin la
distribucion de los costos administrativos y salarios de los directores, la
participacion en el resultado del periodo de las asociadas, ingresos derivados de
inversiones, costos financieros y gasto del impuesto a la renta.
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23.3

23.4

23.5

Lo anterior representa la medicion informada al encargado de la toma de
decisiones del area operativa para propodsitos de distribucion de los recursos y
evaluacién del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos de la Compania estan destinados a atender la totalidad de la
operacion de la Compafiia, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de
segmento operativo.

Ingresos por productos y servicios principales - Los ingresos de la Compaifiia
provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Aceites 39,236,496 40,605,533
Capilares 35,372,200 30,640,794
Mantecas 22,139,749 22,772,392
Productos Gillette 17,787,342 17,458,330
Sub productos 13,742,794 12,562,352
Detergentes ILP 10,671,624 5,155,925
Jabon de lavar 9,451,087 9,920,283
Confites y productos de alimentacion animal 5,218,058 4,877,667
Maquinaria agricola 1,729,181 3,272,796
Otros 3,964,652 4,609,243
Total 159,313,183 151,875,315

Informacion geografica - La Compafiia opera en las siguientes areas

geograficas:

31/12/18 31/12/17
Sierra 75,596,764 72,659,905
Costa 53,164,387 49,623,735
Austro 13,102,972 13,495,193
Exportacion 17,449,060 16,096,482
Total 159,313,183 151,875,315

Ingresos provenientes
de clientes externos

Afo terminado

(Restablecido)

Informacion sobre clientes principales - Las ventas realizadas a los principales
clientes en los afios 2018 y 2017, considerando como tales a aquellos que superan
ventas por US$5,000,000 anuales, representan el 38.05% y el 38.56% del total de
ventas de cada afio, respectivamente.
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24. INGRESOS FINANCIEROS

25.

26.

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Ingresos financieros:
Intereses ganados por préstamos con compafiias

relacionadas (Nota 7) 1,487,711 1,114,152
Ingresos por intereses sobre activos financieros

medidos al costo amortizado:

Depdsitos bancarios 35,808 9,495
Dividendos recibidos 3,506 592,254
Otros 24,567
Total 1,527,025 1,740,468

RESULTADOS DE INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Cambio en el valor razonable de Palmeras del
Ecuador S.A. 3,983,034
Ajuste por valor patrimonial proporcional Consorcio
Hada Ecuador 25,029 (111,319)
Total 25,029 3,871,715

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 131,665,622 126,587,519
Gastos de ventas 15,939,922 17,733,380
Gastos de administracién 4,783,886 6,087,611
Total 152,389,430 150,408,510

ESPACIO EN BLANCO
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27.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
y productos en proceso y consumos de materias primas

Gastos por beneficios a los empleados
Costos de publicidad

Gastos por servicios

Costos de distribucién

Gastos por depreciaciéon

Gastos de mantenimiento

Provisidn para cuentas dudosas
Honorarios y servicios

Seguros

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados -

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Aportes al IESS

Despido intempestivo
Participacién trabajadores
Otros beneficios

Total

GASTOS FINANCIEROS

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios

(Nota 14)

Intereses por otros pasivos financieros (Nota 16)

Intereses financieros de proveedores

Costo financiero por beneficios definidos

Otros

Total

Afo terminado

31/12/18

121,525,782
18,321,465
2,834,201
2,240,770
1,934,076
1,560,151
1,552,984

1,103,882
800,138
515,981

152,389,430

(Restablecido)
31/12/17

116,417,447
19,734,497
2,630,832
2,431,738
3,178,715
1,389,698
1,622,978
942,293
935,758
675,404
449,150

150,408,510

Afo terminado

31/12/18

10,388,409
2,517,464
1,359,064
1,316,630

773,201
72,086
1,894,611

18,321,465

31/12/17

11,083,811
2,588,409
1,140,633
1,393,226
1,504,833

62,138
1,961,447

19,734,497

Afo terminado

31/12/18

4,066,988
1,978,985
535,902
474,228

610,292

7,666,395

(Restablecido)
31/12/17

4,276,897
1,639,658
483,551
473,910
803,237

7,677,253
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28. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia como Arrendatario -

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos de inmuebles oscilan
entre periodos de 1 y 5 anos. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores
a 5 anos contienen clausulas para revisiones de mercado cada 5 anos. La Compania no
tiene la opcién de comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracién de los
periodos de arrendamiento.

La Compania no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagos reconocidos como gastos -

31/12/18 31/12/17
Pagos minimos de arrendamiento y total 838,726 948,963

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con las
propiedades de inversidon que posee por la Compafiia con términos de arrendamiento de
3 anos, con opcion de renovarlo. El arrendatario no tiene opcion de comprar la propiedad
a la fecha de expiracion del periodo de arrendamiento.

Durante los afios 2018 y 2017 los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por
la Compaiiia provenientes de sus propiedades de inversién, las cuales son arrendadas
bajo arrendamiento operativo, ascendieron a US$130,000 en cada afio.

29. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el
calculo de la utilidad basica y diluida por accion son los siguientes:

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Utilidad (pérdida) del afio 509,764 (159,941)
NUmero de acciones ordinarias 39,600,000 39,600,000
Utilidad (pérdida) basica y diluida por accién 0.013 (0.004)

ESPACIO EN BLANCO
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30. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

30.1 Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compainia realiz6 las siguientes transacciones

30.2

30.3

comerciales con sus partes relacionadas:

Ano terminado
Venta de bienes

Afio terminado
Compra de bienes

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Alespalma S.A. 48,231 10,941 - -
Oleaginosas del Castillo
Oleocastillo S.A. 9,513 23,915 12,162,933 12,633,055
Socieplast S.A. 3,788 639 114,375 149,043
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 1,525 3,011 - -
Sociedad de Palmicultores de
la Independencia Sopalin S.A. - - 9,842,145 9,639,342
Total 63,057 38,506 22,119,453 22,421,440
Cuentas por cobrar comerciales
31/12/18 31/12/17
Consorcio Hada Ecuador 1,280,294 2,284,473
Productos Balanceados Coprobalan EMA 43,821 145,765
Socieplast S.A. 19,946 3,665
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 12,988 80,062
Total 1,357,04 2,513,965
Préstamos otorgados a partes relacionadas
(Restablecido)
31/12/18 31/12/17
Holdingpalmaca C.A. (Nota 7) 49,569,576
Italcol S.A. (1) 2,450,030 3,250,000
Consorcio Hada Ecuador (Nota 13) 1,205,895 1,205,886
Remacor S.A. 594,772 587,752
Inbioales S.A. 593,503 593,503
Best Brand S.A. (Ex Interpalma S.A.) 799,814 886,405
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A. 166,432 141,098
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,163 67,163
Serpalma S.A. 41,634 41,079
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. 3,054 3,054
Alespalma S.A. 180 18,142,886
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 14 9,082,156
Otras 34,062 31,781
Total 55,526,129 34,032,763
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(1) Corresponde principalmente al saldo pendiente de recuperacién por la venta
de acciones a Italcol S.A. que la Compaiiia mantenia en Coprobalan EMA
S.A., los cuales se estiman recuperar en el corto plazo.

30.4 Anticipos a proveedores

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.

Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A.

Alespalma S.A.

Total

30.5 Cuentas por pagar comerciales

Socieplast S.A.

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.

Insaddesa S.A.

Sociedad de Palmicultores de la
Independencia Sopalin S.A.

Alespalma S.A.

Total

Los saldos pendientes no estan garantizados.

31/12/18
190,000

170,000
36,080

396,080

31/12/18

1,457,693
356,171
63,685

30,047

3,585

1,911,181

31/12/17

31/12/17
1,632,474

410,143
65,962

2,108,579

30.6 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a corto plazo y total

31/12/18

838,726

31/12/17
963,121

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con

base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

30.7 Otras transacciones con partes relacionadas

Compra de servicios, intereses y otros:
Socieplast S.A.
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A.

Total

Afo terminado

31/12/18
294,068
254,872
177,546

726,486

31/12/17

607,824
264,882
198,655

1,071,361
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Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Servicios corporativos, intereses y otros:
Alespalma S.A. 480,099 280,836
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 99,678 111,368
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 60,185 81,278
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A. 51,865 59,853
Socieplast S.A. 12,165 53,493
Total 703,992 586,828

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
separados (abril 12 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia en abril 12 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la
Administracion de la Compania, los estados financieros separados seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.
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INDUSTRIAS ALES C.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Industrias Ales C.A. (en adelante la “"Compafia” o “la Controladora”) es una compaifiia
andénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso N51-
23 y Rafael Bustamante, en la ciudad de Quito.

Fue constituida en noviembre de 1943 y su actividad principal es la produccion y
comercializacién de aceites, jabones y grasas, asi como la comercializacion de
magquinaria agricola, de construccion y repuestos, la comercializacion de lineas de
representacion y la exportacion de aceite crudo de palma.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza los 806 y
876 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales. A esas fechas, la Compania cuenta con 289 y 278 empleados
jubilados, para los cuales se han constituido obligaciones que ascienden a
US$5,762,051, US$4,829,247, respectivamente.

La participacion accionaria que mantiene en sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2018
y 2017 es como sigue:

Proporcién de
participacién

accionaria y

poder de voto
Subsidiaria Actividad principal (%)
Insaddesa S.A. Inmobiliaria 99.98
Socieplast S.A. (1) Fabricacion de envases plasticos 2.72

(1) Durante el afio 2018, el Grupo realizé una revaluacién de si tiene control sobre
Socieplast S.A. y concluy6 que a partir del ano 2018 no ejerce control sobre la
inversion, sino influencia significativa.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria es consistente con las que aplica
Industrias Ales C.A. en la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la Administracién del Grupo.

Informacion financiera por segmentos - La NIIF 8 requiere que los segmentos de
operacion sean identificados con base en informes internos sobre los componentes del
Grupo, los cuales son revisados regularmente por el Comité Ejecutivo con el fin de
destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento.
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En los ultimos afios, el Grupo ha enfocado su negocio en la produccion y comercializacién
de productos comestibles y de limpieza, derivados de aceite vegetales, asi como también
la representacion de marcas reconocidas a nivel internacional, razén por la cual ha
dividido sus procesos en dos lineas de negocio que se detallan a continuacién:

El sistema de informacién de la gerencia del Grupo esta estructurado en funcién de los
siguientes segmentos:

Negocio /Industrial - Comprende la produccién de elaborados y subproductos.

Elaborados - Dentro de este segmento se incluye todo lo relacionado a la produccién
de aceite, jabones y mantecas, que son la linea de productos mas importante de la
empresa. La materia prima de los elaborados que produce Industrias Ales C.A. y su
subsidiaria son los derivados de la palma africana y de la soya.

Subproductos - Se consideran subproductos a la pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos de soya y al aceite rojo de palma.

Negocio Comercial - Esta linea corresponde a la distribucion y venta de productos de
representacién, siendo la principal marca Procter & Gamble, seguida por Empresas
Carozzi e Industrias La Popular, dentro de las cuales se comercializan productos de
limpieza, higiene personal, cuidado del hogar y alimentacion; adicionalmente se
comercializa maquinaria agricola y de construccion.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afno actual

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacidon inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa.

Adicionalmente, el Grupo ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.
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Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que el Grupo ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF
9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, el Grupo ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que continGan siendo reconocidos al 1
de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por el Grupo para la
gestiodn de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses (SPPI) sobre el importe
de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI".;

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".

La Administracion del Grupo revisd y evalud los activos financieros existentes al 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
sobre los activos financieros del Grupo en cuanto a su clasificaciéon y medicién.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que el Grupo tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros.

En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para
gue las pérdidas crediticias sean reconocidas.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que el Grupo reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que el Grupo mida la provisidon para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), el Grupo esta obligada a medir la asignacién
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para
la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

El resultado de la evaluacién es el siguiente:

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2018, las
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas ascienden a US$55.8 millones. La
Administracion del Grupo como resultado del analisis realizado, ha reconocido en
resultados acumulados al 1 de enero de 2018 una provision por deterioro por
US$951,503, resultando en una disminucién neta en los resultados acumulados
por ese valor al 1 de enero de 2018.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - El Grupo aplica el
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Como resultado del analisis realizado, la provisién adicional
para cuentas incobrables por US$955,890 (cuentas por cobrar comerciales) y la
baja de las otras cuentas por cobrar por US$183,906 al 1 de enero de 2018 ha
sido reconocida en los resultados acumulados, resultando en una disminucion neta
en los resultados acumulados de US$1,139,796 a esa fecha. La provision adicional
para cuentas incobrables es reconocida contra el activo respectivo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Corresponden a inversiones
en certificados de depdsito en instituciones financieras, los cuales son evaluados
como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debido a principalmente se
mantienen en instituciones financieras locales de reconocido prestigio.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

El Grupo ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una

- 15 -



2.2

orientacién mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

El Grupo determind que no existen impactos en la adopcion de NIIF 15. El
momento del cumplimiento de las obligaciones de desempefio de acuerdo a NIIF
15 es equivalente al momento de transferencia de riesgos y beneficios de los
bienes y servicios definidos bajo NIC 18. Los contratos mantenidos por el Grupo
generalmente tienen una Unica obligacidon de desempeno. Para aquellos contratos
con clientes de vigencia interanual, el Grupo ha constituido pasivos que
disminuyen los ingresos en la fecha de transaccién original y representan la
obligacién con el cliente, la cual se liquida una se resuelve la incertidumbre del
componente variable (devoluciones, calculo y pago de rebates). Este pasivo es
poco significativo en relacién con los saldos de ventas anuales debido a que con los
clientes con los que se mantienen contratos de rebates son marginales en relacién
del total de clientes. Adicionalmente, los porcentajes de rebate son por valores
poco significativos respecto del precio de lista. En adicién, el pasivo por
devoluciones es poco significativo porque el plazo de los mismos es de maximo un
mes y los valores por devolucion histéricamente han sido poco representativos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros consolidados, el Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 10  Venta o aportacidn de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.
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En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

El Grupo hara uso del recurso practico disponible en la transicion a la NIIF 16 de
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definiciéon de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacién de un activo identificado; v,
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

El Grupo aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que el Grupo contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), el Grupo:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacidon de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.
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Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), el Grupo optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administraciéon del Grupo se encuentra analizando
los contratos de arrendamiento financiero y considerando los hechos y
circunstancias existentes a esa fecha. La Administracion considera que este
cambio tendra impacto en los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados del Grupo; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta
gue un analisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccién con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando
el método de participacidon, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
gue se contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora sélo en la proporcidén de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacidon aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,
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No es posible determinar los efectos de esta interpretacion hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para el Grupo y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidén de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidén de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion del Grupo estima que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros consolidados del
Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional del Grupo es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. Ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Restablecimiento de estados financieros consolidados previamente
emitidos

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros consolidados del
Grupo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, la Administracion realizd
ciertos ajustes como resultado de la identificacion de errores, la presentacién
uniforme con la clasificacion del ano corriente y la implementacion de NIIF 9.

Como resultado de los ajustes realizados, los estados financieros consolidados por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido restablecidos. A
continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por
los saldos de las cuentas informadas previamente:
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Correccién de errores:

Cuenta

Clientes locales y del exterior, previamente informado
Desincorporacién de Consorcio Hada Ecuador (6)

Clientes locales y del exterior, restablecidos

Inventarios, previamente informado
Desincorporacién de Consorcio Hada Ecuador (6)

Inventarios, restablecidos

Propiedades de inversion, previamente informadas
Ajuste de valoracion (1)

Propiedades de inversion, restablecidas

Propiedades, planta y equipo, previamente informadas
Ajuste de valoracion (1)

Desincorporacién de Consorcio Hada Ecuador (6)
Reclasificacion a activos mantenidos para la venta (1)

Propiedades, planta y equipo, restablecidas

Activos clasificados como mantenidos para la venta,
previamente informado

Reclasificacion a activos mantenidos para la venta (2)

Activos clasificados como mantenidos para la venta,
restablecidos

Reservas por otros resultados integrales, previamente
informado

Ajuste de valoracion (1)

Reservas por otros resultados integrales, restablecido

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, previamente informado

Desincorporacién de Consorcio Hada Ecuador (6)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, restablecidos

Obligaciones acumuladas, previamente informado
Desincorporacién de Consorcio Hada Ecuador (6)

Obligaciones acumuladas, restablecidos

31/12/17

28,607,859
(80,409)

28,527,450

31,772,333
(33,937)

31,738,396

12,777,700
(302,040)

12,475,660
59,844,921
(1,464,267)
(1,109,628)
(5,499,095)

51,771,931

5,499,095
5,499,095

17,761,941
(1,323,125)

16,4 1

42,989,169
(1,365,845)
41,623,324

1,992,857
(6,682)

1,986,175

-20 -



Cuenta

Ventas netas, previamente informadas

Facturas por reembolsos (5)

Desincorporacién de Consorcio Hada Ecuador
Ventas netas, restablecidas

Costo de ventas, previamente informado

Costos incurridos posteriormente reembolsados (5)
Desincorporacion de Consorcio Hada Ecuador

Costo de ventas, restablecido

Utilidad del afio, previamente informada
Ajuste de valoracion (1)

Pérdida del afio, restablecida

Reclasificaciones:

Cuenta

Efectivo y equivalentes de efectivo,
previamente informados

Reclasificacion a otros activos financieros (2)

Ajuste Consorcio Hada Ecuador

Efectivo y bancos, restablecido

Provision para cuentas dudosas comerciales,
previamente informada

Reclasificacion a provision por deterioro en otros
activos financieros (4)

Provision para cuentas dudosas comerciales,
restablecida (Nota 6)

Provision por deterioro de otros activos financieros,
previamente informada

Reclasificacion desde provisidon de cuentas dudosas
comerciales (4)

Provision por deterioro de otros activos financieros,
restablecida (Nota 7)

Inversiones en asociadas, previamente informadas
Reclasificacion a otros activos financieros (3)

Inversiones en asociadas, restablecidas (Nota 12)

31/12/17

162,436,574
(10,189,603)
(397,909)

151,84 2

(137,607,055)
10,189,603

337,941

(127,079,511)

67,116
(302,040)

(234,924)

31/12/17

2,882,845
(917,942)
(2,665)

1,962,238

(2,451,878)

358,161

(2,093,717)

(358,161)
(358,161)

11,843,741
(52,421)

11,791,320
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Cuenta 31/12/17

Otras cuentas por cobrar, previamente informadas 2,091,210
Reclasificacion de préstamo a Best Brand -

(Ex Interpalma) (591,375)
Reclasificaciéon desde otros activos financieros

(Carozzi S.A.) 192,135
Otras cuentas por cobrar, restablecidas (Nota 6) 1,691,97
Anticipo a proveedores, previamente informados 1,891,214
Reclasificacion a otros activos financieros (3) (1,205,886)
Anticipo a proveedores, restablecidos (Nota 9) 685,328
Otros activos financieros (no incluye provision

por deterioro), previamente informado 50,629,477
Reclasificacion saldos por cobrar a Consorcio Hada

Ecuador (3) 1,205,886
Reclasificacion de certificados de depdsito (2) 917,942
Reclasificacion desde otras cuentas por cobrar, neto 399,240
Reclasificacion de inversiones en acciones (3) 52,421
Otros activos financieros (no incluye provisién

por deterioro), restablecidos (Nota 7) 53,204,966
(1) Constituye ajustes y reclasificaciones para corregir el valor y adecuada

(2)

(3)

(4)

presentacién de un grupo de terrenos y edificios que el Grupo ha
comprometido vender en la ciudad de Guayaquil, cuya venta y precio fueron
acordados hasta la fecha de emisidon de los estados financieros consolidados
al 31 de diciembre del 2017 (marzo 2, 2018), pero que el Grupo no considerd
para determinar el valor razonable y clasificacion de los mencionados
inmuebles en los estados financieros consolidados a esa fecha, manteniendo
los valores definidos por el perito que avalud los mismos al mencionado
corte, y clasificandolos como propiedades, planta y equipo y propiedades de
inversion, en lugar de activos no corrientes disponibles para la venta. En el
afio 2018, una parte de estos inmuebles por US$2,500,000 ya ha sido
vendido, y de los restantes se estima su venta se efectivice en el afio 2019.

Constituye la reclasificacion de certificados de depdsito a otros activos
financieros, cuyos vencimientos son superiores a tres meses y no cumplen
con las condiciones para ser considerados equivalentes de efectivo.

Constituye la reclasificacion a otros activos financieros de inversiones en
acciones en las cuales no se ejerce control ni influencia significativa
(participacion accionaria inferior al 20%), y de un saldo por cobrar al
Consorcio Hada que se encontraba como otros activos.

Constituye la reclasificacion de la provision por deterioro que cubria la
recuperabilidad de cuentas de otros activos financieros, pero que se
encontraba registrada como parte de la provision de cuentas por cobrar
comerciales.
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3.4

(5) La facturacion de reembolsos a uno de los proveedores principales del Grupo
se presentaba como ventas y los costos reembolsados como costo de venta,
sin embargo, de acuerdo a NIIF, los mismos se presentan netos con valor
cero.

(6) Hasta el afio 2017 la Compaiiia incorporaba de forma proporcional los saldos
de activos y pasivos de Consorcio Hada Ecuador; sin embargo, debido a que
dicha entidad constituye un negocio conjunto la Compania restablecié los
saldos de afios anteriores y presenta la inversion al valor patrimonial
proporcional.

Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados de Industrias Ales
C.A. y su subsidiaria han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto terrenos, propiedades de inversién e inversiones en subsidiarias y
asociadas que son medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de
revelacion en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados
en U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros consolidados:
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3.5 Bases de consolidaciéon - Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros de la Compania y su subsidiaria. Una compaiia tiene control
cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes
de su implicacién en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus
rendimientos

La Compania reevalla si controla una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control
mencionados anteriormente.

Cuando la Compainia tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. La Compaiiia considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la
Compaifiia en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafo de la participaciéon del derecho de voto de la Compaiiia en relacion
con el tamafio y la dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compafiia, otros tenedores de
voto o de otras partes

c) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compaiiia
tiene, 0 no, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el
momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto
en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando la Compafiia adquiere el control
de la subsidiaria, y cesa, cuando este pierde el control de la misma. Los ingresos
y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen
en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral desde la
fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que la
Compaiiia deje de controlar a la referida entidad.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los
propietarios de la Compafiia y de los intereses minoritarios. El resultado global
total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la Compafia y a las
participaciones no controladoras aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios
a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacién a las politicas contables de la Compaiiia.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de consolidacion.

Las participaciones no controladoras en subsidiarias se identifican por separado del
patrimonio del Grupo en ellas. Los intereses de los accionistas no controladores
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que son intereses de propiedad actuales que dan derecho a sus tenedores a una
parte proporcional de los activos netos en el momento de la liquidacién pueden
medirse inicialmente al valor razonable o a la participacidon no controladoras parte
proporcional del valor razonable de los activos netos identificables. La eleccidén de
la medicidn se realiza sobre la base de adquisicidon por adquisicién. Otras
participaciones no controladoras se miden inicialmente a su valor razonable.
Posterior a la adquisicion, el valor en libros de las participaciones no controladoras
es la cantidad de esas participaciones en el reconocimiento inicial mas la
participacion no controladora en cambios posteriores en el patrimonio. El ingreso
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras incluso si esto da
lugar a que las participaciones no controladoras tengan un saldo deficitario.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones del Grupo y de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es
atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacion retenida vy (ii) el importe en libros previo de los activos (incluyendo la
plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral en
relacién con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo
o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en que se perdid el control, debera considerarse como el valor
razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo
con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversidon en una asociada o negocio conjunto.

3.5.1. Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Industrias Ales C.A.
tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
afio se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la
fecha de adquisicion o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion,
segun sea el caso.

3.5.2. Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no
controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o
como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los
activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la
adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras sera el
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3.5.3.

importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la porcion
de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el
patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las
participaciones no controladoras aun si esto da lugar a un saldo deficitario
de estas ultimas.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Una asociada es
una entidad sobre la que el Grupo posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacién de la participada, sin llegar a tener el control ni
el control conjunto de ésta.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes
que tienen control conjunto tienen derecho a los activos netos del
acuerdo. El control conjunto es el reparto del control contractualmente
decidido de un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes
que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de las compafiias asociadas o
negocios conjuntos son incorporados a los estados financieros
consolidados utilizando el método de participacion, excepto si la inversién
0 una porcion de la misma es clasificada como mantenida para la venta,
en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al método de
participacion, las inversiones en compafiias asociadas o negocios
conjuntos se contabilizan inicialmente en el estado consolidado de
situacioén financiera al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer
la participacion del Grupo en el resultado y en otro resultado integral de la
asociada o negocio conjunto. Cuando la participacion del Grupo en las
pérdidas de una asociada o negocio conjunto exceda la participacion del
Grupo en los mismos (lo cual incluye cualquier participacion a largo plazo
gue, en sustancia, forme parte de la inversién neta del Grupo en la
asociada o negocio conjunto), el Grupo deja de reconocer su participacién
en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y
cuando el Grupo haya contraido alguna obligacidn legal o implicita o haya
hecho pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Una inversidn en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el
método de la participacién desde la fecha en la participada se convierte
en una asociada o negocio conjunto. En la adquisicion de la inversién en
la asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo de la inversion
sobre la distribucién del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye
dentro del importe en libros de la inversion. Cualquier exceso en la
distribucion del Grupo del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversion, luego de su revaluacién, se
reconoce inmediatamente en el estado del resultado en el periodo en el
gue se adquirid la inversion.

Los requerimientos de la NIC 39 se aplican para determinar si es
necesario reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la
inversion del Grupo en una asociada o negocio conjunto. La totalidad del
importe en libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es probada por
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deterioro de conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un
activo individual comparando su importe recuperable (mayor valor entre
el valor de uso y el valor razonable menos los costos de disposicion con
su importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma
parte del importe en libros de la inversién. Cualquier reverso de dicha
pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta
gue el importe recuperable de la inversion aumente posteriormente.

El Grupo descontinua el uso del método de la participacién desde la fecha
cuando la inversién deja de ser una asociada o un negocio conjunto, o
cuando la inversién es clasificada como mantenida para la venta. Cuando
el Grupo mantiene una participacién en una antigua asociada o negocio
conjunto y la participacion mantenida es un activo financiero, el Grupo
mide la participacidén mantenida al valor razonable a esa fecha y el valor
razonable es considerado como su valor razonable en el reconocimiento
inicial de acuerdo con la NIC 39. La diferencia entre el importe en libros
de la asociada o negocio conjunto en la fecha en que se descontinué el
uso del método de la participacion y el valor razonable de cualquier
participacion retenida y cualquier resultado de la venta de una parte de la
participacién en la asociada o negocio conjunto se incluye en la
determinacion de la ganancias o pérdidas de la venta de la asociada o
negocio conjunto.

Adicionalmente, el Grupo registra todos los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral con respecto a esa asociada o
negocio conjunto sobre la misma base que hubiese sido requerida si dicha
asociada o negocio conjunto hubiese vendido directamente los activos o
pasivos financieros. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente
reconocida en otro resultado integral por parte de la asociada o negocio
conjunto hubiese sido reclasificada al resultado del periodo al momento
de la venta de los activos o pasivos relacionados, el Grupo reclasificaria la
ganancia o pérdida desde el patrimonio al resultado del periodo (como un
ajuste de reclasificacién) al momento en que descontinue el uso del
método de la participacion.

El Grupo continlia usando el método de la participacién cuando una
inversidon en una asociada se convierte en una inversidon en un negocio
conjunto, o una inversién en un negocio conjunto se convierte en una
inversion en una asociada. No hay medicién al valor razonable al
momento de esos cambios en las participaciones de propiedad.

Cuando el Grupo reduce su participacion accionaria en una asociada o en
un negocio conjunto, pero continda usando el método de la participacion,
el Grupo reclasifica al resultado del periodo la proporcién de la ganancia o
pérdida que ha sido reconocida previamente en otro resultado integral en
relacion con esa reduccién en la participacién accionaria, si esa ganancia o
pérdida fuese reclasificada al resultado del periodo en la venta de los
activos o pasivos correspondientes.

Si una entidad del Grupo efectla una transaccién con una asociada o
negocio conjunto del Grupo, se reconocen las ganancias y pérdidas que
resultan de dichas transacciones en los estados financieros consolidados
del Grupo Unicamente por la porcidon de la participacién en la asociada o
negocio conjunto que no esta relacionada con el Grupo.
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3.6 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

3.7 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de los descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y productos vendidos son valuados al costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccién o venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

3.8 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su importe en libros es recuperable a través de una operacién de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su
disposicién) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual sujeto sélo
a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de esos activos (o
grupo de activos para su disposicion). La Administracion debe comprometerse con
la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo
de un afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicién) clasificados
como mantenidos para la venta son calculados al menor del importe en libros y el
valor razonable de los activos anteriores menos los costos de ventas.

3.9 Propiedades, planta y equipo

3.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un
activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado costos de
endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos
se presentan al costo mas otros cargos relacionados con su adquisicion.

3.9.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades (excepto terrenos), planta y
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3.9.3.

3.9.4.

equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia el Grupo y los
costos puedan ser medidos razonablemente.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus
valores revaluados. Las revaluaciones se efectian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de superavit o revaluaciéon, excepto si este aumento incluye el reverso de
una revaluacién previa que disminuyd el valor del mismo activo con cargo
a resultados, en cuyo caso se registra como una ganancia en el estado de
resultados hasta por el valor de la pérdida previamente registrada. Una
disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos es
registrada en resultados en la medida en que exceda al saldo de la
reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al
activo.

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
o disposicion en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de edificios, muebles,
equipos de oficina y cdmputo y vehiculos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 40 - 80
Vehiculo 5-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-10
Equipos de computacion 3-5

Las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos son
calculadas de manera variable, utilizando para ello horas maquina como
el mejor indicador para determinar el desgaste de cada activo o unidad
generadora de efectivo. Las vidas utiles utilizadas bajo esta condicion
fueron determinadas por los responsables técnicos de cada area
evaluada, las horas de uso reportadas se obtuvieron de los consumos
mensuales reportados.
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3.10

3.11

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de
efectivo seran revisadas con la suficiente periodicidad para asegurar su
correcta valoracion.

Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantas y
equipos, son las siguientes:

Activo Vida util (en afios)  Valor residual (%)
Maquinaria y herramientas Maquinaria menor 3
Maquinaria en general 5

3.9.5. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas a su valor razonable.

Las propiedades del Grupo mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo
para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion y se
miden de acuerdo con el modelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se
incluyen en los resultados del periodo en el que se originan.

Una propiedad de inversidon se da de baja al momento de su disposicidon o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, el Grupo evalla los importes en libros de sus activos tangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, el Grupo calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
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3.12

3.13

valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - En los estados financieros
consolidados el Grupo mide sus inversiones en asociadas al valor razonable con
cambios en resultados excepto si la inversién es calificada como mantenida para la
venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas. Las inversiones en negocios
conjuntos se miden al valor patrimonial proporcional. Los dividendos procedentes
de una subsidiaria o0 asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
recibido.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.13.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo del
Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.13.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacidén que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisioén al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
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utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

3.13.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidon de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el
Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de |la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a trabajadores

3.15.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacion por
desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato colectivo -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacidon por
desahucio y contrato colectivo son determinados utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
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abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.15.2 Participacion a trabajadores - E|l Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades del Grupo. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

3.15.3 Otros beneficios a corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de
calculo de cada beneficio.

3.16 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

3.16.1 EI Grupo como arrendador - Los ingresos y gastos por concepto de
alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

3.17 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

3.17.1 Venta de bienes - El Grupo vende los bienes a los clientes de forma
directa, trasladando los mismos hasta los puntos de recepcion de los
clientes, o entregandoselos en los puntos de distribucion del Grupo.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es
decir, cuando los bienes han sido entregados en la ubicacion especificada
por el cliente, o retirados desde las bodegas del Grupo. El Grupo reconoce
una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan, ya que representa
el momento en el que el derecho a la contraprestacién se vuelve
incondicional, y que sélo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha
de vencimiento del pago.

Segun los términos contractuales estandar del Grupo, los clientes tienen
derecho a devolucién dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de
compra. El Grupo ha constituido un pasivo para responder tales
devoluciones, asi como también registra un pasivo en funcién de los
acuerdos de “rebate” (descuento por volumen) acordados con ciertos
clientes. Tanto las devoluciones como los “rebates” constituyen una
contraprestacion variable que es estimada por el Grupo, al momento de la
transferencia de control de los bienes.
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3.17.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por
dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago
siempre y cuando sea probable la incorporacién de beneficios econémicos
para el Grupo y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente. Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, que es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo

3.21 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.

Deterioro de activos financieros

El Grupo reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

El Grupo reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando la experiencia de pérdidas histéricas del Grupo, y en funcién de su
politica corporativa.

Politica de castigos

El Grupo castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion del Grupo, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a el
Grupo conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera
recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

El Grupo reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - El Grupo dard de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
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sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, el Grupo reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si el Grupo
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, el Grupo continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo -

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
el Grupo se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o
pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisidon o cancelacion
de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
gue se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
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financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del Grupo se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando el Grupo intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, el Grupo considera la modificacidon
sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una extincién
del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume
gue los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de
los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada,
neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es
al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo remanentes
del pasivo financiero original. Si la modificacidon no es sustancial, la diferencia
entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la modificacion; y (2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacién, debe reconocerse en
resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
FINANCIERAS

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, que se describen en la nota 3, la
Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidon y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables del Grupo

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). El Grupo determina
el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros
se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta
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evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos. El Grupo monitorea los activos
financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion vy si
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua del Grupo de
si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continta
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de
negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos.
Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Impuestos diferidos sobre propiedades de inversiéon - Para los propdsitos de
medir los pasivos por impuestos diferidos o los activos por impuestos diferidos que
surgen de propiedades de inversidon que se miden utilizando el modelo de valor
razonable, la Administracion ha revisado los portafolios de propiedades de
inversion del Grupo y concluyeron que las propiedades de inversion del Grupo no
se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos incorporados en las propiedades
de inversion a lo largo del tiempo, en lugar de a través de la venta. Por lo tanto,
al determinar los impuestos diferidos del Grupo sobre las propiedades de inversion,
la Administracion ha determinado que la presunciéon de que los valores en libros de
las propiedades de inversién medidos usando el valor razonable son recuperados
completamente por medio de la venta no es refutable. Como resultado, el Grupo
no ha reconocido ningun impuesto diferido sobre cambios en el valor razonable de
las propiedades de inversién, ya que el Grupo no esta sujeto a impuesto a la renta
sobre los cambios de valor en las propiedades de inversion al momento de la
disposicion.

Influencia significativa sobre Socieplast S.A. - En la Nota 12 se describe que
Socieplast S.A. es una empresa asociada de Industrias Ales C.A. y su subsidiaria,
aunque el Grupo sélo posee una participacion del 3%. El Grupo tiene una
influencia significativa sobre Socieplast S.A. en virtud de su derecho para
intervenir en las actividades relevantes de Socieplast S.A.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
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recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Calculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE el Grupo utiliza informacion que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento de sus cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que el Grupo espera recibir.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
del Grupo se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamano
de la emisién de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncidon es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacién debido a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros consolidados. En el afio
2018, los calculos actuariales consideraron una tasa de descuento en funcion a los
rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos de alta calidad de
emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica (EE.UU).

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los
activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los
indicadores del nivel 1 no estan disponibles, el Grupo contrata tasadores externos
calificados para llevar a cabo la valoracidon. El Grupo trabaja en estrecha
colaboracién con los tasadores externos calificados para establecer las técnicas de
valoracion adecuadas y variables del modelo.

Informacion acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la
determinacion del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en
las notas 11 y 12.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 3.9.4.

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimacién de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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EFECTIVO Y BANCOS

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Efectivo 6,450 8,142
Bancos (1) 1,078,279 1,954,096
Total 1,084,729 1,962,238

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de bancos incluye US$597 mil
correspondientes a un overnight liquidado en enero del 2019.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales y del exterior (1) 30,979,065 28,527,450

Compaiiias relacionadas (Nota 30) 1,357,049 2,510,300

Provision para cuentas dudosas,

restablecida (Nota 3.3) (2,872,263) (2,093,717)

Subtotal 29,463,851 28,944,033
Otras cuentas por cobrar:

Valores por recuperar “Draw Back” (2) 998,097 998,097

Empleados 103,518 54,434

Otros 744,979 639,439
Total 31,310,445 30,636,003

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, incluye saldos de cartera entregada al
Fideicomiso mercantil e irrevocable denominado “Fideicomiso Administracién
Industrias Ales cuarta emision” de determinados clientes, con el propdsito de
asegurar el pago de la emisién de obligaciones del Grupo.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a saldos pendientes de
recuperacion del Ministerio de Comercio Exterior por beneficios otorgados a el Grupo
por exportaciones realizadas, los mismos que se encuentran en proceso de
reclamacion.

El periodo de crédito medio en las ventas es de 60 dias. No se cobran intereses sobre los
saldos pendientes.

Provision para cuentas dudosas - El Grupo mide la provision de pérdidas de cuentas
por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida de estos activos. El Grupo ha reconocido una provision para cuentas
dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con mas de 360 dias de
vencimiento, debido a que la experiencia historica ha indicado que estas cuentas por
cobrar generalmente no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presentan
una antigliedad menor a 360 dias se reconocen provisiones de pérdida esperada en base
a los saldos irrecuperables determinados por experiencia de incumplimiento histérico.
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No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

Analisis de vencimientos de las cuentas por cobrar:

31/12/18 31/12/17
Corriente 25,044,652 24,669,710
60 - 90 dias 867,328 528,906
91 - 180 dias 914,957 787,551
181 - 360 dias 1,274,370 764,951
Mas de 360 dias 4,234,807 4,286,632
Total 2 114 31,037,750
Antigiedad promedio (dias) 66 63

Al 31 de diciembre del 2018, las garantias reales sobre las cuentas por cobrar ascienden
a US$1.9 millones.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Saldos al fin del afio (Nota 3.3) 2,093,717 1,575,735
Ajuste de NIIF 9 (Nota 2.1) 955,890 -
Saldos al comienzo del afio 3,049,607 1,575,735
Provision del afio 222,553 942,293
Reclasificacion (Nota 3.3) (358,161)
Castigos (399,897) (66,150)
Saldos al fin del afio 2,872,263 2,093,717

ESPACIO EN BLANCO
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
(Nota 30) (1) 55,526,129 34,032,763
Cuentas por cobrar por venta de acciones a
Holdingpalmaca C.A. (2) 17,742,468
Certificados de depdsito (3) 549,142 917,942
Otros 91,583 93,201
Provisidon por deterioro, restablecida (Nota 3.3) (1,309,664) (358,161)
Subtotal 54,857,190 52,428,213
Otros 149,927 418,592
Total 55,007,117 52,846,805
Clasificacion:
Corriente 2,933,639 4,770,354
No corriente 52,073,478 48,076,451
Total 55,007,117 52,846,805

Los movimientos de la provision por deterioro fueron como sigue:

31/12/18 31/12/17
Saldos al fin del afio, restablecidos en 2017(Nota 3.3) 358,161
Ajuste de NIIF 9 (Nota 2.1) 951,503 -
Saldos al comienzo del afio 1,309,664
Reclasificacion (Nota 3.3) - 358,161
Saldos al fin del afio 1,309,664 358,161

Afo terminado

(Restablecido)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye una cuenta por cobrar a Holdingpalmaca C.A.
por US$49,569,576, que surge como resultado del acuerdo de subrogacion de
deuda y novacion de obligaciones firmado entre Industrias Ales C.A., Alespalma
S.A., Holdingpalmaca C.A. y Oleagro Salgana Olepsa S.A. el 5 de diciembre del
2018. Los saldos adeudados por Holdingpalmaca C.A. y sus subsidiarias a Industrias

Ales C.A. y su subsidiaria, a la fecha del acuerdo fueron como sigue:

Capital Interés Total
Alespalma S.A. 19,973,808 1,700,759 21,674,567
Holdingpalmaca C.A. 15,178,412 3,360,058 18,538,470
Olepsa S.A. 8,367,607 781,198 9,148,805
Total 43,519,827 5,842,015 49,361,842

- 42 -



Sobre el valor total de la deuda se acordé que US$40,213,037; que corresponden a
las deudas consolidadas de Holdingpalmaca C.A. y Alespalma S.A.; se cancelaran
bajo las siguientes condiciones:

Plazo: 23 afios a partir del 1 de enero del 2019
Tasa: 5.72%

Periodo de gracia de interés: 5 anos

Periodo de gracia de capital: 9 afos

Capital: US$35,152,220

Interés: US$5,060,817

El acuerdo también prevé que Holdingpalmaca C.A en el plazo de hasta 5 afios
contados a partir de la suscripcién del contrato de subrogacion de deuda y novacién,
tramite una linea de crédito local o del exterior que se ajuste a las condiciones de
operacion y negocio del sector agricola en el que desarrollan las actividades sus
subsidiarias, con el propdsito de sustituir total o parcialmente la presente cuenta por
cobrar y asi liberen estos recursos en favor de Industrias Ales C.A. y su subsidiaria
antes del plazo pactado.

Sobre la deuda subrogada entre Holdingpalmaca C.A. y Olepsa S.A. cuyo saldo total
asciende a US$9,148,404, se establecid que ésta se pagara una vez se realice la
venta de las acciones o bienes de Olepsa S.A. Hasta perfeccionar la compra venta,
existe un periodo de gracia que Industrias Ales le otorga a Holdingpalmaca C.A. para
el pago de capital e interés.

Esta cuenta por pagar estd garantizada con las acciones de Alespalma S.A.,
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A., y Sociedad de Palmicultores de la
Independencia Sopalin S.A.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a los saldos adeudados por
Holdingpalmaca C.A. por la venta del paquete accionario de las empresas agricolas
realizada en el afio 2014 por US$15,060,000, deuda que segun el convenio de pago
de fecha 26 de marzo del 2016, se recuperaria en un plazo de 20 anos con 7 anos
de gracias de capital, una tasa de interés anual del 5.72% y un periodo de gracia de
3 afos en el pago de interés.

Como parte del acuerdo de subrogacién de deuda y novacion de obligaciones
firmado el 5 de diciembre del 2018, entre Industrias Ales C.A., Alespalma S.A.,
Holdingpalmaca C.A. y Oleagro Salgana Olepsa S.A., se acordd que el saldo por
cobrar vigente a la fecha de suscripcién del acuerdo por la venta de acciones que
ascendio a US$18,538,471 (US$15,178,413 de capital mas US$3,360,058 de interés
devengado a esa fecha), forme parte del nuevo saldo resultante de la deuda
consolidada con Holdingpalmaca C.A. que al 31 de diciembre del 2018 asciende a
US$49,569,576.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, constituye una inversion efectuada por el Grupo en un

banco local, que devenga rendimientos del 6% anual, con vencimiento menor a 360
dias.
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INVENTARIOS
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Mercaderias para venta 21,899,023 20,225,308
Materia prima 5,493,669 7,603,887
Productos terminados 2,313,524 2,504,643
Repuestos y materiales 1,597,616 1,621,568
Otros inventarios 199,538 143,603
Subtotal 31,503,370 32,099,009
Reserva por obsolescencia de inventarios (77,496) (61,428)
Reserva por valor neto de realizacién (43,152) (299,185)
Total 31,382,722 31,738,396

El costo de los inventarios reconocido como gasto incluye US$55 mil (US$33 mil en el
ano 2017) con respecto a la disminucion del inventario a valor neto de realizacién.

Al 31 de diciembre del 2018 los inventarios comprometidos como garantia para ciertos
préstamos bancarios del Grupo ascienden a US$22.1 millones.

OTROS ACTIVOS

31/12/18 31/12/17
Anticipos a proveedores (1) 1,162,071 685,328
Seguros anticipados 532,508 506,039
Otros 485,277 395,646
Total 2,179,856 1,587,013

(1) Al 31 de diciembre del 2018, incluyen anticipos entregados a compaifiias relacionadas
por US$396,080 (Nota 30).

ESPACIO EN BLANCO
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

Costo 63,560,799 65,033,666
Depreciacion acumulada (13,794,205) (13,261,736)
Total 49,766,594 51,771,930
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 21,513,295 22,557,491
Edificios 10,357,073 11,112,723
Planta y equipo 15,132,615 14,986,114
Muebles y enseres 1,245,431 1,014,479
Vehiculos 628,064 754,834
Equipo de computacion 260,241 326,880
Construcciones en curso 629,875 1,019,409
Total 49,7 4 51,771,930

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adquisiciones
Revalorizacion de terrenos,
restablecido (Nota 3.3)
Ventas/bajas
Transferencias a inventarios
Transferencias a activos mantenidos
para la venta (Nota 3.3)
Transferencias a propiedades de inversion
Transferencias de construcciones en curso

Saldos al 31 de diciembre del 2017,
restablecidos

Adquisiciones

Ventas/bajas

Transferencias a inventarios

Pérdida de control de Socieplast S.A.

Transferencias a propiedades de inversion

Transferencias de construcciones en curso

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Ventas/Bajas

Transferencias a activos mantenidos
para la venta, restablecido

Gasto por depreciacion

Transferencia a propiedades de inversion

Saldos al 31 de diciembre del 2017,
restablecidos

Ventas/Bajas
Pérdida de control de Socieplast S.A.
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Saldos netos al 31 de diciembre del 2017
Saldos netos al 31 de diciembre 2018

Terrenos Muebles
en Planta y y Equipos de Construcciones
propiedad Edificios equipo enseres Vehiculos computacion en curso Total
26,082,374 17,714,149 21,186,162 3,575,537 1,561,761 999,415 2,135,478 73,254,876
- - 62,088 35,378 114,389 26,287 961,373 1,199,515
(1,323,125) - - - - - - (1,323,125)
- - (153,043) (6,961) (406,644) (59,076) (698) (626,422)
58,216 227,371 285,587
(1,338,653) (4,182,960) (315,346) (5,836,959)
(863,105) (530,907) - - - - - (1,394,012)
- 193,976 2,096,677 12,278 - 1,183 (2,304,114) -
22,557,491 13,194,258 22,934,754 3,616,232 1,269,506 967,809 1,019,410 65,559,460
3,718 14,641 17,193 6,000 36,537 1,540,610 1,618,699
(146,782) (246,295) (114,004) (38,942) (546,023)
596 99,175 11,654 691 77,795 189,911
(1,005,350) (918,144) (501,825) (28,601) (4,061) (150,554) (2,608,535)
(38,846) (38,846)
505,052 866,983 467,059 7,979 10,313 (1,857,386) -
21,513,295 12,785,480 23,266,946 3,837,242 1,169,481 972,347 629,875 64,174,666
- (2,122,446) (7,497,782) (2,351,053) (584,498) (558,363) - (13,114,142)
- - 81,686 6,565 162,918 51,384 - 302,553
337,781 83 337,864
- (372,764) (532,627) (257,265) (93,092) (133,950) (1,389,698)
75,894 - 75,894
- (2,081,535) (7,948,640) (2,601,753) (514,672) (640,929) - (13,787,529)
- 63,653 245,032 62,060 32,514 - 403,259
15,425 491,973 25,749 3,202 536,349
- (362,297) (741,317) (260,839) (88,805) (106,893) - (1,560,151)
- (2,428,407) (8,134,331) (2,591,811) (541,417) (712,106) - (14,408,072)
22,557,491 11,112,723 14,986,114 1,014,479 754,834 326,880 1,019,410 51,771,931
21,513,295 10,357,073 15,132,615 1,245,431 628,064 260,241 629,875 49,766,594
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11.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018, los terrenos y edificaciones
correspondientes a las ciudades de Manta y Quito y bodegas de Guayaquil, con un saldo
en libros de aproximadamente US$35.6 millones, se encuentran pignorados para
garantizar préstamos. Adicionalmente, la extractora por solventes y planta de
fraccionamiento (prendas industriales) se encuentran comprometidas como garantia
para ciertos préstamos bancarios del Grupo ascienden a US$1.1 millones.

PROPIEDADES DE INVERSION

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Terrenos 8,741,558 9,999,878
Edificios 2,435,404 2,475,782
Total 11,17 2 12,475,660

Los movimientos de las propiedades de inversién son como sigue:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 12,475,660 9,559,353
Transferencias (1) 38,846 1,394,012
Actualizacién de valor razonable, restablecido (Nota 3.3) 1,563,751
Baja / venta (1,337,544) (41,456)
Saldos al final del afio 11,176,962 12,475,660

(1) Corresponde a la transferencia de ciertos terrenos y edificaciones que el Grupo
registré como propiedades, planta y equipo, y que los reclasificé como Propiedades
de Inversién debido a que su intencidn es obtener plusvalia de los mismos.

El valor razonable de las propiedades de inversidon del Grupo al 31 de diciembre de 2018
y 2017, se obtuvo a través de un avallo realizado a esas fechas por un perito
independiente, no relacionado con el Grupo quien cuenta con todas las certificaciones
apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en las ubicaciones
referidas. El avallo, el cual se realizé de conformidad con las Normas Internacionales de
Avallo, se determind con base en la evidencia de mercado de los precios de
transacciones para propiedades similares.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018, los terrenos correspondientes a las
ciudades de Manta y Guayaquil y las edificaciones de las ciudades de Manta, Tonsupa y
Tulcan, con un saldo en libros de aproximadamente US$11.5 millones, se encuentran
pignorados para garantizar préstamos.
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12. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Proporcion de
participacion

accionaria y poder (Restablecido)

Nombre de voto % 31/12/18 31/12/17
Palmeras del Ecuador S.A. (1) 25 11,000,000 11,791,320
Inexpal S.A. 40.55 586,457 586,457
Socieplast S.A. (2) 2.72 41,413
Deterioro de inversiones

Inexpal S.A. (586,457) (586,457)

Total 11,041,413 11,791,320

(1) El Grupo mantiene el 25% de participaciéon con poder de voto en Palmeras del
Ecuador S.A., razon por la cual, ejerce influencia significativa sobre dicha asociada.

(2) Durante el afio 2018, el Grupo realizé una revaluacion de si tiene control sobre
Socieplast S.A. y concluy6 que a partir del ano 2018 no ejerce control sobre la
inversion, sino influencia significativa.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor razonable de las inversiones en asociadas
fue realizado bajo los lineamientos del nivel 3.

13. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Proporcién de

Nombre participacion % 31/12/18 31/12/17
Consorcio Hada (1) 50.00 67,257 42,228

(1) Mediante escritura publica del 24 de septiembre del 2015 se suscribid el
compromiso de Asociacién entre Industrias Ales S.A. y HADA S.A. de Colombia y se
constituyd el “Consorcio Hada Ecuador” con domicilio en la ciudad de Manta Ecuador
con la finalidad de iniciar negocios en la produccién de jabones de tocador, jabon
base y otros negocios relacionados a productos de aseo personal y del hogar. El
Consorcio Hada Ecuador se constituye con el aporte del 50% de Industrias Ales C.A.
y su subsidiaria y el 50% de HADA S.A.. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un
resumen de los estados financieros consolidados del consorcio es como sigue:

Estado de situacion financiera:

31/12/18 31/12/17
Activos corrientes 1,573,723 610,333
Activos no corrientes 2,196,472 2,219,257
Pasivos corrientes 47,388 445,624
Pasivos no corrientes 3,588,292 2,300,868
Patrimonio 134,514 83,099
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Estado de resultado integral:

Ingresos

Utilidad (pérdida) del ejercicio

14. PRESTAMOS

Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1)
Factoring CFN (2)

Otros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Afo terminado

31/12/18

1,698,226
— 50,058

31/12/18

48,965,308
4,558,176
353,628

53,877,112
26,157,598
27,719,514

53,877,112

31/12/17
795,818
(222,638)

31/12/17

45,873,556
7,829,139
7,916,168

61,618,863
28,377,589
33,241,274

61,618,863

(1) Constituyen préstamos bancarios con instituciones financieras locales, con
vencimientos hasta enero del 2025. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle
de las obligaciones es como sigue:

Tasa de 31/12/18 31/12/17

interés anual Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Banco del Austro 9.05% 3,611,331 8,183,786 2,800,334 10,974,272
Banco del Pacifico 8.52%-11.23% 13,230,507 16,437,690 10,756,524 18,683,813
Banco Bolivariano 8.50% 2,598,507 - 590,088 -
Produbanco 9.00% 3,556 - -
Banco Guayaquil 8.95% 1,454,389 - 42,172 -
CFN 7.79% 445,542 3,000,000 1,626,353 400,000
Total 21,34 2 27,621,476 15,815,471 30,058,085

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios se muestran a continuacion:

ARos 31/12/18 31/12/17
2018 9,224,302
2019 11,343,984 7,648,300
2020 8,389,386 6,149,782
2021 4,800,502 3,948,097
2022 1,668,016 1,668,016
2023 1,419,588 1,419,588
Total 27,621,476 30,058,085
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15.

(2) Corresponde al convenio de “Factoring” firmado el 6 de julio del 2016 entre el Grupo
y la Corporacion Financiera Nacional (CFN), el cual tiene por objeto la cesidn de
facturas que el Grupo adeude a sus proveedores a favor de la CFN. El cupo
otorgado para esta negociacién es de US$8,000,000, de los cuales US$4,558,176
corresponde al saldo de proveedores transferidos al 31 de diciembre del 2018
(US$7,829,139 en el afio 2017).

Reconciliaciéon de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 60,690,096 61,024,136
Flujos de efectivo 36,782,788 66,094,917
Pagos efectuados (43,678,909) (66,083,232)
Variacién neta de intereses por pagar 83,137 583,042
Saldos al final del afio 53,877,112 61,618,863

Los préstamos bancarios estan garantizados con cartera, prendas sobre maquinarias y
equipos de fabrica, terrenos y edificaciones; asi como también, con inventarios de
propiedad del Grupo. El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del 2018
ascienden aproximadamente a US$82.7 millones (US$88.9 millones en el afio 2017).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Proveedores locales y del exterior 35,919,150 40,214,543
Compaiiias relacionadas (Nota 30) 1,847,496 410,143
Anticipos de clientes 3,144,002 628,349
Otros 239,452 370,289
Total 41,150,100 41,623,324

El periodo de crédito de compras es de 90 dias desde la fecha de la factura para
adquisiciones locales e importaciones, respectivamente.

La Administracion del Grupo considera que el valor en libros de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable.

ESPACIO EN BLANCO
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16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

31/12/18 31/12/17

Garantizados al costo amortizado:

Emisién de obligaciones y total 16,208,494 10,080,100
Clasificacion:

Corriente 4,189,359 1,024,220

No corriente 12,019,135 9,055,880
Total 16,208,494 10,080,100
Un detalle de la emisién de obligaciones es como sigue:
2018

Tasa de
Monto Calificacion  Plazo Fecha de interés Saldo al

Descripcion Clases autorizado de riesgo Maximo emisién promedio 31-Dic-18

IV Emisidn C 6,000,000 AA- 3,600 13-dic-10 8.50% 1,654,223
V Emisidn A 2,000,000 AA 1,080 15-dic-17 8.75% 1,494,878
V Emisidn B 6,000,000 AA 1,440 28-dic-17 9.00% 5,100,719
V Emisidn C 8,000,000 AA 1,800 11-dic-17 9.50% 7,958,674
Total 22,000,000 16,208,494
2017
Tasa de
Monto Calificacion Plazo Fecha de interés Saldo al

Descripcion Clases autorizado de riesgo Maximo emisién promedio 31-Dic-17

IV Emision C 6,000,000 AA- 3,600 13-dic-10 8.50% 2,316,394
V Emisién A 2,000,000 AA 1,080 15-dic-17 8.75% 850,165
V Emisién B 6,000,000 AA 1,440 28-dic-17 9.00% 593,974
V Emisién Cc 8,000,000 AA 1,800 11-dic-17 9.50% 6,319,567
Total 22,000,000 10,080,100

Emision de Obligaciones - Ao 2010 - Constituye una emisidn de obligaciones a
través de oferta publica efectuada en diciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres
series. Tienen un plazo de 1,440 dias para la clase A; 2,160 dias para la clase B y 3,600
dias para la clase C. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de US$1,654,224
(US$2,316,394 para el afio 2017) corresponde a la clase C que devenga intereses al
8.50%, con pagos cada noventa dias. La calificacidon de riesgo otorgada para esta
emision es de AA-.

Emision de Obligaciones - Aiio 2017 - Constituye una emision de obligaciones a
través de oferta publica efectuada en diciembre del afio 2017 por US$16 millones en tres
series. Tienen un plazo de 1,080 dias para la clase A; 1,440 dias para la clase By 1,800
dias para la clase C. Devengan una tasa anual de interés nominal de 8.75%, 9.00% vy
9.50%, para las clases A, B y C, respectivamente. El pago del capital se lo hara cada
noventa dias para la Clase A y Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia y, la
Clase C cada noventa dias con un periodo de gracia de 360 dias. El saldo de esta
obligacién al 31 de diciembre del 2018 es de US$14,554,269 (US$7,763,706 para el aio
2017). La calificacion de riesgo otorgada para esta emision es de AA.
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El Grupo debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emision de

estas obligaciones:

El Grupo mantendra del 2017 al 2021 un indice de apalancamiento maximo (pasivo
total/patrimonio total) de 1.95, un indicador de liquidez (activo corriente/pasivo
corriente) mayor o igual a (1) veces, activos reales sobre pasivos en niveles mayor o
igual a (1), no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora y mantener la
relacidén activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién, mientras se
encuentre en circulacion estas emisiones. Al 31 de diciembre del 2018, el indice de
apalancamiento es de 1.79 (1.80 para el afio 2017), el indicador de liquidez es igual a
1.03 (1.13 para el afio 2017), la relacién de activos reales sobre pasivos es igual 1.5
(1.62 para el afio 2017), no tiene obligaciones en mora y mantiene la relacion activos
libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién.

Al 31 de diciembre del 2018, el Grupo ha garantizado su emision de obligaciones a
través de una garantia general que corresponde al total de activos no gravados del
emisor no afectados por una garantia especifica en los términos establecidos en la Ley
de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los cuales, al 31 de diciembre del 2018,
ascienden a US$116.3 millones (US$117.9 millones para el afio 2017). Durante el afio
2017, se colocdé US$7,811,000 de los valores autorizados de esta emision, y los
restantes US$8,189,000 fueron colocados en el 2018.

Los vencimientos anuales de la porcién no corriente de las emisiones de obligaciones se
muestran a continuacion:

2018

>
=13
(@]
n

2020
2021
2022

Total

2019
2020
2021
2022

Total

IV Emision ..V Emision ...
Clase C Clase A Clase B Clase C Total
340,204 886,994 1,884,695 1,676,557 4,788,450
2,201,015 2,514,835 4,715,850
2,514,835 2,514,835
340,204 886,994 4,085,710 6,706,227 12,019,135
IV Emision ..V Emision ...
Clase C Clase A Clase B Clase C Total
666,667 316,123 118,693 1,257,172 2,358,655
666,667 318,892 178,042 1,257,172 2,420,773
297,222 207,716 1,885,757 2,390,695
1,885,757 1,885,757
1,630,556 635,015 504,451 6,285,858 9,055,880
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17.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Saldos al comienzo del afio

Flujos de efectivo

Pagos efectuados

Variacién neta de intereses por pagar

Saldos al final del ano

IMPUESTOS

17.1 Activos y pasivos del aio corriente -

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Crédito tributario por impuesto a la salida
de divisas
Reclamos administrativos de impuesto a la renta
Reclamos administrativos de IVA
Crédito tributario de IVA
Otros

Total activos

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar
Retenciones de impuesto al Valor Agregado
- IVA

Total pasivos

Afo terminado

31/12/18
10,080,100
8,189,000
(2,101,830)
41,224

16,208,494

31/12/18

1,311,401

1,854,423
155,245
241,479
198,386

3,760,934

155,912

148,481

304,393

17.2 Composicion del ingreso (gasto) del impuesto a la renta -

Impuesto a la renta:
Corriente
Corriente de afios anteriores (Nota 17.4)
Diferido

Total

31/12/18

(1,020,970)
438,524
683,114

100,668

31/12/17

3,107,129

7,812,229
(864,605)

25,347

10,080,100

31/12/17

3,587,471
854,639
2,852,009
155,245
425,639
184,376

8,059,379

183,128

190,469

373,597

31/12/17

(1,220)
(4,313)
(225,018)

(230,551)
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17.3 Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros consolidados y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

Utilidad antes del impuesto a la renta y

participacion trabajadores, (previamente

reportada 2017) 480,126 284,476
Ajuste de valoracién (302,040)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta y

participacion trabajadores, (restablecida 2017) 480,126 17,564
Participacion a trabajadores (72,086) (62,138)
Utilidad (pérdida) segun estados financieros

consolidados antes de impuesto a la renta 408,040 (79,702)

Amortizacion de pérdidas tributarias (1) (1,360,480)

Gastos no deducibles (2) 5,440,472 4,053,674

Ingresos exentos (3) (18,506) (5,907,671)

Otras deducciones (388,086)

Utilidad gravable (pérdida tributaria) 4,081,440 (1,933,699)

Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a la renta causado y cargado

a resultados (4) 1,020,360 -

Anticipo calculado (4) 1,610,504 211,404

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por
amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$3,279,447.

(2) En el ano 2018, incluye US$1,940,972 de gastos por jubilacion patronal y
desahucio que a partir de dicho ejercicio fiscal son no deducibles para
propdsitos de impuesto a la renta, US$1,498,226 que incrementan la base
imponible correspondientes a la utilidad tributaria en la venta no ocasional de
bienes inmuebles y otros beneficios a empleados no aportados al IESS por
US$562,975. En el 2017, incluye principalmente US$820,247 de otros
beneficios a empleados no aportados al IESS y US$642,346 de provisiones de
cuentas de dudosa recuperacion que excedieron los limites tributarios para su
deducibilidad.

(3) En el afio 2017, los ingresos exentos corresponden principalmente a la

ganancia en la valoraciéon de la asociada Palmeras del Ecuador S.A. por
US$3,983,034, y US$1,464,267 por la valoracién de propiedades de
inversion.

(4) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo

el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
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0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. Sin embargo, el
Grupo, basada en el Decreto Ejecutivo 570 del 14 de diciembre del 2018 que
exonera del pago del anticipo del impuesto a la renta calculado sobre el
ejercicio 2017 a los contribuyentes domiciliados en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, reclamara los valores pagados por dicho anticipo en el afio 2018
por US$211,404, conforme lo establece dicha normativa.

17.4 Situacion fiscal

El Grupo conjuntamente con sus asesores tributarios determind una alta
probabilidad de que el juicio tributario mantenido con SRI por la determinacion de
impuesto a la renta del ejercicio 2008 ante el Tribunal Contencioso Tributario no sea
favorable para el Grupo; por lo cual, al 31 de diciembre del 2016 constituyd una
provisidn para responder a este contingente por US$981,053. En base a lo anterior,
y considerando la expedicidn de la Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana promulgada en mayo del ano 2016 que dispuso la remision del 100% de
intereses, multas y recargos para los sujetos pasivos que fueron directamente
afectados a razén del terremoto del 16 de abril del 2016, la Administraciéon del
Grupo optd por el desistimiento del juicio y entre agosto del afno 2017 y mayo del
ano 2018 canceld los valores adicionales reclamados por el SRI.

Al 31 de diciembre del 2017, el Grupo mantenia una provisién por US$438,524 para
responder una reliquidacion del calculo del anticipo de impuesto a la renta realizada
por el SRI por el ano 2015. El Grupo inicidé un juicio contra la administracion
tributaria impugnando la reliquidacion mencionada, y el 27 de septiembre del 2017
el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario sentencié la causa a favor del
Grupo. En el mes de diciembre del 2017 la Administracion Tributaria interpuso un
recurso de casacion impugnando la decisién del Tribunal Fiscal, y el 22 de noviembre
del 2018, la sala especializada de lo contencioso Tributario de la Corte Nacional de
Justicia dicté su fallo oral, resolviendo no casar la sentencia emitida por el tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario con sede en el Cantén Quito, resolucidén que fue
notificada por escrito el 5 de diciembre del 2018.

De lo anterior y en virtud de la decisién tomada por |la sala especializada de lo
Contencioso Tributario, el Grupo reversé el pasivo constituido para responder a este
proceso, debido a que no es factible que el SRI interponga recursos judiciales
ulteriores.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2014 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios
2015 al 2018.

ESPACIO EN BLANCO
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17.5 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta -

17.6

17.7

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio (2,253,739) (2,168,395)
Reclasificacion a reclamos 2,253,739 2,168,395
Impuesto causado 1,020,360
Anticipo pagado (211,404)
Pagos efectuados por retenciones en la fuente (2,120,357) (2,253,739)
Saldos al fin del afio 1,311,401) (2,253,739)
Saldos del impuesto diferido
Pérdida de
Saldos al Reconocido control de
comienzo en los Socieplast Saldos al
del afio resultados S.A. fin del afio
Afo 2018
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Jubilacion y desahucio 462,116 462,116
Costo atribuido de propiedades y
equipo (2,496,150) 220,998 165,454 (2,109,698)
Total (2,496,150) 683,114 165,454 (1,647,582)
Afo 2017

Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:
Costo atribuido de propiedades y

equipo y total (2,271,737) (224,413) - (2,496,150)

Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
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no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

. Exoneraciéon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

. Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se
ampliaran por 5 aflos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos:

. Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
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distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

. Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y
la exencion del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento
externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando en la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico
a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador vy las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta
para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso
en que éste supere o0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA.

. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

. Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensaciéon del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afnos.

. Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.
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17.8

Impuesto a la Salida de Divisas:

. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

. Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

. Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

. Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 - Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneraciéon sera de hasta 5 afios adicionales.

Precios de transferencia

El Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para
su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del
2019. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros
consolidados adjuntos, la Administracién del Grupo se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros consolidados
tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2017, el Grupo efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.

18. OBLIGACIONES ACUMULADAS

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Beneficios sociales 1,391,996 1,423,446
Participacion a trabajadores 78,951 64,958
Otras 370,176 497,771
Total 1,841,12 1 17
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19.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del ano

Pagos efectuados

Otros

Saldos al fin del afio

Beneficios sociales - Un detalle es como sigue:

Aportes personal y patronal
Fondos de reserva

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificacidon por desahucio
Contrato colectivo

Total

Afo terminado

31/12/18
64,958

72,086
(58,093)

78,951

31/12/18

205,570
12,588
58,752

198,606

916,480

1,391,996

31/12/18
10,421,612
1,396,245
1,013,433

12,831,290

31/12/17

1,554
62,138

1,266

64,958

31/12/17

224,040
17,842
44,282

192,173

945,109

1,423,446

31/12/17
9,821,065
1,759,480
1,045,284

12,625,829

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las

siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Ultimos 5 afios,

multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
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Al valor obtenido el Grupo tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Grupo cuenta con 289 y 278 empleados
jubilados, para los cuales se han constituido obligaciones ciertas que ascienden a
US$5,762,051, US$4,829,247, respectivamente.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 9,821,065 8,392,836
Costo de los servicios del periodo corriente 1,199,833 1,064,144
Costo por intereses neto 364,939 352,423
Pérdidas actuariales 31,271 778,592
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (107,680) (160,725)
Transferencia de empleados desde otras empresas

del Grupo 286 3,135
Pérdida de control de Socieplast S.A. (245,245)
Beneficios pagados (642,857) (609,340)
Saldos al fin del afio 10,421,612 9,821,065

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 1,759,480 1,917,741
Costo de los servicios del periodo corriente 215,535 211,744
Costo por intereses neto 68,156 80,602
Ganancias actuariales (291,881) (12,013)
Transferencia de empleados desde otras empresas

del Grupo 212 2,485
Pérdida de control de Socieplast S.A. (7,640)
Beneficios pagados (347,617) (441,079)
Saldos al fin del afio 1,396,245 1,759,480

Contrato colectivo - De acuerdo con la clausula vigésima cuarta en el vigésimo tercer
Contrato Colectivo en los casos de terminacién de la relacién laboral, la empresa
considerara al trabajador que se retire voluntariamente, una bonificacién adicional.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de contrato colectivo fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,045,284 1,295,000
Costo de los servicios del periodo corriente 51,376 40,377
Costo por intereses neto 41,133 54,395
Pérdidas (ganancias) actuariales 38,836 (308,969)
Beneficios pagados (163,196) (35,519)
Saldos al fin del afio 1,013,433 1,045,284

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/18 31/12/17
Analisis de sensibilidad - Jubilacién Patronal
Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 21,789 26,155
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (20,715) (25,587)
Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 22,203 26,426
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (21,366) (26,074)
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31/12/18 31/12/17

Analisis de sensibilidad - Bonificacion por
desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 23,235 30,820
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (21,570) (28,748)
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 24,587 32,061
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (23,056) (30,235)

Analisis de sensibilidad - Contrato colectivo

Tasa de descuento:

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9,138 5,972
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8,488) (5,972)
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10,134 5,972
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (10,134) (5,972)

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 4.25 4.02
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tasa(s) de rotacidon 14.5 14.14
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo actual del servicio 1,466,744 1,316,265
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (107,680) (160,725)
Total 1,359,064 1,155,540

Durante los afnos 2018 y 2017, el importe de ganancias (pérdidas) actuariales por
US$221,774 y US$(457,610), respectivamente, han sido incluidos como otro resultado
integral.

Durante los afios 2018 y 2017, el importe de costo por intereses por US$474,228 y
US$487,420, respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos financieros.

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, el Grupo esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera y de Presupuestos, que permiten identificar dichos
riegos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo,
una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

20.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El Grupo se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas
de interés fijas, variables y lineas de financiacion (emision de deuda). El
riesgo es manejado por el Grupo mediante la restructuracion de créditos
a largo plazo con periodos de gracia con tasa variable y mediante una
titularizacion de flujos a tasa fija.

20.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera. El Grupo maneja este riesgo de crédito mediante
una politica de otorgamiento en base de evaluaciones previas y de las
caracteristicas de los canales de ventas con los que opera, considerando
los montos involucrados, la rotacién de los productos, la solvencia de los
clientes; entre otros. Ademas, en los casos que lo ameritan, se han
obtenido colaterales por montos adecuados para mitigar este tipo de
riesgos.
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20.1.3

20.1.4

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estdn compuestas por un
numero importante de clientes distribuidos en diversos canales y areas
geograficas. El departamento de cartera realiza una continua evaluacion
del desenvolvimiento de los créditos, y en los casos significativos, de la
condicion financiera de los clientes, a través de informacion que se
requiere en forma periddica.

La mayor concentracién de crédito esta en las cadenas de supermercados
conocidas en el medio. El resto de la cartera se encuentra dispersa,
reduciendo el riesgo en forma importante.

Riesgo de liquidez - La liquidez del Grupo es manejada por la
administracién bajo el control del Directorio, quien ha establecido el
marco de trabajo apropiado para que la gestién de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. El
Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados del
Grupo y pasivos financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados
sobre |la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta
la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

Hasta Entre Entre

2018 de 1 afio 1y 2 afos 2 y 5 afios
Préstamos instituciones

financieras y otros 26,157,598 19,733,370 7,888,106
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 41,213,785 - -
Otros pasivos financieros 4,189,359 9,504,300 2,514,835
2017
Préstamos instituciones

financieras y otros 28,072,084 15,849,342 13,185,483
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 43,207,065 - -
Otros pasivos financieros 1,024,220 4,779,428 4,276,452

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizaciéon de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién

para los diferentes 6rganos de direccién, a través del cual se revisa en
forma constante la estructura de capital del Grupo. Como parte de esta
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revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

20.2 Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables -
La siguiente tabla combina informacién sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

. los valores en libros de los instrumentos financieros;

. valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos
financieros cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable); y

. nivel de jerarquia de valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros para los cuales se reveld el valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el
valor razonable es observable:

. Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de
insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir,
como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

. Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de
técnicas de valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se
basa en datos observables del mercado (entradas no observables).

31 diciembre, 2018 ...Valor en libros... ...Valor razonable...
...Activos financieros... ...Nivel...
FVR- FVORI
designado Designado 2 3 Total
Inversiones en
asociadas (nota 12) 11,041,413 X 11,041,413
Inversiones en
subsidiarias (nota 12) 63,092 X 63,092
31 diciembre, 2017 ...Valor en libros... ...Valor razonable...
...Activos financieros... ...Nivel...
FVR- FVORI
designado Designado 2 3 Total
Inversiones en X
asociadas (nota 12) 11,000,000 11,000,000
Inversiones en
subsidiarias (nota 12) 104,505 X 104,505

(a) Valor razonable de los activos financieros del Grupo que son medidos
a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos del Grupo se miden al valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa. La siguiente tabla proporciona informacién
sobre cdmo los valores razonables de estos activos financieros son
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determinados (particularmente, la(s) técnica(s) de valuacion y los indicadores
usados).

Activos financieros Técnica(s) de valuacion e indicador(es) clave(s)

Inversiones en El Grupo realiza valoraciones de las inversiones en
asociadas y asociadas y subsidiarias en la preparacion de sus
subsidiarias estados financieros consolidados, incluyendo los valores
(nota 12) razonables de nivel 3 conforme a lo definido en la NIIF

13.

Las principales entradas de nivel 3 utilizadas por el
Grupo se derivan y evallan en base a los probables
escenarios de precios de venta de estas inversiones que
toman en cuenta, la rentabilidad que generan los
dividendos obtenidos de la entidad, el valor patrimonial
de las mismas, los principales activos que mantienen
las compafiias con las cuales se mantienen estas
inversiones, asi como otros factores como lo son el
conocimiento de la entidad sobre el negocio y cémo es
probable que el entorno econdmico actual afecte al
mismo.

(b) Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Grupo que no
son medidos a valor razonable sobre una base recurrente

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por el Grupo es
como sigue:

31/12/18 31/12/17
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 5) 1,084,729 1,943,098
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 6) 31,310,445 30,548,202
Otros activos financieros (Nota 7) 2,933,639 52,073,478 4,770,354 48,076,451
Total 35,328,813 52,073,478 7,261,654 48,076,451

Pasivos financieros medidos

al costo amortizado:
Préstamos (Nota 14) 26,157,598 27,719,514 28,072,084 32,618,012
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar, neto de

anticipos (Nota 15) 38,069,783 42,578,716
Otros pasivos financieros

(Nota 16) 4,189,359 12,019,135 1,024,220 9,055,880
Total 68,416,740 39,738,649 71,675,02 41,67 2

20.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros consolidados se
aproximan a su valor razonable.

-67 -



21. PATRIMONIO

Capital social - El capital social pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 consiste de
39,600,000 de acciones de US$1.00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién
y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por otros resultados integrales:

Superavit por valuacion

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos a efectos de ser medidos a valor
razonable. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar el
capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo puede ser
transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Reserva de revaluacidn de inversiones - Representa las ganancias y pérdidas
acumuladas que surgen de la revaluacién de:

i. inversiones en instrumentos de patrimonio designados a FVORI, neto de la ganancia
/ pérdida acumulada transferida a utilidades retenidas el momento de su
disposicién; y

ii. inversiones en instrumentos de deuda clasificados como a FVORI, netas de la
provision para pérdidas acumuladas reconocidas sobre esas inversiones y las
ganancias / pérdidas acumuladas reclasificadas a utilidad o pérdida al momento de
su disposicién o reclasificacién.

Reservas no distribuibles:

Reserva de capital - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o por
valuacion de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas
y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran
ser devueltos en el caso de la liquidacion del Grupo.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién del Grupo.

ESPACIO EN BLANCO
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22. VENTAS

Aflo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Ingresos provenientes de la venta de productos 158,908,368 151,416,103
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 108,889 304,995
Ingresos por arrendamientos 295,926 127,964
Total 159,313,183 151,84 2

23. INFORMACION POR SEGMENTOS

23.1

23.2

Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los
segmentos - Las categorias principales de clientes para los bienes del Grupo
incluyen ventas directas, mayoristas, y puntos de ventas. Los segmentos sobre
los cuales debe informar el Grupo de acuerdo con la NIIF 8 son los siguientes:

« Productos elaborados

. Productos de distribucién de Procter & Gamble

. Productos de distribucién de Carozzi

. Productos de distribucién de Industrias la Popular
. Maquinaria agricola, insumos y repuestos

. Maquinaria de construccidn

. Otros

Ingresos y resultados por segmentos - A continuacion, se presenta un analisis
de los ingresos y resultados del Grupo por segmentos:

Ingresos por Margen bruto
segmento por segmento
(Restablecido) (Restablecido)
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Productos elaborados 86,881,967 87,801,761 15,482,816 13,696,748
Productos de distribucion de Procter
& Gamble 53,825,359 49,087,922 7,816,165 7,513,304
Productos de distribucion de La
Popular 10,671,253 5,155,925 2,632,464 1,361,736
Productos de distribucion de Carozzi 5,218,157 4,877,667 841,022 722,216
Maquinaria agricola, insumos y
repuestos 1,747,586 3,272,796 81,267 326,937
Maquinaria de construccion 532,982 1,085,714 464,573 727,160
Otros 435,879 567,277 329,254 421,450
Subtotal 159,313,183 151,849,062 27,647,561 24,769,551

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas
gue las politicas contables del Grupo descritas en la Nota 3. Las utilidades por
segmento representan las utilidades obtenidas por cada segmento sin la
distribucion de los costos administrativos y salarios de los directores, la
participacion en el resultado del periodo de las asociadas, ingresos derivados de
inversiones, costos financieros y gasto del impuesto a la renta.
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23.3

23.4

23.5

Lo anterior representa la medicion informada al encargado de la toma de
decisiones del area operativa para propodsitos de distribucion de los recursos y
evaluacién del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos del Grupo estan destinados a atender la totalidad de la
operacion del Grupo, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de
segmento operativo.

Ingresos por productos y servicios principales - Los ingresos del Grupo
provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Aceites 39,236,496 40,605,533
Capilares 35,372,200 30,640,794
Mantecas 22,139,749 22,772,392
Productos Gillette 17,787,342 17,458,330
Sub productos 13,742,794 12,562,352
Detergentes ILP 10,671,624 5,155,925
Jabon de lavar 9,451,087 9,920,283
Confites y productos de alimentacion animal 5,218,058 4,877,667
Maquinaria agricola 1,729,181 3,272,796
Otros 3,964,652 4,582,990
Total 159,313,183 151,849,062

Informacion geografica - El Grupo opera en las siguientes areas geograficas:

Ingresos provenientes
de clientes externos
Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Sierra 75,596,764 72,659,905
Costa 53,164,387 49,597,482
Austro 13,102,972 13,495,193
Exportacion 17,449,060 16,096,482

Total

159,313,183

151,849,062

Informacion sobre clientes principales - Las ventas realizadas a los principales
clientes en los afios 2018 y 2017, considerando como tales a aquellos que superan
ventas por US$5,000,000 anuales, representan el 38.05% y el 38.56% del total de

ventas de cada afio, respectivamente.
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24. INGRESOS FINANCIEROS

25.

26.

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Ingresos financieros:
Intereses ganados por préstamos con compafiias

relacionadas (Nota 7) 1,487,711 1,114,152
Ingresos por intereses sobre activos financieros

medidos al costo amortizado:

Depdsitos bancarios 35,808 9,495
Dividendos recibidos 3,506 592,254
Otros 24,567
Total 1,527,025 1,740,468

RESULTADOS DE INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Cambio en el valor razonable de Palmeras del
Ecuador S.A. 3,935,987
Ajuste por valor patrimonial proporcional Consorcio
Hada Ecuador 25,029 (111,319)
Total 25,029 3,824,668

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 131,665,622 127,079,511
Gastos de ventas 15,939,922 17,733,380
Gastos de administracién 4,784,332 5,702,365
Total 152,389,876 150,515,256
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27.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
y productos en proceso y consumos de materias primas

Gastos por beneficios a los empleados
Costos de publicidad

Gastos por servicios

Costos de distribucién

Gastos por depreciaciéon

Gastos de mantenimiento

Provisidn para cuentas dudosas
Honorarios y servicios

Seguros

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados -

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Aportes al IESS

Despido intempestivo
Participacién trabajadores
Otros beneficios

Total

GASTOS FINANCIEROS

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios

(Nota 14)

Intereses por otros pasivos financieros (Nota 16)

Intereses financieros de proveedores

Costo financiero por beneficios definidos

Otros

Total

Afo terminado

31/12/18

121,525,782
18,321,465
2,834,201
2,240,770
1,934,076
1,560,151
1,552,984

1,104,282
800,138
516,027

152,389,876

(Restablecido)
31/12/17

116,509,286
19,749,404
2,630,832
2,431,738
3,178,715
1,389,698
1,622,978
942,293
935,758
675,404
449,150

150,515,256

Afo terminado

31/12/18

10,388,409
2,517,464
1,359,064
1,316,630

773,201
72,086
1,894,611

18,321,465

31/12/17

11,083,811
2,588,409
1,155,540
1,393,226
1,504,833

62,138
1,961,447

19,749,404

Afo terminado

31/12/18

4,066,988
1,978,985
535,902
474,228

610,292

7,666,395

(Restablecido)
31/12/17

4,276,897
1,639,658
483,551
487,420
817,990

7,7 1
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28. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El Grupo como Arrendatario -

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos de inmuebles oscilan
entre periodos de 1 y 5 anos. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores
a 5 anos contienen clausulas para revisiones de mercado cada 5 anos. El Grupo no tiene
la opcién de comprar los terrenos arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento.

El Grupo no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagos reconocidos como gastos -

31/12/18 31/12/17
Pagos minimos de arrendamiento y total 838,726 948,963

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con las
propiedades de inversidon que posee por el Grupo con términos de arrendamiento de 3
afnos, con opciodn de renovarlo. El arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad a
la fecha de expiracidn del periodo de arrendamiento.

Durante los afios 2018 y 2017 los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por
el Grupo provenientes de sus propiedades de inversién, las cuales son arrendadas bajo
arrendamiento operativo, ascendieron a US$130,000 en cada aio.

29. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el
calculo de la utilidad basica y diluida por accion son los siguientes:

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Utilidad (pérdida) del afio 508,708 (310,253)
NUmero de acciones ordinarias 39,600,000 39,600,000
Utilidad (pérdida) basica y diluida por accién 0.013 (0.007)

ESPACIO EN BLANCO
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30. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

30.1 Transacciones comerciales - Durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017, el Grupo realizd las siguientes transacciones

30.2

30.3

comerciales con sus partes relacionadas:

Ano terminado
Venta de bienes

Afio terminado
Compra de bienes

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Alespalma S.A. 48,231 10,941 - -
Oleaginosas del Castillo
Oleocastillo S.A. 9,513 23,915 12,162,933 12,633,055
Socieplast S.A. 3,788 639 114,375 149,043
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 1,525 3,011 - -
Sociedad de Palmicultores de
la Independencia Sopalin S.A. - - 9,842,145 9,639,342
Total 63,057 38,506 22,119,453 22,421,440
Cuentas por cobrar comerciales
31/12/18 31/12/17
Consorcio Hada Ecuador 1,280,294 2,284,473
Productos Balanceados Coprobalan EMA 43,821 145,765
Socieplast S.A. 19,946
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 12,988 80,062
Total 1,357,04 2,510,300
Préstamos otorgados a partes relacionadas
(Restablecido)
31/12/18 31/12/17
Holdingpalmaca C.A. (Nota 7) 49,569,576
Italcol S.A. (1) 2,450,030 3,250,000
Consorcio Hada Ecuador (Nota 13) 1,205,895 1,205,886
Remacor S.A. 594,772 587,752
Inbioales S.A. 593,503 593,503
Best Brand S.A. (Ex Interpalma S.A.) 799,814 886,405
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A. 166,432 141,098
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,163 67,163
Serpalma S.A. 41,634 41,079
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. 3,054 3,054
Alespalma S.A. 180 18,142,886
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 14 9,082,156
Otras 34,062 31,781
Total 55,526,129 34,032,763
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30.4

30.5

30.6

30.7

(1) Corresponde principalmente al saldo pendiente de recuperacién por la venta
de acciones a Italcol S.A. que el Grupo mantenia en Coprobalan EMA S.A., los
cuales se estiman recuperar en el corto plazo.

Anticipos a proveedores
31/12/18 31/12/17
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 190,000
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A. 170,000
Alespalma S.A. 36,080 -
Total 396,080 - -
Cuentas por pagar comerciales
31/12/18 31/12/17
Socieplast S.A. 1,457,693
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 356,171 410,143
Sociedad de Palmicultores de la
Independencia Sopalin S.A. 30,047
Alespalma S.A. 3,585
Total 1,847,496 410,143

Los saldos pendientes no estan garantizados.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

31/12/18 31/12/17
Beneficios a corto plazo y total 838,726 963,121

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con
base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

Otras transacciones con partes relacionadas

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Compra de servicios, intereses y otros:
Socieplast S.A. 294,068
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 254,872 264,882
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A. 177,546 198,655
Total 726,486 1,071,361

Afo terminado
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31/12/18 31/12/17

Servicios corporativos, intereses y otros:

Alespalma S.A. 480,099 280,836
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 99,678 111,368
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 60,185 81,278
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A. 51,865 59,853
Socieplast S.A. 12,165 -
Total 703,992 586,828

31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
consolidados (abril 12 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion del Grupo pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros consolidados adjuntos.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
han sido aprobados por la Administracion del Grupo en abril 12 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la
Administracion del Grupo, los estados financieros consolidados seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.
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