INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado enddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

11 Constitucidon y operaciones

Industdas Ales C.A. (en adelante la "Compaiia") es una compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso NS 1-23 y Rafael Bustamante, en la ciudad de Quito.

Fue constituida en noviembre de 1943y su actividad principal es la produccién y comercializacion de
aceites, jabones y grasas, asi como la comercializaciéon de maquinaria agricola, de constmccion y
repuestos, la comercializaciéon delineas de representacion y la exportacion de aceite crudo de palma .

Al31de diciembre del2016 el personal total de la Compaiiia alcanza los 837 empleados (2015: 1,022
empleados).

12  Situaciéneconémicadel paisy efectos del terremoto

A partir del2014 ladisminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado laeconomia del pafs,
cuyos impactos, entre otros, han sidolos siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad enla cartera de crédito

delasentidades financieras asi como larestriccion en el acceso alineas de crédito enlosbancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente deingresos del Presupuesto General del Estado loque ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afno 2015,y auna disminucién del mismo para
elafio2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar delos Estados

Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
expmlacionesno petroleras del pafs.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto coniente,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacion alesy gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido el esquema de restriccion de impmlaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta
atn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion
antes comentada, y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdmica y financiera de la Compaiiia

Adicionalmente, el mercado internacional del aceite de crudo de palma sufrié un incremento en precio
del18% pasando de US$670 la tonelada en el mes de enero del2015 a US$790 la tonelada al mes de

diciembre del 2016lo cual provocd que los margenes bmtos se vean disminuidos al no poder trasladar
este efecto al consumidor.

En sus lineas de representacion, principalmente Procter & Gamble mostré una disminucién importante

en ventas del17.5% respecto al afio anterior, principalmente por el impacto de la apreciacion del dolar en

las zonas de fronteralo que provocé ingreso de productos de contrabando afectando su venta regular, la
linea de Maquinaria también se vio afectada en sus niveles de ventas con una reduccién del35%

principalmente en la linea de Case Construccion impactada por la implementacién de las salvaguardas.
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Terremoto

La Compaiia tiene en la ciudad de M anta su principal centro de produccion el cual fue afectado por el
terremoto del16 de abril del2016. Como consecuencia del terremoto se destruy6 la linea de envase,
disminuyendo la capacidad de produccion deteniendo su produccién por 27 dias. Esto trajo como

consecuencia varios gastos einversiones extraordinarios no contemplados en el presupuesto original,
esencialmente porlosiguiente:

Desembolso de aproximadamente US$1,200,000 en gastos de bonificaciones por despido a 144
empleadosdelalinea de Envase en el mes dejunio del2016.

Costos adicionales por fabricacién con terceros (maquila) denuestra linea de Aceites, mantecas
y margarinas industriales por aproximadamente US$1,700,000, este proceso de maquila se
gjecutd mediante la firma de contratos plincipalmente con Danec S.A.y La Fabril S.A.

Inversion en maquina de Envasado temporal por US$600,000 aproximadamente.

La Compaiiia por este evento tuvo pérdidas por US$4,714,869 principalmente por dafiosen su

estructura, serecibié dela compaiiia aseguradora un reembolso de US$7.429,321, generando un efecto
neto favorable de US$2,714,452. Ver Nota 27.

La Administracion esta adoptando las siguientes medidas, que considera le permitiran afrontar las
situaciones antes indicadasy continuar operando en forma rentable:

Reactivacion delalinea de produccion en el drea de envase eliminando la dependencia y el costo
de maquila con terceros, este proceso inici6 el tercer trimestre del afio 2016 con una inversion
aproximada de US$600,000 en maquinaria nacional debuena tecnologialo cual ha ayudado a
disminuir los costos.En el afio 2017 se tiene planificado invertir adicionalmente US$300,000 en

maquinaria complementaria que nos permitida eliminar el costo adicional sufrido por efecto de
la maquilapor empaque.

LaCompaiiia estd incursionando en productos nuevos conbuen margen de rentabilidad,
principalmente en lalinea delimpieza. En laslineas de representacién Procter & Gamblese
contara con nuevos productos en el segmento de cuidado ehigiene personal como también de
limpieza; en lalinea de Carozzi también nuevas lineas de confitefa y galleteria sumado al
restablecimiento de abastecimiento enlos productos de nutricién animal incrementaran las
ventas. Estas medidas permitirdn mejorar losresultados dela Compaiiia.

Adicionalmente una medida impoltante que setomara para el 2017 consiste en la
reestructuracién organizacional acorde alosniveles de efectividad y eficiencia requeridos antela
actual situacion financiera coyuntural de la Compaiiia, estructura que busca sinergias en todas

las areas de la Compaiifa, disminuyendo de manera importante el costo de mano de obra 'y
gastosdepersonal.

Entérminos de financiamientola Compafiia habuscado alternativas como el proceso de
Factoring a través dela Corporacion Financiera Nacional (CFN) libres deinterés (ver Nota 16),
asicomo también laobtencién de nuevos créditos con instituciones financieraslocales. Medidas
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que continuardn en 2017 sumadas alabusqueda derestructuracion de deuda financiera delargo
plazo (seconsideraconunaposible emision de obligaciones).

Aprobacién delosestados financieros separados

Los estados financieros separados al31 de diciembre del2016 han sido emitidos con la autorizacién del
Presidente Ejecutivo, Director Administrativo Financiero y Contador General delaCompafiiaconfecha

24 de marzo del2017, y posteriormente serdn puestos a consideracion delaJunta General de Accionistas
para suaprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al31de
diciembre del2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros separados, excepto por loindicado en la Nota 2.9.

2.1 Basesdepreparacion delosestadosfinancieros separados

De acuerdo conlas Normas Internacional es de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que,
sea porque la legislacién del pais dela entidad asilorequiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, sepreparen estados financieros individuales dela empresacontrolante "Industrias Ales C.A.",
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros dela Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
InternacionalesdeInformacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan laadopcién integral, explicita y sin

reservas delasreferidas normas internacionalesy aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto
terrenos y propiedades de inversion, que estdn registrados bajo el valor razonable. En cumplimiento de las
NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiariasy con sus
compaifiias consideradas como entidades de prop6sito especial, conlas que la Compaiiia mantiene
contratosde prestacion de serviciosy ostenta el poder de gobernar sus politi cas operativas y financieras.
Losestados financieros individualesde sus subsidiarias y sus entidades de propoésito especial son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lotanto, los presente s estados financieros

separadosdela Compainia reflejan suactividad individual, sinincluir los efectos dela consolidacion de
estos conlos de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado dejuicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Al 31de diciembre del2016 se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a lasnormas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tioo de cambio Aplicacién obUgatoril.
para ejercicios inicudos
apartirde:
NIC 7 Las entidades deberdn expocarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de fmanciacion. Ide enero 2017
NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacién del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazo nable y ese !deenero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base inlponible del activo.
NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicién de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable efectiva . 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a trans fercncias de pro piedades de inversion. 1de enero 2018
NJI I:!nmiendas con respecto a la supresion de lasexenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vezcon Ide enero 2018
respecto a la NIIF7.1a NIC 19 yla NIIF XI.
NJI2 Las enmiendas aclaran cémo co ntabilizardeterminados tipos de operaciones de pago basadas en acciones . 1de enero 2018
NIIF 4 Las enmiendas a .1 NJIlI4 "Contrato s de segurose relativos a la aplicacion de h NIIF 9 (instrumentos fmancieros). Ideenero 208
NIIF 9 Publicacién de la nomla 'Instrumentos fmancieros', version completa. 1de enero 2018
NIIF 12 I:'nmiendas con respecto a h clarif.:acion del ak:ance de I.J norma. 1de enero 2017
NIIF 15 P ubocacién de la norma Reconoiiniento de los ingresos procedentes de los contratos con los cli:ntes *,esta 1de enero 2018
Normareempi.Jzarda 11 NIC Ily 18.
NIlli6 I:!nmiendas rei.Jcionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen el reconocimiento de casi todos los Ide enero 2019
arrendamie ntos en elbalance general. La norma eUmina I.J distincion actual entre los arrendamien tos operativos y
fmancieros.
IFRIC22  Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en LIS que eilite una 1de enero 2018

contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

La Compainia estima quela adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Reesh-ucturacion de saldos iniciales

La Compaiiia durante el2016 adopté la enmienda ala NIC 19 "Beneficios alos empleados "referente al
cambio enla tasa de descuento utilizada para el calculo delos beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo), porlocual,la Compaifiia, como se establece en la

referida enmienda, procedié para efectoscomparativos a reestructurarlos estados financieros allde enero
del2015ydelafio2015.

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cdlculo actuaria} debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el periodo en que se
materializara la obligacion legal de la Compaiiia, debido a que en el mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condicion, es necesario buscar un mercado en el cual la
moneda sea el délar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condicién. Por lo mencionado
corresponde aplicar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América,
los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Para el afio 2015

y 2014las tasas utilizadas fueron del4.68% y 4.06% respectivamente, los efectos derivados de este cambio
se presentan a continuacion:
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luhihenFTOVSizInes porbe:nef.:ios poSl-empieo

Patrimonl>
Contmo ; Rcsukodos
P>Ironal Duahuc cokcetivo Total 0lcumubdos
Sollos regimados previ.Imenle allde enero de12015 6.366,377 606.516 \28 931 92 324 28 665,786
EfeclodeodopciéndeenmiendaabNX: I $22,916 287,947 22105 031908 (103\90X)
SaUos reesto bkcirlos allde enero del2015 6,889.793 \894,463 U02976 1),287.232 27,633,87A
Sollos regflirados prcvbmenle al3 1de d>:iembn: del2015 7.318.781 \888,682 \205,749 1)473,212 34.164,58.1
Efecto de adopcién de enmiendo a 1l NC Nde aftos anteriores 522916 287,947 2210 031908 ( 1031908)
Efecto de adopcién de enmienda all NC Nsobre utililad neta (150,721) 224435 (12276) 61438 161438)
Efecto de adopcién deenmienda all NC ysobreresuhdos ruegraks 95,125 (215.076) (ITLO08) 1H0,959) 130,959
Sallos reeSlabl<cirlos al31de dkiembre del2015 7,846,1)1 2,185,988 LIoLS 1 1U].599 J3J02.116
Otros resuhados Res uhado .,legra!del
Ulilidad nela inlegrales afio
Ulilidad previJmenle reporlada al31de dicie mbre del12015 3.068,969 1277,112 5.547.509
Efeclo de adopcién de enmienda a 1.1 NC 19 61438 (23(59) 169.521
Utilidad reeslruCiruada al 31de d>:iembre del2015 3007.531 1046,153 5,717,030

Monedafuncionalymonedadepresentacion

Laspartidas enlos estados financieros separadosde la Compafiia seexpresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es lamoneda funcional y lamoneda de presentacion dela Compaiia.

Informacidn financiera por segmentos

La NIIF 8requiere quelos segmentos de operacion sean identificados con base en informesinternos sobre
loscomponentes dela Compafiia, los cuales son revisados regularmente por el encargado de la toma de
decisiones del drea operativa con el fin de destinar los recursos alos segmentosy evaluar su rendimiento.

Enlosdltimos afos, la Compaiifa haenfocado sunegocio enla producciény comercializacidén de
productos comestibles y delimpieza, derivados de aceite vegetales, asi como también la representacion de

marcas reconocidas a nivel internacional, razén por la cual ha dividido sus procesos en dos lineas de
negocio que sedetallan a continuacidn:

El sistema de informacion de la gerencia dela Compaiiia estd estructurado en funcién delas siguientes
categorias:

Negocio /Industrial - Comprende la produccion de elaboradosy subprodu ctos.

Elaborados- Dentro de este segmento se incluye todo lo relacionado ala produccién de
aceite,jabone sy mantecas, que son lalinea de productos mas impoltante de la empresa. El
principal mercado de estos productoses el local; sin embargo, es destacable sefialar que los
mismos tienen un repunte en su participacioén en elmercado internacional. La materia prima
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delos elaborados que produce Industrias Ales C.A. son los derivados de la palma éfricana y
dela soya.

Subproductos - Seconsideran subproductos ala pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos de soyay al aceite rojo de palma.

Negocio Comercial- Esta linea corresponde a la distribucion y venta de productos de
representacion, siendo la principal la empresa Procter & Gamble, seguida por Carozzi, dentro de las

cuales se comercializan productos de limpieza, higiene personal, cuidado del hogar y alimentacidn;
adicionalmente se comercializa maquinaria agricola y de construccion.

Efectivoyequivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos ala vista enbancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaififa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
gananciasy pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

A131de diciembre del2016y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
"préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros a valor razonable" y pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera separado por las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. Sonactivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Seincluyen enel activo cm-liente, excepto por
losde vencimiento mayor a 12meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Activos financieros avalor razonable através de ganancias o pérdidas en otrosresultados integrales:
Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria

si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido. Los activos en esta categoria se clasifican
como activos no corrientes y corresponde principalmente a inversiones mantenidas en subsidiarias.

(e)  Otrospasivosfinanciems :

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
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cuentas por pagar comerciales y documentos y cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
delafecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como palte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método deinterés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas denh-o de estacategoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden alos montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal delos negocios. Debido a que la Compaiiia concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 6o dias, estas cuentas se mantienen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, menos la provisiéon por deterioro
correspondiente.

(ii)  Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas, accionistas, empleadosy directores. -
Corresponden principalmente alos montos adeudados por préstamos concedidos. Se
reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues

no generan interesesy son exigibles en el corto plazo.Incluido en elmbro otros activos
financieros del estado de situacién financiera separado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
seliquidan en el coltoplazo. Sereconocen asu valor nominal que no difiere

significativamente de su costo amO1tizado. Incluido en el rubro otros activos financieros del
estado de situacion financiera separado.

(b)  Inversiones avalor razonable a través de ganancias opérdidas:

Seregistran a valor razonable. Las gananciasy pérdidas que surgen de cambios en el valor

razonable se incluyen en los otros resultados integrales, en el periodo en el que se producen los
referidos cambios. Ver Nota 2.8.
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(e)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras y otros: Corresponden principalmente a préstamos otorgados por
instituciones financieros y terceros a la Compaiiia. Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estdan contratados a tasas de mercado y no
existen costos de transaccion significativos al momento de su contratacion. Posteriormente,
se miden al costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros, neto".

(ii)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Sereconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pagaderas en hasta 90 dias.

(iii) Documentos y cuentas por pagara compaiiias relacionadas (cmto plazo) : Comprenden
obligaciones de pago principalmente por compra deinventario (materia prima). Dichas
obligaciones son exigibles mensualmente por patte de cada entidad, no devengan intereses y
seregistran a su valor nominal que es similar a su costo amortizado.

(iv) Otros pasivos financieros: Corresponden ala emisién de obligaciones efectuada por la

Compaiiia en el aiio 2010 por US$15 millones, los cuales devengan una tasa de interés
nominal entre el7.75% y el8.s0%.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los impOltes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por patte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.6.4Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero seelimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente losriesgos y beneficios del activo.

Un pasivo eseliminado cuando las obligaciones dela Compafiia especificadas en el contrato sehan
liquidado.

Inventarios

Los inventarios seregistran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo delos
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
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descuentos atribuibles alos inventarios. El costo delos inventarios y delos productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizablees el precio de venta
estimado en el curso normal delos negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Inversiones en subsidiadas y asociadas

Subsidiarias:

Son aquellasentidades sobre las que Industria Ales CA. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas afin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compaiia mide susinversiones en subsidiarias a su valor razonable con cambios en otms resultados
integrales, excepto silainversion es clasificada como mantenida paralaventa, en cuyo caso se contabiliza
confO1mealaNIIF5Activos no colTientes Mantenidos parala Ventay Operaciones Discontinuas.

Asociadas:

Son aquellas inversiones en las cuales Industria Ales CA. ejerce una influencia significativa, pero no implica
un control o control conjunto, por medio del poder para palticipar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de la Compaiiia en que se invierte.

Las.inversiones en compaiifas asociadas se contabilizan en el estado separado de situacién financiera al costo,
menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales.Las pérdidas de una asociada en exceso
respecto ala patticipacion de la Compaifiia se reconocen siempre y cuando la Compaiiia haya contraido alguna
obligacion legal oimplicita o haya hecho pagos en nombre dela asociada.

Los dividendos procedentes de una subsidiruia oasociada sereconocen en el resultado cuando smja el
derechoarecibirlo.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados ala inversion fluyan hacia la Compaifiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los

otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos .

Cambio depolitica contable:

A partir del afio 2015, los terrenos son presentados a valor razonable bajo el método del reavalio. Las
revaluaciones realizadas a partir del afio 2015 se efectuardn periodicamente, de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final
de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos sereconoce en Otros resultados
integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el
patrimonio enla cuenta "Superdvit derevaluacion", excepto sirevierte una disminucién enla
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revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso elaumento en libros de la
revaluacion esregistrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, manteniendo

en "Superavit de revaluacion" de losterrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos
activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, con excepcion de plantas y equipos,
es calculada linealmente basada en la vida qtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificabl es que posean vidas ttiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propied ades, son las siguientes:

Valor
Descripcién Vida ttil residual
(afios) (%)
Edificios Plantas industriales/construcciones 40-80 1S
Muebles/equipos de Muebles/equipos de oficina 10
oficina y cémputo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

Cambio de estimacion contable:

A paltir del afio 2016, las depreciaciones de bienes de las clases de plantasy equipos es calculada de
manera variable, utilizando para ello horasmaquina como el mejor indicador para determinar el desgaste
de cada activo ounidad generadora de efectivo. Las vidas ttiles utilizadas bajo esta condicion fueron

determinadas por los responsables técnicos de cada area evaluada, las horas de uso repmtadas se
obtuvieron -delos consumos mensuales repmtados.

Las horas de vida remanentes de cada bien y unidad generadora de efectivo serdn revisadas con la
suficiente periodicidad para asegurar su correcta valoracion. Hasta el 201S, estos activos eran
depreciados bajo la modalidad de linea recta. El efecto del cambio en la estimacién contable originé un
menor gasto por depreciaciones de US$749.427.

Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantasy equipos, son las siguientes:

Valor
Activo Descripcién residual
(%)

Maquinaria y Maquinaria menor 3
herramientas Maquinaria de uso general y capacidades

medias S

Magquinaria deusocontinuo, bombas, S

agitadores.
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Maquinariadeusogeneralrobusta 5
Maquinaria estructura metdlica robusta, 5
elevadores, transportadores
Maquinaria de uso energético pattes 5
mecdnicas de alta capacidad
Magquinaria,elementosdealtacapacidad, 5

tanquesdealmacenamiento, compresores
de alta potencia, transformador es

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, secalculan comparando los
montos obtenidos con el valor enlibrosy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Losinteresesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados conla
construccion deactivos calificables. Un activo calificable es aquél que, entre otros, requiere de uiy tiempo
prolongado para que estélisto para suuso. No se han activado costos de endeudamiento. El diferencial
cambiario generado enlas adquisiciones de activos fijos seregistra en los resultadosintegrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantas y equipos se presentan al costo mds otros
cargos relacionados con su adquisicion.

210 Propiedadesdeinversion

Las propiedades deinversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo
las propiedades deinversion en consh'Uccién para dichos propdsitos) y se miden inicialmente alcosto,
incluyendo loscostos dela transaccion.

Cambio de politica contable:

A pattir del afio 2015, las propiedades deinversion posterior a sureconocimiento inicial son medidas
asu valor razonable, el efecto del cambio enlapolitica contable originé un ingreso en los resultados
porlosanos2016y2015deUS$329,770yUS$1,174,629 respectivamente.

Una propiedad deinversion seda debaja al momento de sudisposicion ocuando la propiedad deinversion es
retirada permanentemente deusoy no seespera recibir beneficios econémicos futuros de esa baja.
Cualquier ganancia o pérdida que smja dela baja de la propiedad (calculada como la diferencia entt-elos

ingresos por venta netosy el importe en libros del activo) seincluye en los resultados del periodo en elcual
seda debaja la propiedad.

Valor razonable de propiedades de inversion

A131 de diciembre del 2016y 2015, las propiedades de inversion se valoran, de acuerdo alo requerido por
la NIC 40, al valor razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre patticipes del
mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafifa
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que sebasa en las
variables usadasen las técnicas de valorizacién, como sigue:
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Nivell: Son precios cotizados (no aju stados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder ala fecha de medicién.

Nivel2: datos diferentes delos precios cotizados incluidosenel Nivell, que sean observables para
elactivo o pasivo, ya seadirectamente (precios) oindirectamente (derivados delos precios); y

Nivel3: datos para el activo o pasivo que no sebasan en datos de mercados observables.

Al31de diciembredel 2016 el valor razonable delas propiedades de inversion segin valuaciones

realizadaspor peritosindependientes, asciende a aproximadamente US$9.5 millones monto determinado
bajoloslineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

Elnivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificios, se baso en los precios de venta
comparables de terrenos cercanosalos dela Compafiia,y enlos costos de construccion actuales por m2
considerando ademas el usoy el estado de conservacién de losinmuebles.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para velificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaififa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién harealizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del2016y 2015y considera
que no sehan producido eventosque indiquen que sus activos no financieros significativos no

podrian recuperarse a su valor en libros, salvo los ya registrados por efectos de pérdidas por
terremoto.

Impuesto ala Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto ala Renta del aiio comprende el Impuesto ala Renta corriente y el diferido. El

Impuesto sereconoce en el estado deresultados, excepto cuando setrata de partidas que sereconocen
directamente en el patrimonio.
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(i)  Impuesto ala Renta corriente: El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga alos resultados del afio en que se
devenga conbase en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa deimpuesto del 22% delas utilidades
gravables, la cual se reduce al12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A pallirdel ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de Impuesto a la Renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras repO11adas el afio anterior

sobre el 02% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0-4% de los ingresos gravables
y 0-4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(i)  Impuesto ala Renta diferido: El Impuesto ala Renta diferido se provisiona en sutotalidad, por el
método del pasivo, sobrelas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y susrespectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto ala Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado de

situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
serealice o el Impuesto ala Renta pasivo sepague.

El Impuesto ala Renta diferido activo solo sereconoce enla medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Seregistran cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sealegal o asumida/implicita, que: 1)
esresultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos

reconocidos como provision son la mejor estimacion dela Administracion alafecha de cierre delos
estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Obligaciones sociales
(a) Beneficios a empleados corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

) Participacion delos trabajadores enlas utilidades: Calculada enfuncion dell15% dela utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segtin lo establecido por la legislacion
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(b)

ecuatoriana vigente.Seregistra con cargo aresultados y se presenta como patte del costo de
productos vendidos y los gastos de administracién y ventas en funcién delalabor del
empleado querecibe estebeneficio.

(i)  Vacaciones:Seregistra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a empleados no corrientes

Provisionesdejubilacién patronal, desahucioy otrosbeneficios de acuerdo con el contrato colectivo
(nofondeado): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido parajubilacién patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes, enlos casos de
terminacion delarelacion aboral por desahucio solicitado por «:!1 empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente aladltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados ala misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.Para ciertos empleados, amparados bajo contrato
colectivo, la Compania mantiene un plan adicional de beneficios.

La Compaiia determina anualmente la provision parajubilacién patronal, desahucio y otros
beneficios decontrato colectivo, conbase en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo alos resultados del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente delas obligaciones ala fecha del estado
desituacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa anual del4.20% para el 2016 (2015: 4.68% reestructurado), que es equivalente ala
tasa promedio delosbonos corporativos de alta calidad delos Estados Unidosde Norteamérica.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién alatasa de conmutacion actuaria}, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados enla experiencia y cambios enlos
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del ano 2016y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
parala Compaiifa.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente alos

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos
se clasifican como operativos.

2.15.1 La Compaiiia como arrendadora- El ingreso por concepto de alquileres bajo

arrendamientos operativos sereconoce empleando el método delinearecta durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.
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2.15.2 LaCompaifiiacomo arrendataria- Los arrendamientos operativos secargan aresultados
empleando elmétodo delinearecta,durante elplazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos-

Se calculan al valor razonable dela contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

impmte estimado de cualquier descuento, bonificacién orebaja comercial que hi Compaiifa pueda
otorgar.

2.16.1 Ventadebienes- Sereconocen cuando la Compaiiia transfiere losriesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados delapropiedad delos bienes; el impmte de los ingresos y los costos
incurridos, o porincurrir, enrelacién conlatransacciéon pueden ser medidos confiabilidadyes
probable quela Compaiiia recibalos beneficios econdmicos asociados conlatransaccion.

2.16.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses- El ingreso por dividendos de las
inversiones enacciones esreconocido una vez que sehan establecido los derechos delos accionistas
para recibir este pago siempre y cuando sea probable la incorporaciéndebeneficiose condmicos
paral acompaiifayquelosingre sosordinarios puedan ser medidos confiablemente.

Losingresos porintereses sonregistrados sobreunabase detiempo,conreferencia al capital
pendiente y alatasa deinterés efectiva aplicable, que eslatasa queiguala losflujos deefectivo
futuros estimados alolargodelavida esperada del instrumento financiero o,cuando seaadecuado,
enun periodo més cmto, con el impmte neto en libros en el reconocimiento inicial.
2.16.3 Ingresos por alquileres- La politica dela Compafia para el reconocimiento deingresos
provenientes de arrendamiento operativos se describe en la Nota 2.15.1.

Costos y gastos

Seregistran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de lafecha en que se haya realizado el pago, y seregistran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como nonna general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia dela transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por unanorma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion yla Compaiiia tiene laintencién deliquidar por su impmte

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.
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Reserva

De acuerdo con lalegislacion vigente, la Compatfifa debe apropiar por lo menos ello% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el so% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Provenientes dela Adopcion por plimera vez delas "NIIF" -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podr4 ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y

las del dltimo ejercicio econémico concluido, silas hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién dela Compaiiia.

Reserva de capital

Los saldos acreedores delas reservasde capital, por valuacion o por valuacién de inversiones podran ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado . Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso dela liquidacion de la Compaiiia.

Superavitporvaluacion

Derivado delreevalu6 efectuado alos terrenos de la compaiiia a efectos de ser medidos a su valor
razonable . Adopcién de nueva politica contable, ver Nota 2.9.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionada s. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son impo I tantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por palte dela Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a)  Deterioro de activos -A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar siexiste algin indicio de que dichos
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b)

e)

d)

e)

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del impmte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo ala que peltenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su impmte recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién a un célculo actuaria} basados en vados supuestos.Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor enlibros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado para realizar el cdlculo actuaria!, utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mmtalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administraciéon de la Compaiiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente

de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios .

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado delosbonos corporativos de alta calidad emitidos

por el Gobierno delos Estados Unidos de Norteamérica (al final del peliodo sobre el que se
informa). Ver Nota 2.2

Estimacioén <le vidas ttiles de propiedades, planta y equipo La estimacion de las vidas
utiles se efectiian de acuerdo conlo mencionado enla Nota 2.9.

Impuesto alarenta diferido. - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando quetodaslas diferencias entreel valor enlibrosylabase tributaria delos
activosypasivosserevertiran enel futuro.

Mediciones del valor Tazonable y los procesos de valoracion- Algunos de los activos y
pasivos dela compania se valoran asuvalor razonable a efectos de informacion financiera. Al
estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compaiiia utiliza expertos calificados para
llevar a cabo la valorizacion. Informacion acerca delas técnicas de valoracion y los insumas

utilizados enla determinacién del valor razonable delos distintos activos y pasivos sedescriben
enlanota 5-
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer ala Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una caracterizacién

y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso P<?r palte de la Compaiiia, sies el
caso.

4.1.1 Riesgo en lastasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido aque mantiene préstamos atasas deinterés fijas, variables ylineas definanciacién
(emision dedeuda). Elriesgo es manejado porla Compaiiia mediante larestructuracién de

créditos alargo plazo con periodos de gracia contasavariable y mediante una titularizacién de
flujosatasafija.

4.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las pattes incumpla
consusobligaciones contractuales resultando enunapérdidafinancieraparalaCompaiia.La
Compaifiia maneja esteriesgo decrédito mediante una politica de otorgamiento enbase de
evaluaciones previasy delascaracteristicas deloscanales deventas conlos que opera,
considerandolos montosinvolucrados,larotaciéon delosproductos, lasolvenciadelosclientes;
entre otros. Ademas, enlos casos quelo ameritan, se han obtenido colaterales por montos
adecuadosparamitigarestetipoderiesgos.

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estidn compuestas por un nimero impmtante de
clientes distribuidos en diversos canales y dreas geograficas. El departamento de cartera realiza
una continua evaluacién del desenvolvimiento delos créditos, y en los casos significativos, dela
condicién financiera de los clientes, a través de informacién que se requiere en forma periddica.
La mayor concentracion de crédito estd en las cadenas de supermercados conocidas en el medio,
las cuales tienen una calificacion AAA otorgada por una compaiiia calificadora independiente de

nivel internacional. El resto de la cartera se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo en forma
impottante.

4.1.3 Riesgo de liquidez - Laliquidez dela Compaiiia es manejada por la administracion bajo el
control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestién de
liquidez sea desarrollada en forma ordenada Yy sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento acmto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo deliquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados Yy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
losactivosypasivosfinancieros.
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Elcuadro acontinuacién analiza lospasivos financieros no derivados de la Compaiifa y pasivos
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente ala

fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
losflujps de efectivo no descontados.

La informaciéon comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al31 de diciembre de 2016

I\lenos de 1afio Entre 1y 2 afios Entre 2y 5 afios

Obligaciones financieras y otros 30.453,869 18,358,250 11,130,952
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

38,462,960
Otros pasivos financieros 1,016,260 2,208,714 963,889
Al131dediciembre de 2015
Obligaciones financieras y otros 15.447,240 17,144.423 13,341,938
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 58,939,294
Otros pasivos financieros 1541,393 1,448,615 1,630,556

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia y sus
subsidiarias estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que

maximizan el rendimiento a sus accionistas a través elela optimizacion delossaldos de deuday
patrimonio.

Lossistemasdeinformacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes érganos
dedireccion, a través del cual serevisa en forma constante la estructura de capital dela Compaiiia.

Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y losriesgos asociados con cada clase de
capital.

Los principalesindicadores financieros (no auditados) de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Indicador financiero

US$/Indicefporcentale

Capital de trabajo US$2,632,980
Indicedeliquidez 1.03 veces
Pasivos totales 1patrim0ni0

(apalancamiento) 1.63veces
Deuda financiera Tebitda y otros ingresos 12.5%

Deuda financiera 7activos totales 33%

La Compafifa monitorea su capital sobre la base deltatio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al31de diciembre del2016y 2015 fueron los siguientes:
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Total Préstamos

Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Otros pasivos financieros

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudaneta
Total Patrimonio
Capital Total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2016
59.943,071

38,462,960

4,188,863
(1.835.285)

.100,759,609
73.560,329
174,319,938

57.80%

2015
45.933,601

58,939,294

4,620,564
(981,038)

108,512,421

76,074.920

185.449.730
58.51%

A continuacion, se présentan los valores delibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medid os al costo
Efectivoy equivalentes de cfectivo

Activos financieros medidos a valor *-nzonable
Inversiones en subsidiarias

Activos financieros medidos al costo amo1-tizado
Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo nm ol -tizndo
Obligaciones financierasy otros

Cuentas por pagar com crcialesy otras cuentas por pagar
Otros pasivos financiros

Total pasivos financieros

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente

1.835.285 981.038
104,505 104,505

29,237,168 36,172,476
2.443 .557 45.053.337 2.14 1,538 43.082.905
31,680,725 45,157.842 39,295,052 43,082,905
30,453.869 29.489 ,202 15,447,240 30,486,361

38.462,960 $8,939,294
1.016.260 3.172.603 1 .541.393 3.079.171
69.933.089 32.661.805 75.927.927 33.565.532

Valor razonable de los instrumentos financieros -La Administracion considera que los impoltes
enlibros delos activos y pasivos financieros reconocidos al costo amO1tizado en los estados financieros

se aproximan a su valor razonable .

Técnicas de valuacién y prestmciones aplicadas para propositos de medir el valor
razonable de insb-umentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se

determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados -El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos
y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia alos
precios cotizados en dichos mercados vigentes alafecha de reporte. Cuando los precios actuales de
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oferta no estin disponibles, el precio delatransacciéon mads reciente provee evidencia del valor razonable
actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas
desde la fecha delatransaccion. Silas condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por
ejemplo, un cambio en la tasa de interéslibre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion
tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los
precios o tasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: instrumentos de patrimonio - El valor razonable de lasinversiones en instrumentos de
patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo Yy los instrumentos
derivados que estén vinculados a dichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que deben ser
liquidados mediante su entrega, se mide de manera fiable si (a) la variabilidad en el rango de estimaciones
razonables de valor razonable no es significativa para ese instrumento o (b) las probabilidades de las

diversas estimaciones dentro del rango pueden ser razonablemente evaluadas y utilizadas al estimar el
valorrazonable.

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacién financiera- La
siguiente tabla proporciona un andlisis de los instrumentos financieros que se miden luego del

reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan dellal3 con base en el
grado al cual se observa el valor razonable:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder ala fecha de medicion.

Nivel 2las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas deindicadores distintos alos
precios cotizados incluidos dentro del Nivell que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) oindirectamente (es decir derivados delos precios); y

Nivel 3las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuaciéon que

incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del
mercado (indicadores no observables).

Mediciones del valor razonable

Elvalor razonable delos activosfinancieros dela Compaiiia que son medidos a valor razonable sobre una
baserecurrente.

Algunos de los activos financieros de la Compaiiia se valoran por su valor razonable al cierre de cada
gjercicio.La siguiente tabla ofrece informacién sobre cémo sedeterminan losva lores razonables de los
activos financieros (en particular, latécnica (s) devaloraciény los insumas utilizados).
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Inversiones de capital privado (Nota 13)al valor razonable Nivel3

99.98% dela
inversion enel
capital de
Insaddesa
US$63,092

2.72% dela
inversién en el
capital de
SocieplastS.A.
US$41.413

Inversion

Inmobiliaria

Fabricacion de
envases plésticos

Técnica de
Valoracién
Aportacion clave

Entradas
significativas
inobservadas

Valoracion
razonable

Flujos proyectados
futuros
descontados de
cajalibres de
operacion

Sevalor6 el activo,
tanto en su
componente
corriente como
fijoy se descontd
el pasivo que
mantenia a
empresa a la fecha

Considerando un
cumplimiento de
los planes
operativos de la
empresa a diez
afnos y produccion
de envases
considerando un
crecimiento a
perpetuidad del
0% a partir del
décimo afioy un
tasa de descuento
(costo ponderado
de capital) del
13.7%

Relacién delas
Variables no
observadas a valor
razonable

Cuanto mayor sea
eldescuento
menor sera el
valorrazonable.
Cuanto menor sea
laproduccién y
mayores costos
menor sera el
valor razonable.

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos financieros y pasivos

financieros

Titulos de deuda emitidos- Los valores razonables son determinados usando precios cotizados de
mercado alafecha del estado de situacion financiera, cuando estan disponibles, 0 J)Or referencia a precios
de mercado cotizados para instrumentos similares.

A131 de diciembre del2016 y 2015, los valores razonables de los titulos de deuda fueron determinados

aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores de Quito. Los precios de los titulos de
deuda fueron del 96.85% y 100.15%, respectivamente.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigtie:

2016 2015
Efectivo 11,022 14,076
Bancos (1) 1,119,322 780,164
Inversionestemporales (2) 704,941 186798
Total 1,835,285 981,038

(1)  Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.

(2)  Constituyen inversiones efectuadas por la Compaiifa en bancos locales, que devengan rendimiento
promedio del5% anual y con vencimiento m nor a 90 dias.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales:

Localesy del exterior 23,335.549 35,125,423

Derechos de cobroexigible (1) 5,656,947 256,871

Provisién para cuentas dudosas (1,575.738) (1,060,3 62)
Subtotal 27,416,758 34.321,932
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 132,786 224,398

Reciam os aseguradoras 169,868

Otros (2) 1,687,624 1,456,278

Total 29,237,168 36,172,476

(1)  Derechos de cobro exigible. - Al131 de diciembre del 2016, Industrias Ales C.A. mantiene 3
fideicomisos mercantiles eirrevocables deflttiosy ademas el Fideicomiso mercantil eirrevocable
denominado "Fideicomiso Administracion Industrias Ales cuartaemision”, alos cuales se transfirid
el derecho de cobro de las cuentas por cobrar con determinados clientes. Mientras que al31
diciembre del 2015, corresponde a caltera cuyo derecho de cobro se encontraba consignado al
"Fideicomiso Administracién Industrias Ales cuartaemision".

(2)  A131 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a cuentas pendientes de recuperacion con

la Administracién Tributaria debido a beneficios otorgados ala Compaiifa por las expOltaciones
realizadas.
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Provisién para cuentas dudosas - La Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el
100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que la experiencia
histérica establece que no son recuperables, excepto por los clientes de cobettura total (CT) en donde la
politica de recuperacion de cartera es diferente y los plazos para determinar la provision son mayores a los
360 diasy sobre los cuales se disponen de garantias. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiledad menor a 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los

saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de
la posicion financiera actual de la contrapalte.

Andlisis de vencimientos delas cuentas por cobrar:

2016 2015

Corriente 21,952,031 81% 29,366,277
60 -90 dias 653,706 2% 431,857
91 -180 dias 715,741 3% 949.462
181-360 dias 539.424 2% 1,019,535
Masde 360 dias 3.555,856  13% 2.554.801

Total 27,416,758 34.321.932
Antigiiedad promedio (dias) 68 61

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién pal-a cuentas dudosas
fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio 1,060,362 561,209
Provision del afio 688,161 677.909
Utilizaciones (172,784) (178,756)
Saldos al fin del afo 1,575.738 1,060,362
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OTROSACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a compafifasrelacionadas agricolas (1)
Cuenta por cobrar por venta de acciones a
Holdingpalmaca C.A. (2)

Préstamos a accionistas, directores y empleados
Otros activosfinancieros

Total

Otros activos financieros medidos al costo amortizado:
Dividendos por cobrar y subtotal

Total

Cla sificacion:
Corriente
No corriente

Total

30,451,566 28,992,659
16,891,592 16,040,467
76,065 142,175
49,142
47,419,223 45,224,443

77.671

47.496,894 45.224.443
2,443,557 2,141,538
45.053.337 43.082.905
12496 894 45,224,443

(1)  Corresponden sustancialmenteaconvenios de pago suscritos con sus compafifas relacionadas
agricolas Alespalma S.A. por US$15,895,631(2015: US$14,961,292) y Oleagro Salgana Olepsa S.A.

por US$9,157,173 (2015:US$8,831,146) bajo las condiciones detalladas a continuacion:

2014:
Tasa de endeudamiento
Plazo en afios

Tiempo de gracia capital

2015:

Tasa de endeudamiento
Plazo en afios

Tiempo de gracia capital
Tiempo de gracia inter ":ses
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Adicionalmente al31de diciembre del2016 incluye US$3,250,000 de saldo pendiente de
recuperacion con la Compaiia Italcol por la venta de acciones que la Compaiiia mantenia en

CoprobalanEMAS.A.

(2)  Corresponden a los montos adeudados por la compafiia Holdingpalmaca C.A. por la venta del

paquete accionado delas empresas agricolas por US$15,060,000; deuda que segin el acuerdo de

mutuo se recuperard en un plazo de 20 afios con 7 aflos de gracia de capital, una tasa de interés
anual del5.72% y un tiempo de gracia de 3 afios de pago de interés.

No se han recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados

por partes relacionadas.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderias para venta
Materia prima

Productos terminados
Repuestosy materiales
importacion es en transito
Productos en proceso
Otrosinventarios

Reserva por obsolecencia de inv entarios
Deterioro de inventarios

Total

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados fueron
de US$117,865,162 y US$156,088,725 respectivamente.
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2016 2015
21,543,672 26,890,286
6,310,878 7,600,251
3,706,916 3,211,790
1,668,452 1,500,955
103,254 504,033
42,219 27,446
95.045 393.752
33.470,436 40,128,513
(61,428) (55,574)
(34.307) (32.078)
33.374.701 40.096.435
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OTROSACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Anticipos a proveedores
Seguros
Otros

Total

PROPIEDADES,PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo €s como sigue:

Costo
Deterioro
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Edificios

Planta y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacién
Construccionesen curso

Total
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2016 2015
1,856,901 1,039,921
286,041 191,541
202,916 276,802
2,345,858 1,508,264
2016 2015
70,112,602 76,398,417
(860) (861)
(11,963,928) (11,670,820)
58,147,814 64,726,736
25,080,396 29,418,713
14,764,878 16,304,755
13,678,528 14,619,214
1,221,632 1,257,341
977,263 1,157,658
440,193 344,858
1,984,924 1,624,197
58,147,814 64,726,736
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' Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos Muebles
eo plinay y Equipos de ConslJIJCciones

Cn.;tn rrnoiedd Fdif.si<>e I ilu!, Vh;s;utns sizom[5IfQ  n ensnrsn To!'l
Saldos 311de enero del12015 25.787,417 18.083.186 :1U65,900 3.309.633 1835.020 603.146 285.295 71,069.597
Adquisiciones 377.-113 432.392 50.9 84.323 181.777 186.905 1.690.290 3.004.014
Ventos /boj3s (8.587) (12.840) (326073) (12,714) (360.214)
Rev3loriz:lei6bn de terrenos (1) 3.755.652 3.755,652
Transferencias :1 propi&:d:ldcs de: inv.c:rsio n (500.913) (279.918 ) (290.662) (1.071,493)
Trnnsferenci:ls de construccionc:s encurso 18,548 42,178 (60.726)

S3ldos 313 1de diciembre del2015 29.419.569 18,254,208 21.250.405 3.381.116 1.690.724 777.337 1.624 197 76.397.556
Adquisiciones 86-t,-197 678.3-14 229.530 234.275 414.727 2.421.373
Rev3loriz.leién de terrenos (1) 1.212.779 1.212.779
Vent3s /baj3s (1265.150) (1860.386) (62.692) (IS2963) (17095) (3.388.285)
Tr. nsferenei:ls a propied3des de inversion (5.551.952) (979.730) (6.531.682)
Tt:Insferenci:ls de construcciones en cu.rso 54.000 (54.000) e
Saldos al31de diciembre del2016 25.080.396 16.873.825 20.068.363 3.547.955 1.561.761 994.517 1.984.924 70.111741

i-'lci 1

Saldos 311de enero del2015 (1.546.098) (5.187.955) (1.885.328) (551.383) (328.463) (9.499.227)
Ventas /b3j3s 5.153 10.558 143776 7.096 166.583
Gasto pordepreei:le i6n (418,189) (1.448.389) (249.005) (125.459) (UL!12) (2.352.154)
G3sto pordepred4.li:Ici6 n previ:l transferencia :7 propiedaUc:s

invers ion e 13978
Saldos al31de diciembre del2015 (1.950.309) (6.631191) (2.123.775) (533.066) (J32.479) (11.670.820)
Saldo neto al3lde diciembre: dei201S 20.419.569 16.303.899 14.619.214 1257341 1157.658 344.858 1,624,197 04726736
Venta s /Ba.j:1s 240.751 758.282 52.851 58.372 11.233 tt!1488
Gasto pordeprc:ci:leion (399.389) (516.926) (255.398) (109.804) (133.078) (1.414.596)
Saldos al31de diciembre del2016 (2.108.947) (6.389.835) (2.326.323) (584.499) (554.324) (11.963928)
S3klo neto al31de diciembre 2016 25.080.396 14,764.878 13678.528 1.221.632 977.263 440.193 1.984.924 58.7.814
@)) Corresponde al efecto por revalorizacién de terrenos, derivado del cambio de politica contable (Ver Nota 2.9).
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12. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:

Terrenos 8,246,646 2,299,228
Edificios 1,312,707 426,551
Total 9.559.353 2,725,779

A partir del afio 2015la Administracién de la Compaiia decidi6 adoptar el valor razonable como
nueva politica contable para la mediciéon de sus propiedades de inversion, el efecto del cambio en la

politica contable originé un ingreso en.los resultados del afio 2016 por US$329,770 (2015:
US$1,174,629).

El movimiento del afio de las propiedades de inversién es como sigue:

2016
Saldo inicial 2,725,779 1,024,912
Transferencias (1) 6,503,803 540,218
Valor Razonable (2) 329,770 1,174,629
Depreciacién (13,980)
Total 9.559.353 2,725,779

(1)  Corresponde ala transferencia de ciertos terrenos que la Compafifa mantuvo hasta el afio 2015 enel

rubro Activos fijos, apartir del afo 2016 los va mantener como Propiedades de Inversion para
obtener plusvalia.

(2) Derivado del cambio depolitica contable a valor razonable (Ver Nota 2.10)
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

2016 2015
Porcentaje de Valor Valm-
Empresa participacién razonable Costo razonable Costo
Insaddesa S .A. 99-98 63,092 578,000 63,092 578,000
Socieplast S.A. (1) 2.72 41.413 42.000 41.413 42,000
Total 104,505 620,000 104,505 620,000

(1)  ApesardequelaCompaiiia posee menos del20% de las acciones patrimoniales de Socieplast S.A.,y

cuenta con menos del 20% del poder de voto enlas asambleas de Accionistas, Industrias Ales C.A.
ejerce el control administrativo y financiero de dicha compaiifa.

Las inversiones en subsidiadas se consideran instrumentos de patrimonio, las cuales se miden al valor
razonable. La Administraciéon ha considerado que, al realizar la medicién de las inversiones en
subsidiarias al valor razonable en los estados financieros separados, suministrara informacién mas fiabley

relevante sobre los efectos enlas transacciones que afectan alasituacién financiera, el rendimiento
financiero olos flujos de efectivo.

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Proporcién de participacion
Compaiiia accionaria y poder devoto 2016 2015
%

Palmerasdel Ecuador S.A. (1)

25% 5.350,000 5.350,000
Inexpal S.A. (2) 40.55% 586.457 586.457
Otras menores 14.400 14.400

5.950,857 5.950,857
Deterioro de inversiones Inexpal S.A. (2) (586.457) (586.457)
Total

5.364.400 5.364.400

(1)  Conforme alo establecido en los parrafos 6y 7dela NIC 28 "Inversiones en Asociadas", la
Compaiiia ha definido que tiene influencia significativa a partir del afio 2013 en Palmeras del
Ecuador S.A., enla que mantiene el 25% de palticipacion con poder de voto en la pmticipada, en.
razén de que tiene un representante en el consejo de administraciéon de la entidad participada;
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participa en los procesosde fijacion de politicas, entre los que seincluyen decisiones sobre
dividendosy otr s distribuciones; y, realiza transacciones de importanciarelativa con la

participada. Enrazoén deesta circunstancia, la Compaiifa considera a esta inversién como asociada
en sus estados financieros separados.

(2) La Compaifiia reconocié un deterioro delwo% de su inversion en Inexpal S.A. debido a que dicha
entidad se encuentra sin operacionesy se estima serdliquidada en el cO1to plazo.

INVERSIONES ENNEGOCIOS CONJUNTOS
Un detalle de inversiones en negocios conjuntos es como sigue:

Proporcién de participacion
Compaiiia %

Consorcio Hada (1) $0.00% 153.547

(1)  Mediante escritura publica del24 de septiembre del 2015 se suscribi6 el compromiso de Asociacién
entre Industrias Ales S.A. y HADA S.A. de Colombia en el cual se constituye el "Consorcio Hada
Ecuador” con domicilio en la ciudad de Manta Ecuador con la finalidad de iniciar negocios en la
produccién dejabones de tocador, jabon base y otros negocios relacionados a productos de aseo

personal y del hogar. EI Consorcio Hada Ecuador se constituye con el apOlte del so% de Industrias
Ales C.A.y el so% de HADA S.A.

PRESTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTROS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2016 2015

Préstamos otorgados por terceros (1) 11,055,878 1,159.489
Préstamos bancarios (2) 48,887,193 44.774.112
Total 59.943.071 45.933.601
Clasificacion :

Corriente 30.453,869 15.447,240

No Corriente 29.489.202 30,486,361
Total 59.943.071 15.933.601

(I)  Corresponde principalmente al convenio de "Factoring" firmado el6dejulio del2016 entre
Industrias Ales C.A.y la Corporacion Financiera Nacional (CEN), el cual tiene por objeto la cesién
-de facturas que Industrias Ales C.A.adeude a sus proveedores a favor de la CEN, el cupo otorgado
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para esta negociacion es de US$3,600,000, que ademds corresponde al saldo de proveedores
transferidos al31de diciembre del2016. Adicionalmente el24 de mayo del2016 se aprobé un
crédito dela Corporacién Financiera Nacional (CEN) a favor dela Compaiiia por US$4,000,000 por
un plazo de 2.5 afos con garantia de hipoteca abietta de doslotes de terreno ubicados en la ciudad
de Guayaquil por USS$5,825,245.

(2)  Préstamosbancarios con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta enero del 2025.
Al 31dediciembre del2016y 2015 el detalle delas referidas obligaciones es el siguiente: -

Tasa de interés 2016 2015

anual Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Bancodel Austro 9.05% 6,263,308 7,958,071 3,408,667 5,968,963
Banco del Pacifico 8.52% 8,322,642 19,277,132 4,664,772 20,357,017
Banco In ternacional 7-97% 2,201,851
Banco Bolivariano 8.50% 509,888 254,000 673.304 555,415
Produbanco 9.00% 2,495,398 758,359 2,780
Banco Guayaquil 8.95% 3,806,754 3,111,512 3,071,472
Banco del Pichincha 8.92%

21,397.990 27,489,203 14,818,465 29,955,647

Estos préstamos bancarios estdn garantizados con prendas sobre maquinarias y equipos de fabdca,
terrenos y edificaciones; asi como también, con inventarios de propiedad dela Compania. Elvalor delas
referidas garantias al31de diciembre del2016 asciende a US$79 millones (2014: US$76.9 millones).

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016
Proveedoreslocalesy del exterior (1) 36,155,958 6,856,506
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,639.963 1,042,533
Palmeras del Ecuador 657,160
Anticipos de clientes 299,993 313,905
Otros 367,046 369.190
Total 38,462,960 58,939,294

(1)  A131 de diciembre del 2016 y 2015, incluyen principalmente cuentas por pagar a un unico
proveedor por US$19.5 millones y US$27.7 millones, respectivamente.
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18. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

2016 2015
Otros pasivos financieros registrados al costo
amortizadoy total (1) 4,188,863 4,620,564
Clasificacion:
Corriente 1,016,260 1,541,393
No corriente 3,172,603 3,079,171
Total 4,188,863 4,620,564

(1)  Constituyen emisiones de obligaciones. Un detalle es como sigue:

Emisién de Obligaciones -Afio 2010 - Constituye emision de obligaciones a través de ofetta publica
efectuada a partir de diciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,440 dias para la clase A; 2,160 dias para la clase By 3,600 dias para la clase C.Devengan una tasa
anual de interés nominal de 7.75%, 8.25% y 8.50%, para las clases A, By C, respectivamente . El
pago del capital se lo hard Clase Ay Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia y, Clase C cada
noventa dias con un periodo de gracia de 360 dias. Los saldos de esta obligacién al31de diciembre
del 2016, ascienden a US$4,188,863 (2015: US$4,620,564).

La Compaififa debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emision de esta
obligacion:

. La Compaiifa mantendrd un indice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) maximo de
2,2 parael afio 2015y de 1.9del2016 al 2021, mientras se encuentre en circulacion la emision. Al 31
de diciembre del 2016, el indice de apalancamiento esde 1.61(2015: 1.63).

En Junta de Obligacionistas realizada en el mes dejulio del2016, se aprobé un resguardo voluntario
en el cual la Compaiia mantendrd un indice de endeudamiento (deuda financiera/EBITDA
incluyendo otros ingresos no operativos) maximo de 5-5 durante 6 meses a pattir de mencionada
fecha y de 4.50 mientras se encuentre en circulacion la emision.A131 de diciembre del 2016, el
indice de endeudamiento es de 12.5 (2015: 4-4). Al respecto la Administracién de la Compafiia con
base en el criterio de susasesores legales informan que las obligaciones adicionales a las que se
sujeta el emisor en el contrato de emision de obligaciones, en caso de incumplimiento no
constituyen declaratoria de plazo vencido delasemisiones, por cuanto losresguardos adicionales no

seencuentran enmarcados dentrodela Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacionalde
Valores.

A131dediciembredel 2016, la Compaiiia ha garantizado suemisién de obligaciones através deuna
garantia general que corresponde al total de activos no gravados del emisor no afectados por una garantia
especifica enlostérminosestablecidos enla Ley de Mercado de Valoresy sus Reglamentos, loscuales, al
31dediciembredel2016,asciendenaUS$113 millones (US$126 millones enelafio2015).
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19. IMPUESTOS

a) Activos y pasivos-

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2016
Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente (crédito tribut ario de
Impuesto a la renta) 2,168,395 543,278
Crédito tributario por impu esto a la salida de divisas 1,322,432
Reclam os administrativos de impuesto a la renta 2,834.429 2,967,230
Reclamos administrativos de impuesto de N A 158,664 159,262
Crédito tributario de N A 407,369 595,087
Otros 197,468
Total activos por impuestos corrientes 5.766.325 5.587.289
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar -ISD 234.918 288,226
Contribucion Solidaria accionistas 1,072
Retenciones de impuesto al Valor Agregado- NA 207.434 271,904
Total pasivos por impuestos conientes 443.424 560,130
b) Composicionde gasto delimpuesto alarenta-
Impuestoa la Renta:
Corriente (1,247,627)
Afios anteriores (1,419,577) (864,209)
Diferido 509 .446 126,944

(910,131) (1.984.892)
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto ala renta —

Una reconciliacién entre la utilidad segtn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

2016 2015
(Pérdida) utilidad segtin estados financieros antes de
impuesto a la renta (1,959,888) 5,053,861 (1)
Gastos nodeducibles (2) 8,090,173 3,048,198
Ingresos exentos (3) (8,896,335) (2,690 ,964)
(Pérdida) utilidad grav able (2,766,0s0) 5,411,095
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,190,441
Anticipo calculado (4) 1,247,627
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,247,627

@
@

€)

4)

Corresponde alos datos delos resultados sinlos efectos de la reestructuracién. (ver Nota 2.2)

Corresponde principalmente a la baja de propiedad, planta y equipo por US$4,714,869, por efecto
del terremoto del16 de abril del2016.

Incluye principalmente US$7,429,321 de ingresos exentos por reembolso de la compaiiia de
seguros.

Las normas tributarias vigentes establecen que de ser aplicada una tasa de impuesto del22% alas
utilidades gravables, la misma sereduce all12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Durante el afio 20151a Compaiiia registré como Impuesto a la Renta corriente causado el valor
determinado via anticipo minimo puesto que este valor fue mayor al determinado sobre la base del
22% alasutilidades gravables.

Para el afio 2016basados en el decreto ejecutivo 1044 del26 de mayo que exonera del cdlculo del
anticipo del impuesto alarenta del ejercicio 2016 y amparados enla Ley de Solidaridad y
resoluciones del SRI 309 y 327 donde se configuran ala compafifa como afectada por el terremoto del
16 ele abdl, no se configura dicho anticipo como una obligacién tributaria para Industrias Ales; siendo
asiy debido alosresultados obtenidos en el ejercicio, la compafifa no presenta un valor de impuesto a
larenta corriente en sus Estados financieros.
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Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2014 . Los afios 2013 al2016 estan abiertos para revision por

parte delas autoridades tributarias, excepto por el afio 2014 donde ya se finalizé un proceso de
determinacion .

La Compaiiia ha determinado con sus asesores tributarios una importante probabilidad de perder eljuicio
tributario impuesto al SRIpor el ejercicio 2008 ante el Tdbunal Contencioso Tributario; siendo asi ha
constituido en el2016 una provision para este fin por un valor de US$981,053 valor que serd dado debaja de
laprovision una vez que losTribunales aprueben el tramite judicial que se estd por iniciarse en el afio 2017.
Ademads, se ha constituido una provision adicional por US$438,524 derivada de una reliquidacién de
impuesto a la renta realizada por el SRI, en donde desconoce que la Compafiia tenga la categoria de
comisionista; se prevé que la autoridad tributaria resolverd el recurso de revision que se ha presentado
desfavorablemente para Industrias Ales C.A..El total por estas provisiones asciendea US$1,419,577
registrados en el rubro Otros pasivos, y el gasto se incluy6 en el impuesto a la renta del afio.

Movimiento delaprovision (crédito b-ibutario) para impuesto alarenta-

_Los movimientos de la provisién (crédito tributario) por impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del ano- Crédito tributario acumulado (543,278) (985,268)
Provision del ano 1,247,627
Crédito tributario de impuesto a la renta -reclasificacion 543,278 985,268
Pagos efectuados (2,168,395) (1,790,905)
Saldos al fin del afio (2,168,395) (543,278)

Saldos del impuesto diferido -
El movimiento del Impuesto a la Renta difelido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Por propiedades,

plnntnsy equipos

Jm puestos diferidos pasivos:
Al131 deenel'odel2015

2,761,381
(Crédito) a resultados por impu estos diferidos (126,944)
Al 31 de diciembre del 2015 2.634.437
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (509.44 6)
Al31 dediciembredel2016 2,124 ,991
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Larelacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los ailos 2016y 2015 se muestra
acontinuacion:

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta (1,959,888) 5,053,861 (@)

Impuesto a la renta corriente 1.247.627

Tasa efectiva de impuestos 0%

(1)  Corresponde alos datos de los resultados sin los efectos de la reestructuracion. (ver Nota 2.2)

g)  Oh-os asuntos-

En diciembre del2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al C6digo Orgénico de la

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
deenero del 2015.

Las principales reformas estdn relacion adas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributados.

(b) Nodeducibilidad dela depreciacion correspondiente alarevaluacion de activos fijos;

(e)  Establecimiento de limites para la deducibilidad delos gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicid ad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d)  Extension a 10afios del periodo de exoneracion del pago deimpuesto alarenta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinadoscomo industrias bdsicas.

Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones serealicen en cantones
fronterizos del pais.

(e) Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

) Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion deaccionesy otros derechosrepresentativos de capital.

(g) Seestablece una tasa compuesta de impuesto alarenta entre el 22% y el25% dependiendo del
domicilio del accionista delaempresa.
(h)  Sefija en el35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compaiiia.

01) Legislacion sobre Precios de h-ansfercncia

' 7 Las normas uibutariasvigentes incorporan el plincipio de plena competencia para las operaciones realizadas
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con partes relacionadas. Por suparte el Setvicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por pmte dela |
empresaun Anexo deoperaciones conpartesrelacionadassiemprey cuando sehayan efectuado operaciones i
consuscompaifiiasrelacionadas domiciliadas enel extedorolocalesenel mismo periodo fiscal y cuyo monto I
acumulado seasuperioraUS$3,000,000, y uninforme de precios de transferencia, sital monto es superior a I
US$K,000,000.Seincluyecomopaltesrelacionadas alasempresas domiciliadas en paraisos fiscales. El I
indicado estudiodebe serremitidohastaelmesdejuniodel2017 conforme el noveno digito del RUC. |
Adicionalmente, exige queensudeclaracién deimpuestoalarentaanual declarelas operacionesdeactivos,
pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion dela Compaiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del2016, considera que no habra impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 2016. El estudio final estard disponible en las fechas qne requieren las
autoridades tributarias.

20. OBLIGACIONES SOCIALES

|
|
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 'l'
2016
Participacién atrabajadores 1,554 894,678 i
Beneficios sociales 1,289,157 1,136,113 !
Otr as obligaciones acumuladas 702,690 268,645
Total 1,993,401 2,299.436

Participacion ah-abajadores -De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable alas utilidades contables. Los
movimientos de la provision para palticipacién atrabajadores fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 894,678 569,821
Provision del afio 891,857
Pagps efectuados (893,124) (567,000)
Saldos al fin del ano 1,554 894,678

j p Paginq8de61




INDUSTRIAS ALES C.A.
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Beneficios sociales. - Lacomposicién esla siguiente:

B
I{i

2016 2015 : |

Aportes personal y patronal 208,830 255,240 i.;
Fondos de reserva 15,868 21,691 I}
Décimo tercer sueldo 31,506 74,633 il
Décimo cuartosueldo 173,830 187,379 ' ;
Vacacion es 859,123 597.170 g
Saldos al fin del afio 1,289,157 1,136,113 |‘
|

I

HzS

21. OBLIGACIONES PORBENEFICIOS DEFINIDOS il

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

f

2016 2015 ]

(Reestructurados) 4

Jubilacién patronal (a) 8,071,648 7.846,101 §§
Bonificacién por desahucio(b) 1,858,070 2,185,988
Contratocolectivo(e) 1,295,000 1.303.510 ,
Total 11,224,718 11.335.599 {

a)  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpid a, tendrdn derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicio delajubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b)  Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién dela relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de H
los afios de servicio.

e) Contrato Colectivo -De acuerdo con la cldusula vigésima cuarta en el vigésimo tercer
Contrato Colectivo en los casos de terminacion de larelacion laboral, la empresa considerard al
trabajador que seretire voluntariamente, una bonificacién adicional.
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Elmovimiento delaprovisién paralajubilacion patronal, desahucioyreservade contrato colectivo enel pasivohasidoel siguiente:

Jubilllcién Patron!ll

Desahucio Contrnto Col ctivo Total
Q.1 2016 1911 Q.1
Saldos alcomieozo delal!lo (Reestructur.ldo) 7.846.101 6,889,793 2.185.988 1894.463 1303.5]0 1502.976 U335.599 10,287.232
Costo de los servicios delperiodo corriente 444.692 493.445 280,012 208.553 74.922 87,248 799.626 789.2.i6
Costo porio.ter ses 367.198 279.726 102,304 76.915 61004 46,141 530.506 402.782
Pérdidas actuariales ORI 476.805 814.952 (152.825) 331762 533.371 (100.561) 857.351 1046.153
Efecto de rt!duccjones y liquidaciones ontlcipada.s (465.868) (193.411) (239,.101) 180.270 (589.905) (1294.874) (13.141)
BenefiCios paj;ados (597.280) (438...04) (318.308) (505.975) (87.902) (232.294) (1003.490) (1176.673)
Saldos alfin deJado 8.071648 7.846.101 1858.070 2.185.988 1295.000 1303.510 11224718 11335.500
Los montos con afectacion a los resultados del afio de las reservas fue el siguiente:
Jubil.lcié o Patronal Desahucio Contrato Colectivo Total
2011 1Q.11 20111 2Q.11 1@ 1Q.& 2016 1.&
Costo de los servicios delperiodo corriente -+4H92 493.445 280,012 208.553 74,922 87,248 799,626 789.246
Costo por intereses 367,198 279.726 102.304 76.915 61004 46.141 530.506 402.782
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (465.868) (193.4In 239.101) 180.270 (589.905) (1294874) (1) (13.141)
Saldos al !in delailo 346.022 579.760 143.215 465738 (453.979) 133.389 35.258 1178.887
(1) Originado principalmente por la salida del personal debido al terremoto ocurrido el16 de abril del2016. Ver Nota 1.
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Silatasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos, disminuiria
por US$653,821 (aumentaria por USS$614,859), respectivamente .

Silos incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%,la obligacion por beneficios
definidos se incrementaria en US$658,381 (disminuiria por USD$624,741), respectivamente.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzca en
forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es impOltante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitalio proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el

estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

2016
Tasa de descuento 4.20% 4.68%
Tasa de incremento salarial 2-40% 2-40%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002 i

(1)  Corresponden alastablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
elafio 2002.

22. PATRIMONIO

22.1 Capital Social -.El capital social pagado consiste de 39,600,000 de acciones de US$1valor nominal,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

22.2 Acciones ordinarias

Numero de
acciones Capital

Saldoal31 dediciembre del2o016y 2015 39,600,000 39,600,000
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS

Unresumen delosingresos de la Compaiiia (excluyendo los ingresos provenientes de
inversiones, ver Nota 25) es como sigue:

2016
Ingresos provenientes dela venta de bienes 152,332,625 204,431,580
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 159,229 152,367
Ingresos por arrendamientos 127.966 127,965
Total 152,619,820 204,711,912

En la Nota 24.3 se presenta un andlisis de ingresos clasificado por los principales productos y servicios.

INFORMACION POR SEGMENTOS

Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos - Las categorias
principales declientes para los bienes dela Compaiifa incluyen ventas directas, mayo ristas, y puntos de

ventas. Los segmentos sobre los cuales debe informar la Compaiiia de acuerdo conla NJIF 8sonlos
siguientes:

Productos elaborados
Productos de distribucion de Procter & Gamble
Productos de distribucién de 3M

. Maquinaria agricola, insumasy repuestos
Magquinaria deconstmeccion
. Otros

Ingresosy resultados por segmentos -A continuacion, se presenta un andlisis de los ingresos y
resultadosde la Compafiia por segmentos:
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Ingresos por Margen bruto por
segmento segmento

Productos elaborados 80,294 .308 116,257,236 14,065,043 22,159723
Productos de distribucién de Procter &
Gamble 60,163,826 72432,367 8.399.688 9243.376
Maquinaria agricola, insumasy repuestos 4,4 11946 5,015,802 621,863 1,240,959
Magquinaria deconstruccién 2,553,163 5.746 435 1,194.799 1,702,170
Productosdedistribucién de 3M 19,536 2,327,679 (3,998) 459,173
Otros 5.177.040 2,932,393 903,639 554,267
Subtotal 152,619,820 204,711,912 25,181,0:14 35.359.668
Ingresospor inversiones 1,059.949 316948 I
Deterioro de in versi ncs (541,096) 1
Otras gananciasy pérdidas 1,605,989 21,961
Ingresos propiedades deinversion 329,770 1,174,629
Gastos de administracion y ventas(Nota 25) (24,762,858) (27,061,234)
Costos financieros (Nota 26) (4.467 ,961) (3.798,198)
Otros gastos —_— (905811 (480,255)
(Pérdida) utilidad antesde impuestos (1,959,888) 4.992.423

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables dela Compaiiia desctitas en la Nota 2. Las utilid ades por segmento representan las utilidades
obtenidas por cada segmento sin la distribucién de los costos administrativos y salarios de los directores,

la participacion en el resultado del periodo de las asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos
financieros y gasto del impuesto a la renta.

Lo anterior representa la medicion informada al encargado de la toma de decisiones del area operativa
para propésitos de distribucién de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.

Los activosy pasivos de la Compaiiia estan destinados a aten.der la totalidad dela operacién dela
Compaiiia, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

24.3 Ingresosprovenientes de productos yservicios principales - Losingresos delaCompaiiia
provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:
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Aceites

Capilares

Mantecas

Productos Gillette

Jabén delavar

Detergentes

Maquinaria agricola
Magquinaria de construccién
Sub productos

Fibras, esponjasy otros productosdelimpieza
Otros

Total

Informacién geografica- La Compaiiia opera en las siguientes dreas geograficas:

Sierra
Costa
Austro
Exportacion

Total

Informacién sobre clientes principales - Las ventas realizadas a los principales clientes en los afios

2016 2015
35,094,223 52.437,676
31,527,462 40,201,223
20,016,6 87 23,437,231
21,143,406 21,318,210
10,749,829 11,861,464

3.390,235 6,301,256
4.346,259 5,015,802
2,618,850 5,746.435
13,169,406 27,191,418
(4,142) 1,834,578
10.567 .60s 9.366.619
152,619,820 204,711,912

Ingresos provenientes de

clientes externos
2016 2015
80,017,438 100,383,592
45,260,596 57,662,828
14,555,789 19,370,016
12,785,997 27,295.476
152,619,820 204,711,912

2016y 2015, considerando como tales aaquellos que superan ventas por US$5,000,000 anuales,

representan el29.80%y el40.81% del total de ventas de cada afo, respectivamente. -
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25. INGRESOSPORINVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

Ingresos por intereses sobre activos financieros
medidos al costo amortizado:

Depésitos bancarios 12,018 16,906
Resultado por disposicion de acciones 300,000 (1)
Dividendos recibidos (2) 1,119,170
Otros 5.214 42
Total 1.136.402 316.948

(1) Utilidad generada por la disposicién de acciones de la compaiifa Coprobalan EMA S.A.

2) Corresponde a dividendos declarados por la empresa asociada Palmeras del Ecuador S.A. en Junta i
General de Accionistas del 7 de marzo del2016.

26.0TRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

Ganancia sobre disposicion de propiedades, planta y equipo (7,234) 3,971
Otros (1) (2,007 ,040) (545,067)
Total (2,014,274) (541,096)

(1)  Corresponde principalmente a US$1,404,233 de gastos de fébrica no asumidos en los costos de
fabricacion y; mediante Resolucion de 15de abril de 2016, la Superintendencia de Control de Poder
y Mercado (SCPM) determiné una multa para Industrias Ales por US$14,5 millones por haber
utilizado el término "light" en ventas de aceites de consumo de soya. La Compaiifa apeld esta
resolucidon consiguiendo llegar a un acuerdo tras seis meses de impugnacion. El13 de octubre de
2016la SCPM resolvié que Industrias Ales debe pagar un valor de US$322,000 y que
adicionalmente se realice una campafia publicitaria por tres meses que lleve un mensaje relacionado

a las condiciones necesarias pam que un producto sea llamado "light, quedando de esta manera
cerrado el mencionado caso.
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS ,NETO

Un resumen de otras gananciasy pérdidas es como sigue:

2016
Baja de activos fijos (1) (4,714,86g)
Reembolso compaiiia aseguradora (1) 7,429,321
Total 2,714,452

(1) Debido al efecto del terremoto dell6 de abril del 2016, la Compaiiia sufrié dafios en la estructura de
su planta principal ubicada en la ciudad de Manta, lo cual gener6 bajas de activos fijos por
US$4,714,869, asi mismo mediante las cobetturas de sus pdlizas recibié de su compaiiia de seguros
un reembolso de US$7,429,321 por este siniestro.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
Costode ventas 127,438,786 169,352,244
Gastos de ventas 18,638,274 21,088,986
Gastos de administracion 6,124,583 5.972.248
Total 152,201,644 196,413,478
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
y productos en proceso y consum os de materias primas
Gastos por beneficios a los empleados

Costos de distribucioén

Honorarios y servicios

Gastos por servicios

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacion (Nota 11)

Costos de publicidad

Impuestos

Seguros

Otros gastos

Gastos por deterioro

Gastos por Donaciones

Gastosextraordinarios (2)

Gastos distribuidos (1)

Total

2016 2015
117,865,162 156,088,725
19,776,029 21,896,2 8
3,264.430 3,297.701
1,288,587 2,170,849
3,036.449 3.358.,810
1,760,715 2,091,303
1,414,596 2,352,154
2,904,202 3,527,482
815,360 665,948
513,563 477.791
664,232 862,318
1,427
42,546
(823,245)
(320,982) (377 ,268)
152,201,644 196.413,478

(1)  Desde el afio 2011, la Compaiifa adopto la politica de distribucién de gastos relacionados a procesos,
servicios administrativos, recursos humanos, auditoria interna, entre otros, que Industrias Ales C.A.
efectia a favor de las compaiias Alespalma S.A., Olepsa S.A., Oleocastillo S.A., Sopalin S.A.y
Socieplast S.A. Ladistribucion de estos gastos se efectud con base en el nivel de transacciones de los
sistemas, nimero de personal de cada compaiiia, nivel de ventas y otras variables relacionadas con

los referidos gastos.

(2)  Corresponde a gastos producidos en fabrica de manera fija que fueron reconocidos por la compaiia

aseguradora .

Gastos por beneficios alos empleados- Un detalle de gastos por beneficios a empleados que enlos afios
2016y 2015 en su ndmero fueron 837y 1,022 respectivamente, es como sigue:

2016 2015
Sueldosy salarios 11,895,581 12,567,332
Beneficios sociales 7,080,820 7,660,942 .
Participacion trabajadores

Beneficios definidos 799.626 776,106
Total 19,776,027 21,896,238 i

l
l"
891,858 l

Pagina57de61




29.

30.

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS l
PORELANO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses) y

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2016 2015

Intereses por sobregirosy préstamos bancarios (Nota 16) 4,057,879 3,828,134
Intereses por otros pasivos financieros (Nota 18) 739.417 674.922
Otros gastos por interés 633.570 931.273
Total de gastos por intereses por pasivos financieros al

costo amortizado 5.430.866 5.434.329
Costo financiero por beneficios definidos a trabajadores 530,506 402,783
Total intereses ganados por préstamos con

compafias relacionadas (Nota 8) (1.493.411) (2,038,914)
Total 4.467,961 3.798,198

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaiiia como Arrendatario -

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos deinmuebles oscilan entre periodos de
ly Safios. Todoslos contratos dearrendamiento operativos mayores a Safios contienen clausulas parar
revisiones demercado cada5afios.LaCompaififanotienelaopciéndecomprarlosterrenos arrendados a
lafecha de expiracién delos periodos de arrendamiento.

La Compaiia no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagos reconocidos como gastos -

Pagos minimos de arrendamiento y total 302.549 280.704

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con las propiedades de
inversion que posee por la Compaiiia con términos de arrendamiento de 3 afios, con opcién de renovarlo.

El arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad ala fecha de expiracion del periodo de
arrendamiento.

Durante los afios 2016y 2015los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por la Compaiiia
provenientes de sus propiedades de inversion, las cuales son arrendadas bajo arrendamiento operativo,
ascendieron a US$130,000 en cada afio.
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31. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31.1 Transacciones comerciales -Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con sus paltes relacionadas: I

Venta debienes Com pra de bienes :

2016 2016 h

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 4.592 19,171

Alespalma S.A. 54.357 57,603 2,140,789 9.504,285 I

Sociedad de Pahnicultores de la ;1

Independencia Sopalin S.A. 1,992 16,739 7,523,605 8,332,115 ‘
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 11,909 42.390 11,119,119 12,819,878

Socieplast S.A. 2,560 811 326,718 41,087 t

Total 75.411 136.714 21,110,231 30,997 .365 i

En adicién aloindicado enla Nota Los siguientes saldos se encontraban pendientes por pagar a paltes
relacionadas al final del periodo sobre el que seinforma:

2016 3.2.1i.. i
|

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 37 8,719 63,354
Alespalma 26,748
Sopalin S.A. 250,817
Socieplast S.A. 958,336 880,383
Insaddesa S.A. 25,343 23,554
Otros 75.242
Total 1.639.963 1.042.533

Los saldos pendientes no estdn garantizados.
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31.2 Préstamos otorgados a partesrelacionadas

2016 2015

Holdingpalmaca C.A. 16,891,592 16,040,467
Alespalma S.A. 15,895,631 14,961,292
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 9,157,173 8,831,145
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 121,218

Italcol - 3,250,000 3,250,000
Remacor S.A. 587.750 622,032
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,163 74.061
Imbioales S.A. 593.503 587,232
Prosetecnim Cia. Ltda. 3.757 34,239
Sociedad de Palmicultores de la Independencia

Sopalin S.A. 313,967 153,087
Socieplast S.A. 67,257

Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia.Ltda. 3,054 3,054
Serpalma S.A. 39,121 133,079
Otros 420.643 388.598
Subtotal 47.420,829 45,078,286
Préstamos a personal clave de la gerencia (1) 76,065 142,175
Total 12:126182 11:21220.61

(1) La Compainia ha otorgado préstamos a cmto plazo a varios ejecutivos de su personal gerencial
clave a tasas comparables con las tasas de interés promedio comercial.

31.3 Compensacion del personal clave dela gerencia - La compensacién delos ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a cortoplazoy total 1,836,224 2,812,096

L1 compensacion delos ejecutivos Yy otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos Yylas tendencias del mercado.

-

/ﬂ
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31.4 Oh-as transacciones con partes relacionadas - Un detalle de otras transacciones con partes

relacionadas es como sigue:

2016 2015

Compra de servicios, intereses y otros

Socieplast S.A. 730,194 894,224
Servicios corporativos, intereses 'y otros

Alespalma S.A. 449,678 844.353

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 290,919 862,566

Socieplast S.A. 68,026 71,549

Sociedad de Palmicultores dela Independencia

Sopalin S.A. 87,825 65,680

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 117.544 118.805
Total 1.013.993 1,962,953

Las tasas de interés que cobr6 la Compaiiia en los afios 2016 y 2015 fue en promedio del5.72%.

Venta de inversiones en acciones:

Italcol 4,150,000

Elvalor correspondiente ala Venta de inversiones aITALCOL corresponde al-paquete accionario sobre la
empresa Coprobalan EMA.

32. EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el31de diciembre del2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que en la opinién de la Administracion dela Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % % *

\ J.s’[)omm aliez Ordoiiez

Representante Legal
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INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Industrias Ales C.A. (en adelante la "Compaiifa" ola "Controladora) es una compafiia anénima constituida

en el Ecuador. Sudomicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso NS 1-23 y Rafael Bustamante, en la ciudad de
Quito.

Fue constituida en Noviembre de 1943y su actividad principal esla produccién y comercializacion de
aceites, jabones y grasas, asi como la comercializacién de maquinaria agricola, de construccién y

repuestos, la comercializacién de lineas de represent cién y la exportacién de aceite crudo de palma.

Industtias Ales C.A.y sussubsidiarias (el "Grupo) estd conformado por:

Proporciénde
participacién
Lugar de accionaria y
Nombre dela constitucion poder de voto
subsidiaria Actividad principal y operaciones 2016 2015
% ...
Insaddesa S.A. Inmobiliaria Ecuador 100 100
Socieplast S.A. Fabricacién de envases plasticos Ecuador 3 3
Consorcio HADA Fabricacion de Jabon de tocador Ecuador s0% s0%

Situacién econdémica del pais y efectos del teiTemoto

A paltir del2014la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pafs,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad enla cartera de crédito
delasentidades financiera s asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en losbancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 201s, y auna disminucién del mismo para
elano2016. Adicionalmente, ladevaluacion de otras monedas con respecto al Délar delos Estados Unid os
de América, moneda de usolegal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las expOliaciones no
petroleras del pais.

Enlaactualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estassituaciones, tales como: priorizacion delasinversiones, incrementar lainversién extranjera através
dealianzaspublico-privadas conbeneficios tributados, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento atravésde
organismos internacionales y gobiernosextranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
elfin de mejorar labalanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura y financiera del Grupo.
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Adicionalmente, el mercado internacional del aceite de crudo de palma sufrié unincremento en precio del
18% pasando de US$670 la tonelada en el mes de enero del 2015aUS$790 la tonelada al mes de

diciembre del2016lo cual provoco que los médrgenes brutos se vean disminuidos al no poder trasladar
este efecto al consumidor.

En sus lineas de representacion, principalmente Procter & Gamble mostré una disminucién importante
en ventas dell7.5% respecto al afio anterior, principalmente por el impacto de la apreciacion del ddlar en
las zonas de frontera lo que provocé ingreso de productos de contrabando afectando su venta regular, la
linea de Maquinaria también se vio afectada en sus niveles de ventas con una reduccion del35%
principalmente en la linea de Case Construccién impactada por la implementacién delas salvaguard as.

Terremoto

EI Grupo tiene en la ciudad de Manta su principal centro de produccién el cual fue afectado por el
terremoto del16 de abril del 2016. Como consecuencia del terremoto se destruyd la linea de envase,
disminuyendo la capacidad de produccién deteniendo su produccién por 27 dias.Esto trajo como

consecuencia varios gastos e inversiones extraordinarios no contemplados en el presupuesto original,
esencialmente por lo siguiente:

e Desembolso de aproximadamente US$1,200,000 en gastos de bonificaciones por despido a 144
empleados de la linea de Envase en el mes dejunio del2016.

e Costos adicionales por fabricacién con terceros (maquila) de nuestra linea de Aceites, mantecas y
margarinas industriales por aproximad amente US$1,700,000, este proceso de maquila se ejecutd
mediante la firma de contratos principalmente con Danec S.A.y La Fabril S.A.

e Inversién en maquina de Envasado temporal por US$600,000 aproximadamente.

El Grupo por este evento tuvo pérdidas por US$4,714,869 principalmente por dafiosen su estructura, se

recibié de la compaiifa aseguradora un reembolso de US$7,429,321, generando un efecto neto favorable
deUS$2,714.,452.

La Administracién estd adoptando las siguientes medidas, que considera le permitiran afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable:

Reactivacion dela Unea de produccién en el drea de envase eliminando la dependencia y el costo
de maquila con terceros, este proceso inicio el tercer trimestre del afio 2016 con una inversién
aproximada de US$600,000 en maquinaria nacional de buena tecnologia lo cual ha ayudado a
disminuir los costos. En el afio 2017 setiene planificado invettir adicionalmente US$300,000 en

maquinaria complementaria que nos permitirfa eliminar el costo adicional sufrido por efecto de la
maquila por empaque.

» El Grupo estd incursionando en productos nuevos con buen margen de rentabilidad,
principalm ente en la linea de limpieza. En las lineas de representacién Procter & Gamble se
contard con nuevos productosen el segmento de cuidado e higiene personal como también de
limpieza; en la linea de Carozzi también nuevas lineas de confiteria y galleteria sumado al
restablecimiento de abastecimiento en los productos de nutricién animal incrementardn las
ventas. Estas medidas permitirdn mejorar los resultados del Grupo.
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Adicionalmente una medida importante que se tomard para el2017 consiste en la
reestructuracion organizacional acorde a los niveles de efectividad y eficiencia requeridos ante la
actual situacion financiera coyuntural del Grupo, estructura que busca sinergias en todas las
dreas, disminuyendo de manera importante el costo de mano de obra y gastos de personal.

En términos ele financiamiento el Grupo ha buscado alternativas como el proceso de Factoring a
través de la Corporacion Financiera Nacion al (CFN) libres de interés (ver Nota 14), asi como
también la obtencion de nuevos créditos con instituciones financieras locales. Medidas que

continual-dn en 2017 sumadas a la bisqueda de restructuracion de deuda financiera de largo plazo
(se considera con una posible emision de obligaciones).

Aprobacion delos estados financieros Consolidados

Los estados financieros consolidados al31de diciembre del2016 han sido emitidos con la autorizacién de
la Administraciéon del Grupo con fecha 24 de marzo del2017, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion ele estos
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al31 de
diciembre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los aios que se presentan en estos estados
financieros consolidados, excepto por lo indicado en la Nota 2.9.

Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales
ele Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los presentes estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
excepto por cieltos activos einstrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Admini stracién que ejerza sujuicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden difetir de los montos estimados por la Administracién .

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compaiifa Oa "Controladora) y
las entidades controladas por la Compaiifa (sus subsidiadas). Una compaiiia tiene control cuando:

a)  Tienepoder sobrela patticipada,

b)  Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la
participada, y

Pégina 13de 61




4

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado enddlares estadounidenses)

e) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Se evaluda el control en una patticipada silos hechos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o mds delos tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando la compaiiia tiene menos de la mayoria delos derechos de voto de una patticipada, el poder
sobrela participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la
capacidad practica de dirigir las actividades relevantes dela participada de forma unilateral. La
Compaiiia considera todos los hechos y circunstancias pettinentes para evaluar silos derechos de
voto dela Compaififa enuna participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

@) El tamafio de la patticipacion de la Compaiiia del derecho de voto en relacion con el tamafio y la
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

(ii))  Los derechos de voto potenciales poseidos por la Compaifiia, otros tenedores de voto o de otras
pattes

(iii) Losderechos derivados de otros acuerdos contractuales.

(iv) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que la Compaifia tiene, o no la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones deben hacerse,
incluyendo los patrones de voto en lasjuntas de accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando la Compania adquiere el control de la subsidiaria,
y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o
enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro

resultado integral desde la fecha de control de las ganancias dela subsidiaria hasta la fecha en que
la Compaiifa deje de controlar a la referida siibsidiar:ia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral y del resultado neto del afo se atribuirdn

alos propietarios dela compaiifa y delos no controlados, atin si esto diera lugar a losintereses
minoritalios a un saldo deudor.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Los cambios enlas participaciones de propiedad dela Compaiiia en una subsidiaria que no den
lugar alapérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. Elimporte en libros
delas participaciones dela Compaififay de las participaciones no controladoras se ajustan para
reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el
monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable dela

contraprestacion pagada orecibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida alos
propietarios dela controladora.

Cuando la Compaiiia pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida sereconoce en los
resultados y se calcula como la diferencia entre (i) elagregado del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable dela participacion retenida y (ii) el impotte enlibros
previo delos activos (incluyendolaplusvalia), y los pasivos dela subsidiaria y cualesquiera
pmticipaciones no controladoras. Losimportes previamente reconocidos en otroresultado integral
enrelacién con esa subsidiada son registrados como sila Compaififahubiese vendido directamente
los activos pettinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo o transferido a otra categoria

}ll
, Pégina 14 de 61




INDUSTRIAS ALES C.A.
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de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonable delainversion
retenida en la antigua subsidiaria, enla fecha en que se perdi6 el control, debera considerarse como
elvalorrazonable a efectos del reconocimiento inicial deun activo financiero de acuerdo conla NIC
39 0, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversion en una asociada o
negocio conjunto.

2.1.1 Subsidiarias- Son aquellas entidades sobre las que Industrias Ales C.A. tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiadas adquiridas o desincorporadas durante el afio se incluyen en el
estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o hasta la fecha de vigencia
de la desincorporacidn, segtin sea el caso.

2.1.2 Participaciones no conh-oladoras- Se identifican de manera separada respecto ala
participacion de la Compaiiia.Las participaciones no controladoras podrian serinicialmente
medidasa su valor razonable o como la parte proporcional delas patticipaciones no controladoras
delosactivos netos identificables dela adquirida. Posteriormente ala adquisicidn, el valor en libros
elelas pmticipaciones controladoras serd el impotte de dichas participaciones al reconocimiento
inicial masla porcién delas patticipaciones no controladoras del estado de cambios en el
patrimonio neto posterior. El resultado integral total se atdbuye a las participaciones no
controladoras ain siesto.dalugar aunsaldodeficitario deestasiltimas. .

2.1.3 Inversiones en asociadas- Son aquellas en las cuales el Grupo ejerce una influencia
significativa,pero no implica un control, por medio del poder para participar en las decisiones

relacionadascon las politicas financieras y operativas dela compafiia en la que seinvierte.

Al 31de diciembre del 2016 se han publicado normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

LLL
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Tipo de cambio ApD:acién obligatoria
para ejercicios inicildos
a partirde:
NIC7 Las entidades deberdn expD:ar los cambios en sus pasivos derivados de lls actividades de financi.lcion. Ideenero2017
NIC 2 Las enmi:ndas aclaran la contabilizacion delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese Ideenero2017
valor razonable estd pordebajo de la base imponible del activo.
NIC 28 Enmie ndas con respecto a |l medicion de una asociada o una empres a conjunta a valorrazonable efectiva. !de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion. lde enero 2018
NIIPI Enmiendas con respecto a |.I supresion de las exenciones a corto piJZo para los adoptantes por primera vez con ldc enero 2018
respecto ala NIIF 7,1J NK: 19ylaNDF KI.
NIIP2 Lasenmiendas aclarancémo contabilizardeterminados tipos de operaciones de pa go basadas enacciones. ldcenero 2018
NI14 Las enmiendas a 1:! NI!F 4 'Contratos de segurose relltivos a la aplcacié nde IJ NDF 9 (instrumentos f111ancieros). Idcenero2018
NIIF9 Publi;:acion delJ norma 'klstrumentos fmancicrose,versiéncompleta. !de enero 20 18
NIII' U Enmiendas conrespecto ah clarifcacion dela ance de la norma. Ide enero2017
NIU' 15 Publi;:acion de Unorma 'Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes 'esta Ideenero2018
Nomla reempl.lzard n b NIC Ily 18.
NIIF 16 Enmiendas rehcio nadas con 1.1 contabilidad de los arrendatarios yenelreconocimiento de casitodos los lde enero 2019
arrendamiento s en elbahnce general.La norma elimina 1.1 diltincién actual entre los arrendanli<:ntos operativos y
fmancieros .
IFRIC22  Este IFRK: trata transacciones en moneda etranjera o partes de transacciones en hs que existe una Idcenero 2018

contrapres racion denominada o tasada en una moneda extranjera..

La Administracién estima que la adopcién de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Reestructuracion de saldosiniciales

El Grupo durante €l2016 adopté laenmienda ala NIC 19 "Beneficios alosempleados" referente al cambio
enlatasade descuento utilizada para el calculo de los beneficios post- empleo (Provisiones dejubilacién
patronal,desahucio y contrato colectivo), porlo cual, el Grupo, como se estableceenlarefelida enmienda,

procedid para efectos comparativos areestmcturar los estadosfinancieros allde eneroy 31de diciembre
del2015.

De acuerdo ala enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cdlculo actuaria } debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congruente con el periodo en que se
materializard la obligacién legal del Grupo, debido a que en el mercado debonos corporativos de alta
calidad de Ecuador no se puede cumplir con esta condicion, es necesario buscar un mercado en el cualla
moneda seaeldélar de los Estados Unidos de América, y se cumpla con esta condicién. Por lomencionado
corresponde aplicarlatasa promedio delosbonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América,
los cuales estan denominados enla misma monedaenla que los beneficiarios.seran pagados y que tienen

términos que seaproximan alos delas obligaciones por pensiones hasta suvencimiento. Los efectos
derivados de este cambio se presentan a continuacion:
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Provijio nes porb<nef.:ios post -empleo Palrintonio
J ubbciln Desahucio Conuuo Totnl Resukodos
Patronal coctrvo :ncumubdo s
Sil:los regi> trodos prevomente allde enero del2015 6,675,051 1658,624 128031 9,615,606 3H.,192,360
Efecto de adopcién de enmionda all NI: 1'] 549,397 293,841 221045 1064,283 11064,28J)
Sol:los reeuoblecilos allde enero de12015 1,124.448 1952465 1502,976 )),679,889 37,118,077
Sol:los re gistrados previlmen te 013 1dedl:io mbre del2015 7,654,668 19J5,365 1205,749 1),795,782 45,853,1)7
Efecto de odopci.ln deenm i:nda all NC 19de aos anteriores 549,397 293,84 1 221045 1064,283 ( 1064,283)
Efecto de adopcién de enmi:nda a 11 NC Nsobte utiilad neta (152,575) 224247 (11,276) 59,396 (59,396)
Efecto de adopcion de enmienda a 1l N1: N sobre resukados iuegrales 87,113 (215,110 (1oos) ms,9761 238,976
Sal:los reestobl:ci:Jos al31de dl:i:mbre del120 15 R.1J8.633 2238342 LJOJ.HI 11680.485 44,968 404
Otros resultados Resultado ntegraldel
UtiEdad neta integrales ano
Utilidad previamente reportada al31de di::iembre dei201S 5,464,061 (L201316) 8,093449
Efecto deadopcién de enmienda a LI NI:: 19 159.396) . 138.976 179580
Utiidad reestructruadoal31de diciembre dei201S 5.404.665 (962,340) 8.273.029

Moneda flmcional y moneda de presentacion

Laspartidas enlosestados financierosconsolidados se expresan enla moneda del ambiente econémico
primado donde operalaentidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es lamoneda funcional ylamoneda de presentacién del Grupo.

Informacion financiera por segmentos

La NIIF 8requiere que los segmentos de operacién sean identificados con base en informesinternos sobre
loscomponentes del Grupo, los cuales son revisados regularmente por el encargado delatoma de
decisiones del area operativa con el fin de destinar los recursos a lossegmentosy evaluar su rendimiento.

En los dltimos afios, el Grupo ha enfocado su negocio en la produccion y comercializacion de productos
comestibles y de limpieza, derivados de aceite vegetales, asi como también la representacion de marcas

reconocidas a nivel internacional,razén por la cual ha dividido sus procesos en dos lineas de negocio que
se detallan a continuacion:

Elsistema deinformacion dela gerencia del Grupo estd estructurado en funcién delas siguientes
categorias:

Negocio /Industrial- Comprende la produccion de elaborados y subproductos.

Elaborados - Dentro de esté segmento seincluye todo lorelacionado ala produccién de
aceite,jabones y mantecas, que sonlalineade productos masimportante dela empresa. El
principal mercado deestos productos esellocal; sinembargo, es destacable sefialar quelos
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mismos-tienen un repunte en su pal licipacion en el mercado intemacional. La materia prima
deloselaborados que produce sonlos derivados de la palma africana y dela soya.

Subproductos - Se consideran subproductosala pasta de soya, que proviene del
procesamiento de granos desoyay al aceite rojo de palma.

Negocio Comercial- Esta linea corresponde a la distribucion y venta de productos de
representacion, siendo la principal la empresa Procter & Gamble, seguida por Carozzi, dentro de las
cuales se comercializan productos de limpieza, higiene personal, cuidado del hogar y alimentacion;
adicionalmente se comercializa maquinaria agricola y de constmccion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos ala vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activosypasivosfinancieros

2.6.1Clasificacion

El Gmpo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de
gananciasy pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros_ a la fecha de su reconocimiento inicial.

A131 de diciembre del2016 y 2015, el Grupo mantuvo activos financieros en las categorias de "préstamos y
cuentas por cobral-"y "activos financieros a valor razonable" y pasivos financieros en la categoria de "otros
pasivos financieros" cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado consolidado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.Seincluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b)  Oh-ospasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera consolidados por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar y documentos y cuentas por pagar a compaiias
relacionadas . Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los ele vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir dela fecha del estado de situacién financiera.
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2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

Sereconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacién,
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
. atribuible ala transaccién, que de ser significativo, es reconocido como paite del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial se valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

(@)

(b)

Préstamos y cuentas por cobl'ar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Se presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden alos montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que mayormente se concede
créditos a sus clientes a un plazo de hasta 60 dias, estas cuentas se mantienen a su valor

nominal que es equivalente a su costo ammtizado, menos la provisioén por deterioro
correspondiente .

Cuentas por cobrar compaifiias relacionadas. accionistas. empleados y directores.-
Corresponden principalmente alos montos adeudados por préstamos concedidos. Se
reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues
no generan intereses y son exigibles en el cmto plazo. Incluido en el rubro otros activos
financieros del estado consolidado de situacion financiera.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que
se liquidan en el corto plazo.Se reconocen a su valor nominal que no difiere

significativamente de su costo amortizado. Incluido en el rubro otros activos financieros del
estados de situacion financiera separado.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo ammtizado aplicando el método de interés
efectivo. Se presenta las siguientes cuentas dentro de esta categmia:

(1)

Obligaciones financieras y otros: Corresponden principalmente a préstamos otorgados por
instituciones financieros y terceros. Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a tasas de mercado y no existen costos
de transaccién significativos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al
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costo amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales
bajo el rubro "Gastos financieros, neto".

(ii)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago porbienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal delos

negocios. Sereconocen asu valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son
pagaderas en hasta 90 dias.

@iii)) Documentos y cuentas por pagar a compaifias relacionadas (corto plazo): Comprenden
obligaciones de pago principalmente por compra de inventario (materia prima). Dichas
obligaciones son exigibles mensualmente por parte de cada entidad, no devengan intereses y
se registran a su valor nominal que es similar a su costo amO1tizado.

(iv)  Otros pasivos financieros:Corresponden ala emisién de obligaciones efectuada por el Grupo

en el afio 2010 por US$15 millones, los cuales devengan una tasa de interés nominal entre el
775%Yel Ss0%.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los impOltes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.6.4 Baja de activosypasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos arecibir los flujos de efectivo del activo ose
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos liesgosy beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuandolas obligaciones especificadas en el contrato sehan liquidado.

Inventarios

Losinventarios seregistran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo delos
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incunidos para dejar los productos enlas ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventados. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal delos negocios, menos los gastos decomercializacién y distribucion.

Propiedades, planta y eqliapo

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
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asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y sus subsidiarias y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0O
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos son presentados a sus valores revaluados.Lasrevaluaciones se efectuaran periddicamente,
detal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento enlarevaluacion de dichos activos se
reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea
aplicable) y seacumula en el patrimonio en la cuenta "Superavit derevaluaciéon", excepto sirevierte una
disminucién enlarevaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo casoel
aumento en libros delarevaluacién es registrada enresultados en la medida que excede el saldo, si

existe alguno, manteniendo en "Superdvitderevaluacion"delos terrenos relacionados con una
revaluacién anterior dedichos activos

Los terren os no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, con excepcion de plantas y equipos,
es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificabl es que posean vidas dtiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Valor
Descripcion Vidautil residual
(afios) €)
Edificios Plantas industriales/ construcciones 40-80 15
Muebles/equipos Muebles/equipos de oficina 10
de oficina y
computo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

Cambio de estimacion contable:

A partir del afio 2016, las depreciaciones de bienes de las clases de plantas y equipos es calculada de
manera variable, utilizando para ello horas mdquina como el mejor indicador para determinar el desgaste
de cada activo o unidad generadora de efectivo. Las vidas ttiles utilizadas bajo esta condicién fueron
preparadas por los responsables técnicos de cada drea evaluada, las horas de uso repolladas se
obtuvieron de los consumos mensuales reportados.

Las horas de vida reman entes de cada bien y unidad generadora de efectivo seran revisadas con la
suficiente periodicidad para asegurar su correcta valoracion. Hasta el 2015, estos activos eran
depreciados bajo la modalidad de linea recta. El efecto del cambio en la estimacién contable originé un
menor gasto por depreciaciones de US$749.427.

Los valores residuales a ser utilizados en la categoria de plantas y equipos, son las siguientes:
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Valor
Activo Descripcion residual
(%)
Magquinaria y Maquinaria menor 3
herramientas Magquinaria de uso general y capacidades
medias 5
Magquinariadeusocontinuo, bombas, 5
agitadores.
Magquinariadeusogeneralrobusta 5
Magquinaria estructura metdlica robusta, 5
elevadores, transportadores
Maquinaria de uso energético partes 5
mecdnicas de alta capacidad
Maquinaria, elementosdealtacapacidad, 5

tanques de almacenamiento, compresores
de alta potencia, transformador es

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Losintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siemprey cuando estén relacionados con la
construccién deactivos calificables. Un activocalificable es aquél que entre otros, requiere deun tiempo
prolongado para que estélisto para suuso.No se han activado costos de endeudamiento .El diferencial
cambiado generado en las adquisiciones de activos fijos se registra en los resultados integrales del afio.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, plantasy equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Propiedades de inversiU!\

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo

las propiedades de inversion en constmccidn para dichos propésitos) posterior a su reconocimiento inicial
son medidas a su valor razonable.

Una propiedad deinversion sedadebaja almomento de sudisposicion ocuando la propiedad deinversion es
retirada permanentemente deusoy no seespera recibir beneficios econémicos futuros de esa baja.

Cualquier ganancia o pérdida que smja dela baja dela propiedad (calculada como la diferencia entre los

ingresos por venta netosy elimporte en libros del activo) seincluye enlosresultad os del periodo enelcual
sedadebajalapropiedad.

Valor razonable de propiedades de inversion

A131 de diciembre del2016 y 2015, las propiedades de inversion se valogm, de acuerdo a lo requerido por
la NIC 40, al valor razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del
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mercado en lafecha dela medicion.Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible.De acuerdo alas NIIF, los valores

razonables se clasifican en niveles distintos dentro de unajerarquia del valor razonable que se basa enlas
variables usadasenlastécnicas de valorizacion, como sigue:

Nivell: Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder ala fecha de medicion.

Nivel2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivell, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivadosde los precios); y

Nivel3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercados observables.

A131 de diciembre del2016 el valor razonable de las propiedades de inversidon segtin valuaciones

realizadas por peritosindependientes, asciende a aproximadamente US$9.5 millones monto determinado
bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracidn utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificios, se basd en los precios de venta
comparables de terrenos cercanos alosdel Grupo,y enlos costos de constmccién actuales por m2
considerando ademads el uso y el estado de conseneacion delosinmuebles.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion-se someten a pruebas de.detedoro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos seagmpan alos niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivoidentificables (unidades generadorasde efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro serevisan a
cadafechadecierre delos estados financieros para vedficar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, seregistra una
pérdida por deterioro en los resultados consolidados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes al31de diciembre del 2016 y 2015y ha

registrado una provisién por deterioro de US$85,646 (2015: US$45,130), sin considerar los ya
registrados por efectos de pérdidas por el terremoto.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto ala Renta del afio comprende el Impuesto ala Renta corriente y el diferido. El

Impuesto sereconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

(i)  ImpuestoalaRenta cO1-dente: El cargo por Impuesto ala Renta corriente se calcula mediante la
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tasa de impuesto aplicable alas utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de Impuesto ala Renta", cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0-4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucioén, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(i) Impuesto ala Renta diferido: El Impuesto ala Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y susrespectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la Renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado de

situacion financiera y que seespera serdn aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo se
realice o el Impuesto ala Renta pasivo se pague.

ElImpuesto ala Renta diferido activo solo se-reconoce enla medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contralos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos ala Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible acompensarimpuestos activos corrientes con impuestos pasivos cogientes y cuandolos
Impuestos alaRenta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Seregistran cuando se tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacidn y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion dela Administracion alafecha de cierre delos estados financieros, de
losdesembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Obligaciones sociales
(a) Beneficios a empleados corrientes

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion dell5% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segtn lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
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ventasy los gastos de administracion y ventas en funcién dela labor del empleado querecibe
este beneficio.

(i1))  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii)) Décimos tercer y cualto sueldos y beneficios dela seguridad social:Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios a-empleados no corrientes

Provisiones de jubilacién patronal. desahucio y otros beneficios de acuerdo con el contrato colectivo
(no fondeado): La Compaiiia y las subsidiarias tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado por lasleyes laborales ecuatoriana s. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Para cieltos empleados,
amparados bajo contrato colectivo, la Compaififa mantiene un plan adicional de beneficios.

Sedetermina anualmente la provision parajubilacién patronal, desahucio y otros beneficios de
contrato colectivo, con base en estudios actuariales practicados por un profesional independientey
se reconoce con cargo alosresultadosdel afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones alafecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual entre el4.20% para el2016 (2015: 4.68% reestructurados), que es equivalente ala tasa
promedio delosbonos corporativos de alta calidad delos Estados Unidos de Norteamér:ica.

Lashipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a latasa de conmutacién actuaria}, tasa

demortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en lo
supuestos achlariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
delosservicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre def ano 2016y 2015las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiifa y sus subsidiarias.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos
se clasifican como operativos.

2.14.1 La Compaiiia y sus subsidiarias como arrendadoras - El ingreso por concepto de

alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método delinearecta
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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2.14.2 La Compaiiia y sus subsidiarias como arrendatada- Los arrendamientos operativos se

cargan aresultados empleando elmétodo delinearecta,duranteelplazo correspondiente al
arrendamiento.

2.15Reconocimiento deingj.-esos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia y sus
subsidiarias pueda otorgar.

2.15.1 Ventadebienes- Sereconocen cuando el Grupo transfiere los liesgos ybeneficios, detipo
significativo, derivados dela propiedad delos bienes; el importe delos ingresosy los costos
incunidos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es

probable que la Compaiifay sussubsidiariasrecibanlosbeneficios econémicos asociadosconla
transaccion.

2.15.2 Ingesos por dividendos e ingresos por intereses- El ingreso por dividendos de las

inversiones en acciones esreconocido una vez quesehan establecidolos derechos de los
accionistas pararecibir este pago siempre y cuando sea probable la incorporacién de beneficios
econdémicos paralacompaifiiayquelos ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente.

Losingresos por intereses son registrados sobre unabase cletiempo,con referencia al capital
pendiente Yy alatasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa que iguala losflujosde efectivo
futuros estimados alolargo delavida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periodo mds c01to, con el impmte neto en libros en el reconocimiento inicial.
2.15.3 Ingt-esos por alquileres- La politica de la Compafia y sus subsidiarias para el reconocimiento
deingresos provenientes de arrendamiento operativos se describe en la Nota 2.14.1.

2.16 Costos y gastos

Seregistran al costo histélico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente ele lafecha en que se haya realizado el pago, y seregistran en el periodo en el
que se conocen.

2.17 Compensacién de saldosy transacciones

Como nonna general en los estados financieros no se compensan los activos Yy pasivos, tampoco los
ingresos Y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requetida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan laposibilidad de compensacion ylaCompaiiia y sus subsidiarias tiene laintencién de

Jdiquidar por suimporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo deforma simultdnea, se
presentan netos en resultados.
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NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016 .
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reserva

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaifiia y sus subsidiaria s deben apropiar por lo menos elto%
dela utilidad neta del afio a una resenra legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el so% del capital

suscrito. Lareserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Provenientes dela Adopcion por primera vez delas "NIIF" -

Incluye los valores resultantes delos ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y

las del dltimo ejercicio econémico concluido, silas hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas . Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Administracién se encuentranbasados en la
experiencia histéiica, cambios en la industria e informacioén suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y sus subsidiarias y/o las que
requieren un alto grado dejuicio por parte de la Administracion .

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos :

a) Deterioro de activos -A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En- caso de que exista algin indicio serealiza
una estimacién del impmte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad dela unidad
generadora de efectivo ala que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores sonrevertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre suimporte recuperable incrementando el valor
del activo con abono aresultados con el limite del valor enlibros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Pagina 27 de 61




4.1.

INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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b)  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién a un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para losbeneficios incluye una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado para realizar el calculo actuaria!, utiliza latasa dedescuento, latasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion dela Compaiia.La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de

los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas dela Compaiiiay sus subsidiarias se descuentan a
una tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos corporativos de alta

calidad emitidos por el Gobierno delos Estados Unidos de Norteamérica (al final del periodo
sobre el que se informa).

e)  Estimacidén de vidas ttiles de propiedades, plantay equipo- La estimacion delasvidas-
utiles se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.8.

d) Impuesto alarenta diferido- La Compaiiia y sus subsidiarias han realizado la estimacién de
susimpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tlibutaria delos activos y pasivos serevertirdn en el futuro.

e) Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién- Algunos de los activos y
pasivos se valoran a su valorrazonable a efectos de informacion financiera. Al estimar el valor
razonabledeun activo oun pasivo seutilizaexpertos calificados parallevar acabola
valorizacion.Informacidn acerca delastécnicas de valoraciony losinsumas utilizados en la
determinaciéndel valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en lanota 5-

ADMINISTRACION DE IUESGOS

Gestion deriesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia y sus subsidiarias
estdn expuestas a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
signi cativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, susresultados.

LaCompaiifay sussubsidiarias disponen de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados porlaDireccion Financiera y Presupuestos, que permiten identificar dichosriesgos,

determinar su magnitud, proponer alaPresidencia Fecutiva medidas de mitigacion, gjecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y sus subsidiarias,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso si es el caso.
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4.1.1

Riesgo en las tasas de interés —la Compafiia y sus subsidiarias se encuentran expuestas a
riesgos en latasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, variables y
lineas definanciacion (emision de deuda). El riesgo es administrado mediante la restructuracion

de créditos alargo plazo con periodos de gracia con tasa variable y mediante una titularizacién de
flujos atasa fija.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia y sus
subsidiadas. Manejan este riesgo de crédito mediante una politica de otorgamiento en base de
evaluaciones previas y de las caracteristicas de los canales de ventas con los que opera,
considerando los montos involucrados, la rotaciéon de los productos, la solvencia de los clientes;
entre otros. Ademads, en los casos que lo ameritan, se han obtenido colaterales por montos
adecuados para mitigar este tipo de riesgos.

Las cuentas por cobrar comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos en diversos canales y dreas geogrificas. El depattamento de cartera realiza
una continua evaluacién del desenvolvimiento de los créditos, y en los casos significativos, de la
condicion financiera de los clientes, a través de informacién que se requiere en forma periddica.
La mayor concentracién de crédito estd en las cadenas de supermercados conocidas en el medio,
las cuales tienen una calificacion AAA otorgada por una compaififa calificadora independiente de

nivel internacional. El resto dela cartera se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo en forma
impmtante .

4.1.3 Riesgo deliquidez - Laliquidez es manejada por la administracién bajo el control del

Directorio, quien haestablecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion deliquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base alosrequerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.la Compafifay sus subsidiarias manejan elriesgo deliquidez
manteniendo resetvas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y sus
subsidiarias y pasivos financieros de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Lainformacién comparativa sehareestructurado de acuerdo alo que permite la modificacién ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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A131 dedlcicmbl-e de2016 Menos de niio Entre 1y 2afios Entre2y safios
Obligaciones financieras y otros 30.453,869 18,358,250 11190.052
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 38,927270 35525 130,95
Otros pasivos financieros 1,016,260 2,208,714

Al31dediciembrede2015

Obligaciones financierasyotros 15.465,743 8
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentaspor pagar $8,114,308 17.144.423 1334103
Otros pasivos financieros 1,541,393

4.1-4 Riesgo de capital -La organizacion gestiona su capital para asegurar que se estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento asus
accionistasatravésdelaoptimizacion delossaldosdedeuday patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los diferentes érganos de
direccién, através del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compaifiia y

sus subsidiarias. Como patte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros (no auditados) de la Compaiiia y sus subsidiarias se detallan

acontinuacion:
Capital de trabajo US$2,671, 281
Indice deliquidez 1.04veces
Pasivos totales 7patrimonio
(apalancamiento) 1.37veces
Deuda fmanciera Tebitda y otros ingresos 125%
Deudafinanciera T activostotales 31%

La Compaififa y sus subsidiarias monitorean su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
os ratios de apalancamiento al31 de diciembre del2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Total Préstamos 59,943,071 45.952,104
'I[)‘;);zeruentas por pagar comerciales y otr as cuentas por 15997270 58.114.308
Otros pasivos financieros 4,188,863 4,620,573
Menos: Efectivo y equivalentes de efectiv > (1,876.121) (1.087.133)
Deuda neta 101,183,083 107,599,852
Total Patrimonio 87,928,814 91,272,224
Capital Total 189,111,897 198,872,076
Ratio de apalancamiento 53-50% 54.11%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de insh"Umentos financieros

A continuacién se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
A ctivos financieros m cdidos al costo amortizado
Efecti,soy equivalentes de efectivo 1,876,121 1,087,133
Activos financiel'OS medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 29,374.368 36,101,515
Otros activos financieros 2,443.557 45.053.337 2,141,538 4:),082,90!;
Total activos financieros 33.694.046 45.053.337 39.330. 186 43.082.905
Pasivos finnncieteos medidos al costo amortizado
Préstamos instituciones financieras y otros 30,453,869 29,489,202 15.465,743 30,486,361
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 38,927,270 58,114,308
Otrospasivos financiros 1016260 3.172.603 1.541.393 3.079.,180
Total pasivos financieros 70,397.399 32,661,805 75,121,444 33.565.541

Valor razonable de los instrumentos financieros -La Administraciéon considera que los impottes

enlibrosdelos activos y pasivos financieros reconocidos al costo ammtizado en los estados financieros
se aproximan asuvalorrazonable.

Técnicas de valuacién y presnnciones aplicadas para propésitos de medir el valor

razonable de insh-tunentos financieros - El valor razonable delos activos y pasivos financieros se
determinan dela siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos
y condiciones estdndar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los
precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de
ofetta no estdn disponibles, el precio de la transaccién mads reciente provee evidencia del valor razonable
actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde la fecha dela transaccion. Silas condiciones han cambiado desde la fecha de la transacciéon (por
ejemplo un cambio en latasa de interés libre de liesgo, la calificacién deriesgo del emisor, lalegislacion

tlibutaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia enfuncién delos
precios otasas actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: instrumentos de pahimonio - El valor razonable delasinversiones en instrumentos de
patlimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo ylos instrumentos
derivados que estén vinculados adichos instrumentos de patrimonio no cotizados y que deben ser
liquidados mediante su entrega, se mide de manera fiable si (a) la valiabilidad en el rango de estimaciones
razonables de valor razonable no es significativa para ese instrumento o (b) las probabilidades delas

diversas estimaciones dentro del rango pueden ser razonablemente evaluadas y utilizadas al estimar el
valor razonable.
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Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacién financiera- La
siguiente tabla proporciona un andlisis delosinstrumentos financieros que se miden luego del

reconocimiento inicial al valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan dell al 3con base enel
gradoal cual seobserva el valor razonable:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
quela entidad puede acceder alafecha de medicién.

Nivel 2las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivell que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios); y

. Nivel3las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas delas técnicas de valuacién que

incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del
mercado (indicadores no observables).

Titulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precios cotizados de

mercado a la fecha del estado de situacién financiera, cuando estdn disponibles, o por referencia a precios
de mercado cotizados para instrumentos similares.

A131 de diciembre del2016 y 2015, los valores razonables de los titulos de deuda fueron determinados
aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores de Quito. Los precios de los titulos de
deuda fueron del96.85% y 100.15%, respectivamente.

EFECfiVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016 2015
Efectivo 11,273 14,276
Bancos (1) 1,124,811 855,202
Inv ersiones temporales (2) 740,037 217,655
Total 1,876,121 1,087,133
(1) Corresponde depdsitos ala vista principalmente en bancos locales.
) Constituyen inversiones efectuadas en bancos locales, que devengan rendimiento promedio de

entre els% con vencimiento menor a 90 dias.
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116

7- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales:

Localesy del exterior 23,462,070 35,046,150

Derechos de cobro exigible (1) 5,656,947 256,871

Provisién para cuentas dudosas (1.575.738) (1,060,362)
Subtotal 27,543,279 34,242,659
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 135.316 229,587

Otros (2) 1.695.773 1.629.269

Total 29.374.368 36.101.515

(I)  Derechos de cobro exigible. - A131 de diciembre del2016, el Grupo mantiene 3 fideicomisos
mercantiles e irrevocables de flujos y ademads el Fideicomiso mercantil e irrevocable denominado

"Fideicomiso Administracion Industrias Ales cuatta emision"”, alos cuales se transfirio el derecho de

cobro de las cuentas por cobrar con determinados clientes. Mientras que, al31 diciembre del 2015,
corresponde a cartera cuyo derecho de cobro se encontraba consignado al "Fideicomiso

Administracién Industrias Ales cuarta emision".

(2)  A131 de diciembre del2016 corresponde principalmente a cuentas pendientes de recuperacién con
la Administracion Tributaria debido a beneficios otorgados al Grupo por las exportaciones

realizadas.

Provision para cuentas dudosas — El Grupo ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el
100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mds debido a que la experiencia
histérica establece que no son recuperables, excepto por los clientes de cobertura total (CT) en donde la
politica de recuperacion de cattera es diferente y los plazos para determinar la provisién son mayores a los
360 dias y sobre los cuales se disponen de garantias. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiedad menor a 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias-de incumplimiento de la contraparte y un anélisis de

la posicion financiera actual de la contrapalte.
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Anédlisis de vencimientos delas cuentas por cobrar:

2016

ils.

Corriente 22,078,553 So% 29,287,003
60-90 dias 653.706 2% 431,857
91 -180 dias 715,741 3% 949,462
181-360 dias 539,424 2% 1,019,535
Mais de 360 dias 3,555,856 13% 2.554.802

Total 27,543,279 34.242 659
Antigiiedad promedio (dfas) 68 60

Cambios en la provision para cuentas dudosas: L.os movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afno
Provision del ano
Castigos

Saldos al fin del ano
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a companias relacionadas agricolas (1)

30,451,566 28,992,659
Cuenta por cobt-ar por venta de acciones a
Holdingpalmaca C.A. (2) 16,891,592 16,040.467
Préstamos a accionistas, directores y empleados 76,065 142,175
Otros activos financieros 49,142
Total 47,419,223 45,224.443
Otros activos finan cieros medidos al costo amortizado: -
Dividendos por cobrar 77.671
Total 47.496.894 45.224.443
Clasificacion:
Corriente 2,443,557 2,141,538
Nocorriente 45.053.337 43.082.905
Total 47.496.894 45.224.443

(1)  Corresponden sustancialmente a convenios de pago suscritos con compafiias relacionadas agricolas
Alespalma S.A. por US$15,895,631(2015: US$14,961,292) y Oleagro Salgana Olepsa S.A.por

US$9,157,173 (2015: US$8,831,146) bajo las condiciones detalladas a continuacion:

2014:

Tasa de endeudamiento
Plazo en afios

Tiempo de gracia capital

2015:

Tasa de endeudamiento
Plazo en afos

Tiempo de gracia capital
Tiempo de gracia intereses

AlesQalma S.A. OleQsa S.A.

8.50% 8.50%
15 anos 3 afos

7 afos

5-72% 5-72%
20 afios 20 anos
7 afios 7 anos

3 afnos 3 afios

Adicionalmente al31de diciembre del 2016 incluye US$3,250,000 de saldo pendiente de
recuperacion con la Compaiiia Italcol por la venta de acciones que Industrias Ales S.A. mantenia en

Coprobalan EMA S.A
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(2)  Corresponden alos montos adeudados por lacompaiiia Holdingpalmaca C.A. por la venta del
paquete accionario de las empresas agricolas por US$1s,060,000, deuda que segtin el acuerdo de
mutuo serecuperard en un plazo de 20 afios con 7 afios de gracia de capital, una tasa de interés

anual del5.72% y un tiempo de gracia de 3 afios de interés de pago de interés.

No se han recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto aincobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados

por partes relacion adas.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderias para venta
Materia prima

Productos termin ados
Repuestos y materiales
Importaciones en transito
Productos en proceso
Otros inventarios

Reserva por obsolecencia de inventarios
Deterioro de inventarios

Total

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de resultados fueron

deUS$117,517,210y US$155,928,716 respectivamente.
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2016 2015
21,543,672 26,890,286
6,455.905 7.763.407
3.768.,419 3,234.340
1,668,452 1,500,955
103,254 508,399
42219 27.446
95,045 393.751
33,676,966 40,318,584
(61,428) (130,423)
(34.307) (32.078)
33.581.231 40.156.083
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OTROS ACTIVOS

Unresumen de otros activos es como sigue:

2016 2015

Anticipos a proveedores 1,859,034 1,039.921
Seguros 287 ,607 193,675
Otros 204.050 277.856
Total 2,350,691 1,511,452
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2016 2015

Costo 74.490,503 79.391,706
Deterioroacumulado (86,507) (45,130)
Depreciacion acumulada (13,148.956) (12.829.513)
Total 61,255,040 66,517,063
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 26,081518 30,158,649
Edificios 15,549.980 17,090,925
Plantay equipo 14,811,960 14,672,200
Muebles y enseres 1,227,843 1,263,343
Vehiculos 977,262 1,157,658
Equipo de computacion 458,508 346,253
Construcciones en cursoy otros 2,147,969 1.828.035
Total 61,255,040 66,517,063
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NOTAS ALOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos Muebles

cD Pl:>.otay y Equipo de Coost.rucciooes
Cn to 'F.difit:ins Vehic:nlo < compnr eibn TC\:11
Saldos al lde enero del2015 26.,452.301 18.913.883 22.301.710 3.338.624 1835.020 608,580 537,802 73987.920
Adquis:iciooes 377AI3 431.39:! §5.228 8-1.323 181.777 186,905 1.697,422 3,015.460
Revalorizacién de tc:rrc:nos (1) 3.830,704 3.830.704
Ventas /b:.j::ts (8.587) (t1.540) (326,073) (12,714) (360.214)
Trnnsferenci.lls: :a prop.iedtides de iavcrsion (500.913) (279.918) (290.662) (1071493)
Trans!erenci::Is de coo uuccioncs en curso 18.548 4:1178 (60.716)
Saldos al31de diciembre del2015 30.159.505 19.084.905 22.390.529 3.410.107 1.690.714 782.771 L873.165 79.391.706
Adauis:iciones 864497 678.344 229.530 234.275 414.727 2.42L.373
Jeccremento por negocio conjunto 1.101.872 2.367 18.139 1.122.377
Revaloriz.ncién de tetTeno.: (1.) L.474,821 1.474.821
Vent:t.s/ba.jiu (1268.150) (1.860.386) (63.082) (182.963) (17,095) (278) (3.388.953)
Tr:1ns fereoci::ls: . propied:J.dcs de ioversion (5.S51.952) (979,730) - (6,531,682)
Tt:nsfcrenci;u de construcciones en curso 54000 (54.000)
Snidos al31de diciembre del2016 26.08:1.374 17,704.522 22,310.359 3.578.922 LSsel761 1.018.090 2.233.6 14 74.489,642
Drrrt'ei:1'sinn nsumul="d
Saldos nDlde enero del:!OI5 (LS72.22:1) (6.257.474) (1.906.722) (55L.383) (331.677) (10.619.478)
Vent :a.s/B::t.ju 5,153 10.558 143.776 7,096 166,583
G::t.s to por deprec:i:lcié n (436,591) (1,466,008) (250.601) (125 ,459) 111937) (:1.390.596)
G:uto por depre:cindé n prev .=t w:10s ferent:ia :1. pro piedadc:s . . 13,978 13.978
S 1dos :».13J de diciembre dcJ20 15 (1.994.835) (7.718.329) (:1.K6.765) (533.066) (436.518) (12.829.513)
Jocrc:meoto porNegocio Conjunto (617) (26) - (1:120) (1.862)
Ve ot:a.s/B::t.ias: 240.751 758.282 5:1.853 58.372 11.:133 1.121.491
Gnstopordtpreci.:lciéo (40L315) (537.735) (:157,140) (109.804) (133.078) (1.439.072)
Snldoto o.131de diciembre del 016 (:1.155.399) (7.49 8.399) (2.351.078) (584.498) (559.583) (13,148,956)
D.-ts:Mm
Saldos al 3 Ide dieiembre dei:!OI5 (45,130) (-15,130)
G:a. to pordeterioro (40.516) (40.S16)
So.ldos 0.131de diciembre dcl:!016 (85646) <85.646)
So.Jdo neto al3ldo diciembre 2016 :16.08:1.374 15.549.123 K.811.961 1L.227.545 977.263 458.507 2.147.968 61.255.04 0
@)) Corresponde al efecto por revalorizacion de terrenos, derivado del cambio de politica contable (Ver Nota 2.9).
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadouniden ses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:

Terrenos 8,246,646
Edificios 1,312,707
Total 9.559.353

2,299,228
426,551

2.725.779

Apatiir del afio 20151la Administracion decidié adoptar el valor razonable como nueva politica contable
para lamedicién de suspropiedades de inversion, el efecto del cambio enla politica contable originé una

gananciaenlosresultados delafio 2016 por US$329,770 (2015: US$1,174,629).

El movimiento del afio de las propiedades de inversion es como sigue:

2016
Saldo inicial 2,725,779
Transferencias (1) 6,503,803
Valor Razonable (2) 329,770
Depreciacién
Total 9.559.353

1,024,912
540,218
1,174,629

(13,980)

2,725,779

(I)  Corresponde alatransferenciade ciettos terrenos que el Grupo mantuvo hasta el ano 20 15en el
rubro Activos fijos, a partir del aiio 2016 los va mantener como Propiedades deInversion para

obtener plusvalia.

(2)  Derivado del cambio de politica contable a valor razonable (Ver Nota 2.9)
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoenddlares estadounidenses)

13. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de las inversiones en asociadas es como sigue:

Proporcidn de participacion Saldo contable
Compafiia accionarfa y poder devoto 2016 2015
t

Palmeras del Ecuador S.A. (1) 28 17,346,478 18,458.440
Inexpal S.A. 40-55 152,814 152,814
Otrasmenores 25.933 25933

17,525,225 18,637,187
Deterioro de inversiones (152.814) (152.814)
Total 17,372,411 18,484,272

(1) Conforme a lo establecido enlos parrafos 6y 7de la NIC 28 "Inversiones en Asociadas", la
Compaiia ha definido que tiene influencia significativa a pattir del afio 2013 en Palmeras del
Ecuador S.A., en la que mantiene el25% de participacion con poder de voto en la pmticipada, en
raz6n de que tiene un represent ante en el consejo de administracion de la entidad palticipada;
patticipa en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones; y, realiza transacciones de impmtancia relativa con la
patticipada. En razén de esta circunstancia, la Compaifiia considera a esta inversiéon como asociada
en sus estados financieros consolidados.

(2)  LaCompafiareconocié un deterioro del100% de su inversién en Inexpal S.A.debido a que dicha
entidad se encuentra sin operaciones Y se estima serd liquidada en el cotto plazo.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y OTROS

Un resumen delos préstamos es como sigue:

Préstamos otorgados por terceros (1)

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios y subtotal (2)

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

2016 2015

11,055,878 1,159.489
18,503

48 887.193 44.774.112
59.943.071 45.952,104
30,453,869 15,465,743
29,489,202 30,486,361
59.943,071 45.952,104

(I)  Corresponde plincipalmente al convenio de "Factoring" firmado el6 dejulio del2016 entre
Industrias Ales C.A. y la Corporacién Financiera Nacional (CFN), el cual tiene por objeto la cesion
de facturas que Industrias Ales C.A. adeude a sus proveedores a favor dela CFN, el cupo otorgado
para esta negociacion es de US$3,600 ,000, que ademads corresponde al saldo de proveedores
transferidos al31de diciembre del2016. Adicionalmente el 24 de mayo del 2016 se aprob6 un
crédito dela Corporacién Financiera Nacional (CFN) afavor dela Compaiiia por US$4,000,000 por
un plazo de 2.5 afios con garantia de hipoteca abielta de dos lotes de terreno ubicados en la ciudad
de Guayaquil por USS$5,825,245.

(2)  Préstamos bancarios con instituciones financieras locales y del exterior, con vencimientos hasta
enero del 2025. Al31de diciembre del 2016y 2015 el detalle de las referidas obligaciones es el

siguiente:

Banco del Austro
Banco del Pacifico
Banco Internacional
Banco Bolivariano
Produbanco

Banco Guayaquil
Banco del Pichincha
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Tasa de interés

anual

9.05%
8.52%
7-97%
8.50%
2.00%
8.95%
8.92%

2016 2015
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
6,263,308 7.958,071 3,408,667 5,968,963
8,322,642 19,277,132 4,664,772 20,357,017
2,201,851

509,888 254,000 673,304 555.415
2.495,398 758,359 2,780
3,806,754 3,111,512 3,071,472
21,397.990 27,489,203 14,818,465 29.955.647




INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estos préstamos bancarios estdn garantizados con prendas sobre maquinarias y equipos de fabrica,
terrenosy edificaciones; asi como también, con inventarios de propiedad dela Compania. El valor delas
referidas garantias al31de diciembre del2016 asciende a US$79 millones (2015:US$76.9 millones).

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016 2015
Proveedoreslocalesy del exterior (1) 36,812,242 55,679.518
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1.391.546 1,042,533
Palmeras del Ecuador 700,000
Anticiposde clientes 299.993 313,905
Otros 423.489 378,352
Total 38,927,270 58,114,308

(1)  Al31dediciembre del2016 y 2015, incluyen principalmente cuentas por pagar a un dnico
proveedor por US$19.5 millonesy US$27.7 millones, respectivamente.

16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

2016 2015
Otros pasivos financieros registrados al costo
amortizadoy total (1) 4,188,863 4,620,573
Clasificacion:
Corriente 1,016,260 1,541,393
No corriente 3,172,603 3,079,180
Total 4,188,863 4,620,573

(1)  Constituyen emisiones de obligaciones. Un detalle escomo sigue:

Emisién de Obligaciones- Afio 2010- Constituye emision de obligaciones a través de oferta publica
efectuada a partir de diciembre del afio 2010 por US$15 millones en tres series. Tienen un plazo de
1,440 dias para la clase A; 2,160 dias para la clase B y 3,600 dias para la clase C. Devengan una tasa
de interés nominal de 7.75%, 8.25% y 8.50%, para las clases A, Dy C, respectivamente. El pago del
capital selo hard Clase Ay Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia y, Clase C cada noventa

dias con un periodo de gracia de 360 dias. Los saldos de esta obligacién al31de diciembre del 2016,
ascienden a US$4,188,863 (2015: US$4,620,564).
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PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El Grupo debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisién de esta obligacion:

Mantendra un indice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) maximo de 2,2 para el afio
2015yde 1.9del 2016 al2021, mientras se encuentre en circulaciéon la emision. A131 dediciembre
del2016, el indice de apalancamiento esde 1.61(2015: 1.63).

En Junta de Obligacionistas realizada en el mes dejulio del2016, se aprob6 un resguardo voluntario
enel cuallaCompafiia mantendrd un.indice deendeudamiento (deuda financiera/EBITDA
incluyendo otros ingresos no operativos) maximo de 5.5 durante 6 meses a paltir de mencionada
fechayde4.50 mientras seencuentre en circulacion laemision.A131dediciembre del 2016, el
indice deendeudamiento esde 12.5(2015: 4-4). Alrespectola Administracién conbaseen el criterio
de sus asesores legales informan que las obligaciones adicionales alas que sesujeta el emisor en el
contrato deemision de obligaciones, en caso deincumplimiento no constituyen declaratoria de
plazo vencido de las emisiones, por cuanto los resguardos adicionales no se encuentran enmarcados
dentro dela Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

A131de diciembre del2016, el Grupo ha garantizado su emision de obligaciones a través de una garantia
general que corresponde al total de activos no gravados del emisor no afectados por una garantia
especifica en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los cuales, al
31de diciembre del 2016, ascienden a US$113 millones (US$126 millones en el afio 2015).
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Activosypasivosdelanocm:liente -

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Impuestos por recuperar:

Retenciones en la fuente (crédito tributario de
Impuesto a la renta)

2,198,029 554.376
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas 7,248.00 1,322,432
Reclamos administrativos de impuesto a la renta 2,834.429 2,967,230
Reclamos administrativos de impuesto de IVA 158,664 159:;262
Crédito tributario de IVA 564,347 595,087
Otros 197.468
Total activos por impuestos corrientes 5,960,185 5,598,387
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar -ISD 236,317 288,579
Contribucion Solidaria accionistas 1,072
Retenciones de impuesto al Valor Agregado- IVA 207,468 280,916
Total pasivos por impuestos corrientes 444.857 569,495
Composicion de gasto del impuesto alarenta-
2016 2015
Impuesto a la Renta:
Corriente (330) (1,273,146)
Afios anteriores (1,419,577) (864,209)
Diferido 510.051 130.992
(909,856) (2.,006,363)

Conciliacién tributaria- contable delimpuesto alarenta corriente-

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
c01-tiente, es como sigue:
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Utilidad segtin estados financieros antes de
impuesto a la renta

Gastos nodeducibles (2)

Ingresos exentos (3)

Amortizacién pérdidas tributarias

Otras deducciones

Utilidad gravable

Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado (4)

Impuesto a la renta cargado a resultados

(3,093.310) 7.470.424 (1)
8,172,959 3,199.477
(9,161,836) (2,988,979)
(1,817)
(13,200) (18,790)
(4,095,387) 7,660,315
22% 22%
1,190.441
330 1,273,146
330 1,273,146

(I)  Corresponde alosdatos delos resultados sin losefectos dela reestructuracién. (ver Nota 2.2)

(2)  Corresponde principalmente alabaja de propiedad, planta y equipo por US$4,714,869, por efecto

del terremoto dell6 de abril del2016.

(3)  Incluyeplincipalmente US$7.429,321 deingresos exentos por reembolso delacompaiiia de

Seguros.

(4)  Lasnormas tributarias vigentesestablecen quedeseraplicadaunatasadeimpuestodel22% alas

utilidades gravables,la misma sereduce al12% silasutilidades sonreinvertidas porel conuibuyente.

Durante el afio 2015laCompaifiaregistré como Impuesto alaRentacorliente causadoel valor
determinado viaanticipo muilimo puesto queeste valor fuemayor aldeterminado sobrelabase del

22% alasutilidades gravables.

Para el afio 2016 basados en el decreto ejecutivo 1044 del26 de mayo que exonera del cilculo del

anticipo del impuesto ala renta del ejercicio 2016 y amparadosen la Ley de Solidaridad y resoluciones

del SRI 309y 327 donde se configuran a la compafiia como afectada por el terremoto dell16 de ablil,

no se configura dicho anticipo como una obligacion tributaria para Industrias Ales; siendo asiy debido

alos resultados obtenidos en el ejercicio, el Grupo presenta un valor menor de US$330 que
corresponde a la subsidiada Insadessa S.A., para las demds entidades no presenta un valor de

impuesto a la renta corriente en sus estados financieros.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado enddlares estadounidenses)

Situacion fiscal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2014. Los afios 2013 al2016 estan abiertos para revision por

parte de las autmidades tributaria s, excepto por el afio 2014 donde ya se finaliz6 un proceso de
determinacion.

La Compaiifa ha determinado con sus asesores tributarios una impmtante probabilidad de perder eljuicio
tributario impuesto al SRIpor el ejercicio 2008 ante el Tribunal Contencioso Tributario; siendo asia
constituido una provision para este fin por un valor de US$981,053 valor que serd dado debaja dela
provisién una vez que los Tlibunales aprueben el tramite judicial quese estd por iniciarse en el afio 2017.
Ademads, se ha constituido una provisién adicional por US$438,524 derivada de una reliquidacion de
impuesto a la renta realizada por el SRI, en donde desconoce que la compafiia tenga la categoria de
comisionista; se prevé que la autoridad hibutaria resolverd el recurso de re\sién que se ha presentado
desfavorablemente para Indushias Ales C.A. Eltotal por estas provisiones asciende a US$1,419,577
registrados en el rubro Otros pasivos y el gasto se incluy6 en el impuesto a la renta del afio.

Movimiento crédito tributario de impuesto alarenta

Los movimientos de la prm sién (crédito tributario) por impuesto a la renta fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio- Crédito tributario acumulado (554,376) (1,002,767)
Provision del aiio 330 1,273,146
Crédito tributario de impuesto a la r_enta- reclasificacién SS0,294 934,619
Pagos efectuados (2.194.277) (1.759.374)
Saldos al fin del afio (2.198.029) (554.376)

Saldosdelimpuestodiferido-

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoendolares estadounidenses)

Por propiedades,
plantas y equipos
Impuestos diferidos pasivos:
All de enerodel 2015

2,912,176
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (130,992)
Al 31 de diciembre del 2015 2,781,184
(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (510,052)
Al31 de diciembre del2016 2,271,132

Larelacién entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos delos afios 2016y 2015 se muestra
a continuacion:

Utilidad antes del impuesto a la renta (3,093.310) 7.470.423 (@)
Impuesto a la renta corriente 330 1,273,146
Tasa efectiva de impuestos 0%

1)) Correspondealosdatosdelosresultados sinlosefectosdelareestructuracion. (verNota2.2)

Oh- osasuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos ala Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y surespectivo Reglamento, enlos cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, alaLey Organica deRégimen Tributario Internoy su Reglamento, al Cédigo Organico dela

Produccién, Comercio e Inversiones y alaLey Reformatoria parala Equidad Tributada, querigen apaltir
de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tribut ados.

(b)  No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

(e)  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d) Extensidn a 10afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevasy productivas enlossectores econdmicosdeterminados comoindustriasbdsicas.

Esteplazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones serealicen en cantones
fronterizos del pais.
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INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELANOTERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoenddlares estadounidenses)

(e)  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

(f)  Seestablece latarifaylaforma de determinar el impuesto ala renta sobre la utilidad en la
enajenacion deacciones y otros derechos representativos de capital.

(g) Seestableceuna tasa compuesta deimpuesto alarenta entre el22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionistadelaempresa.

(h)  Sefijaenel35% latasa deretencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Lamencionada normativa no ha generado impactos enlas operaciones del Grupo.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normasuibutarias vigentes incorporan el pdncipio de plena competencia para las operaciones realizadas
con paltes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey remita por parte dela
empresa un Anexo de operaciones con pattes relacionadas siempre y cuando se hayan efechmdo operaciones
con sus compaifiias relacionadas domiciliadas en el exterior olocales en el mismo peilodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a
US$15,000,000. Seincluye como paltes relacionad as a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del2017 conforme el noveno digito del RUC.

Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto ala renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de Industlias Ales C.A. basada en el diagnéstico preliminar realizado conel apoyo de
susasesores tributarios para lastransacciones del 2016, considera que no habra impacto sobre la

provisién de impuesto alarenta del afio 2016. El estudio final estard disponible enlasfechas que
requieren las autoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion a trabajadores 24,664 926,046
Beneficios sociales 1,345,264 1,183,351
Otras obligaciones acumuladas 702.689 268,644
Total 2,072,617 2,378,041

Participacién atrabajadores -De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho apatticipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable alas utilidades contables. Los
movimientos de la provisién para patticipacion atrabajadores fueron como sigue:
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2016 2015
Saldos al comienzo del afio 926,046 578,348
Provision del afio 23,110 923,226
Pagos efectuados (924.492) (575.528)
Saldos al fin del afio 24,664 926,046
Beneficiossociales.-
La composicién es la siguiente:
2016 2015
Sueldosy salarios por pagar 1,806
Aportes personal y patronal 220,852 267,981
Fondos de reserva 18,820 22,019
PréstamosIESS 1,398
Décimo tercer sueldo 36,880 77,281
Décimo cuartosueldo 199,179 209,622
Vacacion 866.329 606.448
Saldos al fin del afio 1.345.264 1.183.351
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:
2016 2015
Jubilacién patronal (a) 8,392,835 8,138,632
Bonificacion por desahucio (b) 1,917,742 2,238,342
Contratocolectivo(e) 1,295,000 1,303,510
Total 11.605.578 11.680.485

a)  Jubilacién pah-onal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicio delajubilacion
queles corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

b)  Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la dltima remuneraéién mensual por cada uno de
los afios de servicio.
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e)  Contt-ato Colectivo - De acuerdo con la cldusula vigésima cuarta en el vigésimo tercer
Contrato Colectivo en los casos de terminacion de la relacion laboral,la empresa considerara al
trabajador que seretire voluntariamente, una bonificacion adicional.
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El movimiento dela provision para lajubilacion patronal, desahucio y reserva de contrato colectivo en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién P3tronal Desahucio Contrato Colectivo Total
2.lie. 2mS 2ULG, 2,018 2.16. 2018 2.1116. 2,018

S:lldos al comienzo del afio (Reestruct:urndo) 8,138,633 7.2 .448 2,238.342 1952.464 1,303.510 1,502,976 11,680,486 10679.888
Costo de los servicios del periodo corriente 469.404 516,720 287.406 220,025 74.922 87,248 831,732 823,993
Costo por intereses 379.952 293.313 104,586 79,270 61,004 46,141 545.542 418,724
Pérdidas 3ctuariales ORI 478.379 744.663 (155,183) 318,239 533.371 (100,561) 856,567 962,341
Efecto de reducciones y liquidaciones anticip3das (465,868) (193.411) (239,101) 180,270 (589,905) - (1,294.874) (13,141
Beneficios pagados (607.666) (447.100) f:118.08) (SIL,CI26) (87.002) (2:12,2Q4) (1.01:1.87sl (1,101.:120)
S:1ldos al fin del afio s Q2.5 RUIR.I{ 1.017.742 2.28.42 1.2.0<;,000 1.10<1.10 n.lioc;.c:78 1J.6S0.4Sc:

El movimiento con afectacién a los resultados del afio de las reservas fue el siguiente:

Jubilacién Patronal Des3bucio Contrato Colectivo Total
201 W..S 201 11215 2QI5 2QIs
Costodelossmicios del periodo corriente 469.404 516,720 287.406 220,025 74.922 87,248 831,732 823.993
Costo por intereses 379952 293.313 104587 79.270 61.,004 46,141 545542 418,724
Efectodereducciones Yliquidaciones anticipadas (4642C14) (26a.200) (1..10) 166.z16 8C),Qq) - (1.2Q .8z 1 (1) {1.11)
Saldos al fin del afio <18<:.062 ,46.1<12 ] +08:14 466.041 (4<;.070) 1<1. 8Q 82.400 1,22),<;76
(1) Originado principalmente porlasalidadelpersonal debido al terremoto ocurrido el 16de abril del2016. Ver Nota 1.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos delos calculos actuariales son las siguientes:

Tasa de descuento 4.20% 4,68%
Tasa de incremento salarial 2,40% 2,40%
Tasa de conmutacion actuaria } 4,00% 4,00%
Tabla de mortalidad einvalidez (1) TMIESS2002 TMIESS 2002

(1)  Conesponden alastablas demortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

PATRIMONIO

Capital Social- El capital social pagado consiste de 39,600,000 de acciones de US$1 valor nominal,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho alos dividendos.

Accionesordimuias
Nimero de
acciones Capital
Saldoal 31 de diciembre del2016 y 2015 39,600,000 39,600,000
INGRESOS

Un resumen de los ingresos del Grupo (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones,
ver Nota 23) es como sigue:

2016
Ingresos proveni entes de la venta de bienes 152,166,955 204,431,880
Ingresos provenientes de la prestaciéon de servicios 159,229 311,781
Ingresos por arrendamientos 127,965 127,965
Total
152,454,149 204,871,326

EnlaNota 22.3 sepresenta un andlisis de ingresos clasificado por los principales productos y servicios.

INFORMACION POR SEGMENI'OS

Productos y servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos - Las categorias
principalesdeclientes paralosbienesdelaCompaniaincluyen ventas directas, mayoristas,y puntos de
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ventas. Los segmentos sobre los cuales debe informar el Grupo de acuerdo con la NIIF 8 son los

siguientes:
. Productos elaborados
. Productos de distribucion de Procter & Gamble
. Productos de distribucion de 3M
Magquinaria agricola, insumos y repuestos
. Magquinaria de construccién
. Otros

22.2 Ingresos y resultados por segmentos- A continuacion, se presenta un analisis de los ingresos y
resultados del Grupo por segmentos:

Ingresos por Margen bruto por
segmento segmento

Productoselaborados 80,294.308 116,257,236 14,065,043 22,159.723
Productos dedistribucién de Procter &
Gnmble 60,163,826 72.432.,367 8,399.688 9.243.376
Magquinaria agr(cola, insumasy repuestos 4.411.946 5,015,802 621,863 1,240,959 )
Maquinaria de construccién 2,553,163 5.746.435 1,194.799 1,702,170 Ii
Productos de distribucion de 3M 19,536 2,327,679 (3.998) 459 .173
Otros 5,011,369 3.09 1.807 246.134 459.780 '
Subtotal 152,454,149 204,871,326 24,523,529 35,265,181
Ingresos por inversiones 130.653 2.445.527
Deterioro de inversiones (6,282.00) (132,809)
Otras gananciasy pérdidas {1,684.504) 716,336
Otros ingresos extraordinarios 2 714,452
Gastos de administracion y ventas(Nota 26) (24,286,905) (27,069,649)
Costos financieros (Nota 27) (.j.484,253) (3,813.558)
Utilidad antes de impuestos (3.093.310) 7.411.028

Las politicas contables delos segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables del Grupo descritas en la Nota 2. Las utilidades por segmento representan las utilidades
obtenidas por cada segmento sin la distribucion de los costos administrativos y salarios de los directores,

la participacién en el resultado del periodo delas asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos
financieros y gasto del impuesto a la renta.

Lo anterior representa la medicién informada al encargado de latoma de decisiones del drea operativa
para propésitos de distribucion de los recursos y evaluacion del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos estdn destinados a atender la totalidad de la operacién del Grupo, por lo que los
mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo.

-
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos provenientes de productos y servicios plincipales - Los ingresos provenientes de

productos y servicios pdncipales son los siguientes:

2016 2015
Aceites 35,094,223 52.437,676
Capilares 31,527,462 40,201,223
Mantecas 20,016,687 23.437,231
Productos Gillette 21,143,406 21,318,210
Jabon de lavar 10,749,829 11,861,464
Detergentes 3.390,235 9,526,032
Maquinaria agricola 4.346,259 6,301,256
Maquinaria de construccion 2,618,8s0 5,015,802
Sub productos 13,169,406 5.746.435
Fibras, esponjasy otros productos de limpieza 27,191,418
Otros 10.397.791 1,834.578
Total 152.454.149 204.871.326

Informacién geografica- El Grupo opera en las siguientes dreas geogréaficas:

Ingresos provenientes de

clientes externos
Sierra 80,017.438 100,383,592
Costa 45,094,925 157,822,242
Austro 14,555.789 19,370,016
Exportacién 12.785.997 27.295.476
Total 152.454.149

204,871,326

Informacién sobre clientes principales - Las ventas realizadas a los principales clientes en los afios
2016 y 2015, considerando como tales a aquellos que superan ventas por US$s,000,000 anuales,
representan el 29.80% y el40.81% del total de ventas de cada afio, reSpectivamente
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23. INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

Ingresos por intereses sobre activos financieros
medidos al costoamortizado:

Depésitos bancal'ios 12,018 16,906
Resultado por disposicién de acciones 300,000 (1)
Dividendos recibidos 14,080 1,609
Resultado por inversiones en asociadas 99.341 2,126,g6¢g
Otros 5214 43
Total 130.653 2.445 527

(hH Utilidad generada por la disposicion de acciones de la compaiia Coprobalan EMA S.A.

24. OTRASGANANCIAS YPERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2016
Ganancia sobre disposicion de propiedades, planta y equipo (7.234) 3,971
Otros (1) (2,007 ,040) 462,264)
Total (2,014.,274) (458,293)

(1)  Corresponde principalmente a US$1,404,233 de gastos de fabrica no asumidos en los costos de
fabricacién y; mediante Resolucién de 15de abril de 2016, la Superintendencia de Control de Poder
y Mercado (SCPM) determiné una multa para Industrias Ales C.A. por US$14,5 millones por haber
utilizado el término 'light" en ventas de aceites de consumo de soya. La Compafifa apel6 esta
resolucién consiguiendo llegar a un acuerdo tras seis meses de impugnacién. El113 de octubre de
2016la SCPM resolvié que Industrias Ales debe pagar un valor de US$322,000 y que
adicionalmente se realice una campafia publicitaria por tres meses que lleve un mensaje relacionado
a las condiciones necesarias para que un producto sea llamado 'light, quedando de esta manera
cerrado el mencionado caso.
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25. INGRESOS EXTRAORDINARIOS, NETO

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

2016
Baja de activos fijos (1) (4,714,869)
Reembolso compaiifa aseguradora (1) 7,429,321
Total 2,7 14,452

(1) Debido al efecto del terremoto dell6 de abril del2016, el Grupo sufri6 dafios en la estmctura de su
planta principal ubicada en la ciudad de Manta, lo cual generd bajas de activos fijos por
US$4,714,869, asi mismo mediante las coberturas de sus pélizas recibié de su compaififa de seguros
un reembolso de US$7,429,321 por este siniestro.

26. COSTOSY GASTOSPORSUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2016 2015
Costo de ventas 127,930,620 169,606,145
Gastos de ventas 18,639,241 21,088,986
Gastos de administracion 5,647,664 5,980,663
Total 152.217.525 196.675.794

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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2016 2015
Cambios en inventarios de productos terminados
y productos en procesoy consumos de materias primas 117,517,210 155.928,716
Gastos por beneficios a los empleados _20,553.348 22,108,595
Costos de distribucion 2,534,236 3,297,701
Honorados y servicios 1,354.746 2,213,387
Gastos por servicios 3,081,203 3,418,050
Gastos de mantenimiento 1,768,492 2,103,167
Gastos por depreciacion 1.439,073 2,390,596
Costos de publicidad 2,904,202 3,527,482
Impuestos 841,465 692,482
Seguros 534,408 491,737
Otros gastos 725,398 759.739
Gastos por deterioro 44.239.44 121,407
Gastos por Donaciones 42,546
Gastos extraordinarios (2) (802,060)
Gastos distribuidos (1) (320.982) (377.265)
Total 152.217.525 196.675.794

(1)  Desde el afio 2011, el Gmpo adopt? la politica de distribucién de gastos relacionados a procesos,
servicios administrativos, recursos humanos, auditoria interna, entre otros, que Industrias Ales C.A.
efecttia a favor delas compaiifas Alespalma S.A.,Olepsa S.A., Oleocastillo S.A.y Sopalin SALa
distribucion de estos gastos se efectud con base en el nivel de transacciones delos sistemas, nimero
depersonal de cada compaiiia, nivel de ventas y otras variables relacionadas con los referidos

gastos.

(2)  Corresponde a gastos producidos en fabrica de manera fija que fueron reconocidos por la compafiia

aseguradora.

Gastos por beneficios alos empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados que en los afios
2016y 2015 en sunuimero fueron 837y L022respectivamente, es como sigue:

2016 2015
Sueldosy salarios 12,391,514 12,696,665
Beneficios sociales 7,305,520 7,722,522
Participacion trabajadores 23,110 900,212
Beneficios definidos 833,204 789,196
Total 20,553.348 22,108,595
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27. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2015

(Reestructurado)
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 14) 4,057,879 3,828,134
Intereses por otros pasivos financieros (Nota 16) 739.417 674.922
Otros gastos por interés 634.825 930.691
Total de gastos por intereses por pasivos financieros al
costo amortizado 5,432,121 5.433,747
Costo financiero por beneficios definidos a trabajadores 530,506 418,725
Total intereses ganados por préstamos con
compaiiias relacionadas (Nota 8) (1,478,374) (2.038.914)
Total 4,484,253 3.813.558

28. CONTRATOS DEARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El Grupo como Arrendatario -

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos de inmuebles oscilan entre periodos de
ly Safios. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a5 aflos contienen clausulas parar
revisiones de mercado cada Safios. La Compaiia y sus subsidiarias no tienelaopcién de comprar los
terrenos arrendados alafechade expiracion delos periodos de arrendamiento.

La Compaiiia y sus subsidiarias no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables.

Pagosreconocidos como gastos -

Pagos minimos de arrendamiento y total 19_4.549. 172.704

Acuerdos dearrendamiento - Los arrendamientos operativos serelacionan conlas propiedades de
inversion que posee por la Compafiia y sus subsidiarias con términos de arrendamiento de 3 afios, con

opcionderenovarlo. El arrendatario no tiene opcién de comprar la propiedad alafecha de expiraciondel
periodo de arrendamiento.

Durante los afios 2016 y 2015los ingresos por alquiler de las propiedades obtenidos por la Compaiiia y sus
subsidiarias provenientes de sus propiedades de inversion, las cuales son arrendadas bajo arrendamiento
operativo, ascendieron a US$130,000 en cada afio. .
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29. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

29.1 Transacciones comerciales -Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,
la Companiay sus subsidiarias realizaron las siguientes transacciones comerciales con sus partes

relacionadas:
Venta de bienes Compra de bienes
2016 2016

Oleagro Salgana Olepsa S.A. 4.592 19,171

Alespalma S.A. 54.357 57,603 2,140,789 9,504,285
Sociedad de Palmicultores de la

Independencia Sopalin S.A. 1,992 16,739 7,523,605 8,332,115
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 11,909 42,390 11,119,119 12,819,878
Total 72.851 135.903 20,783.512 30,656,278

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por pagar a paltes relacionadas al final del periodo
sobre el que se informa:

2016 2015
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 378,719 63,354
Alespalma 26,748
Sopalin S.A. 250,817
Otros
Total Z5:242
650,284 138,596

Los saldos pendientes no estdn garantizados.
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29.2 Préstamos apartes relacionadas

2016

Holdingpalmaca C.A. 16,891,592 16,040,467
Alespalma S.A. 15,895,631 14,961,292
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 9,157,173 8,831,145
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 121,218

Italcol 3,250,000 3,250,000
Remacor S.A. 587,750 622,032
Productos Balanceados Coprobalan EMA 67,163 74,061
Imbioales S.A. 593.503 587,232
Prosetecnim Cia. Ltda. 3.757 34,239
Sociedad de Palmicultores de la Independencia

Sopalin S.A. 313,967 153,087
Agricola San LorenzoAgrisanlo Cia. Ltda. 3,054 3,054
Serpalma S.A. 39,121 133,079
Otros 419,228 392,580
Subtotal 47.343,15 8 45,082,268
Préstamos a personal clave dela gerencia (1) 76.065 142,175
Total 4741 9,223 45224 443

(1)  EI Grupo ha otorgado préstamos a coito plazo a varios ejecutivos de su personal gerencial clave a
tasas comparables conlastasas deinterés promedio comercial.

Compensacién del personal clave dela gerencia - La compensacién delos ejecutivos y otros
miembros clave dela gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a corto plazo y total 1,836,224 2,812,096

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos ylas tendencias del mercado.

Otras transacciones con partes relacionadas- Un detalle de otras transacciones con pmtes
relacionadasescomosigue:
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2016 2015
Servicios corporativos, intereses y otros
Alespalma S.A. 449,678 844.353
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 290,919 862,566
Sociedad de Palmicultores de la Independencia
Sopalin S.A. 87,825 65,680
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. 117.544 118,805
Total 945.966 1.891.404

Las tasas de interés que cobro el Grupo en los afios 2016 y 2015 fue en promedio del5.72% .

Venta de inversiones en acciones:

2016

Italcol 4,150,000

Elvalor correspondiente alaVenta de inversiones a ITALCOL corresponde al paquete accionado sobre la
empresa Coprobalan EIVIA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el31de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que enlaopinién dela Administracién del Grupo pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado enlos mismos.

Gerente derfontabilidad

&Euis—Bo nguez Ordofiez
Representante Legal
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