INDUSTRIAS ALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Industrias Ales C.AL es ung Compaiiia andgnima constituida en ¢l Leuador. Su domicilio principal os
Av, Galo Plaza Lasso N531-23 y Rafacl Bustamante. en {a ciudad de Quito,

Industrias Ales C.A, fue constituida en Noviembre de 1943 v su uetividad principal es ia produceion v
comercializacion de aceites, jabones y grasas, la comercializacion de snaguinaria agricola v repucestos,

la comercializacion de lineas de representacion v Ia exportacion de aceite eruda de palma.

Al 3] de diciembre del 2012 v 2011, ¢l personal total de la Compadiia nlcanza 976 y 945 emplcados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

1, 1. Operaciones - A partir del ano 2011, la Compaiifa decidid cambiar su modelo de

comercializacion. basado inicialmente en la distribucton a través de grandes distribuidores v
comereinnies mayoristas. a un modelo de comercializacion mediane peguetos disiribuidores
conocidos con el nombre de C7 s, realizando una cobertura intensiva de los mereadoes en forma
sistemitica v bajo control. 2L objetivo principal de este cambio de modelo es aleanzar una mayor
cobertura, con una adecuada exhibicion de productlos y un mancjo de precios acorde con las
fuerzas del mercado v Ios elementos def costo gue intervienen. Lis tambicn importante a través
del nuevo modelo adeanzar un mayor pivel de eficiencias en los gasios de ventas y de fogistica.
Coma todo cambie profundo, las consecuencias al desmontar un esquema ¢ implenentar uno
nuevo se reflefa en reduccion de volimenes de venti, procese que se revierte poaco o poco en ia
medida en gue el nuevo modelo aleanza un nnayor grado de madurez. A) 31 de diciembre de
2012, la Compaiia continGa en la inplementacidn de la nueva estiuctura comereinl de Cts
(Cobertura Total), misma que se tiene prevista calminar en el afo 2013,

De fa misma manera, a partir del 2011, se emprendio un proceso de transformacion industrizl,
con ¢} §in de mejortr ias capacidades fabriles y aleanzar una mayor competitividad de los
productos ¢n costos. calidad, variedad y cantidades sulicientes para Jos mercados wternos v
externos. La planta industrial de Manta ha pasado por una scrie de etapas, la 0ltima innovacion
teenoldgica importante se realizé en la década de los 80, cuando s¢ instald la refineria gue
actualmente estd en vso. Desde entonces se han realizado adecuaciones en funcion de las
necesidades., destacindose la nueva planta de jaboneria y un crecimiento en la planta de
fraccionamiento que se realizd en el 2003,



Ll proveeto en marcha contempla fa instalacion de una moderna planta de relinacion para
difcrenies tipos de materias primas, que operari con bajos costos ¥ mejorard la calidad de los
productos. 1.a construceion de dicha plantz inicio a principios del afio 2012 v se espera que inicie
sus actividades en el primer semestre del 2013, Se complementa esta transformacion industrial
con plantas para interestifieacion y descerado, equipamiento fabril necesario para productr una
variedad de productos que actualmente no dispone Ja Compailia. [.a administracion considera
que al cubminae esta primera elapa, Ja Compaiiia habrd aumentade su competitividad en fos
mereidos. porgue claborani una serie de productos gue actualmente no dispene en cantidades
suficientes. con it cadided adecuada ¥ con mejores costos de transfermacion.,

Lo informacion contenida en wstox estados financicres es responsabilidad de fa adnyinistracion de fa

Compafis,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracion de camplindento - Los ¢stados financicros han gide preparados de conformidad
con lus Narmas fnternacionales de Informacion Fingneicra (NIF).

Bases de preparacion - Los estades financicros han sido preparados sobre Jas bases del costo
historico. 2l costo histdrico estd basado generalmente en el velor razonable de fa contrapartida

dada en ol intercambio de los aetivos,

Ifective 1 eqrdvalentes de ¢fectivo - Incluve aquellos activos Mnancicros liguidos, depdsitos ¥
sobregiros bancarios. 1.os sobregiros bancarios son presentados como pasivos coritentes on el
estado Ju situacion financiera.

Inventarios - Los inventirios son presentados al costo de adquisicion y produccion v valor neto
realizable, el menor. Soin valuados al costo promedio ponderado. [as importaciones en
ransito se encueniran registmdas & su costo de adquisicion. Los imventarios incfuyen una
provisiou para reconocer plrdidas por obsolescencia, e cual es deteeminada en fancion de nn
anilisis de la posibilidad real de utilizacion en Ia produceidon o venta

Propiedades, planta p equipo

231 Mediciin en el monmenteo del reconocimiento - 1as partidas de propicdades, planta y
equipo se medivin inicialmente por su cosio,

12} evsio de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisician mas
todos los costos directamente refacionados con [a ubicacion y Ia puesta en condiciones
de funcionamicento y la estimacion inicial de cualquier costo de desnunttelamiento v
vetira del clemente o de rehabilitacion de fa ubicacion del active,

Adicionalmente. se considerara como parte det costo de los activos, 1os costos por
preéstamos directamenie atribuibles a la adquisicion o construecion de activos
valificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Despuds del

reconocimienio inicial, las propiedades. planta y equipo son registradas al costo menos
i depreciacion acumulada v ¢l ingporie acumulado de las pérdidas de deterioro de

I

vatoer.

- N -



)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados ¢n ol perfodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta ¥ equipoe
de fa Compaiifa, requieren revisiones periddicas. P este sentido, las partes ohjeta de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo v con v nivel de
d}sgrcgaci()n que permite depreciarles en el periodo que medie entre Ta actual ¥ hasta la
siguiente reparacion,

Mitodo de depreciaciin y viday ritiles - 121 costo de propiedades. plana v equipo s¢
depreeia de acuerdo con ¢l mélado de linea recta, La vida 0ti) estimada. valor residual
v mdtado de depreciagion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto de
ctalquier cambio ¢n el estimado registrada sobre una base prospectiva,

A continuacion se presenian las principales partidas de propiedades. planta v equipo v
fas vidas tiles usadas en o cileulo de Ja depreciacion:

Valor
Activy Descripcion Vidda (il Residual
(affos) (%)
Fidificios Plantas industriales/construeciones 40 - 80 i5
NMaguinaria ¥ Majuinaria nienor 3 3
herramienias Maguinaria de uso general v capacidades
medias 5 3
Muquinaria de uso continnoe, bombas,
agitadores 3 3
Maguinaris de uso zeneral robusta 10 3
Maquinaria estruclura metdtica vobusta,
clevadores, transportadores [5 3
Maguinaria de uso energético partes
meednicas de aha capacidad 20 3
Maguinaria, elementos de alta capacidad.
fanguees de afmacenamiento. compresores
de alta potencia, iransformadores 23 5
Mucblesiequipos  Eguipo de compute, electtdnico 5 3
de oficina y Muebles/equipos de oficina 0 Q
cOMpuio
Vehiculos Vehiculos, cquipe caminero 12 18

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - 1.0 atilidad o pérdida que suna del
retiro o venta de una partida de propicdades, plama y equipo es calcuiada como In
dilerencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del activo ¥ reeonocida en
resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, ¢l saldo de I reserva

de revaluacion es transfevido directaniente o utitidades reienidas,

L0
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Propiedudes de inversion - Las propicdades de Dversion son aquellas nrienidas para
producir rentas, plusvalias o ambas {incluyendo las propicdades de inversion en consteiecion
parit dichos propositos} v se miden iniciddmente af coste, incluyendo Jas costos de a
transaccion. Luego def reconocimiento inicial, fas propicdades de mversion son registradas al
costo menos a depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valur,

Costos por préstainoys - Los coslos por préstamos atribuidos directamente a fa adquisicion.
construceion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requicien
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son stinados al costo de oslos activos
hasta ¢l momento en que estén Hstos para suuso o venli.

[l ingreso por intereses de fias inversiones wemporales en prestiunos especilicos pendicntes para
ser vonstnidos en activos calificados ox deducido de 1os costas por préstamos aptos para s

cupitalizacion.

Todos fos otros cuslos por préstamos son recortacidos o restiltados dwante ¢l periodo en que

S¢ ncurre.

Deteriora def vator de {os getivos Gingibfes - Ad linal de cada periodo. la Compuiia evalta Jos
vitdores ep libros de sus activos tngibles a fin de detersrinar &i extste un indicativo de gue extos
activos o seivido alzuna pérdida por deterioro, En il cosol se caleula e importe recuperable
del activo o wnidad generadora de efectivo a {in de deteriminar ¢l alemnce de fa perdida por

deteriorn (de haber ufgunal,
Las perdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Inversiones en subsidiarias y asociaday - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias v
asoctidus al cosio, excepio si la inversion es clasificadn como mantenida para la venta, en cuyo
cuso e contabiliza conforme a la NUE 3 Aerivoy No Corvientes Manienidos pova fo Penra v
Cherdciones Escomiinng wlas.,

Los dividendes procedenies de una subsidiaria o asociady se reconocen en el resultado euando
sura el derecho a recibirlo,

Iupurestos - El gagto por impuesto a ki renta representa {a suma del impuesio a la renta por
pagar corriente ¥ ol implicsto diferido,

2000 Tpuesto corriente - Se basa en la wilidad gravable (ribwaria) registrada duranie el
afo. Lo wilidad gravable difiere de la widlidad contable, debido a las partidas de
ingresas o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compadnin por concepio det impuesto corriente se caleula
utifizando las tasas fseales aprebadas al lnal de cada periodo.

2462 Impaestos diferidos - Se reconace sobre las diforencias temporarias determinadas entye
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financicros v sus
bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente pacit wdas
fas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesio diferido se reconoce
por tadas las diferencins temporarias deducibles. en o medida en que resulte probable
gue la Conpaiiia disponga de wilidades gravables Muturas contra las que se podria
cargar esag diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por inpuestos diferidos se miden empleando s tasas Hscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ef pasivo
s¢ cancele,

La Compafiia compensa activos por impuesios dileridos con pasivos por impuestos
diferidos si. y solo si, tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma avtoridad fiseud, los mnpories reconocidos en esas partidas v la Compafiia
tiene Ja intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

214.3  Dmpueestos corrientey y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
cono ingreso o gasto, y son incluidos on el resuliado, excepto en da medida en que
hayan surgido de una transaceion o suceso que se recanace fueya del resuftado va seq
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, e cuvo caso ¢l impuesie
tambidn se reconoce fuera det resultado; o cuanda surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Provisioney - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presenie
(ya sen tegal o impliciia) como resuhiado de un suceso pasado, es probable que I Compaitia
tenga (ue desprenderse de recursos gue incorporen boreficios ccondmicos. para cancelar Ja
obligucton, ¥ puede hacerse una estimacion (iabie del importe de la obligacion.

] tmporte reconocido como provision debe ser ia mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion preseaie. al (nal de cads periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondicnies.

ZILD Gurantius - Las provistones para ol coslo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes.,
al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacidn de la
Compaitia.

Bewefleios o empledados

2,12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por desaliucio v coniraio
colective - El casta de los beneficios definidos (jubilacian patronal, bonificacion por
desahucio y contrato colectivo) s determinado utilizanda el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoracienes sctuariales realizadas al final de cada periado,

* Las ganancias y pérdidas actuariales se reconoeen en os resultados del asio.

2.12.2 Participucidn a frabajudores - La Compaiiia reconoce un pasivo y ui gasto por ia
participacion de Tos tabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caleula o la tasa del 15% de las wtilidades liguidas de acnerdo con disposicianes

legales.

Arrendamientos - Se clasifican como Hnaneicros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialiiente a los arrendatarios Wodos los riesgos ¥ beneficios inherentes 1a
propiedad. Todos los demas arrendamicntos s clagifican conte operalivos.

2.13.1 Lu Compaiiu coma arrendadora - L ingreso por concepto de El]EilllIEI'a‘S bajo l,
srrendamientos operativos se reconoee cmpleando el método de l_'.nca recta (':nmm\, v
nte al arrendamiento. Los costos directos iniciales tncurridos al

plazo correspondic |
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negociar v acordar un arcendamiento operativo son afadidos al valor en libros del
activa arrendade. empleando of método de Hnva recta durante o plizo del
arrendamiiento,

2432 La Cennupafiia caome arrendataria - Los arrendiatinientos opurativos se cargan a
resultados empleando ¢l méiodo de Jinca recta. durante ¢l plaze correspondiente al

arrendamicnio,

Reconociiiento de ingresos - Se caloulan af valor razonable de la contrapresiacion cobrada o
por cobyor, teniendo cu cuenta of importe estimado de cualguicr descuenta, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pucda otorgar,

214.1 Venta de hivnes - Se reconocen cuando la Compaiiia nansfiere los riesgos v
beneficios. du tipe significative, derivados de la propicdad de los bienes: ¢l imypotie de
los ingresos ¥ los costos ineurridos. o por incurrir, en refacidn con la transaceion
pricden ser medides con tiabilidad ¥ os probable que T Compania reciba us bencticios
eeondmicos asociados con la transaccion.

2.44.2 Ingresos por dividendos e ingresoes por infereses - G ingreso por dividendos de las
mversiones oot acciones s reconocido una vez yue se han establecido los derechos de
Tos accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por infereses sutt registrados solire ung base de tiempo, con refcrencia al
capital pendiente v a fa fasy de interds elfvctiva aplicable.

2443 Ingresos por adgquileres - a politica de la Compaiiia para el reconocimicento de
frgresos provenientes de arrendamiontos operatives se deseribe en b Nota 213,10,

Costos y gastos - Se repistran al costo historico, Los costos y gastos se reconoven a imedida
que son ineurrides, mdependicomtemente de ta fecha en que se hava realizado ol pago, v se
regisiran wy o] perinde s cerenno en el gue se conocen.

Compensacian de saldos y transaceiones - Como norma generad en loy estados Financicros no
se Compensan jos activos v pasivos, timpoce los ingresos v sastos, salvo aquellos casos en los
que fa compensacion sea requerida o permitida por aleuna norma y esta presentacion sca el
reflejo de la eseneia de la transaccion,

[Los ingresos y astos con origen en transacciones que, contraclualmente o por wna norma legal,

contemplan ka posibilidad de compensacion y fa Compaiia tiene la intencion de ligquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnes. se
I)I'CSL'I“:H'I netos en I'Csllliﬁdlns.

Aerivos financieros - Todos los actives financicros se recanocen y dan de baja o la fecha de
negaciacion cusndo se realizi uma eompea o venta de un activoe financicre v son medidos
imicialmente al valor razonable, mas los costos de Lo transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posterionnente medidos en su weralidad al costo
amoertizade y se presentan e acHvos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a paetir de la fecha del estado de situacion financiern, que se

presentan como activas corvicntes,



La Compaiifa clasifica sus activos (inancieros en las siguientes categorias cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobear y pristamos y activos financieros disponibles para la
venta, Laclasiticacion depende det propésito con ¢f que se adquiricron los instrumentos
linancicros, La administracion determina la elasificacion de sus instrumentos (inancieros oy of
momenie del reconocimiento injcial,

2470 Cuentay por cobrar conerciales ) orras criemias por colirar - Son activos financicros

2173

21474

no derivados con pagos (ijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activa, Se
clasiffean en aetivos cotrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdu
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corricnies,

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deteriora, El
periodo de crddito promedia sobre Ta venta de bicnes es de 33 dias.

i.as cuentas por eobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye on fumcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacian de las cuentas,

Préstameys - Son activos financieros 1o derivados con pagos determinables, que na
cotizan en un mercado activo,

Despuds def reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado
wtidizando ol método du la tasa de imerés efectiva, menos cualquier deterioro.

Activos finuncieros disponibles para le venra - Son aclivos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias. Inchiven
inversiones en instrumentoes de patrimonie,

fLas mversiones en nstrumentos de patrimonio s niden af costo. eh razon de que no
vienen un precio de mervado cotizado de un mercado active ¥ su valor rzonable 1o
pueda ser medido con liabilidad.

Se incluyen en activos no corrientes a menos yue la administracion pretenda enajenar
Ja inversion en Tos 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera,

Dereriora de activos financieros ul costo amortizade - Los activos financieros que sc
miden al coste amortizado, son probados por deterioro al final de eada periodo.

[ importe de la pérdida por deteriero del valor para un préstamo medido al costo
amortizado vs fa diforencia entre et importe cn libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés cieetiva original del activo financiero.

Gl valor en libros del active tinanciero se reduce por ta pérdida por {le\c'."im-\-\
dircctamente, excepto para las cucntas comerciales por cobrar, flondc el importe en
libros s¢ reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el imporic en
libros de la cuenta de deterioro se reconocen en ¢l eslado de resultados.



2175 Baja de wn wetivo finunciere - Lo Compaitin dard de baja un active financicro
Onteamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los (Tujos de efectivo del
activo {inanciero, v transliere de inanera sustancial los riesgos v benelicios inherentes a
la propicdad del activo fnanciero, Sila Compaiiia no transticre ni reticne
sustancialiente todos los riesgos v beneticios inherentes a la propiedad v continda
retenicndo el cantrol del activo wznsferido, fa Compaiia reconoce su participacion gn
el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar,

218 Pusivos financieros emitidos por le Compaiiia - Los mstrumentos de deunda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractugl.

1 os pasivos linaacieres se clasitican como pasivo corricuie @ menes gue b Compafiia tenga
derecho incondicional de diiferir et pago de a obligacion por To menes 12 meses despuds de fa
fecha del estado de situacion manciera

I8 T Pusivox finuncieros medidos ol costo amoriizedo - Sc reconocen infcinlmente o su
£asio, neto de fos costos que se hayan incurrido en s ransaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amaitizado v cunlquisr diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
fas castas pecesarios parg su obiencita) y el valer del rembolso, se recvnoce en ol
estado de resultados divante fa vida ded acuerdo con et métode de fa tasa de interds
clectiva.

208,27  Préstamos - Represenian pasives financicros gue se reconouven inicialmente a su valor
razonable. neto de los costos de Ta transieeion incurridos. Estos présiamos s registran
subscetientemente a su costo amoriizado vsando el métodao de interds efectvo,

2.18.3 Cuentas por paguar comerciales  ofras cuentas por pagar - Son pasivas financicros,
o derivados con pagos fijos o deierminables, que no cotizan en un wwercado activo,

Despuds del reconocimiento infcial, a valor razonable, se miden ol costo amoriizado
utthizando el método de ta s de interés ofeetiva. Kl periodo de erédito promedio pam
fa compra de ciertos bienss es de 18 dins (47 dias en ol afto 201 1),

La Compaiifa dene timplementadas politicas de mancjo de riesgo [inancicro para
asegurar que wdes s cuentus por pagar se paguen de conformidad con los términoes

crediticios preacordados.

2.18.4  Baja de un pasiva financiero - Lo Compaitia da de baja un pasivo financicre si, ¥ solo
sioexpiran, cancefan o cumplen las obligaciones de Ja Compaiia.

2,19 Reclusificaciones - Ciertas eitins de fos estados (inancicros del afia 201 1, fueron reclasileadas
para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012,

2,20 Norma sieva y revisada sin efecte material sobre Ios extados financieros - La Compaiia ha
aplicade la siguiente Norma Internacional de inlormacion Financicra (NHIF):

NHF Tiwlo Eleetiva g pattir
Cnmiendas a fa NIIF 7 Hevelaciones - translerencias de Julio 1, 2011

aclivos fnancieros



E},z\ Administracion considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisada duranie ol aio

3 o Hlacdage - IO - 1 ¥ 4 ) ot 7 i
2012, detalladas anterionmente, to ha tepido un efecto material sobre [a posicién (inanciery de
la Compaiiia. los resuliados de sus operaciones o sus Nujos de efective.

221 Normay nuevays y revisadas emitidas pere atin no efectivas - La Compania no ha aplicado las
siguienies Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF) y Normas [aternacionales
de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones det Comité (CINNF) nuevas vy revisadas que han sido
emitidas pero atn no son cfectivas:

NI Liudo Efectiva a partir
NIF 9 Instromentos financieros Niero 1, 2005
NUF 0 Consolidacion de estados financieros  Enero 12013
NUF 12 Ruvelaciones de intereses cn otras
' entidudes Fnere 1. 2013
NI 13 Medicion del valor razonable Lnero |, 2013
Fanuendas o la NilF 7 Revelaciones - compensacion de
actives financieros y pasivos
{inancicros Frnero 1, 2013
famiendas a la NIil- 9 v Fecha ebligntoria efectiva de ta N1TF
NI 7 0y revelaciones de transicion Enero 1 2015
Fansiendas o la NHF 10, NITF Estados linancieros consolidados,
[Ty N2 acuerdos conjuntos v revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011} Beneficios a empleados Enero [, 2013
WIC 27 (Revisadu en ¢ 2001)  Bsiados financicros separados Cnere 1, 2013
NIC 28 (Revisadaen el 2011)  Inversiones en asociadas v negocios
conjuntos Lnevo |, 2013
Ermiendas o la NIC 32 Compensacion de activos v activos
financicros Encro [, 2014
Ermmicndas a fas NHF Mcjoras anuales a las NIIF Cicla
{(NIF 1. NIC 106, 32 v 34) 2009-2011 Enero 1. 2013

i1 Administracidn anticipa que estas enmicadas que seran adoptadas en los estados financieros
no consolidados de Ia Compaiiia en los periodos Muturos tendran un impacto sobre (os impartes
de los activos ¥ pasivos y las revelaciones de la Compatifa. Sin embargo, no ¢s posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que ur examen dewstlado haya sido

complctado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados linancieros en conformidad con N[l_i" requiere que la .
Administracion realice cieitas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a Ta actividad
ceonamica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y gzt'csxft‘};lci{xm? ,dc algunas
partidas que forman parte de los estados Nnancicros, En Opil.lit.)ll‘dc la f\df‘nl‘llisll‘i‘lc‘l?ﬂ. lhalcs ‘
estimaciones v supuesios estuvieron basados en Ia mejor ul'l"llzacu')n de la informacion disponi
nromento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos lnales.

hical



A continuacion se presentan ks estimaciones y juicias contables eriticos que fa admindstracion de {a
Compaivia ha ulizado en el process de aplicacian de los criterios comables:

2

“a

s

7

1

=]

Detericorg de activos - A Ja fecha de elerre Je cada periodo. o en aguella fteha que se considare
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar st existe algan indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriorn. 1in caso de que exista alghn indicio
se readiza una extimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de actives
identificables que no generan lujos de efectivo de forma independiente. se estima la
recuperabilidad de Ja uaidad seneradora de efectivo o la que pertenece el netivo.

Las pérdidas por detertoro reconocidas o un active on perfodos antericres son revertidas
cuzndo se produce un cambio en las estimaciones sabre su importe recuperable incrementando
ef valor del activo con abone a resultados con ¢l limite del valer en hibres que el activo hubiera
tertickr do o haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Pravisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presenie de las provisiones
para oblizaciones por beneticios a definidos depende de varios factores que son determimados
en funeian de un cdletdo actuarial basados on varios supuestes. Estos supuestos utilizados parn
determiiar el vator presente de estas obligaciones incluve una tasa de descuento, Coalguier
cambin ey los supuestos impacia en <l valor en libros de bas provisiones de estos henelicios,

El actuario comatado por fa Compaiiia para realizar el cdloulo actuarial, utiliza fa tasa do
descuenio, | tasa de moialidad v de rotacion al tinal de cada ano veportados por 1z
adminisiracion de la Companda, La tasa de descuento oz fo iasa de interds que debe ser
utihizada para doterminar el valor presente de los Nujos fnaros de caja estimados que se espera
var e ser requeridos para cumplir cou lix oblivacion de estos benefieios.

Estimacicon de vidas itiles de veliicalos, maguinaria y eguipo - La cstimacion de las vidas

= 1

itites v el valor residaal se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Neta 2,35,

Tvppueesto a Ta renta diferido - Lo Compaii{a iia realizado {a estimacidn de sus fipucsias
diferidos considernnda que todas las diferencias entre of valor en libros v ia base tributaria de
fos activos y pasivas so revertivan en el fuiuro.

Faluaclion de los instrunenios financieros - Como se deseribe on la Nota 18.3.1, Ia Compaiifa
utiliza lag técnicas de valuacion para ls medicion del valor razonable de sus pasivos financieros

gue se basan, en la medida de lo posibic, en datos observables del mereado.

a Ny 3.2 ineluve infornmed a1 eoshr o B y i 3
La Notz 18.3.2 incluve informacion detallada sobre [a naturaleza de las presunciones para
efectos de estas ienicas de valuacion.

- 10 -



4.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efeetivo v bancos es como siguc:

... eiembre 37,
2012 2001

[Zlectiva 7i 839
Bancos 3.172 1,691
Tatal 3,243 2553

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de citentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es come sigue:

—idiciembre 31
2002 2011

(en nules de U8, dolares)

Cuemas por cobrar comerciales;

Clientes locales v del exterior 27077 27,4843
Derechos de cobro exigible 3.543 6.127
Provision para cuentas dudasas £1.000) _ (886)
Subtotal 31,614 33.084

Otras cuentas por cabrar:
Empleados 122 50
Ouros .03 407
Total 32,430 31,062

Derechos de Cobro Exieible - Al 31 de diciembre def 2002 y 2011 Industrias Ales CAL como
constituyente del “Fideicomiso de Tiularizacién de Flujos ladustrins Ales™, wanstinio el derecho de
cobro exigible de clientes seleccionados: sin einbargo. no ha transferido la totalidad de ricsgos v
henelicios de estas cuentas por cobrar (Ver Nata 133,

Provision para Cuentas Dudosay - La Compaiia ha reconocido una provision para cucutas dudosas
entre ¢l 30% y el 100% para cuentas de dudoso cobro con base ¢n los suldos irrecuperables
determinados por experiencias de incemplimiento de {2 contraparte y un andlisis de la posicion

lnanciera actuai de la contraparte.



Antighiedad de fos enginas por cobrar vengidas pero no deterioradas: Un detalle de 1a antigiiedad de

fas cucntas por cobrar vencidas pero o deterioradas s como sigue;

60 - 90 ding

90 ~ 180 dias
180 - 360 dlias
Mis de 300 dias

Totul

Antigitedad promedio {dias)

... Liciemive 310....
2012 2010
(enmiles de LS. dolares)

4335 49V
6} 548
19 158
1103 L2117
2,003 2,420

Cambios en Ja provision para_cuentas dudosas: Los movimientos de fa provision para coentas dudosas

fueron como sighe:

Saldos al comienyo del ano
Provision del afio
Caslrgos

Saldes a! fin det afio

2012 2011
fen miles de LS. doélares)

5§86 969
120 86)
e (163)
oo 886

o voneentracion del riesgo de erédito ex Hmitada debido o que T base de elientes es larga e

ticlepeidicnic.

ESPACIO EN BLANCO
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
L resemen de otros activos tinancicros ex como sigue:

... Diclembre 31,...
2012 2081
{en miles de LS. dolares)
Actives financieroy medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 28.2):

Partes relacionadas 2n217 22,275
Accionistas, directores y cipleados __195 153
Subioal 21412 22128
Otros activos fnancicros (Nota 28.7):
Aporie para futurns copitalizaciones L1oo 230
Dividendos por cobray a Paimeras del Fcuador S.A. 230 o
Total 22,762 22,678
Activos financicray disponibles para o venia:
Instrumentos de patrimonio y subtotal 5,350 3,330
Total 28,112 25,028
Clasificacion:
Circulynte 5.733 4149
WNo cireulame 22379 23,879
28,112 28,028

Totad

Pristamos a Partes Refacionadas - Covresponden principalmente a préstamos otorgados a [as
compaiiias subsidiarias Alespaima S.A. v Olepsa S.AL con una tasa de interés variable sin plazos
definidos. Durante ¢l afa 2012, b wsa de nteres efcctiva sobre estos préstamos fue de 8.3% anual
(8.83% anual e ¢f afio 201 1). Ninguno de estos actives se encuentra veneido o detertorado,

Tustrivsentoy de Patrimgnio - Constituyen inversiones ¢n acciones de Palmeras del Feuvador 5.4 las
cuales a pesar de que la participacion es del 23% no existe influencia signiticativa en dicha compafiia.
Bl costo de la inversion se determing a través del valor razenable de la participacion de Industrias Afes
C.A. cn Palmeras del Ecuador 8 AL, mediante una valoracidn téenica realizada por un experto

independiente.

219 -



7. INVENTARIOS
Loy resuneti de inveniarios os como sigue:
. PDiciembre 31

<012 2011

fen miles de 1S, délares)

Mereaderias para la venia 17.1289 13819
Materia prima 6.830 13,733
Productos terminados 1.820 2,348
Producios on proceso g2 363
Imporiaciones v comprds on riansit 834 789
CHros invenfarios 8 L7
Towl 33,022 1971

Duurante jos ados 2012 v 2011 Tos cosios de los nventarios reconocidos en o estado de resuliados
fueron de USSE76.7 millones v USS213,9 millones respectivamente,

8. OTROS ACTIVOS
Ui vesumuen doe otros aelives <8 oomo shpue;

. BPiciembre 31,0
2012 2011
(en niffes de U8, dolares)

Gastos paundos por muicipado:

Arriendos 22¢
SeLuras 199 218
{irns 09 )
Subiotal 268 667
Anticipos a proveedores 378 393
Toml 36 1.200

-20 -



9,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Lin resumen de propiedades. planti v equipo es como Sigue:

Costo
Depreciacion acwmulada

Total

Clasificacion:

Terrenos en propiedad
Ldificios

Planta v equipo
Muchles v enseres
Vehiculos

f2quipos de computacion
Construccionces en curso

Totai

ESPACIO EN BLANCQ

... Diciembre 31,

iz

=011

{en miles de 118, dafares)

53.129
{6.185)

46,944

12,462
14.041
9,124
1351
080
248
8,738

46,934

47.091

L4.436)

42,633

12,812
12,198
9901
LT
987
204

TG D e

42,635



Los movimicitos de propiedades, planta v equipo fucron como sigue:

Cosiv
Nafdvs ul 31 de divienthes det 20

Addgjusiciengs

SRR R R TN

stereacnn s propiedades de

yYeralon

Sutdos al Vi de diviembre dot 2011

Ackguisic
Wentis:
Transferenciy a propiedades de

T ersion

Suldes o 31 de diciemibre del 2012

Bepreciaeiin weummidady

Saldos al 31 de dielemtee Set 2000

Salilos al 31 due divicmbre et 20010

Ventaslngas

Chasior pew doprevandon

Sabiles 21 31 de degiemlre 80 1112

Salyiees tetos ol 2 de Lol
deb 212

Trrehics o

piedad

{2502

din

)
24

125010

(it

P2l

Fdific]

1581

18-t

pat

Planta v
“yiip

1.233

E

{1

PE 2y

i
INRIY

(2318

L
s

£1.09

L]

—
(77

WL

Muehies v

[k

.1_'!".
ti

2,760

{100

h

- tiad)
1T

!
193

thAom

1.7

145

1,264

141
(k)

Lyuipos e Cortatruoeionss

CompuEclin

Cooten niles de RLS, dohares) (..

RO

[SIEHEHIN

¥l
-1
x

LRERT)

e

Lavti

17 (R
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Un resumen de Jas inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proporcion de participacion

accionaria y poder de voto Saldo conlable
Diciembre 31. . Diciembre 31,
Coipania 2012y 2011 2012 2001
(%) {en miles de U8, dojares)
Subsidiarias v asociadas:
Alespalma S.A, 992,60 1.827 i.827
Oleagro Salpana Olepsa 5.\, 130.00 [.448 LBES
Oleaginosas det Castilto
Oleocastillo S,A. 75.94 1.991} 1940
Sociedad de Palmicultores de {a
independencia Sopalin S.A, 6211 G06 960
Mroductos DBalanceados
Coprobaian EMA 30.00 1,630 1.630
industrial Extractora de Palma
mexpal S.A. 40,55 334 354
insaddesa S.A, HOU.00 378 378
Agricol San Lovenzoe Agrisanto
Cila. Luda, 99.00 334 333
Socieplast S5.A. (1) 272 42 42
Olras menores _ A _A3
Y403 a4

Fotal

(I} A pesar de gue la Compaitia posee menos del 20% de las acciones patrimoniaies de Socieplast
S.A.. y cuenta con menos del 20% del poder de voto en las asambleas de accionisias. la
Compafia ejerce ¢l control administrativa v financiero de csa compania,

Los estados tinancieros de ndustrias Ales C.AL por el afo 1erminado et 31 de diciambre del 2012,
tunbidn se presentan consolidados con sus compaitias subsidiarias on las cuales posee una
participacion accionaria de mis del 30% o gerce control. fal como fo establece la NIC 27 Esrados
Jinancieros consolidados v separados: sin embargo. por requerimicento de la Superintendencia de
Compaiias, Industrias Ales C.A. presenta estados financicros scparados.

ESPACIO EN BLANCO
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11. PRESTAMOS
Linresumen de los préstemos os como sigue:
. Biciembre 31...,

2012 2011
(en miles de 1LS, dolares)

No garantizados - ol coxto amortizado

Préstaimas olorandos por viros (1) I.160 f.io3

Préstamaos bancarios ULL00%
Subtotal .10 2170
Oregrerizaddos - al cusio amortizado

Préstamos baneariox v subtos] (2) 30548 2718t
ot 31,708 29,330
Clasificacion:
Corrlente 25,433 22,109
N Lomrionie 6,250 7.2z
Tutal 31,708 29350

(1) Prestumos atasa tija de personas naturales y uni compadia, cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 363 dins. A3 de diciembre del 2012 v 2011, fa tasa de interds efectiva anual sobre
fos préstanios es de 8730 v §5.606% respectivamente.

(2) Préstamos bancarios con instituctones finaneteras loceles. con vencimicentos hasta abril 2015, Al
31 de diciembre del 2012 v 2011, 14 tsa de interés efectiva anual sobre los préstamos bancarios
es de 8.94%0. Lstos préstamas bancaios estin zarantizados con prendas sobre maquinarias v
equipos do L fibrica. terrenes y edificaciones de la Compaiiia; asi como tambicn, con inventarios
propiedad du tn Compania. Bl =aldo en libros due las referidas garantios al 31 de diciembre dei
2012 arciende a USS36.6 millones (LISSA7 millones en el afio 200 1),

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
UTI resutncn l.il.‘ CLUCNtas ])0]' ]'}Ilgﬁ!' C(‘Tl]l’.‘ihciﬂlc.‘i } QUS cuenias I)UI' PRIt 5 CONIY ,\'l'gllc:
- Diciembre 31,

2012 2011
ten miles de LS. dolares)

Proveedores locales v de! exterior 17,700 21,619
Compafifas relaciomndas (Nota 28.1) 2127 6.717
Anticipos de clienles 3.273 402
Oltros 173 473
Total 33,275 29,413



13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resunien de otros pasivos lnanciceros o¢ como sigue:
... Dictembre 31....

Otros pasives {inancieros registrados al costo
amortizade y totaf (1) 16,206 21,035

Clasificacion:

Corricnte 2,814 $.934
No corriente 11.392 16,001
Total 16,200 21,935

(1) Constituyen emisiones de obligaciones v titularizaciones, Un detalle es como siguc:

Emisicn de Qhfigacicnes - Afo 2008 - Constituye emisidn de obligaciones a raves de oferta pablica
efectuada a partir de noviembre del afo 2008 por US30 millones on tres series de UHSS2 millones eada
una, cott plaeos de dos. tres v cuntro aias, pagaderas on cuotas trimestrales para fas dos primeras
series ¥ semesirales pard 18 tercern: estdn minparadas con garantia geceral, Tienen un plaze de hasta
1,430 dias v devengan una tasa de interds equivalente & la tasa {JBOR mas 5. 3.23 v 5.30 puntos
porcentuales para cada una de las sevies. respectivameme. Los intereses son pagados en las misnas
fechas de vencimiento de los cupones de capital. En el afio 2002, se canceld totalmente esta emision
de obhigaciones de acuerdo con o determinado on el prospecto de oferta piablica, Durante ¢l odo se
pagaron USS512 mil, correspondientes al saldo de esta obligacion al 31 de diciembre del 2001,

Enisidn de Qbligucioneys - Afe 2610 - Constiluye una emision de oblizaciones a través de oferta
publica efecitada a partir de diciembre del 2010 por USS15 millones en tres serivs. Tlenen un plazo
de 1,340 dias para la elase A\; 20160 dias para lo elase 13 v 3,600 dias para la clase €0 Devengan una
tasa de interds nonnmal de 7.75%., 8§.25% v §.30%, pavn fas clases A, By €L respeciivamente. El pago
del capital se lo hard Clase A v Clase B cada noventa dias, sin periodo de gracia v, Clase C cada
noventa dins con wn periodo de gracia de 360 dias, [Los saldos de esta obligacion al 31 de diciembre
del 2012 v 2611, asciende a USS11.3 millones v LIS$13.3 millones. respectivamenic,

La Compadiia debe eunplis con fos signienes compromisos contractuales para mantener esta
oblinacion vigente:

l.a Compaiia mantended un indice de apalancamicnto (pasiva wiabipatrimonio wotal} mixime de
1,65, imientias se enciiente en circulacion ly emision. A3t de diciembre del 2012, el indice de
apalancaimiento os de 1.29 (132 en el ano 2011).

[.a Compagia mantendri un indice de endeudamiento (denda ﬁnelncicmili‘lil'l‘I).—'}_inc!u_\fc;’u{t}
OLros INGresos ne operativos) niximo de 4,50, mentras se cicuentre en circulacion la cnusion,
Al3i d;‘ diciembre del 2012, ¢l indice de endeudamiento es de 5.90 (5.01 en ¢l afo 2011

el ompaiiia ha g jrade s ision de oblisaciones a traveés de una
Al 31 de diciembre del 2612, Ta Compadiia ha gfaramv,.u'm S0 emision dL_ oblipac ones a 1‘r s d
ai 1otal de activos no gravados del emisor no afeetados por una
a Ley de Mercado de Valores v sus Reglamentos,
.05

garantia general que corresponde
carantin especifica en s (Erminos establecidos en



14,

fos cuales ab 3 de diciembre del 2052, ascienden a USS10E millones (LSS 109 millones en ¢l aio
2081,

fa Administracion de o Compafiia considers gue los compromises contractuales refacionados con a
emision de as obligaciones (vovenants financieros) deben ser caleulados en base a los extados
financierns consolidados del Grupo Indusirias Aldes C.AC o partie del 20010, ado de implemeniacion de
las Novmas Internacionales de formacion Financiera - NHEF. Para of efectol la Vicepresidencia
Administrativa y Financiera envid un eficio en el mes de agosto del 20011, a la Diveecidn de Control
de ta Superimendencia de Compaitias del Fevador y o la Intendencia del Mereado de Valores de Quito
explicando ta afectacién finaneiora en los resultados de la Compaiiia a partir de la aplicacion de csta
nueyy norntiiva contadle,

Sverpndo Fidvicomiso de Tindarizacion de Flejay - Ao 2009 - 1) 12 de tehrero del 20100 La
Compaitia constituy6 et Fideicomiso Mercanti] “Fideicomizo de Titularizacion de Flujos Industiias
Ales™ cuyo agente de manejo e {n Fiduefaria UNIFIDA S.A. Administradora de Fondos ¥
Fideicoinisos, actualimenie denominada HOLDUNTRUST Administradora de Fideicomisos S.AL 1]
abjeto de este Fideicomiso es Ta implementacion de un procesu de titalarizacion de los Nujos
prosenicittes de log derechios de cobro de cuentas por cobrar conmereiales seleccionadas, aportadas por
Fa Compaiiia por un valor de USS12 millones, con garuntia bancaria por un vator de USSEOL mil,
st operaeitn se caraeteriza per ung ennision de dos scries, con lag signivntes caracteristicas:

Perindo de

Tusa de aortizacion de
Sy Valor interes Plazo capital
fen miles de LS. dolaresy (V) {dius)
A 8.000 9,00 1,500 Trimestral
(3 SR 823 180 Trimestral

Los saldos pendientes de esta deuda af 31 due dicienibre ded 20020 ascienden o LISSL9 millones
¢USE7.9 millones al 31 de dicwiemibre del 201 1.

IMRUESTGOS

.1 Aedvos y paxivos del aito carriente - Un resumen de gelivos ¥ pasivos por impuestos corricittes
25 COMO sigue:

... Diciembre 31....
w2 011
{en miles de ULS, ddlares)

ACHVOS por NPUSSLoY Sorricrices:
Retenciones on ki fuente {erédito tributario de

Impuesio n Ja reni - Noty 14.3) 661} 766
Crddita tributario de impuesto a lo salida de divisas - 15D 390
Reclamoes admmnistrativos de impoesto a L renia 983 103
Crédito tribwaric de impuesto al valor agregado - [VA 817 L2
Towal 2,881 .19

-G -



i4,

1

.. Dictembee 31
2012 2011

Pasivos pov impucstos comicmes:
Retenciones en la fuente de anpuesto a la renta

par pagar 393 -.,' 7
Retenciones de lmpuesto al Walor Agregade - IVA 2o0) 276
Impuesto a la salida de divisas - ISDD por pagar . .34

Total 633 D83

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para e impuesto a la renta, se caleuka en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el aiio 201 1) v del 13% sobre {as
utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aie 2011).

Al 3| de diciembre del 2012, se encuentra pendiente de resolucion It impugnacion presentada
por tndusirias Ales C.A, o Ta observacidn {glosa) determinada por el Servicio de Rentas
Internas que podria generar un impuesta adicional o pagar de USH0RT mid mas unrecargo del
20% e intereses. respecto del impuesto a la renta del afio 2008.

Conciliacion frilnitaria - contable del fnygreesto o la venia corrfente - Una reconciliacion entre
I utitidad segn estados Nnancieros v el gaste por mpuesto a la renta corriente, ¢s como

sigue:

2002 2014

{en miles de 1.8, dolares)

Uuilidad sepan estados Bnancieros antes de ipuesto

a g remn 90 3537
(fasios no deducibles 1.307 803
Ingresos exentas (1,355 (2550
Otras dedueciones {remuncruciones cmpieados con

discapacidad) _(323) (617)
Utilidad gravable 330 709
Impuesta a la venta causado (1) |70 185
Anticipu calenlado (2) 2,156 1,780
Impuesto a la renta cargado a resultados 2.156 1,780
Rajas de crédito tributaria de impuiesto 3 ta vemta (3) 186 A
Impuesto a la renta corriente, cargado a resultados 2,342 1,780

(1) De conformidad con disposiciones legales. [a tarifa para ¢l impuesto a a renta, se calcuta
1 3 b B 3 ; e A} - : b e
en un 23% sobre las uiilidades sujetas a disuribueion {24% para ol afio 20117 » det 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

afio 2010, se debe considerar como impuesto a fa reita Miniino el vafor del

(2) A pactir del :
al resulta de la suma matemiricn del 0.4% del activo. 0,2% de!

anticipo caleulado. ¢f cu -
patrimonio. 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibies.



—
N

Durante el aito 2012, la Compaiiia realizo un pago tolab de anticipo de impuesto a la renta
de LISS2.136 mil (USS1.780 mil en ¢l 2011): sin embargo. ¢l impuesto a la renta causado
del afio cs de USST6 mil (USS183 mil en ¢f 2011), Consceuenlemente, la Compaiia
registro on restilliados LSS2,156 mil (USS1 780 mil en el 201 1) equivaleute al impuesto a la
renla minimo.
(3} Representan bajas del saldo de retenciones de impuestos del ¢jercicio fiseal 2007, sobre los
curles se electud un reclamo por pago en exceso v expird sin una respuesta favorable por ¢
servicio de Reatas liternas - SR

—

Las decharaciones de impuestos han sido revisadas por las autoridundes tributarias hasta ol ato
2008 v son suseeptibles de revision las dectaraciones de los aftos 2009 al 2012,

Movimiento de fu provisicu para impuesio a la renta - Los movimientos de Ja provision
{crédita wributario) pata impuesto & larenta fueron come sigue:

2012 2014

{en miles de LLS. ddlares)
Saldos al comienzo del ajo {766) -
Provisidn del afie (anticipo caleulado) 2.136 1780
Boas de erddito tribmario 86 -
Lruos efectuados (2.237; {2,536}
Saldos af fin del afo {crédito irhuario - Nom 14,13 {001} L7663

Pagas efvctnades - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente v erédito
tributirio de impuesto a ln sajida de divisas,

Swlddoy del npuesto diferida

Las movintientos de pusivos por impuestos diferidos fucron como sigue:

Sildos al Reconocido
comicnzo o fos Saldos al fin
del ailo resultados del afip

e miles de ULS. dolares) ...
At 2012

(oA CEivUss pusives i frpracs ey
diferidoy en rofacion a:

Cuenas por cobrar comerciales (86} 36
Inventarios (3 54
Propiedudes, planta y equipo 3,595 (2.902) 6Y3
Préstamos madidos al costo amortizada 30 (I3 ]
Obligaciones por beneficios definidos 500 _a0 —
Total 2,984 (2,276) 08



Reconoeidao

Saldos al Reconocido  directamenie
comienyo on los en el Saldos uf fin
del atio resultados  patrimonio del ano

. fen miles de LS. délaresy |
Afig 20411

(Aletivas) pasivos por impuesios
diferidos en refacion a:

Cuentas comerciales por cobrar (83} (3 (863
Inventarios (131 77 (31
Propiedades, plania v cquipo 3.697 (102) 3.393
Préstamos medidos al costo amortizado 2 28 30
Oblhigaciones por beneticios definidos 4301y o . 0D
Total 2,984 I 77 2084

4.3 Impuesto a la renta corviente reconocity en (os resultados - Tna reconciliacion enire la
utilidad segin estados {inancicros ¥ ¢l gasto por impuesto a fa renta corriente ¢s como sigue:

20172 2011

{en miles de U.S. délares)

Utididad segan estados finaeicros antes de impuesto

@ la renta LYl 2137

Anticipo calculado ¢ inrpuesto a la renta
eargado a resultados 2,156 1.780
239% 0%

Tasa cfectiva de Impuestos

f4.0 Aspecras Tributarios:

(ddieo Organico de ly Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2002, se promulgd en el
Suplemento ded Registro Ofiein] No. 331 ¢l Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
[nversiones. ¢l inismo que incluye entre otros aspectos wibutarios los sigtientes:

La reduecicn progrestva en ln tarifa de impuesto a la renta para sociedades. asi lenemos:
23% para ol alia 2012 v 22% a partiv del ano 2043, AL3L de diviombre del 2002 v 2017,
para la medicion del active (pasive) por impuestos dileridos. la Compaiiia wiiizé una tasa
de impuesio i L renta 23%.

Exoneracion de raienvion en la fuente de impresto a la renta en pago dv intereses de
crdditos externos otorgados por instituciones financieras,

Exoneracion del impuesto a fa salida de divisas en los pagos de capital ¢ infereses por
erédilos otorgados por instituciones financicras destinados al financiamienio de inversiones

previstas en este Caodigo,

-9 -



dspecios Tributarios de la Loy de Fomenta Anhiental v OQptimizacion de fos Ineresos ool
Livtrele - Con Techy noviembre 22 del 2001, se promuled cn el Suplemento del Registre Oficial
No. 383 fa Lev de Fomento Ambiental v Opintizacion de fos ngresos del Fstado. la misma que
incluye eritre atros aspectos tribuiarios. ¢l incremento de latarifa del Impuesto a lo Salida de
Divisas - ISD) se incremento dul 2% al 3%. Por presuncion sc considera hecho generador de
este impucslo el uso de dinero on el exterior y se establece como exento de este impuesto ¢l
pago de dividendos @ compaiiins o persotias fatteales que ne estén domiciliadas cn paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesio en la importacion de materias primas, insumos ¥ bienes de
capital, que consten on el listado gue establezca el Comitd de Politica Tributaria v que scan
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como erédito ribulario de intpuesto a

la renta.

‘Deprecieciin de Revaluacion Decreto Ejecurive No. 180 - Con fecha 30 de mayo det 2012 ¢f
servicio de Renlas hiniernas promulgd of Decreto Ejecuitive No. 1180 ¢n ¢l que se reforma el
Reglamento para la Aphicacion de la Ley de Régimen Tribwario Interno, climinando ef literal
mediame ef eual, la amorided tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos wibutarios

la revaluactdn de propiedades. planta v cauipo.

Con base en el referido deercto. ta Compafiia decidid que tomard como gasto deductble due fa
base imponible sujein al impuesio o larenta, s partr de enceo del 2013, ¢l valor de fa
depreciacton de fa reveluacién de propivdades. plante v egnipos efectpada; por consiguienie,
provedio @ reversar of saldo del pasivo por impuestos diferidos can abono a resultados,

Guxtos o Dedueibles Cirerdur No, NAC-DGECCGCI2-00002 - Con lecha 6 de junio dei
2020 se promulgd en ef Suplemento del Regisire Oficial No, 718 la circular emitida por el SR
a los contribuyentes, recordando que la aplicacian de fa deducibibidad de costos v gastas para
efectos de Ta determinacion de la base imponible sujeta al impuesio a 11 renta, s¢ rige por lus
disposiciones de {a ey de Régnmen Trinctario buerna v su reglamento de aplicacion, ¥ en
ningumo de estos cuerpos pormativos se encuentra prevista o aplicacion de una figura de

reverso de gastos no dedueibles™, para dichos efectos,

i base o laeeferidn cireular, la Compaitia reversd, entre otros. los activos por Iimpuestos
diferidos relacionados con Ia jubifacion patronal de los wabajadores con menos de 180 wios de
servicio v con fa provigion para cuentas comerciales de dificil recuperacion.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones vivetuadas con
paries relacionadas focales vio del exterior corvespondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
fegales vigentes, on razdn de que ef plazo para su présentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de funiv del afio 2013, Dicho estudio constitiye tna base para determinar si Jas opernciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencin, Al fecha de emision de los estados financieros. dicho estudio se encientra en proveso
de ¢jecucion y fa Administracion de la Compaiiia considera que log efectos del mismo. si hubiere.
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, a Compadia efectud el estudio de
precios due transferencin en el cuad se establecia que lus rransaceiones con partes relacionadas han sido
eleetnadas o precios razonables que se aproxinmn a valores de plena competencia.



16, OBLIGACIONES ACUMULADAS
U resamen de obligacianes acumuladis e comn <ioues
oo Bciembere 3L

202 2t
e miles de U S dabresy

Participacion a trabajadores 150 R
Beneficios socinles 418 403
Otras oMigacicnes seamuladas 267 20
Tutal S 1OFT

16,4 Participaciian a trabajadores - e confornidad con disposiciones legales, los trabajadores
lienen derecha a pasticipar en bas witidades de fa empresa en un 13% aplicable a las utilidade-
ligusdas o contables, Los movimientus de la provision para participacion a trabaadores Tueno
como stgue:

2912 200

(en mies de 1780 Jofures)

Sildos al comivnzo del aio 334 832
Provision del ano 159 554
Pagos vlectuidos (334) {8523
Satdos al 1in del ado 159 354

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Uin resumen de Tas ebligaciones por beneficios detinidos es como sigoe:
... Dicremibre 31

)2 201
(et mites de UL, dolares)

Jubilacion paronal 1558 4247
Boniticacion por desahucio 423 708
Contrito coluclive 1,204 1320
total 6,585 HIREN
P70 Jabilacion patronal - e acuerdiy con disposiciones del Cidigo del Trabage. tos rabaindores

gie por veinte witos o mds hubieren prostada sas servicios en [orma contintada o interrumpn

tendran derecho o ser jubtiados por sus empleadores sm perjuicio de la ubitacion gue lus
corresponde en su condicion de atilisdos al Tnstituto cuatoriane de Segaridad Socisl.
Los mos imicntos on el valor presente de [ obligacion de jubilacion patronal teron ceme

Ajgue



012 2041

Saldoy il conricaso del anto L7 AE50
Costo de los zery ieios del perindo carviente (1) 233 22
LTomTa o miereses 297 2o
Benelicios pueados 2% 193
Satdos al Nin del nie 4,338 4,247

(F) Incluve ganancias v perdiday actuariales.

17,2 Bonificaciin por desalicio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cusos de terminacion de fa relacion faboral por desshucio solicitado par ¢l empleador o por ¢l
trabajador, Lx Compania entregard el 25% de lx altima remuneracion smensual por cada une e
fus aios de servicio,

1 os mevimientos en of vidor presente de obligacion de bomiticacian por desaturcio fieron

oMY S1gle:

2012 204

{en miles de U8, dolares)
Salklos al comienzo del ago 708 1,048
Costo de los servicios del periodo corrtente (1) 128 (24)
Cusle por jmtereses 66 6
Beneticios pagados {139 32D
Saldos al fin del afo 823 708

(1) Incluye ganancias v pérdidas actuarinles,

(7.3 Cunirere cofective - De acuerdo con la cliusula vigésima cuarta estipulada en el vigésimo
cuarte Contrate Colectivo ey los easos de lerminaeion de fa relacion laboral, [a empresa
cansiderard al trabajndor que se retire voluntariamente, wna benificacion de acuerdo a lo
establecido en la tabla del miencionado articulo.

Los movimientos ¢n el vidor presente de obligacion de bonificacion por contrate colectivo
feron como sigue:

{en miles e 115, dokes)

2012 2011

Saldes at comienzo del afe 1.320 1.2069
Costo de fos servicios Jdel periodo corriente (1) {10) 16
Cosle por intereses V3 1133
Buenelicios pagados (107 BCES
Saldos al fin del aio 1,204 320

(1) [pciuye panancias v pérdidas actitariakes.



Los calewlos actuariales del yalor presente de La obligacion devenoada por concepto de benelicio
detmidos fuson reatizndos ol 31 de diciembre de 2012 v 201} POrUn ko indepondiente. vl
presente de s obligaciones por concepte de beneficios definidos v os coston del ser foi actval v el

"
&

costo del servicio anterior fucron caleulados utihizando el metendo de T unidad de erédito proyectada,
Bajo este método los heneficio defuides deben ser atribuidos al pertodo de ser icio del cmpleado v
basados en la frmuta dol pln. de tal suerte gue se atribuye o misma contidad de beneticio a cads HIE
de servicio, considerando el uso de hipatesis actuariales para caleular ef vilor prosents de dichos
beneficios, lstas hipotesis rellefan el valor de dinero a raves del tiempo, el mcremento saiarial yvolas
probabilidades de pago de estos benelicios,

Las ganancias y pérdidas actarialey gue surpn de los ajustes por la eXperienciit v cantbios on Jos
stipueatos actuariiles se cargan o ahonan o resultados cn el perivdo gue se producen,

Las presunciones principales usadas prard propositos de fos ciletiios actuariaies <on fas siguionies:

o BDiciambre 3}

=012 201

Ya Ty
Tasa(s) de descuenmao §.20 8.20
Tasa(syesperada del incremento salarial 3.00 300

Los importes reconacidos en los resultados respecto a dichos planes de heneticios definidos son Jos
siguicentes:

. Diciembre 31, ..
2012 20l

Costo actual del servicio y panancias v pérdidas

actuariales 202 44
[ntereses sobre fa obligacion 458 136
Total 720 180

18

8.7

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gexsticn de riesgos fimmcieros - 1n ol curso normal e sus negocios voactiv idadus de
lnanciamicnto, L Compania esld expuesta a distintos riespos de naturalesa flnancicr que
pucden afectar de maners mds o menos significativa al valor econdimico de sus flujos s aciives
¥ N conseeuenein. sus resultados,

It Compaiiia dispone de una organizacion v du sistemas de informacion. adismistrados por b
Vicepresideneia de Administiracion v Finanzas Corporativa. que peemtiten tdentificar dich-ra
rivsgos, delerminar su magnitud, propener al Dircctorio medidas de mitigacion, cieciar dichas

medidas v controlar su clectividad.,

A continwacion se presenta tna detinicion de los riesgos que entienta la € oparia.
caraeieriZacion y euantificadion de ¢stos y una deseripeion de las inedidas de mitivacion

actialmente en uso por parte de by Conmaiiia, sies ¢l caso.
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i8.1.3

8. 1.4

Rivsgo en lay tusas e fmterds - Lo Companiia se encuenten expuesta ariesgos en i Lisa
Jdeinteres debrdo aquie mantiene prdstamos o tisas de intores fijas. Bl riespo es
nnnefudo por e Compaiia nundenicido uma combinaeion apropiada de plazos, con
corlo plaso para finaneiae ol eapital de irabajo; v largo plazo para aquellas inversiongs
en propicdades. planta v equipo.

Riesgo de coddity - Bl riesgo de erddito se refiere ol ricsgo de goe una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuples resultando en una pérdida Hnanciera para
fa Compania. La Compaiia mancia este riesgo de erédito mediante una politica de
otorgamicnto en base de evaluaciones previas v de tas caracteristicas de los canales du
ventas con los gque opera, considernndo Jos montos involucrados, [ rotacion de los
praductos, la solvencia de fos clientes. entre otros, Adenis, en 1os casos gue 1o
amuritan, s¢ i obtenido colaterales por montes ddeciiudos para mitigar este tpode
rleseos.

[.as cuentas por cobrar comercinles eatiln comprestas par un imbmero importinte de
clientes distribiidos en diversos canales v arens avograficas. Bl departamento de
cartera readiza una continua ey atuacion del desenvolvimiento de os erdditos. v en us
casos sigaificativos, de lx condicion tinanciera de los clientes, a traves de informacion
gue se requiere en forma pertadica.

La mayor concentrawion de crédite esti e las cadenas de supermercados conocidiis en
¢l medio, las cuales ticnen una calificacion AAN otorgada por una compaiiia
calificadora independiente de niveld internacional. Ll resto de la cartera se encuentra
dispersi, redueiendo el riesgo en forma imporiante,

Rivsga de liquidez - 1.a liquides de la Compaitin cs manejada por la administracion
baju ¢l control el Directorio. quien ha establecido e} marco de trabajo apropiado para
que fa gestion de liguidez sea desarrallada en Tarma ordenada v sistemdtica. en base a
Jos requerimicntos de Ninancimnienta a corto, mediano v large plazos, La Compaiiis
mineja ¢l riesgo de Byuidez manmteniendo reservas, facitidides financieras y de
préstamo adecuadas, monilyreando continuaniente los tlujos clectivos proyeclades y
reales v congilionds los perliles de vencimiento de los activos y pasivoes financicres.

fiesgo de capital - | 3 organizacion gestiona st eapital para asegurar que kb Companiia
v sus subsidiorias estardn en capacidad de continuir como emiproesa e miechia,
nieRrs que maximizan el rendimicnto a sus accionistas a traves de fa optimizacion de
tos saldos de deuda v patrimonio,

Los sistennas de fnfurmacion gerenciinl generan suliciente informacion para los
diferentes oranes de diveecion, a travds ded cual se revisa en forma constante Ta
estrictura de enpital de la Compaiia. Come parte de esta revision se analiza ef conto
del capital y los vlesgos asociados con cada clise de capital.

[.og principales indicadores tinancicros de Ta Compadiia se detallan a contintaciine

Capital de wabajo UINSIA 20 ml
indice de liquides, 123 veees
Pasivos totales ¢ patrinonio .29 veews
Penda hinciera 7 activos totales 30



Laadnsnistracion considera que los indicadores lisancicras antes indicamdos estian
dentro de los pasimctros decoados paey usi organtacion det Guranio v el do
desarrallo gie [n Companiin vequicrs.

18.2  Categorias de inserimentos financieros - £ detaile de dos activos v pasivos [iancicros
miantenides por e Companiia es como sigae:

e Diciemire 31,
2012 2011

(en miles de 128, dolares)

Aetivas finncieros:

Costo amurlizado:

Efectiva vy bancos (Nota d) 3.243 2553
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar (MNota 3) 12439
Otras aetivos tiancicros {Nota 6) 22,762
Subotal S840
Disponibles para la venta
Inversiones en instiumentos de patricionio (Nota 6) S.550 _
Total 63,79+ 04,043
Pasivas financicros;
Coslo amortizada:
Préstamos (Nota ) 31,708 203351
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar {Now 12} 33.275 29413
Otras pasivos Enaacieros (Nota 13) 16,206 21,935
Totad 81,189 80,699

183 Vulor razenable de fos instramentoys finuncieros - Excepta por lo que se detallo en fa siguiente
tabla, la Administracion de la Compadia considera gue los importes en libros de tos activos s
pasivos inancicros recomocidos af costo amortizado en los estiados lintneicros se aprosiman i
sy vaslor vuzonuble:

. Iietembre 31, ..
L2002 R 3 B B
Saldo Valor Saldo Valor
en libros  razonable  enlibros  rzonable

cotenmites de U S dodaresy (.

oy pasives fineicrny

Obligaciones v iitularizaciones (Nota 13) 16,206 16,632 MO RN R . B



8.4 Flenivas de valivecion 3 prosuncioney aplicadus pare propositos de medir el volor
rusnttable dy insorwsentos financieros - B valor rizonable de fos actives v pisivis
Vinancieros e determinan de B sigaiente [orma;

Mercadn active: pricioy cotizudos - Tl valor razonable de los activos y pasivos
Hnaneieros con Wnnines v vondiciones esiandar v negociados on fos mercidos ligquides

activens sedelerminan con referencit a las precios cotizadas en dichos wercidos
vigentes a fa fecha de reporte. Coanda Tos precios actiarles de olerta no estian
disponibles, el precio de la transaceion mds reciente provee evideneia del vidor
razonable actual stempre v cosndo no hava existido un cambio significativo en las
circunstimeias ceomnicas desde Ta fecha de fa ransaceion, Si las condiciones han
cambiade desde la fecha de T iransaceion (por gjemplo un cambio en Ja tasa de tnterds
libre de rieseo, i calificacion de riesgo def emisor, la legislocion tributaria, ¢ie, ). el
valar razonable refleja el cambiv en lag condiciones de referencia en fincion de fos
precios o asas actuales para instrumentos simifares,

I8.3.2 Presunciones significativay wtilizadus al determinar of valor razonable de los activoys
Sinancieros y pasivey fiuancieros

Titrdos de dewda emitidos - [os valores razonabies son determinados usando precios
catizados de smercado i b fechn del estado de situagion fipgnciera, cuando estdn
disponibles, o por relerencia a precios de mereado cotizadas para instrunentos
similares.

AL de diciebre del 2002 v 201 1L Tos valores razonables de fos titufos de deuda
Tueron determinados aplicando el vector de precios construido por I Bolsa de Valores
de Quito. Los precios de los titulos de deada fueron del 101.92% v USS101.4%.
respectivamente.

19, PATRIMONIO
9.1 Cupital Social - L] capital social pagado consiste de 33,000,000 de acciones de USSL valor
noming] unitario (34000000 al 31 de diciembre de 2041 v 1 de eanero de 201 1) las cuales
slargan un voto par aceion v un derecho i los dividendus,
19.2  Aeciones ardinarias:
Numero de

agcivnes Capital
(en wiles de LLS. dokares)

Saldo ol 31 de dicicmbre del 2011 34,000,001 34000
Aumento de capital _L060.008 1.000
Saldos al 31 de diciembre de 2012 35,000 000 35,000

S 36 -
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/9.5

Reserva Legal - 1l ey de Compaiins requicee que por lomenos o HiT, de o wilidad anual
s propisdo como reserva legal hasta gee esie como nenino alcance o 5070 dol capitad
soctal. bstwreserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en ctectivo pero puede ser
capatalicadi en su ot idad.

Lrilidudey verenicy - Un resunien doe Tas vtitidades retenidas es conw sjvue:

Sabdos
Dicieinbre 31, I2iciembre 31,
S04z MY
fen miles doe 1S, dolares)

Utilidades retenidins - distribuihioes 3928 3.236
Resulados acuntulados provenivnies Je fa

adopeion por priviera vez de las NIIF 23.224 23224
Reservas sevin PCGA ameriores 3991 RSN
Totad L 143 32030

Los sakios de las siguientes coentas surgen de o aplicacion por prinsera vez Je las NHF v de
los saldos segin PCGA ameriores, los cuales seein Resolucion emitida poy a
Superintendencia de Compwifas ol T de octubre det 2002, podiin ser utilizados de {a sigaiente
forma:

Resultadoy acunedadas provesdentes de i adopeicn por priveera ves de lay NHE - Incluye
los valores resultantes de fos ajustes originados en la adopeidn por primera vez de [as NIJF, I
salda sddo podia sey capitalizade on da parte que excedu 8l valor de las pérdidas seumutadas v
las del Wltimo ejercicio econdmico concluide, st fas hubicren; utitizado en absorber pérdidas: o
devuelto en el ciso de Tigquidacian de 1 Compania.

Reservay segiin PCGA wnreriores - Los suldos acreedores de las reservas de capital v por
valuacion segtin PCGA anteriores. salo podrin ser capitalizados en Lo parte que exceda al vilos
de as pdrdidus agumuladas ¥ fas del tltime ejercivio econamicoe concluide. si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas: o devuaclio co el caso de liquidaciaon de la Compadiia,

Dividendos - Duranie el afio 2012, se definia el migo de dividemdus ¢ § enotas desde marzo o
octubye por un valor que ascemdio a USS0.0294 por accion. eguivalente i un dividendo tobai de
USST miflin o les tenedores de pechanes ordinaring pagadas oiahnente, el 2o 2007 s
definid ¢! pago de dividendos de marzo a octubre de dicho ano, por us valor gue aseendié o
LISS0 1388 por aveida, equivalente o un dividendo total de USE2 nitlones.

Con respecio 2 s wilidades del aho 2012, os Dircetores proponen yue eilre fos meses de
marze o actobre def 2013 se eancele un dividendo a los gecroaistas e diy idemdo esad e
a daaprobacion en la Junta Guneral de Accionistas y nose b melindo come un pasive en I
estados Mnancicras que se acompaian. Bl Directorio propone qae of dividendo sea cancelado a
wdos as accionistas en base a suparticipacion gue censta un ol Libro de Acciones »

Accionisias.

A partdr del wito 2610, tos dividendos distribuicdos & tavar de necionistus prranas '.\':\!.H.i';\l\‘_":.
la-des domicibindas en pariises Gscides, o en furisdiacinnes

residentes en el Fenador v de sociee : :
yetoetos ded impuesto a ba rent,

de menar Inposiciin, $¢ eneuenr SHielos & retencion pas

- % -



20. INGRESOS

U resunen de los ingresos de T Compania (excluvendo los ingreses provenientes de intersiones -

ver ot 22 s comg siaue;

et

fen miles de 1S, dolares)

Ingresos provenientes de ly venta de bicnes 212026
Tngresos provenientes de la prostacion de servicios 209
[naresas por arcendamientes 163
1 otal 212,400

218,064
33

LY

218,156

Fn L Nota 213 se presenta un andlisis de ingresos clusificado por los principales productos »

SCIVICion.

21. INFORMACION POR SEGMENTOS

241 Productos y serviciox que generan ingresos provendentes de fos segmenios - [as calegorias
privcipales de clientes pars los bienes de s Compaiiia incluyen ventas directas, mayoristus, v
puntos de veuras. Los segmenios sobre los cuales debe informar [z Compadia de acuerdo aia

NIIE B son los siguientes:

» Productos elaborndos

. Preductos de distribucion de Procter & Gamble
« Productos de distribucion de 3M

« Maquinaria agricola, insumos y repuestos

o Otros

ESPACIO EN BLANCO

o=



242

fugresos y revidiadas por seginentoy - A contingaeion s presenta un s de fos ingreses «

resuhadoy de L Compisiig por sewnenios:

Producios clubiorndos

Praductos de distribucion de Procier &
Ciatible

Maguinurin agricoly issmnos v repuestos

Productos de distriboacicny de 306

Otras

Subtalal

ingresos pur inversiones (Nola 22)

Ouras ganancias 3 pérdidas Noty 23)
Ciastos de adminisiracion y ventias {Nota 24)
Participacian de trabajadores (Nota 2.4}
Costos Hinancivros (Nota 23)

Utifidad antes de impuesitos

ligresas por Maraen bate por
sUumenty LWL
=012 EULE =1 Sui

oo ten miles de LS. dalares) L.

123,548 16688 P 199 2204

DN 71698 TRA LAY
3.639 5633 1.6:18 i
2189 1.387 MR

1,903 Lo

212400 AR50 MR
I.623 SN
{I08) (22
(190310 (16780
(137 {33 h
(1130

Q01 ERE

Las politicas conables de Jos segmentos sobre los que se informa son ay mizmas gque las
potiticas contables de fa Companiia descritas en la Nota 2, Las utilidades por segmento
representan fus utilidasies oblenidas por cada segmento sin fa distribucion de los costos
administrativos y salarios de los directores, Lo participacion en el resultade de? periodo de las
asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos lnancieros ¥ pasto del impuesto o la renta.

o anterior representa ln medicion inlormada al encargado de latoma de decisiones del drea
aperativi para propositos de distribucton de los reeursos y evaluacion del rendimiento del

segnienlo,

{ngresas provenientes de praductos g servieing principuies - Los ingresos de a Compaiiia
provenientes de productos ¥ servicios principaties son los siguicntes:

Acceites

Manteeas

Tabon de lavar

Sub producios

Cuptlires

Dutergentes

Praductos Ciiflette

Maguimuia agrieola

Filwas, esponias v otros produgtos de limpivra
Hros

Fotul

2012 201
fen iniles de U5 dalaresy

I8 IR
252587 RERER
Y3287 TIATH
16,285 5547

230 TR R
11602 FRUNS
18,521 R
3639 SN
1784 i.120
TIRRE! 10003
212400 RO LN



22

23

2I4 Infarmacion geogrdafica - Ta Compani opera fas sienientes iireas geognlicins
gresos provenientes de elivnigs
externus
2052 20l

fen miles de ULS. délares)

Sterra YB3 96,2635
Costil 74,469 TI030
Ao 233499 21294
I xportacion 16,317 51,537
Total 212,400 18,110

bty
—
-

Infuormacion sobre clieates principales - 1as vemas reatizidas a los priscipales clivntes on los
afios 2002 v 2040, constderando como tales a agucllos que superan yentas por USES millones
annales, reprosentan of 27.5% 0 v ¢d 31.0% del wial de ventas de cada ano, respectivamients,

INGRESOS POR INVERSIONES
Ui restmen de ingresos por inversiones es ¢oma sigue:

2612 2000
{en miles de LLS. ddlares)

Ingresaos por intereses sobre activos {inancicros medidos
al costo amortizado:

Depasitos bancarios 3 9
Otros activos fnancicros {Nota 0) 102 190
Dividendos recibidos 1,313 2.330
Otros . .20
Tutal 1,623 2,579

OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Uin rexunen de otrax ganancias y perdidas es conto signe:

2019 201
{en nules de ULS, dolaresy

Bépdida sobre disposician de propredades,

planta s eguipo 47 ft
fMpas {panicias) pérdidas 231 RN
Fotul 208 220

- M-



N se in reconocido olras panancins o perdidas relacienadas con los activos o pasivos financicrios
distintas a Jas reveladas en fa Nota 23 i perdidas por deterions reconesidas rey ersadas con respecto o
las coentas comercindes por cobear tver Not ASS

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

U resumen de los gastos adminisirutivos yoperatives reportados enJos estados Nnaeieros {no
consolidados) es como sipue:

202 2011

(en miles de LS, dokares}

Costo de ventas 184,079 226,113
Gastos de ventas 15,524 13.776
Crastos de administracion ERV 3.0
Participacian de trabujadores 139 T
Total 208,672 243,479

Un detalle de costos v gastos por sunaturaleza os como sigue:

2012 2011
{en mtles de LLS, délures)

Cambios cn tnventarios de productos terminados v

productos en proceso y consitmos de materias primas 76,721 213971
Gastos por beneficios a los empleados 15.302 14723
Costos de distribueion 4,201 -1.039
Honorarios v servicios 3.384 3.367
Gastas por servicios 2,551 3479
Gastos de mantenimivnto 2411 2411
Gastos por depreciacian y amortizacion 1.748 1.860
Costos de publicidad 2.8 1.809
Impuestos K 306
Seguros A0l 31
Qtros gastos P22 az
Gastlos distribuidos (1) 1ed3) {2,200
Teral 208,672 2437

(1) Desde el afio 2011, fa Compaitia adopta la politica de distribucion de sastos relacionados a
procesos, servicius admintstratives, reeursos humanos, auditoria inferna, entre ofros, que
Industrias Ades CALCelecta i tavor de xus companias subsidinrias Aespabma S.A L Olepsa S8
OHeocastille S.AL Sopalin S.AL v Socieplast S.AL L distribucion de estos pastos se efectud en
base al nivel de wansacciones de fos sistemas. numere de personal de cada comparniu. nivel de

ventlas voowras varables relacionwdas con los referidos gastos,



Crasias por beneficios o oy cnygdeados - Un dealle de pastos por heneficios o empleados ¢s como

SYTHINS
2012 2011
fen miles de [1S. ddlares)
Sueldos « salarios 8.762 8.169
Benelicios socinles 0,120 3,938
Participacicn a nahajadores 159 554
Benelicios delinidos _ bl o
Tatal 15,302 1,723
COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2012 2011
{en miles de 1185, dolarey)
fntereses por sobregiros y préstamos bancarios {Nota [1) 1516 1139
[ntereses par olros pasivos linancieras (Nota 13) 1468 1.303
Otros gastlos por interdés 410 80}
Total de pastos por intereses pur pasivas financieros al
costo amogiizado 3.694 Jobd
Costo inancicros por beneficios delinidos a trabajadores _438 o6
Towl 4,132 3,879

. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

26.1  La Compadiia conte arrendatirio

20,11 Acuerdos e arrendiinionto - Los arrendamientos eperatives se celaclonan con
arrendinnientos de terenos euyo periodo de arrendamiento oscila entre 1y 3 aftos.
Teoddos los contratos de arrendamicido operalivos imayores a 3 afios contienen cliusulas
parar revisiones de meveado cada § aiios, La Compaiia no tiere I opeion de comprar
los terrenos arrendados o fa feehir de expivaeion de fos periodos de arrendamiento,
. Compaiia po mantione comproinisos de arrendmmientos operativos no cancelubles.,

260,12 Pagus recoiocidos com gustos

il ]
(en miles de VLS, dolares)

Pagos minimaos de arrendamiento y total 364 183



20.2  La Companiia conto arrendidor

260,01 Aenerdos de wrrendanticnto - Lo arrendamiontos operitivos se refacionan con fa
propredad de inversion poscida por T Compraiia con rmines de arrendamicato de 3
anos. con ppaon de renavarlo, B aerendatario ne tiene apeiin de comprar la
propivdad a e fecha de expiraeen det pertode de arrendamiento,

Duratte dosanes 2082 s 2040 Jos ingresos por alquiler de a propiedades ebienidos
par Ly Compania provenientes de su propiedades de inversion, Tz cuales son arrendadas
bajar arrendamiento operative, ascendieron a USATa5 wil v USSTY mil,
respedtivamenie.

27. UTILIDAD BASICA POR ACCION

2701 Utilidud hasive por accldn - Tas undidades s of stinere promedio pondaads de acciones
ordinarias ulilizados eo ol Cileulo de Leutilidad basica poraceion son los signientes:

=012 20
{en natles de ULS) dataresy

Utilidad del ane w3z (434
Nuamgre promedio ponderade de acciones ordinarias 3250 34,230

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

28. 1 Tranyacciones Comercidles - Durante los aios lerminados of 31 de diciembre def 2012 v 2011,
la Compaitia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Vena de bienes Compra de bienes
2012 201 201z =011
o Aen mides de ULS, dolaresy L
{Heagro Salgana Olepsa S.AL 27 222
Adespaling 5.\ Ly 177 IRARE TR
Saciedad de Pilinicultores de i 49 K 1054 Pl
Independencia Sopalin 5.4
Cleaginosas ded Castillo Oleocastibio S.A } 1120 19,002
Socieplst S\, { SR £
tndusivil foaractora de Pabima liexpal S.A J.220 11y
167 A0 L1800 $5.035

Total
3 H 4 B B . ek e P eviar o bl
Las compras de icnes se realizavon al precio de mercide descontade parg rebivgay i can idmd

de bienes compradas ¥ lis relaciones entre s paries.



28.2

Lovs siguientes saldos o encontraban pendivites por pagar a pintes relacionadas al finad del

previodo sebre of gue e infonng

Lo Bciembre 3L
2012 2011

fen mikes Jo S ddlares;

Oleaginosas del Castrlo Oleovastillo S.A. 644 RIS
Industrial Extractorn do Palnt Inexpal S.AL 338 Fodd
Socieplast S.A. 706 2
Lrsaddesa SA, L a2

Sogtedad Je Palmictliores de 1o

Independencia Sopalin 8.4 AN
Otros 132 39
Totu! 2,127 6,717

Iaers sabidos pendientes no estdn garmntizados. No se i olorgado ni recibido garantfas, No s
ha reconacido ningin wasto en el pertodo actual ni en perfodos anferiores con respecio a
incobrables o cuentas de didosa cobro relacionados con Tos saldos adeudados por partes

relacionadas.
Provtimos u partes relcionados
... Diciembre 31....

201 01
{en miles de ULS. dolares)

—_
J
I

|

Préstumos a partes relacionudas;

Alespatma §.A, 12.248 14,548
Oleagro Salgana Olepsa S.A. 6,78) 3,981
Remacor A, 995 1.067
Productos Balanceados Coprobalian 1EALA 17 40
Iinbioales S.A. 330 194
Proseteenim Cia, Fda. 280 162
Sociedad de Palmicultores de ta Independencia Sopalin
5.A. 269 -
Agricola San Lorenze Agrisanla Cla, Lida. b
Serpadimi S.AL 131
o Cids
subioinl 21,217 2
Prestames o persomal chnve de Ty gerencia (1) DR 33
skl 21z 2018

(1) T aCompaina ba otorgado préstameos a corto plazo a varivs gjecutivos de su personal
gerencial clave a tasay comparabies con tas tasas de interds promedive comercial.

=



28.3 Oreay activas financieposs

L Dierembre 3L
2013 Juil
fen miles de VLS dotaresy

Aport pary futires capiabioacones .10 30
Dividendos por cobrae a Palweras det Fotidor S04, Lanh
Taral 1330 25

28,4 Compensacion del personal clave de la gerencia - 1 compensacion de los glecutivos y otios
mieibros chive de la gerencia durande el aiio foe la sigaiente:

Benelicios avorto plazo y total 2783 2600

La compensacion de los cjeculivos ¥ otros miembros chive es determinada con bise en ¢!
rengdimiente de los individuos v s tendencias del swercado,

IS Ctras trunsacciones con partes relecionaday - Un detafle de otras iransacciones con partes
relacionadas es como sigue:

Compra de servicios, intereses
v olres
2812 RAtAR
fen miles de ULS. dolares)

Socieplast S.AL Eih] 767
Servicios corporativos, intereses
voolros
2042 anil

(en miles de THS, dalares)

Alespadma 5,4, 1319 RLY;
Oleaera Salgana Olepsa 5.4, 024 el
Socleplast SOA, 9% Y
Socicdad de Palmicutiores de o Independencia ]

Sopalin S, 128 i3
OTeagnesas del Castitio £ Yoouastillo S0 RO KA
Totad O Y 3,098

[as tasas de interes gue cobre la Compaiiia en los aio. 2L 20T Fueren an promedia el

8,50, v &8 3%, respectivituenie,



29. COMPROMISO DE DISTRIBUCION

fa Compaint manircae simertto g conleate de distribucion y venis de fas Tineas de producios de
Procter & Gamble Reuador CAL ened cual los inventarios eniregados pasan i ser de propicdad y
responsabihdad de Industrias Ales Cod0 v sobre bos eoates se ebliene un porcentaje Je descuenio del
Tt en base o o listados de ventacal disuibuidor determinados por Procter & Gamble Evuador CAL
Pavigenchy de este contrato ox indelinnda v renovada awtomsiieiimente Cada o,

30. HECHGS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Eire of 31 de dicivmbiee ded 22 3 Lo fecha de emision de Jos estados financicros (febrere 28 del
2013 na se prasfujeron eventos gue en opinion de fa Administracion pudicran tener un cfeeto
importante sobre los estados Ninancicros adjuntos.

31. APROBACION DE LGS ESTADOS FINANCIEROS

I.os extados financicres (no consolidados) por ol aiio terminado ¢! 31 de diciembre del 20120 han siin
aprobados por el Directorio de la Compaitia en febrero 28 del 2013 ¥ serin presentados o fos
Accionistas para siaprabacion, En opinion del Directorio de la Compaitia, fos estados finaneicros
serin aprobadus por fa Jotta Je Accionistas sin modificaciones.






