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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

POR EL AÑOTERMINADOEl31 DEDICIEMBRE DEL 2032

1. INFORMACIÓN GENERAL

Industrias Ales CA es ina Compañía añontna constituida en el Ecuador Su demicihio principal es
Av Galo Plaza Tasso 51-23 3 Rafael Bustamante. en la ciudad de Quito,

industijas Ales CA, fue constituida en Noviembre de 1943 y su actividad principal es la preduccion y
comercialización de aceites, jabones y grasas. la comercializacion de maquinaría agrícola y repuestos,
la comercialización de líncas de representaciónyla exportación de aceite crudo de palma.

   

Al 31 de diciembre del 2012 3 2014, el personal total de la Compañía alcanza 976 y 945 empleados
respectivamente, que se encuentan distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

1,1. Operaciones - parti del año 2011, la Compañía decidió cambiar su modelo de
comercialización. basado inicialmente enla distribucióna través de grandes distribuidores y
conieiciantes mayoristas, a Un modelo de comercializacion mediante pequeños distibuidores
conocidos con el nombre de CI Us, realizando una cobertura intensiva de los mercados en forma
sistemática y bajo control Vl objetivo principal de este cambio de modelo es alcanzan una mas or
cobertura. con ima adecuada exhibición de productos y tun manejo de precios acorde con las
fuerzas del mercado + los elementos del costo que mienvjenca. Es también importante a traves
del nuevo modelo alcanzar un aror nivel de eficiencias en los gastos de ventas y de h cd,

Comotodo cambio profundo, las consecuencias al desmontar un esquema e mplementar uno

nuevose tefleja en redueción de volúmenes de venta, proceso «que se revierte paco 4 poco en la
niedida en que el nuevo modelo alcanza un mayor grado de madurez AJ31 de diciembre de
2012. la Compañía continúa en la implementación de la nueva esbuctura comercial de
(Cobertura Lotab), misma que se tene prevista culminar en el año 2013

  

  

 

De la misma manera. a partir del 201 1, se emprendio un proceso de transformación mdustiral,
<on el fin de mejorar las capacidades fabriles y alcanzar una mayo: competitividad de los
productos en costos, calidad, varredad y cantidades suficientes para Jos mercados iticmos y

externos Laplanta industrial de Manta ha pasado po: una sene de etapas. la ufama innovacion

1cenológica importante se realizó en la década de los 80. cuando se instalóla refinerta que

actualmente está en uso, Desde entoncesse hanrealizado adecuaciones en funcion de las

ucccsidades, destacandose la nueva planta de jaboneria y un crecimiento enla planta de

fraccionamiento que se ¡calizo en el 2003

  



L

 

1] proyento en mucha contemplala mstalacion de una modeimnaplanta de refinaciónpara
diteremes tipos de materias primas, que operara con bajos costos y mejorará la calidad de los
productos Ta constuuccion de dicha planta micio a principios del año 2012 1 se espera que Inicie
sus actidados en el primer semestre del 2013 Se complementa esta transformación industrial
con plantas para interestificacióny descerado. equipamientofabril necesario para producit una
variedad de productos que actualmente no dispone la Compañía Ta administracion consulera
que al culminar esta primera etapa, la Compañra habrá aumentado su competitividad enlos
mercados. porque elaborara una señe de productos que actualmente no dispone cn cantidades
suficiontes conla cabided adecuada y con mejores costas de tansfermasion

  

información contomda en estos estidos financieros es responsabilidadde la admimistración de le
Compañto

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

 

Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de confurmidad

con las Mormas Internacionales de inrormación Financiora (NIP).

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
co está busado genetalmente en el valor razonable de la contapartida

 

historico Ll costo hist
dada cn el mtercambre de los ectivo

 

'0 - incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos y
iros bancarios ¿On presentados como pasivos cotilentes en el

 

Efectivo y equivalentes de efec
Sobhegiros bancarios Los sobr
estado de situacion financrcla

  

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de edquisición 5 producción u salor neto
tealizable, el menor Son valuadosal costo promedio ponderado. | as importaciones en

12n tevistiadas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una
provisión pata reconoce! púrdidas por obsolescenera, la cual es determinada en fencion de nn

añutisis de la posibibidad teal de utilización en la produccion o venta

  

  bansitose encu
 

Propiedades, planta y equipo

2, Wedición en el momnento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta

equipo se meditan imeralmente por su costo

 

1) costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicacionyla puesta en condiciones
de funcionamientoyla estimación inicral de cualquier costo de desmantelamiento y
seta del elemento o de rehabilitacion de la ubicación del activo,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los tostos por
prestamos diectlanenie atubuibles a la adquisición o construcción de seivos
salficados

 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento micial, las propiedades. planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

 

valer

 



  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputana resultados ca el pertodo un
que se producen. Cabe lar, que algunas partidas de propiedades, planta + equipo

de la Compañía, requieren revisiones periodicas Un este sentido, las partes objeto de
sustitucion san reconocidas separadamente del resto del activo y con va muel de

disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparación,

   

Método de depreciación yvidas útiles - ll costo de propiedades, planta y eguipo Se
deprecu de acuerdo con el método de línea recta, La vida útil estimada, valor residual
y métado de depreciación son revisados al final de cada año. siendo el electo de
cualquier cambio en el estado registrado sobre una base prowpectiva.

A conunuación se presentanlas prinerpales partidas de propiedades, planta y equipo+
las vidas undes usadas en el cálculo de la depreciición.

    

  

Walon

Acura da6111 Residual
(años) E)

Fdificios Plantas industrales/construeciones 10 - $0 15

Maquinaria y Mayuinaria menor 3 7

herranuentas Maquina ía de uso general y capacidades
medias 5 5

Maquinarsa de uso continuo, bombas,
agitadores 8 5

AMaquinasja de uso general robusta 10 5

Maquínarja estructura metálica vobusta,
elevadores, transportadores 15 3

Maqumnaría de uso energético partes

mecánicas de alta capacidad 20 Ss

Maquinaria, elementos de alta capacidad,
tanques de almacenamiento. compresores

de alta potenera, transformadores 25 5

Mucblesteqiipos

—

Equipo de coniputo, electrónico 5 3

de oficina y Muebles/equipos de oficina 10 a

cómputo

Vehículos Vehículos. equipo camio rn 10

Retiro a venta de propiedades, plantay equipo - La utilidad o perdida que susja del

¡etiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la

diferencia enue el precio de venta y el valor en bros del activos reconocida en

resultados.

aluadas. el saldo de la reserva
Encaso de venta oretiro subsiguiente de propiedades rov

las,
de revaluaciónes transferido directamente a utilidades retenid
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2.6

28

2.9

2,10

Propiedades de inversión - Las propiedades de incisión sou aquellas mantenidas para

producir ientas. plusvalías o antas (meloy endolas propiedades de inver sion en constricción
para dichos propósitos) y se miden micrelmente al costa, incluyendo las costos de la

tancacción. Luego del reconocimiento micial, las propiedades de inversión son registradas al
costo menos la deptectación acumulada ye) importe acumulado de las pórdidas de deterioro de
valor

Costospor préstamos - Los costos par préstamosatribuidos dhectamente a la adquisición.
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituy en acuvos que tequicion
de ua periodode tiempo sustancial para sa uso y tenta, son sumadosal costo de vstos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta

Elingteso porintereses de fas um ersiones temporales ca prestamos especificos pendientes para
ser consumidos en acuros calificados es deducido de los vostos por prestamos aptos para su
cunttaltz ación

stamos 00 reconocidos en sosultados durante el periodo en que

 

Todos fos otros costos por y
we cion

Deterioro del valor de los activos tangibles Ni Vinol de ceda penado, la Comriñta evaluaJos

valores cn ibros de sus activos tangibles a Yin de determinar si estste un indicativo de que estos
activos hon señtido alguna perdida por dstettoro La tal eso. vecalcula el importe recu parable

a perdida por

 

del acino o unidad generadora de efécino a fin de determinar el alcance de
detenoro tde haber alguna).

Eo puididas Y Ioverstones por detenioro se reconocen timediatamente eb tesultados

Inversiones en vtbsidiarias y asociadas - 1 a Compañía nude sus mvctsiones en subsidiarias y
esuctadas al Losa, vxcepio sí la inversion es clasificada como mantenida parala venta, en cuyo
caso se contabiliza conforme a la MIES lermos Yo Corrientes Mumiendos para la Ventas
Upardoqones Piscontintitdas

Dos anviicados procedentes de una subsidania o asociada se reconocen en cl rusultado cuando

suija el derecho « recibido

Impuestos - El gasto por impuestoala renta representa La suma del impuesto ala renta por
pagar carnente y el impuesto diferido,

2.10.1 Jmupuesto corriente - Se basa enla utilidad gravable (ributaria) vegistrada duranteel

año Ta wilidad t1axable difiere de la utilidad contable, debido a las parudas de
Ingresos O gustos imponibles o duducibles $ partidas que no seran gravables o
dedveibles El pasto de la Compañía por conceptodel mpuesto cortiente se calcula

vtliando las tasas fiscales aprebadas al final de cada período.

 

210.2 Impuestos diferidos - Se veconoce sobre las diierencias temporadas determinadas env e
el valor en hbros de los activos y pasios incluidos en los estados financiótos y sus
bases fiscales Unpasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
Las diferencias lemporartas imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias tempurarias deducibles. en da medida en que resulte probable
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
ugar esas diferencias temporarias deducibles
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ta y
Los acti os y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas Fiscales
que se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se senfice y el pasivo
se cancele

con pasivos pot impuestos
hente a

a

La Compañía compensa activos por impuestos difermdos
diferidos sa, 3 solo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos

la misma autoridad fiscal, los amportes reconocidos en esas partidas y la Compañ
tiene la Intención de liquidar sus activos y pasivos como netos,

   

2.10,3  Imprestos corrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como mgreso 0 gasto. y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hay an surgido de una transacción 6 suceso que se teconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del ¿egistio intcial de una

combinación de negocios.

IÓN presente  Provisiones - Las prox ¡siones se reconocen cuandola Compañía tiene una obli
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que 1meorporen beneficios económicos, para cancelarla

obligución, 4 puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación

   

El auporke teconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes

rantías en la  2.11.1 Garantías - Las provistones pata el costo esperado de obligaciones por y
venta de bienes se reconocena la lechade la venta de los productos conespondientes,
al mejor estimado de los desembolsosrequeridos para cancelar la obligación de la
Compañía

Beneficios a empleados

2,12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desulvucio y contrato
colectivo - El costa de los beneficios definidos (jubilación paronal, bonificación por
desahucio y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo  

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen enlos resultados del año,

sto par la

 

2.12,2. Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un

participación de los trabajadores enlas utilidades de la Compañía, Este beneficiose

calcula

a

la Lasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones

legales

 

Arrendamientos - Se clasifican como Financieros cuandolos términos del arrendamiento

iurendatarios todos los jesgos y beneficios mherentes a la

jean como operativos

 

tuansferen sustaneralmente a la
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clas

 

so por conceptode alquileres bajo

leando el suétodode línea recta durante el
ales muurridos al

“th

2.13.1 La Compañía como arrendadora - Li ingre:

arrendamientos operativas se reconoce capi ' de

plazo correspondiente al zu rendamiento. Los costos directos inict



to >

2.16

lo > 3

negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valer en libros del
activoarrendado. empleando el metodo de Nava recta durante el plazo del
añondanmento

2.432 La Compañía como arrendataria - Los arrendatmentos Operativos se Corgan a
resultados empleandoel mátodode Hínca secta durante el plazo conespondiente al
atendamicnto

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada e
pas colwar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificación a
tehaja comercial que la Compaña pueda otorgar

2.144 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañra transfiere los riesgos y
beneficios. de tipo srgnificativo, derivados de la propiedad de los bienes, el imporie de
los mgresos y los costos meuriidos. o por ncurrn. en refación conla Lansaccion
pticden ser medidos confiabilidad y es probable que la Compañía reciba dos beneticios

economicos asociados con la hansaccion.

2.142. Tigresos pordividendos e iugresos por intereses - El wgreso por dis idendos de las
inversiones vs acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago

rados sobre una baso de tiempo, con referenciaal

 

Los mglesos pormiereses sun reg
espiral pendiente y a da tasas de interes efvctna aplicable

2,143 Hagresos por alquileres - La polaca de la Compañía para el reconocimiento de
tarresos provenientes de arrendanuentos operativos se describe en Ja Nota 213 1.

Costos y gastos - Sercezotiza al costo historico, Les unstos y gastos se reconocena medida

que son neunides, indi pondiontemente de la lecha en que se haya realizado 21 pago, y se
segseel psTode más evcano en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensan fos activos 4 pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en Jos
que la compensación sea requenda o permitida por alguna noma yesta presentaciónsea el

 

reMejo de la esencia de la transacción

2astos cOn Ongen en transacciones que, contactualmente o por tna normalegal.
ación y la Compañía ene la intencion de liquidar por su

vo de forma simultánea, se

Los ingresosy
contemplan la posibilidad de compen:
importe neto o de realizar el activo yprocederal pagodel
presentan netes en resultados

   

Activos finanereros - Codos los activos financieros se reconoceny dan de baja 1 la fecha de

za una compra o venta de un activo Íinancicio y son medidos

 

negociación cuandosel

micralmente al valor razonable. más los comos de la transacción.

lodos las activos Financieros 1econocidos son posteriormente medidos en su totalidadal costo

amenizado y $e presentan en ¿04108 10 COJ ENLeS, excepto aguellos con y encomentos
osigmales inferiores a 12 meses a partit de la fecha del estadodesituación financiera, que se
presentan como activos cortientes

 



La Compañía clasifica sus activos [inancieros en Jas siguientes categori

 

's cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y préstamosyactivos financieros disponibles parala
venta,
Ninancieros, 1

La clasificación depende del propósito conel que se adquirieron les 1mstumentos
administración determina la clasificación de sus instrumentos linaucioros en el

 

momento del reconocimiento micial

2.471

2,17.2

2473

2.174

Cuentaspor cobrar comerciales y etras cnentas por cobrar - Son activos financieros
na derivados con pagos fijos o detesminables, que no cotizan en un mercado acido Se
clasifican en activos corrientes, cacepto los vencimientos superrores a 12 meses «desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican comoactivos no
corrientes,

Después «del reconocimiento miesal, a valor 1azonable, se miden al costo amottirado

uulizando el metodode la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
período de crédito promediosobre la venta de bienes es de 35 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales meluyen una provisión para reduerr sur alor al de
probable realización. Dicha provisión se constinye en función de un análisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas.

Préstamos - Son activos financieros no derivados con pagos delermunables, que na
cotizan en un mercado activo,

 

Después def reconocimiento imeral, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de mterés efectiva. menos cualquier detertoro.

 

Activosfinancieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoría o nose clastíican cu ninguna de otras categorías Incluyen
inversiones en inst umentos de patrimonio,

  

Las inversiones en instumentos de pattimonio se midenal costo. en 19ZÓn de que no
vienen un precto de meivado cotizado de un mercado activo y su valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad

 

Se incluyen en activos no cortentes a menos que la admnustación pretenda enqjenar
men los 12 meses siguentesa la fecha del estado de situación financier  la invers

 

Deterioro de activosfinancierosul costo amor tizado - Los activos Financieros que se

midenal costo amortizado. son probados pordeterioroal final de cada periodo

 El importe de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo medido al costo

amortizado es la diferencia emre el importe enlibros y los flujos de efectivo estimados

futuros descontadosala tasa de interés efectiva original del activo financiero.

   

  

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto paralas cuentas comerciales pol cobrar, donde el impotie en

hbro» seseduce a través de una enenta de provisión. Los cambios en el importo en

libros de la cuenta de deterioro se teconocen enel estado de sesultados

  



2.48

2.19 Rectasificaciones » Ciertas eitras de los estados financieros del año 201 1, fueronreclasific:

217,5 Baja de uncactivo financiero - La Compañia dara de baja un activo financiero

unicamente cuando espuen los derechos contractuales sobre los fIujos de etecuvo del

activo financiero. 3 transfiere de manera sustancial los riesgos y benelicios mherentes a
la propiedad del actevo inanerero, Sila Compañia no ti ansficre ni retiene
sustancialmente todos los 1iesgos y beneficios mherentes a la propiedad y continús
reteniendoel control del activo vansferído, fa Compañía reconoce su paricipación cn

el activoyla obligación asociadapar los valores que tendría que paga

 

  

Pasivos financieros emitidos por la Compañia - L0s wstramentos de deuda son clasificados
como pasos Financieros de confoumidadcon la sustancia del acuerdo contractual

 

 

J as pasivos linaacieros se chivifican como pasivo contiomo a menos yue ta Compañia tenga
derecho mcondicional de diicitt el paro de la obhzación por lo menos 12 meses despues de la
fecha del estado de sruacion fmancicra

2.18.1- Pasivos finuncieros metidos al costo amertizado - Se econoron inicialmente a su

cosio neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion Posteriommente se
imiden a su costo amardzado y cualquier diferencia entre los fondos obtemdos (neto de
las costas necesarios para su obtencion) yel valor del rembolso, se revenoce en el

ante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de onteres

  

vstado de tuvultados«
etectna.

Préstamos - Representan pasivos fiduciarios que ss reconoven imctalmente a su Valor
¿azonable neto de los costos de la transaccion ncunidos Estos próstatios 0 negistian

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés eftenvo,

 

2.183 Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas por pegar - Son pasivos Úinancieros..
no deuvados con pagos fijos o dererminables, que no cotizan en un iiercadoactivo  

Di spués del reconocimicato inctal, a salor razonable, se miden al costo amortizado
utibizando el metodode la tasa de interás efectiva. El periodo de credo promediopara

la compra de ciertos bienes es de 18 días (47 días en el año 2011)

  

La Compañia iene mplementadas politicas de manejode riesgo [mnancicto para
escguar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pregcordados

2.184 Baja de un pasivofinanciero - La Compañia da de baja un pasno financiciosa, Y solo
s expirar, cancelan o cumplenlas obligaciones de la Compañia.

dus

 

para hacerlas comparables con la presentacion del año 2012

Norma nueva yrevisada sit efecto material sobrelosestadosfinancieros - La Compañiaha

aplicadola siguiente Norma Internacional de inlormacion Minanercra (NI)

NuÉF Titulo Elcctiva a pare

Enmiendas a la NUV 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1,2011
«ctvos financieros

 



patidas que forman parte de los estados financicros, mir ie

estimaciones y supuestos estuvieron basados enla mejor utilización de la información disponible a)

La Adranistraciónconsidera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante cl año
2 . adas a e] ena. a 1 Í ió Ti2012, detalladas antenormente, ño la tenido un efecto material sobre la posición (Inancieta de

la Compañía. los resultados de sus operaciones osus Mujos de efectivo

Normas nuevasy revivadas emitidas pero aín no efectivas Va Compañía no ha aplicado las
siguentes Normas Intesmacionales de Información Financicra (NI y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINE) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectnas.

  

feina a parte  

  

NIF O insevmentos financieros Fuero 4, 2045
Nur 10 Consolidación de estados financieros Fueo 1.2013
NUF 12 Revelaciones de intereses en Otras

entidudos Enero 1, 2013
NIUE 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013
Pannendas ala NIUE7 Res elaciones - compensación de

acuos financieros y pasivos
financieros Encio 1,2013

Enmiendas ala NIT 9 y Pecha ebhgaroria efectiva de da NI?
NNF7 9 yrevelaciones de Uansición Enero 1,20

  Ennuendas a la NH10, THE Estados finanereros consolidados.
Doy NE 12 acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones en otras

   

entidades: Gma de vansicion 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Encro 1,2013

NIC 27 (Rerisada en e) 2011) ados Financieros separados Lnero 1,2017
NIC 28 (Revisadaen el 2011) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos Encio 1,2013
Enmiendasa la NIC 32 Compensaciónde activos y activos

financieros co 1,2014
Enmecndas a las NNF Mejoras anuales a las NUF Ciclo
(NTF LO NIC16,32 v 34) 2009-2011 Enero 1,2013

 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas enlos estados financieros
noconsolidados de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimación tazouable de ese efecto hasta que un examendetallado haya sido

completado.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIE tequiere que la .

Administracion realice ciertas estimaciones 3 establezca algunos supuestos mherentes a la actis idad

economica de la emidad, conel propósito de determunarla valuacióny presentación de algunas

 

n opinión de la Administración, tales

momento, Jos cuales podríanllegar a diferir de sus efectos Minales



A continuaciónse presentan las estimaciones y juicias contables enticos que la administracion di La
Compañra ha uulizado cn el proceso de ambeaciónde los criterios contables

3.1 Deteriara de activos - Ala Fecha de cierre de cada período. o en aquella jecha que se considere
necesallo, se añaliza el valor de los actu os para determinar si existe algun indicio de que
dichos activas hubieran sufrido una pérdida por deterioro Ln caso de que extsta algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Sy se trata du activos
identific; bles que no generan Tujos de efecuvo de forma independiente, se estimala

iecuper bilidad de Ja unidad pencradora de efectivo a la que pertenece el activo

  

 

un activo en pertodos anteriores sen revertidas,

 

Las perdidas par deteroro reconocidas
cuendose produce un <embroenlas estimaciones sobre su importe recuperable marementando
si valor del activo con abonoa .esultadoscon el limite del valor en hbros que el activo hubicta
tenido de no haberse teconocido da perdida pordeterioro

Provisiones para obligaciones por beneficios definidas - 1.) valor presente de las prov stones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios faciores que son determados
en funcion de un cálculo actuastal Dasados en vanos supuestos Lstos supuestos Ulizados para
determatar el y lor presente de estás obligaciones incluye una tasa de dentento Cualquer
cambre cn Jos supuestos impacia 11 el valor en bbros de las pros istones de estos beneficios

   

Pl actuario contatado por la Compañía para icalizar el calculo autuarial, utiliza da tasa do
descuento, la tasa de mortalidad y de potación al final de cada año ¡eportados por
idtaciónde la Compara, ] a 1asa de descuento09 la tasa de interes que debe ser
unbizada para doteiminar el valor presente de los (Jujos futrros de caja estimados que se espera
vn ser requenidos para cumplo con la oblizeción de estos beneficios.

  

eyuipo - Laestimación de las vidas

 

stimación de vidas útiles de vebrícalos, maquinaria
tliles y el valor residual se efecióna de acuerdoa lo mencionado en la Nota 2,5 3

Iupuesto a la renta diferido - 1 a Compañía harealizano la estimación de sus nnpuestes
diferidos conside: ndo que todas las diferencias enue el valor en libros y da base tu ibutaia de
los acuvos 3 pesitos se rovertránen el futuro

Valuación de fos instrumentosfinancieros - Como se describe en la Nota 18,3,1, la Compañía
únliza Jas tecnicas de valuación parala medición del valor razonable de sus pasivos financieros
que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado,

 

La Nora 18 3.2 incluve información detallada sobre la naturaleza de las presunciones pare
efectos de estas técnicas de valuacion
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Unresumen de efectivoy bancos es como sigu

+. Diciembre 31,

2012 2011
ten miles de LS dólares)

 

Lítctivo ni 859
Bancos 3172 1,691

Latal   

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

+. Diciembre 31
2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales,

Clientes locales y del emterior
Derechos de cobro exigible

Provisión para cuentas dudosas
Subtotal , 33.081
Otas cuentas por cabrat:

Empleados 122 511
Otros 103 _167

Postal 32,430 31,062

Derechos de Cobro Exigíble - AV 31 de diciembre del 2012 y 2011, Industrias Ales CA. como
constituyente del "Fideicomisode Titularización de Pluzos ladustrias Alus”, nansfirio el derechode
cobro exigible de clientes seleccionados: sin embargo. no ha Gansferidola totalidad de ¡iesgos y
beneficios de cestas cuentas por cobrar (Ver Nata 13)

   

Provisión para Cuentas Dudesas - La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas
entro el 50% yel 100% para cuentas de dudoso cobra con base en los saldos inecuperables

dereuminados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anáhsis de la posición
financieta actual de la contraparte.



Antiguedaddela

 

 

ueilas porcobrar 1encudas pero nodeterioradas. Un detalle de la amtigiedadde
las cuentas poz cobrar vencidas pero ño detenoradas es como sigui

 

Diciembie

 

2912
ten miles de LS dolares)

 

60-90dias 155 9,
90-180 dias 164 348

180 - 300 dies 119 158
Más de 360dias 1.163 21

Total 2.207 2.100

Antigttedad momedio(dias) 145  

Cambios en la provisionparacuentasdudos:
fueron comosiLbe

 

¿ Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas

2012 2011
ten miles de | S. dolares)

Saldos al comino del oño 886 969
Provisión del ano 120 80
Castigos - (163)

Saldos al fin del año 1.006 886

La Concentracion del 1jeseo de creditoes limitada debidoa que la base de chentes es larga e

dependiente

ESPACIO EN BLANCO
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8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

 

Un tesumen de otros activos linancicros ea comosign

Diciembre 31...
012 2014

(en miles de US dolar

 

 

 

Actos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 28,2)

Partes relacionadas
Accionistas, directores y empleados

Subroral
Otros activos financieros Cota 28 2)
Aporte para Aituras caprtalizaciones
Dividendos por cobra: a Palmeras del Fcuados S A.

Votal

  

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonioy subtotal

  

 

Lota] 28,028

Clasificación
Circulante 41

Do circulante 23,879

28,028

 

Total

Retacionadas - Conesponden principalmente a préstamos otorgados a las
SA y Olepsa SÁ con una tasa de it variable sin plazos

uva sobre estos prestamos fue de 8,3%anual

Préstamos a Parte:
compañtas subsidiarias Alespalma
definidos. Durante el año 2012, la tasa de miertse
(8 83% anual en el año 2011). Minguno de estos acuros se encuenta venendo o deteriorado,

   
  

Tastrinacitos de Patrimgnio - Consatuy en inversiones en acciones de Palmeras «del Fouador S.A, las

gnificativa en dicha compañia

 

cuales a pesde que la participación es del 23% no esste influeno
El costo de la inversion se determinó a traves del valor razonable de la participación de Industrias Ales
C.A. en Palmeras del Ecuador S.A., mediante usra valoración técnica realizada por un experto
independiente.
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7. INVENTARIOS

Un isumen de iv entatlos CA Como

 

« Diciembre 31.
2012
gen miles de US dólares)

 

Mercadenas paa la vunta 17,129 23.819
Materta puma 6.836 13.053
Productos terminados 2,318
Productos en proceso 365
Impotiacioónes $ compras en transito 789

tos Inventarios MZ

Total 41,971

 

Durante los años 20123 2011 Los cosiós de Jos mientarios reconocidos en el estado de tostuliados
fueron de USS476 7 mullones y USS213 9 millones respectivamente

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen Ue duos ILOS es Coto shape

Diciembre 31...

2012 2011
(cn miles de US, dólares)

Ciastos pagados por anticipado.

 

Arriendos 226
SELUro, 199 248
Onos 6)

Subiotal 268
Anticipos a prorecdores 578 393

Potal $d6 1.260
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9, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades. planta 3 equipo es como Sigue:

Diciembre 3h...
2012 2011
(enles de US, dolares)

 

  

 

Costo
53,129 47.091Depreciación acumulada
16,185) 4.456)

Fotal
46,944 42,635

Clasificación
Tenenosen propiedad 12.462 12.812Edificios

14,041 12,108Planta y equipo
9,124 9,904Muebles y enseres
1,351 1117
080 987

Vehículos
Equipos de computación
Constiueciones en curso 205

5
  

248
8.738

2 736.044 42,635
Potal

ESPACIO EN BLANCO



 

  

 

Dos movumintos de propiedades, planta y equipo fueron comosigue”

1 Play Mtebles y E quipor ale. Cort irnccn e.
pradsl Edifico q rip cas Vebgulos computsción: roo

 

tenidos de US dolares)

44151 de rele del Dd 1202 12340 mos cs) LU v

 

  

  

  

 

ala Hot Caos Me 51 “os 209 195 sis
Monti tapas de sn un 16
Drasrcacó pepita das 4
misiva O) Ñ ES

Saldos al We dis cobre ol DOI ran 12751 BI 1066 20 sp 3061

MISS o LS E P mm 105 0% ad

Ventes bajas año) 2 Md (4h) 159) deb
Drassfircacos e propredaddes de
mugre en 050) - — - - Cn

9 1d > 131 de 0ambre dl T01O 140 11981 psa 790 1367 341 as apa

Depaetron ucummedas y

Sabías 1 de ice 2010 - 205 ls) 45 0

TA 6 e 163 z
Cuéslo PIaeprCacion - vias tan 0130) 15 . 15

Salilos 13D dit mb0 - 153) uy E] (y 48% - pa

Ventasas < 1 1 1
Ha per pa a 1285) 13095) _ (193) 2113) 159, => an

Sabdos 2131 de embrea1001 . 4310) 11,051 tos 1382 1116) z ps

A
SED pue pas sp 1391 9 208 278 ns

2



10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Unresumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es comosigue.

Proporción de participación

  

 

  

 

  

acciona ia y poder de voto Saldocontable
Diciembre 31. « Diciembre 31...

Compañía 2012y2011 2012 2011
(%) (en miles de U.S. dólares)

Subsidiarias $ asociadas:
Atespalma A. 99 60 1827 1 827
Olcagro Salgana Olepsa S, A 100.00 LES LES
Oicaginosas del Castillo
Oleocasíillo 5, A 75.91 1.990 1.990

Sociedad de Palinicultores de la
independencia Sopalin S A. 62.11 966 965

Productos Balanceados

Coprobalan EMA 30.00 1.030 1.650
Industrial Extractora de Palma
Inexpal SA. 30,55 $54 534

Insaddesa $ 100 00 578 378
Agrícola San Lorenzo Agrisanio
Cía Tida 99.00 q 334

Secieplasi SA. (1) 2.72 42 1
Otras menores _ 15

9.103 904Lotal

(1) A pesar de que la Compañra posce menos del 20% de las acciones patrimoniales de Socicplast
S A.. y eventa con menos del 20% del poder de voto enlas asambleas de accionistas. la
Compañía ejerce el control administrativo y finanescro de esa compañía

 

Lo» estados financieros de industeñas Ales C.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2012,
tambiénse presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las cuales posee una
pus licipación accionaria de más del 50%o ejerce control. tal como lo establece la NIC 27 Asrados
Jinancieros consolidados y separados: sin embargo, por tequermiento de la Superintendenciade
Compañías, Industrias Ales C.A. presenta estados financieros separados.

ESPACIO EN BLANCO



11. PRÉSTAMOS

Un resumende los prestamos15 Como sigue"

- Dicrembro Fl.

912 2
(en miles de U.S. dolares)

  

Vo garantizados al costo amor izado

Préstamos otorsados por uuos (1) 1160 1.105

Puéstamos bar. a11os

 

Subtotal 1.160 2.170

CGarmtizadis - al costo mor nado

 

Prestamos bancarios y subloz dl (2)

Potal 3108 29,5%]

COlasftaiición

Comente 138

Mo omnia 6250  
Total 31,708 29351

de personas naturales y una compañía, cuy os penodos de vencimiento no
2011. datasa de interes efecta anual sobre

 

(1) Prestamosa
exceden de 365 dius ALF] de diciembre del 2012

 

 

los prestamo os de 8.73% y 8.66%respectamente

  carios con in truciones financieras locales. Lon vencimientos hasta abrad 2015 4
del 2012 y 2011, la tasa de interés afectiva anual sobre los préstamos bancarios

£n garantizados con prendas sobre maquinarias 3

(2) Préstamos ban

21 de diciemb
es de 8937. Estos próstamos bancados e

equipos de la fabrica, terrenos y cdificaciones de la Compañte: así como también, con mventarios
propiedadde la Compañía dE saldo en libros de las 1cferidas earantias al 31 de diermbre del
2012 asciende a 168556 6 millones (1:SS 17 millones enel año 2011)

 

  

 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Unresumen de cuentas por pagar comerciales 3 04.45 Cuentas por paga 0s COMOy

Drerembre 31.

2911
ten miles de U.S. dolares)

Pros cedores locales y del exterior 27.700 21.619
Compañías telacionadas (Nota 28.1) 2,127 67
Anticipos de chentes 3273
Otros UE

Total ER

 



13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La testnien de otros pasitos linancioros es como sigue

«Diciembre 35...
2012 2011

(en miles de US, dotares)

Otros pasivos financieros registrados al costo
amortizadoy total (1) 16.206 21.03

Clasificación
Coniente 3.814 5954
Nocorriente 11.392 16,001

Sotal 16,206 21,035

 

(1) Constuuyen emisiones de obligaciones ytitularizaciones, Un detalle es como sigue

Emisión de Obligaciones- Año 2008 Constituye cutisión du obligaciones a traves de oferta publica
efectuada a parti de noviembre del año 2008 por US$S6 millones en tres series de USS2 millones cada
una, con plazos de dos. 1185 y cuniro años. pagaderas en cuotas tmestrales para las dos primeras
series y semestrales parala tercera, están amparadas con garantia general Dienen un plazo de hasta
1,440 días y devengan unatasa de mteres equivalente ala tasa 1 1BOR más 5.525 3 5,50 puntos
porcentuales para cada una de las series. respectivameme, Los intereses son pagados en las mismas
fechas de vencimientode los cupones de capital En el año 2012, se canceló totalmente esta cousión
de obhgaciones de acuerdo conlo determinado en el prospecto de oferta pública, Durante eL año se

2 mil, correspondientesal salda de esta obligación a1 31 de dhicrembre del 2011

      

pagaron Us

Etuisión de Obligaciones Año 2010 - Constituye una emisión de obhgaciones a traves de oferta
pública efectuadaa partir de drerembre del 2010 por USSI5 millones en tres series Tieneg un plazo.
de 1.440 días para la clase Y, 2.160 dias para la clase B y 3,600 dias pasa la clase O, Devengan una

 

   tasa de interés nominal de 7.75%, 8.23%y $ 30%. par 4, B y €. respectivamente. El pago
del capital se lo hará Clase A y Clase B cada noventa días, vin período de gracia y. Clase C cada
vovemadías con un periodo de gracia de 360 días. Los saldos de esta obligación al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, asciende a USSI1 3 millones y USS13,3 nullones. respectis amente,

 

La Compañiadebe cumplis con los sigmentes compromisos contractuales para mantener esta

obligación vigente:

La Compañia manteadiá un Índico de apalancamiento (pasivo 1o0talparrimontototal) máximo de

1 63 mientas se encuenen cuculación la emisión. Al 3E de diciembre del 2012, el indice de

apalancamiento es de 129 (1 32 en elaño 201 1).

 

La Compañía mantendrá un índice de endeudamiento (deuda financiaPBLLDA mclas endo

otros ingresos no operabivos) máximo de 4,50, mientas se encuentie en circulación la cmisión

o ii A 5 5 año Y
A131 de diciembre del 2012,el indice de endeudamiento es «dle 5.90 (5.01 en el año 2011)

ciones a través de una 

AU3U de diciembre del 2012.la Compañsaha garamizadosu emision de obligacie

al total de activos no gravados del emisor no afectados por una

alores y sus Reglamentos.
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garantía gencial que conesponde ,

garantía especifica en los terminos establecidos en la Ley de Mescado de Y



14

01 millones (1I55109 millones en el año

 

los cuales al 31 de diciembie del 2012, ascienden a US
2010

La Administración de la Compania considera que los compromisos contraciuales relacionados conla
¿mi510n de obligaciones (covenants financieros) deben ser calculados en hase a los estados
financieros consolidados del Giupo tadustiias Ales CLA a parzu del 2010, añode implementacion de
das Moras Intemacionales de Información Tinanciera - NIE Para el efecto. la Vicepresidencia
Véministabiva y Pinanetera envio un oficio en el mes de agosto del 2011, a la Diwección de Cor
de la Superimtendencia de L ompañas del Feuudor y a la Imendencia del Mercado de Valores de Quo
explicando ta atectación financiera en los resultados de la Compañiaa parur de la aplicación de esta

table

  

mol

 

DURA Orta

  

Sugundo Videicomiso de Titdarización de lujos - 480 2019 - F132 de febrero d.e1 2010. La
Compañía constituy oel Lideteomiso Murvantil *l ideicomiso de Titularización de | lujos Industitas
Ales” cuy o agente de manejo es la fiduciaria UNIEIDA S A Admiaiseredora de Í ondos »
Lideicomi1sos, actualmente denominada HOLDUNTRUS 1 Adunnistradora de Eideicomisos S 1 LI
objeto de este Hidercomisoes la implementación de un proceso de ttalarizaciónde los Huyos
provementes de los derechos de cobro de cuentas por cobrar comerciales selcecionadas, aportadas por
la Compañia por an valor de USGI2 millones, con garantiabancaria pot a valor de U/SSIOTÍ mil
Pta opemejon se caractenza por ona emisión de dos senes, con las sigutentos caracter ist

   

 

 

 

  

 

Pentado de
Lasa de amortización de

Sent Valor Dies Plazo capital

(en miles de LS dolares) (0) (diia)

A 8,000 900 1,800 Inmesual
B 1,009 $2 1,080 Plimestial

Los saldos pendientes de esta deudaal 31 de diciembre del 2012. ascienden a 1:55 4 9 millones
10857 9 millones al 34 de diciembre del 2014).

 

IMPUESTOS

 

II Activos y pasivos del año corriente - Un resumende activos y pasivos por impuestos corrientes

us comosigue

 

Diciembre 31, ..
2011

dólames)
2012
ten miles de U.

 

 

Achivos por impuestos vorhetles

Retenciones en la fuente (crédito bulario de

  
impuestoa Ja renta - Nota 14,3) 661 766

Credito tributmio de impuestoa la salida de divisas - 19D) 390
Reclamos adimiistranvos de impuestoa la renta 983
Credito tuibutara de impuesto al valer agregado - IVA 8417

Lotal 2,881 1,1097
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Diciembre 31.
12 2011

¡en miles de U.S, dólares)

 

Pasivos por impuestos coniemnes*
Retenciones en la fuente de ampuesto a la 1enta
porpagar

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado- IVA 260
Impuesto a la salida de divisas - ISI por pagar o  

Fotal 653 035

De conformidad con disposiciones Jegales, la tarifa para el impuestoa la tenta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% pata el año 2010) ydel 13%sobre las
utilidades sujetas a capitalización (1-49 parael año 2010).

  

AL 31 de diciembre del 2012, se encuentra pendiente de resolucion la impugnación presentada
por indusulas Ale» CLA, a la observación(glosa) determinada por el Servicio de Rentas
Internas que podría genetu un impuesta adictonal a pagar de UUS$981 mul mas un recargo del
20% e miereses, respecto del impuestoa la renta del año 2008

 

Conciliación vibitaria - contable del turpuesto ada reta corriente - na recencibiación ente
la utilidad según estados Ninancieroy y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
  

sigue”

2012
(en miles de L,S dólares)

  

Uutidad según esados financieros antes de impuesto
ada renta

Gastos no deducioles
Iogresos exentos

Ovas dedueciones (remuneraciones empleados con

390

 

discapacidad) (617)
Utilidad gravable 769

185Impuesta a la tenta causado (D)

Anticipo calentado (2)

Impuesto ala renta cargado aresultados
Bajas de crédito tibutavio de impuestoala renta (3)
Impuestoala renta coruente, cargado a resultados   
(1) De conformidad con disposiciones Jegades. la tarifa parael impuestoa la tenta, se calcula

en un 23% sobre las utlidades sujetas a distribución (24%para el año 2011) + del 13%

sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011)

año 20.112. se debe consuderar como impuesto ala teta Miniao el vajor del
2) A pactu del

lo

€ la suma matemática del 0 4% del activo. 0,2%del
anticipo calculado. el cual resulta de |

pattmomo, D 4%de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles.



14.3

 

Dutante el año 2012, la Compañta 1ealizó Un pagototal de anticipo de impuesto a la renta
de 1592, 156 mil (US$1.780 mil en el 2010), sin embargo, el impuestoa la renta causado

el año es de USS76 mil (USSIS3 mil en el 2011) Consceuememente, la Compañia
registró en resultados U532,156 mil (18$1.780 mul en el 2011) equivalente al impuestoala
renta ninio

  
   

(3) Representan bajas del saldo de retenciones de impuestos del ejercicio fiscal 2007. sobre los
cuales se cfectuo un reclamopor pagoen caceso y expiró sin una respuesta far orable porel
Servi

 

lo de Rentas Íntomas - SR)

 

Las les laracionca de impuestos han sido 1evisadas por las autoridades tebutarias hasta cl año
2008yson susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 a1 2012,

VWeniniento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientosde la previsión
(uédito urbutario) para impuestoa renta fueron como sigue:  

 =0R
(en miles de U.S dólares)

 

Saldos al comienzo del año (266) -

Provistón del año (anticipo calculado) 2.156
Bajas de créduioinburario 186
Pegos efectuados 7   
Saldos al fin del año (crédito butano - Nota 14,1) (601) (766)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones enla fuente y credito
tnbutario de impuesto a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fución como Sigue

Saldos al Reconocido
vomicnzo en los Saldos al fin
del año tesultados de

 

1ñ0 2012

(Ac troUs) pasivas por mmprestos
diferidos en relación er
Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

  

Propiedades, planta y equipo 693
Préstamos medidos al costo amortizado 15
Obligaciones porbeneficios definidos -

708Total
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14.3

14.6

Reconocido
Saldos al Reconocido directamente
comienzo en los en el Saldos al fin
del año ño

 

Año 2011

Cedetivas] pasivos por aapuestos

diferidos en relación a
Cuentas comerciales por cobrar (83) a
Inventarios (0131 77
Propiedades, planta 3 equipo 3.697 (102)
Préstamos medidos al costo amortizado 2 28

 

  Obligaciones por beneficios definidos

Total 2.984 a 7 2.084

Dipuesto a la renta corriente reconocido en tos revidrados- Vina reconcibación entre la
utilidad segun estados financicios y el gasto por impuestoa la remta corriente es comosigue

 

2012
(ca miles de U $ dólares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto
ala renta 9 1.137

Anticipocalculado e impuesto a la renta

cmgado a resultados   
Lasa electiva de impuestos 239% 0

Aspectos Tributarios:

Código Orgánico dela Producción - Con fecha diciembre 29 del 2032. se promulgoen el

Suplemento del Regrstra Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos Uibutarios los syuientes

ayi tenemos”

 

+ La reducción progresivaen la tula de impuesto a la renta para sociedade
23%parael año 2012 y 229%a pattr del año 2013. A131 de thiciembre del 2012 y 2014.

la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos. la Compañía ulizo una  pa
de impuesto ala renta 23%,
Exoneración de sercnerón en la fuente de impuesto a da renta en pago de intereses de
eróditos externos otorgados porinstituciones financieras

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e miereses por

crédilos otorgadospor instituciones Hnancicias destinados al financiamiento de inversiones

previstas en este Código,

 



edspectos Tributarios de la Lexde Fomento inbiental y Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 23 del 2011. se promulgo ch el Suplemento del Registo Oficial
No 383 la l es de Fomento Ambiental y Optimización de los Íngresos del Estado. la misma que

Incluyo exdre otros aspectos tributarios, cl incremento de la tarifa del Impuesto a lu Salida de
Divisas - 15D) se meremento del 2% al 5%, Por presunción se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el esterior y se esteblecu como exento de este impuestoel
pago de dividendos + compañias o personas naturales que no estén domiciliadas £5 paraisos
fiscales 3 os pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Terbutaría $ que scan
utilizados en procesos productivos, puedenser utilizados como credito hibularto de impuesto a
larenta

 

   

  

 

  

 

Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No, J180 - Con techa 30 de mayo deb2012, 1
Servicio de Rentas [mernas promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se sesorma el
Reglamento para la Aplicacion de la Les de Régimen Tributario Interno, climmando el literal
mediante eb cual. la antoridad bióburasa y lo + contttburentes consideraban sin efectos y 1butar tos
   

la revaluación de pmropredades. planta Y equipo

Conbase en el tefenda decicta la Compañía decidio que tomara como gasto deducible de da
base imponible sojeña al impuesto a Direnta «1 parth de coo de1 201%, e) valor do da
depreciación de la teraluación de propisdades plante: equpos etecteada 0) COPMgUTente.
procediu a reverser el saldo del pasivopor mapuestos di endos con abono a resultados,

 

 

 

Gastos 10 Dedicibles Circudar o, NAC-DGECCGCT2-000609 - Con techa 6 de junio del

2012, se promnlgó en el Suplementodel Regiviro Oficial No, 718 la cuculas emitida por el SRI
a los conibuyentes, 1ccordandoque la aplicacion de fa deducibilidad de costos 4 gastos pata
ufe.tos de la determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la tenta, se tige porlas
disposiciones de la les de Regunen Pubutado interno ysu veglamento de aphicación. y en

mingunode estos cuerpos hormialivas se encuentra pres ista la aphicación de ura tigura de
vreterso de gastos ho dedunblos”. para dichos efectos.

  

 

 
   

reverso, ente otros, los activos por ImpuestosEn base + la referida encrlar. la Compañ
lares con menos de 18 años dedifuridos ielacionados conla jubilación patronal de los U:4Daj

vervielo y con da provisión para cuentas comerciales de dificil recuperacion

 

  

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales 4/0 del exterior conespondiente al año 2012, requerido por disposierones
legales vigentes, en razon de que el plazo pata su presentación ante las autoridades trbutarias, vence
en el mes de junio del año 2013 Dicho estadio consttuye una base para determinar ss las operacione
vob partes relacionadas han sido electuadas a precios razonables que se aprosiman a valores de plena
competencia Ala fecha de ennsión de los estados financieros, dicho estudio se encuenta en proceso

de ejecución yla Administración de la Compañia considera que los electos del mismo. sy hubiere.
carecen de importancia relatira. Al 31 de diciembre del 2011. la Compañía efectuó el estudio de
precios de transierencia en el cual se estableció que las transacciones conpartes relacionadas han sido
efectttadas a precios razonables que se aprornan a Valores de plena competencia

  

 

       

    



16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ln restnen de oblizaciónes acumulado ex comro unuo

Dicrembre 34,

0 2074

ten miles de US dolres)

Partrerpeción « tabajadors 139 su
Meneficios suenos mis 103
Otras obligaciónes ¿camadas 267 £o

  

dotal Sd 1.077

16.4 Participación a trabajadores - De contomiidad con disposiciones legales, los tabajadores
bienen detechaa participar en Ls uthidades de la empresa en un 15% aplicablea las utilidad >
líguidas o contables, Dos movimientos de la provisión pata participación a abyadores Juerva
como stgue

 

2013 2011
ten miles de LS dolares)

 

Saldos al comienzo del año
Provisión del año
Pagos efectuados   
Saldos «1 lin del año 159

 

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un tesunica de las obligaciones por beneficios defisidos es como sigue;

Diciembre 31

2012 1)
(en aries de ES dólues)

 

    hebdacion pañtonal 1,558

Bomlicación por desahucio 823

Contutecolectivo 1.204

Fotal (585 0,35

17.1 Jubilación patronal - Vie aenerdo con disposicionesdel Codigodel hrabaje dos adormiores

que por vomte años o más hubreren prestado sus servicios eolora continuada o muermmnprta,

tendran derecho a ser jubilados por ss mp lcadores suporjeiciode la pibilacion que ls

coroponde coscondición deafilados al Instituto| custonaro de Seguridad Social

 

Los movimientos en el y alor presente de la obligacion de ¡ubilación patronal tueron come

algue



17.3

01
ten males de LoS does)
  

 

Saldos al comiendo del año 1,450
Coste de Jos severos del per odo carente (0 a
Costo poliareses 20)

Beneficios parados (103)

Saldos al fín del ño   
(01) Inelure ganancias + perdidas actuar tales,

Bonificación por desalracio - De acuerdo con disposiciones del Código de ¿rabajo, en los

vasos de terminación de la relación labora] por desahucio solicitado por el empleador o por el
tabajador, la Compañia entregara el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio

 

Los mes imientos en el valor presente de obligación de bonificación por desabicio Heron

4omosigue”

 

2012 2010
(en miles de US. dolares)

 

  

Saldos al comienzodel año 768 1.048
Casto de los servicios del periodo cornmente (1) 128 (04)

Custo por aueroses 66 63
Beneficios pagados (139) 020

Saldos al fin del año 823 768

alus,

 

(1) Incluye gananicras 3 perdidas actuar

Contrato colectiva - De acuerdo con la clausula vigesima cuarta estipulada en el vigésimo
cuarto Contrato Colectivoen los casos de terminación de la relación laboral, la empresa

considerara al uabajador que se reure y oluntar kuniente, vna bonificación de acuerdo a lo

 

establecido en la tabla del nrencionedo artículo

Los mor imientos en el sados presente de obligacion de benificación por contato colectivo
fueron comosl,  ler

 

207)

ten mules de LU 5 dolares)

Saldos al conuenzodel año 1,320 1.269

Cosío de los servicios del periodo coniente (1) (104) +6
Coste por mterises 95 px

Benel cios pagados 007) ws)

 

Saldos al tin del año 204 1,320

(1) Incluye rananctas 3 pérdidas actuartales



Los calculos actuartades del valor presente de la obligación deven zada por concepto de beneficiosdefinidos hueson icalizados el 31 de dIivrembre de 20123 2011 Poren nttrariosedepcidhionte Piratespresente de las obí
costo del servicio anterior lución calculados utilizandoel metodode la unidad derudito proyectadaBajo este métodolos beneficios defimdes deben ser atibuidos al periodo de sertiero del empleado ybasados enla tonmula del plan, de tal suerte que se atbuye da mima cantidad debeneficio a cada dio

 clones por concepto de benesiciós definidos y las costos del en Cu actual y el
 

de servicio, constderandoel uso de hipotesis acuariales para calcular elalor presente de dichosbeneficios. Latas Inpotests tellcian el valor de dineroa ar és del tiempo, el imeremento sadantad y dasprobabilidades de pago de ustos beneficios

Las ganancias 3 perdidas actuariales gue stan de los aqustes por la caperiencia + catibias en losSupuestos acttrarmales se cargan o abonan a resultados en el periodo que se producen,

Las presunciones puncipales Usadas Peta propositosde los caletdos actuarialos son Tasaientes

- Diciembre 3,
2012 201
%. 2

Lasa(s) de descuento
820 $20Tasa(s) esperada del meremento salis ial 300 100

Los importes 1cconocidos en los resultados respectoa dichos planes de beneficios definidos son lossiguientes:

e Diciembre 3h.
2012 2011
ten mules de U $ dólares)

 

Costo actual del servicio y ganancias y pérdidas
actuariales

Intereses sobre la obligación   
Lotal 720 380

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestión de riesgos financieros La ourso monnal de sus negocios y actruidades de
Minanexzaniento, la Compañía esta expuesta a distintos tiesgos de naturaleza franco que
pueden afectar de manera mas o aueños significativa al valor economico de sus Hlugos s aci
y. en consecuenicra, sus resultados

Lx Compañta dispone de una erramzación s de ystemas de mtorm cion. adiemistrados pra de
Vicepresidencia de Adiministiación y Emanzas Corporativa: que pemoten idearificar dichos
nesges, determinar su migartad. proponeral Due.tono medidas de miugación, ejeciias dic bas
medidas y controlar su efectividad

 

Á continuación se presenta una debirucion de los nesgos que ontrenta la Compañta

 

caracterszación y cuantificación de estos y una descripción de las medidas de nn
actualnente en uso por parte de la Compañía, ss es el eso



IST

18,7.2

 

18.14

Riesgo en las tasas de briterén - La Compaña se encucatia capuesta a nesgos en la basa

de interos debido a que manticne prestimos a lasás de muores fijas El aitestoYs

mánepado poc he Comparta nunterntendo una combinacion apropiada de plazos. con
culto plazo pata finanerar el capital de trabajo, y kugoplazo para aquellas versiones
en propiedades, planta y equipo

Riesgo de eródito - Ebiiesgo de cióditose veficre ad riesgo de que vna de Jas partes
metunpla con sus obligaciones contractuales restiltando en una pútulida financiera para
la Compañta La Compañia maneja este nesgo de credo mediante una política de
otorgamiento en base de exalraciones previas y de las caracteristicas de los canales de
votas con los que opera, considerado Jos mentos ms oluerados. la rotación de los
productos. la solvencia de los clientes. entre otros. Además, en los casos que lo

ameritan, se has obtemdo colaterales por mentes adecuados para mIugar este tipo de
viesgos

 

  

Das cuentas por cobrar comerciales estan compriestas por un iemero mporlimne de
clientes diestribiidos en diversos canales 3 arcas geograficas El depirtamentode

riera realizó na continua es afuación del desenol imienta de los creditos. y en los
 

 

<
casos siemficativos, de le condición financiera de los clientes, a aves de mformación
que se requiere en formaperiódica

La may or concentracion de cLedilo está en las cadenas de supermercados conocidas en
el medio, las cuales tienen una calificación AAA otorgadapor una compañíe
calificadora independiente de nuvel internacional. 1: resto de la cartera se encuentra
dispersa, reduciendo el mesgo en lorma importante,

 

Riesgo de liquidez - | a Víquidez de la Compañta es manejada porla administracion
bajo e) control del Directorio, quien ha establecido el marcode trabajo apropiado pata
que la gestion de guides sea desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a
los 1equermuentos de financiamiento a corlo, mediano y largo plazos. La Compañra
mineja el riesgo de Byuidez manteniendo reservas, lacifidades financieras y de
prestamoadecuadas, monttorcando continuamente los tujos electivos proy ectados y

reales y conviliandolos perfiles de vencimiento de los activos ypasivos financieros

  

 

Riesgo de capital -
y sus subsidiarios estaran en capacidad de contintr como empresa en rtarcha,
mientras que maximizan el rendimientoa sus accionistas a través de la optimización de
dos saldos de deuda y paltimonio

a otgamzación gestora su capital para asegurar que ta Compañva

 

Los aistentas de iiturmación gerencial generan sulicriente 0lotmacion para Jos
«diferente» organos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de eptal de la Comparta Comoparte de esta tevaisión se amaliza el costo
del capital y dos riesgos son tados con cada cltse de capital

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuacion

Capital de tabajo 15$13,128 mil
Índice de liquidez 123 vecus
Pasivostotales * patrimonio 129 veces

0%Deuda financiera, activos totales



La adoeimisteación considera que Jos andicadores Imaneteros antes marcados estan
dentrode los p namettos adecuados para una organización deban mel de
desarrollo quela Compañta vequier

18,2. Categorías de insevuarentos [nancieros - LU detallo de las activos y pasivos Puancicios
mantenidos porla Compañia es como sí

 

Dicominre 31

2012 2011
ten miles de US dolues)

Aervos financieros

Coste amorlizado,
cotivo y bancos (Nota +) 3013 2.555

Cuentas por cobrar comerciales y 08 4s cuentas por
cobrar (Not 3)

 

34,062
Otras activos fines (Nota 6)

Sublotal   
Disponibles para la venta”
Inversiones en instrumentos de patri omo (ota 6)   

Votal 63,794 01,013

Pasivos financieros.

  

Costo «amortizado,
Préstamos (Nora 1D 29,351

Cuentas por pagar comerciales y 0L4s cuentas por
pasar (Nota 12) 29.413

Otras pasivos financieros (Nota 13) 21,935

Total 81,189 80,099

  18.3 Jalor razonable de fos instrumentos furancieros- ixcepte por lo que se detalla co la siguente
tabla, la Administracion de la Compuáñra considera que los importes en libros de tos autos $
pasivas financieros reconarnlos el costo amortizado en los estados financieros se aptos a
su valor 19zomabler

 

Diciembre 31,
2012. 2011

Saldo Valor Saldo Valor
en libres razonable en libros 1 izonatde

Lermade LoS dol:

Obs pasivos nani res

Obligaciones y vtularizaciones ota 14) 16,206 16,032 21.045 22 185

 



IBA Fécnticas de valuación y provunciones aplicadas para propósitos de medir el valor
rezanable de just timentes financieros - LA valor razonable de los acres y pasivas
fmnancietos se determinan de Ta vigente foma,

Mercado activo: precios cotizados - Ul valor razonable de los activos y pasivos
hs ancicios con lénmanos > Londic rones estánda; y negociados en fos mercados liquidos

 

activos se delermunan con referencia a lus puectos cotizados en dichos mercados
vigentes a la fecha de reporte Cuamdodos precros acttíales de oferta no estan
disponibles, el precio de la transacción tnás reciente provee evidenera del valor
tazonable actual siempre + cuando no haya existido un cambio sigarficalivo en las

eircunstóncias cconmmicas desde Ja Fecha de la transaccion St las condiciones han
cambiade desde la fecha de la transacción(por ejemplo un cambioeu Ja tasa de interes
libre de riesgo, fa calificación de tresgo del emisor, la legislacióntributaria, etc.) el
valer razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de fas
precios o tasas actuales para insteumentos similares.

 

  

 

   

18,32 Presunciones vignificativas utilizados al determinarel valor razonable de los actos

financieros y pasivos fiuancieros

 Titulos de deuda enutidos - Los valores 1azonables son determinados usando precios
cotizados de sercado a la fecha del estado de situación financiera, cuando están
disponibles, e portelerencia a precios de mercado cotizados para instrumentos
similares

  
 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, dos valores 1azonables de los lítulos de deuda
fueron determinadosaplicandoel vector de precios construido porla Bolsa de Valores
de Quito Los precios de los títulos de deuda fueron del 101.92% y US$101.4%,
respectivamente.

 

19. PATRIMONIO

19.4

19,2

Cupital Social - UA capital social pagado consiste de 35.000.000de acciones de US$ valor
nominal unitario (34,000,000al 31 de diciembre de 2011 y 1 de enerode 2011). las cuales

otorgan un 10t0 par acción 3 un derecho « los dividendos.

teciones ordinarias:

Nuneto de

acciones Capital
(en miles de US dolare y

 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 31 000,000 31.000

Sumiento de capital 1.000.000 1.000

Saldos ál 31 de diciendae de 2012 35,000,000 35,000

 



193

A

19,5

Reserva Legal > Lalis de Compañias reguero que poro menos 21.10% de lovnatidad anual
wa iproprado como estar legal Hasta que esta como mia ino oleada
octal La seta o es dispomble pare el pazode dnadendos en seco pero puede <u
capitabisada en su tota lidad

l tilidados retenidos Unode das eidades reterdas es conto sgte

Saldos y

¿Diciembre 34 Diciembre VE

“912 m1

ten nules de ES, dolares)

  Utilidades 2etenidas - distuburbles

Resultados acuntulados prosementes de la
adopción por primera vez de las NIE 2,221 23024

Resers as verun POGÁ ameriores 1991 300

Total NA

 

Los saldos de las sigurentes cuentas surgen de ku aplicación por primera vez de las NUF4 de

los saldos según POGA amertones, los cuales segun Resolución eavtida por la
Supenntendencia de Compañias el 1) de octubre det 2012, podran ser utilizados de a siguiente
forma

Resultados acumaelados provenientes de ta adopciónpor primera vez de las NIFF- Incluye

los vatores resultantes de los ajustes originados enla adopción por primera vez de las NIE. El
salda sólo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acuntuladas 3
las del último ejercicio economico concluxdo, si las hubieren, utilizado en absorber perdidas. o
«devuelto en ul exode fiquidación de la Compañía

  

Reservas según POG Y unteriores - Los salidos acreedores de las reservas de capital 3 por
valuación según POGÁ anteriores, solo podrán set caprtalizados en la parte que exceda al alos
de las perdidas acumuladas ylas del ultimo ejercicio economico conclurdo. si las hubieren.
utilizado co absorber perdidas: o derecho vu el casode liquidación de la Compeña.

 

 

Dividendos - Durante el año 2072, se definió el pago de dis ilendos en $ cuotas desde Marzo 1
octubre por un talor que asccadió a US$0 0294 por accion, eyutvalente aun dividendo total de
USSI imilón ¿elos tenedores de acctones ordinas tas pagadas totalmeme Ln el ado 2011 se

defimó el pago de ds idendos de marzo a octubre de dichoaño, por un valor que aseendho 1

1:550 0588 por ascos, equivalcar a un daidendototal de Y2 millor
   

Con especio a das ntibidades del año 2012, los Directores proponen que entre los meses de

marzo a octabre deb 2013 se cancele un dividendoa los accromstas Este disadendo esta tota

ada aprobación enda Junta Ouncral de Accoomistis y ose hat mi Jnedo come an pasivo ch h

estados Ninancicros que se acompañan 11 Directorio propone que el dividendo sex cancelado 4

todos los accionistas en base a su participación gue consta en cl Dibro de Acciones y

ACCIonIstas

A partir del ano 2010 Los dis adeados distribiuados a favorde necios pebsonas e usados

y enel Ecuador y de sociedades domeidiadas en partisos fiscales, 0 eb daed es
 residen

de menor umposición, se encuenan sujetosa retención pasa efectos del impuesto a la renta



20. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Companía fescluy endolos mgresos provementes de inversiones >
ta Vota 22) es LOMO sl 2te.

2012 2011

ten tiles de LS dolares?
 

 

Ingresos puovementes de la venta de bienes 212.026 218.064
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 209 3

Ingresos por arrendamientos 163 19

Total 212 400 218,156

En la Vota 213 se presenta un análisis de ingresos clasificado por los principales productos y
y ICIOS

21. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

21.1 Productosyservi
puucipale

 

fos que generan ingresos provenientes de los segmentos - Las talegonias
de clientes para los bienes de la Compañía iclayen ventas directas, may oristas. y

puntos de ventas Jos segmentos sobre Jos cuales debe informar la Compañía de acuerdoala
NIE 8 son los siguientes:

  

+ Productos elaborados
+ Productos de distribución de Procter €e Gamble
+ Productos de distribución de 3M
« Maquivatia ola, INSUMOS Y TCPUESTOS
+ Obnos

 

 

ESPACIO EN BLANCO



212 p Pp Po », f i2120 Digiesos y resaltados por vegmentos - A continuacion se puesenta arcanadiss ie los mgreses y
resuliidos de Ja Compta potoAreso

Productos clabornidos
Productos de distribución de Proctor de
Garuble

Maguisasda agricola aftimos y repuestos
Productos de distibación de 341
Ouus

Subtotal

Ingresos por mversiones (Nota 22)

Otras genancids y perdidas (Nota 24)
Gastos de adunnistracióny ventas Psota 24)
Participación de trabajadores (Nota 2-1)

Costos hinaneteros (Nota 25)

 

 

Untidadantes de impuestos

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se infouna son las misas que Las
contables de fa Comparta descritas en la Nota 2. | as utilidades por segmento

s utilidades obtenidas por cada segmento sin la disp ibución de los costos
potítr
representan 1

  

Ingresos por
summento

12

 

un
SA

2189
1.003

212.400

ten miles de |

 

 

01 2

106,188 13 199

73.608
$ 6%3
1387
910

218,156

 

(098)
(19.130

(159)

CL I52)

201

S dolares)

B bete por

sete
204.

12.204

   

(16787
ash
GO

adeunistiativos y salarios de los dnectores. la participacion en el resultado del perodode las
asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos linancicros y gasto del impuesto a la renta

Lo anterior representa la medición informada al encargadode la toma de decisiones del área

operativa para moposttes de distirbucton de dos recursos y evaluación del rendimiento del
segmento

tugresas provenientes de productos y servicios principales - Los ragsesos de la Compañía
 

 

provententes de productos 3 sens

Aceites
Mantucas

Jabón de las 4

Sub productos

Capilares
TOS
Productos Gillette
Magquurania agricola
Fibras, espor
Otros

 

Hotal

as principades son los »

ás y oftos produtos de impreza

2017

ten miles de LS

 

219, 100

 

201

dolues)

AN

 

110
10.009

MENO



enaticasTnformación geográfica - La Compomnia opera las aemecnlos tedY  

Eaigiesos provenientes de ebentos
aermas

2012 01
ten nules de LOS dolares)

Meta 98.015 94,26%

Costa 74,469 75.030

Wuslro 23.399 22,294

     iportación

Lotal 212,100 218,126

realizadas a dos primempales clientes en los
5 mallas

Información sobreelientes principales - Las ven
años 2012 y 2051 considerando comotales a aquellos que superan ventas por U
anuales, tepresenten eL 27 5% 3 0831 0%del total de ventas de cada año, respectivamente

  

22. INGRESOS POR INVERSIONES

Un sesumen de mgresos por mversiones es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S dólares)

Ingresos por mtereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado
Depositos bancar los 8 9
Otos activos financieros (Nota 6) 102 190

Dividendosrecibidos 1,513 2.350
Otros _ 0

Lutal 1,623 2,579

23. OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS

Un resumende otras ganancias y perdidas es contosigue

un MUA

feo nules de 1.9 dolares]

Perdida subre desposjeron de propiedades.
planta y eguipo 17 ”

Plays Epa

Potal

ina) perdidas 251 ciA

 

208 20



24.

No se han reconocido otras panaticias o pérdidas relacionadas conlos activos y pasivos financieros,«istintas a las texoledas ena Nota 23 q pérdidas por dutcnoro reconocidas reversadas con respueto alas cuentas comerciales por cobtar tus Vera y

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumen de los sustos adumisirativos y e Petatives reportados en los estados linanercros (no
consolidados) es comosigue

2012 2011

(en nudes de US, dolares)

  
Costa de ventas 189,079 226.
Gastos de ventas 15,524 E
Gastos de administración 3.010
Participacion de trabajadores 159

“Total 208,672 244, 170

Undetalle de costos y gastos por st naturaleza es como sigue

 

2 2011
(en miles de U.S dolares)

Cambios en inventarios de productos terminados y

  

  
 

productos en proceso y constmos de materias primas 176,721 213.971
Gastos por beneficios a los empleados 15.302 14.725
Costos de distribucion 4,201
Honorarios y servicios 3.384
Gastos por servicios 2,551
Gastos de mantenimiento 2.411
Gastospor depreciación y amortiz: 1,748
Costos de publicidad 2.0701
Impuestos 23
Seguros 161
Ot os gastos 122
Gastos distujbuidos (1) (1645) (Con

Lotal 208,672 215,179

stos telacionados a

 

(1) Desde el año 201), la Compañía adoptola politica de distribucion de
procesos. serticias adimtristia Uvas, recursos humanos, aiditoria interna, entre ofros, que
Industrias Ates CA elcct vor de sus compañias subsiduadas Mespalma S Y Dlepsa SA
Olcocastillo SA. Sopalin $ A y Socreplast S A. Lu distrihución de estos gastos se efectuo en
base al nel de bansaceiones de los sstentas. mumerode personal de cada comparñita nivel ae
ventas $ oías y attables relacionadas con los referidos gastos

 



25.

26.

Gestos por beneficios u las empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
 

 

mue

22 011
fen miles de LS dólares)

Sueldos + sala, 10s 8762 $ 169
Benelicios sociales 6.120 5,958
Participación a nabajadores 159
Beneficios Jebimdos —6l

Total Es, m2 11,725

COSTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es como sigue”

2012 1

Intereses por sobregiros y pr
Intereses per otros pasivos financieros (Nota 13) 1.168

Otros pastos por interds

 

(en miles de 1 S dólares)

 

aros bancarios (Nota 11) 1.816

  10
Lotal de gastos por intereses por pasivos financieros al
costo amortizado 3,694

Costo financieros por beneficios delinidos a trabajadores 458

Dotal 3,152  
CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

26.1 La Compañía vonarrendatario

26.11

26.1.2

Acuerdos de arrendamiento - Los anendanmentos operativos se colacionan con
asrendamientos de terrenos cuy o periodo de antendanmenteoscila entre dy 5 años
Lodos los contratos de arrendamicito operalivos mayores a 3 años contienen clusulas
parar revistanes de mercado cada $ años, La Compañía no tiene la operon de comprar
los terrenos aurendados ala fecha de espiracion de los periados de arrendamiento
La Compañía ha mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

 

  

Pagos reconocidos como gastos

012 son]
delas)

 

ten mies de E

Pagos nimimos de arrendamiento ytotal 364 185



26.2. La Compañía como arendador

262.1 Ioanerdos de rendarmiento Los arrendamientos 6peritis os we rebicion tn conla
propiedad de mversión poseida por la Compañia con termatos de arondamcato de 3

años cer epción de tenor aldo Fl arrendatario no ene apción de comprar la
propradasd a la fecha de experacióndel periodo de atendaniente

Duarte box anos 2042 3 2011 dos img

 

sos por alquiler de la propiedades ebtentdos

por la Compañta provenientes de se propiedades de tos ersión. la cuales son arrendadas
baya arreadamiento operali o ascendieron a USADAS aril y USSIO mil,
1OSpPecun atente

27. UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN

 

4d Utilidadbásica por acción - Las untdades y e ommeio momedto ponderado de ducroties
ordiaaciós utilieidos en el calculo de lautilidad basica por accion sonlos usurentes

2012 201)
gen miles de US dolares)

Vtlidad del año $3 A

Número promedio ponderado de acetanes otdistarias 34,250

 

28. TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS

28.) Transacciones Comerciales - Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2012 + 2011.
la Compañtarealizolas siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas,

Venta de bienes Compra de bienes

2012 20541 2912 2011

ten miles de US dolaues)

 

  

DicagroSalgana Olcpsa SA 27 222
Alespalira S A 9 11 A

Sociedad de Palinicultores de La 10 8 10,041 Pisto

Independencia Sopalir 5 A
Olcagitosas del Castillo Olcecastito SA ! 16 1905.

Socieplast $ A 1 318 ms

todusicral Eo nactora de Paita Mespal S A 074

Lotal 167 10 118po 65,6

  

ado ; adoscompras de brenos se realizaron al preciode mecado dex ontado para reloj a calado

se bienes comprado, y Las to leciones Entre las Naties



28.2

Los siatrentes saldos se encontí ban pendientes por pagar « partes relacionadas al final del
pardo solve el que seortorna

«Dicranmbre 51
2012 2011

(etomilles de TS dolares;

 

 Olcaginosas del Castillo Olcozastallo 5, ¿A 1 14S
Industrial Lstracitona de Palma nespal SA Log
Socieplast S A eo

 

Insadldesa SA
Soeidadde Palimenltores de la
lads pendencia Sopalin SA

Otos xl

 

Potal 2,127

Los saldos pendientes no estan garamtizados: Co se han otorgadomi recibido garantías: 90se
ha teconocido ningun gasto en el perodoactual noen periodos anteriores con tespectoa
incobrables o cuentas de dudosocobro telacronados con los saldos adeudados por partes

 

Telactonadas

Préstios a partes petucionadas

Diciembre 3...
2012 2011

(en aules de U S. dolares)

Préstamosa partes relacionadas:

  

 

Alespalma SA, 12.248 14,518
Oleagro Salgana Olepsa S A 678) 5,981
Rentacor S.A, 995 1.067

Productos Balanceados Coprobalan LALA 107 ya
Inbroales S A 330 194
Prosetecem Cta Ltda 206 102

Socredad de Palmicultores de La Independencia Sopalin
SA 260 -

Agecola San Í renzo Agnsenlo Cia dida m JO

Serpalma S.A. 151 119
Dtos ES 154

Subloral 21,217 20275

Prestamos y personal lavede la 2usencia ED) 15 153

Loiu 2H

(Do La Compañor ha otorgadoprestamos e coto plazo a artos ejecutisos de su persomal
gerencial clave a fases comparables con las tasas de interés promedio comercial



28,3 Otros activos financionos

Dicremine 31
2041

 

Wporte para tullLds capulalicatones

Dividcodos por cobrar a Palmeras del Ecos S A

 

Fatal 1330 250

28.4 Compensación del personal clavede la gerencia - Ta compensación de los ujecutivos y otto
mienbros ehive de la gorencia durante el año tue la sigutente

2011
ten viles de US delires)

 

Beneficiós a corteplazo y total 2,785 243

La compensación de los ejecutivos 3 otros membros claro es determinada con base en el
rendimiento de las mdivaduos s Jas tendencias del mercado

 

Otras transacciones con partes relacionadas - Ui detalle de otras Iransacciónes con partes
relacionadas es comosigue

Compra de servicios, intereses
y Otras

2912 2014
(en mides de U S dolares)

Socsplas 5 A 758 767

Servicios corporativos, intereses
y otros

2m2 201
ten onles de 11S dolares)

  

Alespalma SA 1319 2119
Olezera Salgana Olepsa S A, 624 9su
Sovicplast 5 A 98 Y

Sociedad de Palnucultor de la Independencia -

Sepahin 9 A. 128 135

Olcaginosas del Costo Dicacestillo SY 143 4

Foral Ap 3.008

Las tasas de tateres que cobro la Comparta en los años 2010 y 2001 fueren en puotucdio «ed

8 500 y 8 Ba respecto utente



29. COMPROMISO DE DISTRIBUCIÓN

Da Compao ramita uncrto te contrrto de detabución y ventas de Jas lmoxs de Drodrictos de
Proctor « Gamble | cuador E As ct el cual los mventarios entegados pasen dl ser de propiedad y

respon anlidad Le Indastrias Mes CA 1 sobre los cuales se ebtiene un porcentaje de descucinodel
1 ch ase a des listados de senta al distiibundar deteemnados por Proctor € Gamble Euador CA
Larigencir de este contrato es ind ineda y onorada autom bea mente Cada año

30. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE
INFORMA

Duíte el 34 de diciembre del 002 + la fecha de emisión de Jos estados finaneteros (febrero 28 del
2013) Mo se produjeron eventos que ea opimon de la Adrmistracion pudician tener un efecto
Importante sobre dos estados linanetcros adjuntos

31. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dos estados financieros (uo consolidados) por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, han sun
aprobados por el Directorio de la Compañía en febrero 23 del 2013 y serán presentados 1 fos
Weromstas para sit aprobacion, En opinión del Direciorio de la Compañía, los estados financieros
setan probados por da Sutita de Accromstas sin modificaciones




