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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Industrias Ales C.A. y Subsidiarias
Quito, 13 de febrero del 2004

Hemos auditado el balance general consolidado adjunto de Industrias Ales C.A y sus subsidiarias al
31 de diciembre del 2003 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de fa Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros consolidados basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién. ’

Segiin explica la Administracién en la Nota 4 a los estados financieros consolidados, a la fecha la
Compafia no dispone de estados financieros auditados de las sociedades en las cuales mantiene
Inversiones en acciones y Cuentas por cobrar a largo plazo, al 31 de diciembre del 2003.
Adicionalmente, segtin se explica en la Nota 4 a los estados financieros, la Administracién no obtuvo
respuestas a las solicitudes de confirmacién enviadas a algunas de las referidas sociedades, cuyos
saldos segiin registros contables de la Compafiia a dicha fecha ascienden a US$4,425,360. En estas
circunstancias, no pudimos completar nuestro examen del rubro Inversiones permanentes y Cuentas
por cobrar a largo plazo cuyo saldo segin registros contables al 31 de diciembre del 2003, asciende
a US$4,513,989, ni determinar si existen o no hechos o circunstancias que puedan ser informados
por los auditores independientes de las referidas sociedades o por ellas mismas en sus respuestas a
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hechos o circunstancias que puedan ser informados por los auditores independientes de las referidas -
sociedades o por ellas mismas en sus respuestas a las solicitudes de confirmacién, que afecten los
estados financieros consolidados de Industrias Ales C.A. y Subsidiarias por el afio 2003.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse

determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado

en el parrafo 3 anterior, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de Industrias

Ales C.A. y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2003 y los resultados consolidados de sus.
operaciones, los cambios en su patrimonio consolidado y sus flujos de efectivo consolidados.por el

afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente .
aceptados en el Ecuador. ’

En la Nota 2 b) a los estados financieros consolidados la Comparifa explica que, de conformidad con
lo establecido en la Resolucién Nro.03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de Compafifas, la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad que requiere la preparacién de estados financieros consolidados fue
adoptada a partir del ejercicio 2003 y que, por este motivo, los estados financieros consolidados
adjuntos no presentan informacién consolidada en forma comparativa con el afio anterior,

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacién expuesta en el
Anexo | se presenta para propésitos de-andlisis adicional de los estados financieros consolidados en
lugar de utilizarse para presentar la situacién financiera y los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de cada una de las compafifas en forma individual.
Excepto por lo explicado en el péarrafo 3 anterior, esta informacion fue sometida a los
procedimientos de auditorfa aplicados en nuestro examen de los estados financieros consolidados y,
en nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado
en el parrafo 3 anterior, estd presentada razonablemente en todos los aspectos importantes en
relacion con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.
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INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en doblares estadounidenses)

* ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Inversiones temporales

Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes

Anticipos a proveedores
Empleadosy funclonarios
Compafifas retacionadas y accionlistas
Diversos deudores

Provisiones para créditos Incobrables

inventarios
Pagos anticipados

Total del activo corriente

INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
DESARROLLO AGRICOLA

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Referencia
aNotas

2d

2ely3
2hn

10.350.916
789.281
323.575

18.081
710.299

871.741
83.088

(71.879) 12.120.273

8.667.070

759.893

22.502.065

4.513.898
17.313.570
14.146.442

456.218

58.932.193

plicativas anexas 1 a 14 sg

el

PASIVO CORRIENTE
Deudas bancarias v financleras
Documentosy cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes
Compadias relacionadas vy acclonistas
Gastos por pagar
pasivos acumulados
Obligaciones soclales
impuestos por pagar
Diversos acreedores

Total del pasivo corriente

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
LARGO PLAZO

OBLIGACIONES SOCIALES

TOTAL PASIVO

INTERES MINORITARIO

PATRIMONIO (segln estado adjunto)

TOTAL PASIVO, INTERES MINORITARIO
Y PATRIMONIO

arte integrgnt

Referencla
anNotas

8 13.207.593

3.542.166

36.811

9 386.312
2.385.337 6.350.626

7 679.595
7 244.902 924.497

692,053

21.174.769
8 10.038.385
7y 11 2.463.259
33.676.413
2D 765.839
12 24.489.941

58.932.193

de los estados financieros.

Sr. José Malo D.
Director General

r.

Director Administrativo

ge Sech]

Financiero

— S ———
R /St Samuel Muela
Contador General
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INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas netas
C osto de productos vendidos
U tilidad bruta

G astos de operaciones:
De venta
G enerales

U titidad en operaciones
o] trbs gastos, neto

U tilidad antes de 1a participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a ia renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta
U tilidad antes del interés minoritario

Interés minoritario
U tilidad neta del afio

Las potas explicativas anexas 1 a4 son part

S

/65//»( o L

Referencia
a Notas

71,886,880
(59,952,949)
11,933,931

(5,544,504)

(3,313,227)

3,076,200

(1,828,884)

1,247,316

2Ky 7 (248,033)
20 (261,466)
737,817

(16,484)
- 721,333

ntegrante de fos estados financieros.

j
. Sr. José Malo D. Sr. Jorge Segoj\ﬁdy
Dikrector General Director Administrativo
Financiero

oS Ak [fE

Contador General
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INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Superdvit Utitidades
Reservas valuadién de no aistr-
canltal (1 Lecat Facultatihva De capital Inversiones buldas Total

Saldos 3 1 de enero oel 2003 13,000,000 1,833,288 2,122,351 2,213,116 5,348,210 24,516,965
Resoluciones de la unta G eneral O rdinaria de Accionistas del 18 de marzo det 2003:

Aumento de capital 2,600,000 - (2,600,000

Apropiacién de reserva legal del afio 2002 - 289,919 289,919)
Resolucidn de.la unta G eneral Extraordinaria de acdonistas de! 18 de marzo del 2003:

Dividendos en efectivo 11,551,000 11,551,000
Ajuste por revaluacién de actives (Ver Nota 51 802,644 400,353 1,202,997
Incremento reservas para jublfacién patronal (Nota 7) (400,353} 400,353)
Utilidad neta de! afio 721,333 721,333
Saldos al 31 de didermbre del 2003 ) 15,600,000 2 123,207 2,122,351 2,213116 802,644 1,628,62 24,489,941

E=

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

. (’— 7
/éé/‘,( - ] 9"51/%

Sr. José Malo D. "Sﬂ'ﬁ?@ifé‘é? 2
Director General Director Administrativo
Financiero

Contador General



INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a_Notas

Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad neta del afio 721.333

Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion : 5 1.422.558
. Provisién para cuentas incobrables 7 242.000
: Provision para obligaciones sociales, neta _ 7 440.526
Otras provisiones y amortizaciones . o 84.582
interés minoritario 16.484
Cambios en activos y pasivos: ' ) : ,
Documentos y cuentas por cobrar "~ (513.936)
Inventarios T 1.572.569
Pagos anticipados . . 417.722
Cargos diferidos y otros activos (272.703)
Documentos y cuentas por pagar 2.761
Pasivos acumulados (777.956)
Diversos acreedores _ 518.960
Efectivo neto provisto por fas operaciones . 3.874.900
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion:
Incrementos de propiedades, planta, equipo y desarroilo agricola, netos (7.685.803)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
iIncremento en deudas bancarias y financieras - . 5.612.706
Disminucién de inversiones temporales 153.150
Pago de dividendos : (1.520.972)
. Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 4.244.884
Aumento neto de efectivo . 433.980
Efectivo al principio del afio . 437.761
Efectivo al final del afio 871.741

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

- /v ‘» - J 4
[Flg=_ Lot/
Sr. José Malo D. S. Jorge Segovia ==="§r-Samuel-Muela ™
Director General Director Administrativé Contador General

Financiero



INDUSTRIAS ALES C.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

Industrias Ales C.A. - Matriz

Industrias Ales C.A., fue constituida el 27 de noviembre de 1943 con el objeto de dedicarse a todo
acto y contrato licito permitido por las Leyes del Ecuador pero, de modo especial, a la explotacién
industrial y agricola y al ejercicio del comercio al por mayor y menor, ya sea la venta de los bienes
que producen sus establecimientos asi como también la comercializacién de productos nacionales o
importados (agroindustriales, maquinaria, vehiculos, electrodomésticos, articulos de aseo personal,
de limpieza y conservas) y la provision de servicios de mandato mercantil. En la actualidad la
Compaiifa fabrica y comercializa productos que corresponden bésicamente a la linea de negocios de

© aceites, jabones y grasas.

A partir del afio 1999 la Compafifa inici6 un proceso de modernizacién y desarrollo basado
principalmente en la integracién vertical orientada a la provisién propia de materia prima y la
ampliacién y modernizacién de la planta industrial. Con el prop6sito de mejorar el control sobre el
abastecimiento de materia prima y sobre las fluctuaciones en su precio, desde el afo 2001 la
Compaiifa emprendié un proyecto para desarrollar el cultivo de palma africana a gran escala. El
proyecto es realizado a través de las compafifas subsidiarias Alespalma S.A. y Oleagro Salgana Olepsa
S.A. y de acuerdo a proyecciones realizadas por la Administracién, tendrd un costo aproximado a
US$22,200,000 y US$5,500,000, respectivamente, a desembolsarse durante un periodo que
finalizard en el afto 2005. En el afo 2003 se iniciaron las cosechas en las nuevas plantaciones. La
Administracién de la Compaiifa espera obtener el maximo de produccién de éstas a partir del afio
20009.

Como parte del proyecto mencionado en el péarrafo precedente, también desde el afio 2001, la
Compaiifa emprendi6 conjuntamente con palmicultores de la zona de Las Golondrinas un proyecto
para constituir una empresa extractora llamada Oleaginosas del Castillo S.A. - Oleocastillo S.A. El

costo del proyecto ascenderd aproximadamente a US$3,800,000. La planta extractora entré a

operar en diciembre del 2002 con produccién de prueba. Durante el afo 2003 la produccién total
de la planta alcanzé el 52% def total de la capacidad instalada. La Administracién estima que a partir
del afio 2005 se podria empezar a operar al 100% de su capacidad. Dentro de este proyecto de
integracion vertical también se incluye la empresa Sociedad de Pamicultores de la Independencia

-



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacioén)

S.A. Sopalin S.A, que se dedica a la extraccién de aceite crudo de palma a través de una planta
extractora. :

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de agosto del 2002 autorizé la emisién de
obligaciones por US$5,000,000. Los fondos captados fueron utilizados en la reestructuracién de los
préstamos destinados a los proyectos de inversién que estdn en ejecucion, su garantia es general y el
sistema de colocacién fue discrecional e indistintamente a través del mercado bursétil y extrabursatil.
El prospecto de oferta pdablica de emision de obligaciones de la Compaiiia fue aprobado por la
Superintendencia de Compafifas el 17 de diciembre del 2002 y por la Direccién del Registro del
Mercado de Valores el 3 de enero del 2003. Véase Nota 8. :

Durante los meses de agosto y septiembre del 2003, la Compaiia enfrenté la paralizacién de su
planta industrial, ubicada en la ciudad de Manta, debido a la huelga declarada por parte de los
empleados que se encuentran bajo contrato colectivo. Esta situacién terminé con la declaratoria de
ilegalidad de la huelga por parte de las autoridades competentes. El costo total de la huelga fue
cuantificado y registrado dentro del rubro otros gastos del estado consolidado de resultados y
asciende aproximadamente a US$1,322,000 que incluyen, entre otros, los costos fijos de la
planta, indemnizaciones, honorarios de abogados y gastos de mantenimiento y reparacién de la
planta.

Subsidiarias

Se define como SubSldIal’IaS a las empresas controladas por otra empresa conocida como-Matriz. Las
subsidiarias de Industrias Ales C.A. son:

Alespalma S.A.

Compaiiia constituida en octubre de 1998 con el objeto de dedicarse al cultivo de palma africana,
para luego por medio de su planta industrial realizar el proceso de extraccién de aceite. Las
plantaciones de palma actualmente se encuentran en etapa de desarrollo.

Agricola San Lorenzo Agrisanlo S.A.

Compafifa propietaria de terrenos para el cultivo de palma africana.

Oleagro Salgana Olepsa S.A.

Fue constituida en el afio 1984; su objeto social es el cultivo de palma africana.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Sociedad de Palmicultores de La Independencia - Sopalin S.A.

Compafia constituida en el aflo 1985 que se dedica a la produccién y refinacién de aceite crudo,
tortas y harinas de semillas oleaginosas, obtenidas por trituracién o extraccion por solvente; y a la
clarificacién, refinacién e hldrogenaC|on de aceites y grasas.

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.

Fue constituida en julio del afio 2001; su objeto social principal es la extraccién de aceites de
palma. Hasta el 31 de diciembre del 2002, la compafiia estuvo en su etapa preoperacional y de
desarrollo. Su etapa operacional y de produccién efectiva se inici6 a principios del afio 2003.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en
la NEC No. 17. ' : '

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidacion de estados financieros
Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacién

accionaria:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacién en el
capital accionario

%
Oleagro Salgana Olepsa S.A. _ 100
Sociedad de Palmicultores de la Independencia S.A. SOPALIN 59
Alespalma S.A. : 100
Agricola San Lorenzo Agrisanlo S.A. 99
Oleaginosas del Castillo S.A. Oleocastillo 89

Para la preparacion de los estados financieros consolidados del grupo se han aplicado las normas y
procedimientos contenidos en la NEC No. 19 los cuales requieren que (i) el valor en libros de la
inversién de la matriz en cada subsidiaria y la parte del capital de la matriz en cada subsidiaria
sean eliminados, (ii) se excluya el interés minoritario en la utilidad neta de las subsidiarias
consolidadas para llegar a la utilidad neta atribuible a la matriz, (iii) el interés minoritario en los
activos netos de las subsidiarias consolidadas se presente en el balance general consolidado como
un componente separado de los pasivos y patrimonio y (iv) se eliminen los saldos y transacciones
entre las compatfifas consolidadas.

De acuerdo con lo requerido por la Resolucién Nro.03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de
Compafifas, el Anexo a los estados financieros consolidados presenta los saldos que surgen de los
balances generales individuales al 31 de diciembre del 2003 y de los estados individuales de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo de la matriz y subsidiarias incluidas
en la consolidacién, junto con un resumen de los ajustes y eliminaciones efectuadas en la
elaboracién de los estados financieros consolidados.

De conformidad con lo establecido en la Resolucién Nro.03.Q.ICI1.002 de la Superintendencia de
Companias, la Norma Ecuatoriana de Contabilidad que requiere la preparaciéon de estados
financieros consolidados fue adoptada a partir del ejercicio 2003 y, por este motivo, los estados
financieros adjuntos no presentan informacién consolidada en forma comparativa con el afio
anterior.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos y costos por ventas son reconocidos a la entrega de la mercaderia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaci}én)

Inversiones temporales -

Corresponden a bonos del Estado Ecuatoriano, que se presentan a los valores de mercado estimados
por la Compafia. Los ajustes a valores de mercado se registran con contrapartida en los resultados
del ejercicio. '

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para mercaderias para reventa, productos
terminados, productos en proceso y materias primas, utilizando el método promedio para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado
de los inventarios.

Las mercaderias en trdnsito y otros se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados
con la importacién.

En afios anteriores se constituyé una provisién con cargo a resultados para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion.

Inversiones permanentes -

Las inversiones en acciones de compaiifas que no constituyen subsidiarias 'y en compafias
asociadas se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la NEC No. 17, segin corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales
proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

En los casos en los que al cierre del ejercicio la Matriz no dispone de los certificados de los valores
patrimoniales de sus inversiones, no efectiia el ajuste de sus saldos en libros requerido por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad; dicho ajuste se realiza una vez que se reciban los referidos
certificados. La Administracion estima que los ajustes a realizarse en el ejercicio siguiente, al
comparar los saldos en libros de las inversiones con los valores patrimoniales proporcionales
certificados, no serdn significativos frente a los estados financieros de la Matriz.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepcién de repuestos y motores, se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17, segiin corresponda, menos la depreciacion
acumulada. El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién
econémica.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaciotn)

Los repuestos y motores se presentan al costo histérico y no estén sujetos a depreciacién porque se
los registra en los resultados conforme se los utiliza.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos -
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. '

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
atil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Desarrollo Agricola -

El saldo al 31 de diciembre del 2003 de US$14,146,442 corresponde a plantaciones de palma
africada desarrolladas por algunas de las subsidiarias detalladas en la Nota 1 a los estados financieros.
La palma africana, en su fase improductiva comprende aproximadamente cuatro afios. El quinto
afio, se considera el inicio de la etapa productiva a partir de la cual se amortizan los costos y gastos
acumulados durante la fase |mproduct|va en un perfodo de doce afos.

Pagos anticipados, cargos diferidos y otros activos -

Los pagos anticipados y otros activos se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No.17, segiin corresponda.

Los cargos diferidos corresponden al descuento en la colocacién de la emisién de obligaciones (Nota
8), el cual se amortiza en el plazo de pago de las mismas. .

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio, determinado con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en
el método de amortizacién gradual.

Provision laboral -

La provisién es constituida con cargo a los costos y gastos del afio para cubrir el costo estimado, con

base actuarial, de los beneficios ya devengados, establecidos en el contrato colectivo y en el Cédigo
del Trabajo, para el caso de separacién de los empleados y trabajadores de la Matriz.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Matriz y sus subsidiarias deben reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es calculado en funcién a los resultados de cada Compafiia
del grupo y se registra con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las-
utilidades gravables de cada compariia del grupo y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar estimado.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. En el afio 2002, la
Matriz calculé la provisién para impuesto a la renta utilizando la tasa del 25% para la porcién de
utilidades destinada a la distribucién de dividendos y del 15% sobre las utilidades a reinvertirse; esta’
decisién fue ratificada por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de marzo del 2003,
habiéndose materializado la inversién durante dicho afo. En el afio 2003, habiendo optado por la
alternativa de reinversién, la Matriz calculé la provisién para: dicho impuesto a la tasa del 15%.
Esta decision, pendiente de ratificacién por parte de la Junta General de Accionistas de la Matriz,
se basa en el supuesto de que las utilidades del 2003 serén integramente reinvertidas de acuerdo
con las disposiciones legales; de no materializarse dicha reinversién hasta el 31 de diciembre del
2004, la Matriz debera pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria y fa contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los reg|stros
contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Companfa.



e

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva superavit valuacién de inversiones -

Esta reserva registra la contrapartida del ajuste por reavaltos de los inmuebles de las subsidiarias.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2003 estan conformados por:

Mercaderias para reventa (1)
Productos terminados (1)
Productos en proceso
Materias primas (1)
Mercaderias en transito y otros

Provisién para obsolescencia (Nota 7)

2,358,072
1,514,266

665,210
2,610,945

1,520,636

8,669,129

(2,059)
8,667,070 |

(1) Al 31 de diciembre del 2003 existian gravdmenes sobre estos inventarios garantizando las
deudas bancarias y financieras descritas en la Nota 8.

NOTA 4 - INVERSIONES PERMANENTES

El siguiente es un detalle de los datos relevantes en relacién con las inversiones en otras compainifas

al 31 de diciembre del 2003.

(Véase pégina siguiente)

(8)



NOTA 4 - INVERSIONES PERMANENTES
{Continuacion)

Participacion Valor patrimonial Valor segln
en el capital Valor nominal __proporcional (6) libros
%
Socieplast S.A. 3 12,876 (1) 36,137 35,689
Ensilales S.A. 50 120,000 (2) 832,380 905,696 (7)
Industria Extractora de Palma Inexpal S.A. 41 60,840 (3) 308,256 315,690 (7)
Palmeras del Ecuador S.A. 25 2,250,000 (4) (5) 3,203,974 (7)
Otras inversiones - 6,920 - ' 52,849
Total 4,513,898
M Compaiiia productora de envases plésticos.
(2) Compaiiia de almacenamiento de inventarios.
3) Compania dedicada a la extraccién de aceite crudo de palma, posee una planta
extractora.
(4) Compaiifa dedicada al cultivo de palma.
(5) Informacién no disponible a la fecha de emisién de estos estados financieros.
(6) Informacién obtenida de los estados financieros (no auditados) al 31 de diciembre del
2003.
(7) De estos saldos que totalizan US$4,425,360 no se recibieron respuestas a las solicitudes

de confirmacion de saldos.

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2003, comprende:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAYY EQUIPO
(Continuacién)

Total al 31 de diciembre del 2003

El movimiento del afio es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero del 2003
Adiciones, netas

Edificios e instalaciones 5,430,615
Maquinaria y equipo 14,386,251
Muebles y enseres 1,978,011
Vehiculos 1,747,438
Plantaciones en produccién 785,176
Implementos y equipos de laboratorio y otros 321,551
¢ 24,649,042
Menos - Depreciacién acumulada (11,293,799)
13,355,243
Terrenos 1,216,986
Construcciones en curso 1,694,813
Repuestos y motores 806,753
Activo fijo en transito 185,907
Semovientes 53,868

17,313,570

11,050,325

7,685,803 (1) .

Depreciacién del afo (1,422,558)
‘ Total al 31 de diciembre del 2003 17,313,570

(1) Durante el afo 2003 se registr6 reavaltios de terrenos del grupo por US$1,201,460, de los
cuales US$801,107 fueron contabilizados en el rubro Superdvit valuacién de inversiones y
US$400,353 en Utilidades no distribuidas  (Ver Nota 2 n) y estado de cambios en el
patrimonio).

Al 31 de diciembre del 2003 existian gravdmenes sobre edificios e instalaciones, maquinaria y
equipo y repuestos y motores por un valor de US$4,084,450, ademés de la hipoteca abierta de
cuantfa indeterminada de las instalaciones de la Oficina Matriz ubicada en la ciudad de Quito, cuyo
valor neto en libros al 31 de diciembre del 2003 es de US$336,332, que garantizan las deudas
bancarias y financieras descritas en la Nota 8.

(10)
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NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Convenio tributario

Al 31 de diciembre del 2003 la Matriz tiene pendientes de resolucién reclamos presentados al
Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuesto a la Renta e impuesto al Valor Agregado
pagados indebidamente en el afio 1997 por un valor aproximado de US$40,000 mas intereses. El
reclamo se plantea por la falta de reconocimiento de las autoridades tributarias del convenio
tributario firmado en 1995.

En agosto del 2002, la Matriz present6 un reclamo administrativo de pago en exceso del Impuesto a
fa Renta por la suma de US$122,231. En febrero del 2003 el Servicio de Rentas Internas resolvié el
reclamo presentado por la Compafiia aceptando la devolucién de US$92,600 aproximadamente.
Para el saldo restante, la Administracién iniciard un nuevo reclamo acogiéndose a las disposiciones
legales vigentes.

Situacion fiscal

Las declaraciones de impuestos de los afios 2000 al 2003 adn estdn sLljetas a una posible
fiscalizacién. : :
NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio 2003 en las principales cuentas de
provisiones:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utillizaciones final

Obsolescencia de inventarios 2,059 - - 2,059

Créditos incobrables 72,075 242,000 242,196 (3) 71,879

Impuestos por pagar 423,239 11,536,138 11,714,475 244,902

Obligaciones sociales
Corto plazo 979,908 6,593,777 (2) 6,894,090 679,595 (1)
Largo plazo

Jubilacién patronal 1,084,939 670,655 (2) 48,085 1,707,509

Provision laboral ' 709,346 191,735 (2) 145,331 755,750
(1 Incluye principalmente la participacién de los trabajadores en las utilidades, fondos de

reserva, aportes al I[ESS y décimo cuarto sueldo.

(1
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NOTA 7 - PROVISIONES
(Continuacion)

2) Incluyen US$400,353 y US$440,526, respectivamente, de provisiones constituidas con
cargo a Utilidades no distribuidas y a los costos y gastos del ejercicio.

(3) Corresponde a la baja del cliente “Dilux” el cual se encuentra en quiebra.

NOTA 8 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las deudas bancarias contraidas por la Matriz han sido utilizadas para el financiamiento de los
proyectos de inversién de largo plazo en Alespalma S.A., Olepsa S.A. y Oleocastillo S.A. y como
capital de trabajo (Ver Nota 1). Las obligaciones emitidas en el afio 2003 fueron utilizadas para la
reestructuracién de algunas de las deudas bancarias antes descritas y para capital de trabajo.

El siguiente es un resumen de las obligaciones bancarias y financieras:

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO _ 11,630,914 (1)
Banco del Pichincha C.A. 5,085,554 (2)
Banco de Crédito del Perii v 1,000,000 (3)
Banco Bolivariano C.A 529,361 (4)
18,245,829
Sobregiros bancarios _ 149
Obligaciones 5,000,000 (5)
‘ 23,245,978
(-) Menos porcién corriente _ 13,207,593 (6)
10,038,385

(1) Préstamos con vencimientos entre 8 y 1,140 dias, que devengan intereses a tasas anuales
entre el 9.5% y el 10.44%.

En febrero del afio 2004 fueron consolidados los créditos de la Compafia y renegociados
los plazos de vencimiento. Con el fin de reflejar en forma adecuada la situacién financiera
de fa Compafiia, ha dado efecto en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2003 a
las referidas consolidaciones y renegociaciones. La consolidacion de operaciones
comprende un monto de US$4,870,000, con vencimientos hasta 1,080 dias. Los
dividendos se comenzardn a cancelar a partir del mes siguiente a la formalizacién de las
operaciones con una tasa de interés anual de hasta el 10%.

(12)
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NOTA 8 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacién)

(2)

(3)

4)

(6)

Préstamos con vencimientos entre 26 y 1,356 dias, que devengan intereses a tasas anuales
entre el 9% y el 12.75%.

Préstamo con vencimiento en 161 dias, que devenga intereses a una tasa anual del 7%.
Préstamo con vencimiento en 305 dfas, que devenga intereses a una tasa anual del 12%. .

La Junta General de Accionistas de la Compafiia celebrada el 15 de agosto del 2002
autorizo la emisién de obligaciones por US$5,000,000. El destino de los fondos captados
fue la reestructuracién de los préstamos destinados a los proyectos de inversién que estan
en ejecucién y para capital de trabajo. La oferta pablica de la emisién de obligaciones fue
aprobada mediante la resolucion No.4792, expedida por la Superintendencia de
Compaiifas el 17 de diciembre de 2002 e inscrita en el Registro del Mercado de Valores el
3 de enero del 2003. La oferta publica de los mencionados titulos se inici6 el 18 de febrero
de 2003 y concluyé satisfactoriamente el 22 de mayo del mismo afio, con la colocacién
completa del monto ofertado a un precio aproximado del 98%.

Las obligaciones tienen un plazo de 1,080 dias para los Titulos Clase A y 1,440 dfas para los
Titulos Clase B. La tasa de interés que devengan es la tasa pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador para operaciones en délares més 3.5 puntos porcentuales, la
misma que serd calculada y reajustada once veces para el caso de las obligaciones clase A 'y
quince veces para el caso de las obligaciones de la clase B. Los intereses serdn pagaderos cada
90 dfas a partir del vencimiento del primer cupén.

La amortizacién del capital comenzard a los 540 dias de la colocacién y a partir de dicha
fecha se realizaré cada 180 dfas hasta la cancelacion total. '

Este saldo serd cancelado con recursos de la operacién normal de la Compafia y/o
renovado con las instituciones financieras.

Vencimientos anuales de las deudas bancarias y financieras a largo plazo:

2005
2006
2007

4,830,889
3,878,738
1,328,758

10,038,385



NOTA 8 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2003, las deudas bancarias y financieras a corto y largo plazo estdn
garantizadas por inventarios (ver Nota 3), US$4,084,450 de propiedades, planta y equipo y la
hipoteca abierta por cuantia indeterminada de las instalaciones de la Oficina Matriz ubicada en la
ciudad de Quito (Ver Notas 3 y 5) y la garantia general constituida para la'emisién de obligaciones
descrita en (8) anterior.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2003, con
companias relacionadas y accionistas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria en la
Compania Matriz. ' ’

COMPRAS

Socieplast S.A.

Envases 1,154,808

Palmeras del Ecuador S.A,

Aceite crudo de palma y de palmiste 1,056,008

Inexpal S.A. . .

Aceite crudo de palma y semilla de palmiste 2,509,861
PAGOS POR CUENTA DE .
Socieplast S.A. (1) 964,538

OTRAS TRANSACCIONES '

Socieplast S.A. .
Intereses pagados por cuenta comercial . 11,400
Sueldos y salarios de personal de la '

Compania cargados a Socieplast S.A. 94,722
Préstamos en efectivo para pago de dividendos 67,937
Venta de agua y energia eléctrica ' 138,746
Otros servicios ' ~ 18,850

DIVIDENDOS RECIBIDOS
Socieplast S.A. 4,466

(1) Corresponden a pagos por concepto de importaciones y préstamos en efectivo realizados por
la Compania a cuenta de esta entidad.



NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2003 la Compaiifa tenfa los siguientes saldos con compafifas relacionadas y
accionistas:

Documentos y Documentos y
cuentas por cobrar cuentas por pagar
Palmeras del Ecuador S.A. 224 . .
Socieplast S.A. - 252,498
Insadesa 6,824 s
Inexpal 98 -
Manta Pldsticos S.A. 1,531 ‘ -
Ales Pert 5,005 -
Accionistas 3,602 _ 117,371
Otros menores 797 16,443
18,081 386,312

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2003 en el rubro Proveedores se incluyen saldos
pendientes de pago a Ensilales S.A. por US$3,476.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago.

NOTA 10 - CONTINGENCIAS LABORALES

Del afio 1998 al 2002, varios ex-trabajadores de la Matriz plantearon juicios verbales sumarios en
los que reclaman el pago de beneficios por jubilacién patronal, totalizando las cuantfas
individuales de las demandas aproximadamente US$94,000. Dichos ex-trabajadores
desconocieron los pagos que la. Matriz les habia efectuado en el momento de su retiro en unos
casos y en otros, en virtud de transacciones judiciales (pago tnico calculado como el valor actual
de los pagos futuros por jubilacién). ’

Adicionalmente, debido a las separaciones realizadas como consecuencia de la huelga que
enfrenté la Matriz a finales del afio 2003 (ver Nota 1), varios ex-trabajadores demandaron a la
Compaiifa al no estar de acuerdo con los beneficios cancelados en su liquidacién. El total de las
demandas alcanza los US$182,000 al 31 de diciembre del 2003.

(15)
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NOTA 10 - CONTINGENCIAS LABORALES
(Continuacion)

La Administracion de la Compafia y sus asesores legales consideran que, con base en la
jurisprudencia existente en la materia, parte de los reclamos primeramente nombrados podrian
resolverse en forma desfavorable para Industrias Ales C.A. y sus Subsidiarias, por ello la provisién
para obligaciones sociales a largo plazo, que asciende a US$2,463,259 al 31 de diciembre del 2003,
respectivamente, se constituyé para cubrir los pasivos que se generarfan en este evento.

No obstante lo indicado, no es posible determinar en estos momentos el resultado final de estas
tramitaciones.

NOTA 11 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemética al 31 de diciembre del 2003 a ser capitalizada

actuarialmente .a partir. del ejercicio siguiente, fue calculado por un profesional independiente,
considerando una tasa anual financiera de descuento del 7.69% acumulativo, aplicable a los

~ valores al cierre de cada ejercicio, y una tasa de descuento del 4% anual. Al cierre del afio 2003,

el saldo de dicha provision representa el 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada
para los trabajadores que completaron 25 afios de servicio y el 100% para los trabajadores que
contindian laborando para las Compaiifas del grupo y tienen més de 10 afios de servicio.

El estudio actuarial mencionado anteriormente revel6 un déﬁcit de US$738,303 con respecto a las
provisiones constituidas por la Matriz al 31 de diciembre del 2003; parte de este déficit
(US$400,353) fue cubierto mediante un cargo a las Utilidades no distribuidas por corresponder a
diferencias de anos anteriores. Ver estado de cambios en el patrimonio.

- NOTA 12 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2003 comprende 15,600,000
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Matriz y sus subsidiarias deben apropiar por lo menos el

10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Durante el afio 2003 la Matriz reahzo la
apropiacién de la reserva legal correspondiente al ano 2002 por US$289,919.



NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de febrero
del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(17)



INDUSTRIAS ALES C.A.

ANEXO I - INFORMACION PARA CONSOLIDACION
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INDUSTRIAS ALES CA. Y SUBSIDIARIAS

ANEXO'|
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA
BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACION
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresados en délares estadounidenses) Total
Matriz Matrizy Total ajustes y efiminaciones Saldo
Activo Corriente
Efectivo 665.135 59.543 - 1.174 70.365 78.135 874.352 - 2.611 871.741
Inversiones temporales. 83.088 - - - - - 83.088 - - 83.088
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes 10.340.242 2.969 - - 4,102 3.603 10.350.916 - - 10.350.916
Anticipos a proveedores 21911 313.660 - 241.338 - 15172 789.281 - - 789.281
Empleados y funcionarios 294.810 15.921 - 12.844 - - 323.575 - - 323.575
Compaiiias relacionadas y accionistas 196.791 166.444 - 307.671 477.506 1.225 1.149.637 56.538 1.188.094 18.081
Diversos deudores 698.682 11.618 - - - = 710.300 - N 710.300
rovi para créditos i (71.879} - - - - - (71.879) - - (71.879)
\rweh'-’l'iD‘S 8.395.369 100.321 - 15.012 81.608 66.488 8.658.798 8.272 - 8.667.070
Pagos anticipados y otras cuentas . 569.283 21.857 849 51.973 76.411 39.404 759.777 115 - 759.892
Total del activo corriente 21.390.632 692333 849 630012 709992 204.027 23.627.845 64.925 1.190.705 22.502.065
INVERSIONES PERMANENTES Y
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 28.941.012 20 - - - - 28.941.032 46.811 24.473.945 4.513.898
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 7.983.770 15.052.598 315225 3.929.617 502.423 3.676.379 31.460.012 - - 31.460.012
CARCOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 135.212 102.768 - 150 100 217.988 456.218 - - 456.218
TOTAL ACTIVO 58.450.626 15.847.719 316.074 4.559.779 1.212.515 4.098.394 84.485.107 111.736 25.664.650 58.932.193
PASIVO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras 12.678.232 - - - - 529.361 13.207.593 - - 13.207.593
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores 4.299.262 - - 37.286 - 20.100 4.356.648 814.482 - 3.542.166
Anticipos de clientes 36.811 - - - - - 36.811 - - 36.811
Compaiiias relacionadas y accionistas 377.278 231.465 5.154 7.555 - 94158 715.610 1.143.894 814.596 386.312
Gastos por pagar 2.372.214 - - - 13.123 - 2.385.337 - - 2.385.337
Pasivos acumulados
Obligaciones sociales 588.741 12.359 - 12.396 48.647 17.452 679.595 - - 679.595
Impuestos por pagar 221.212 9.063 - 7.081 3.730 3.816 244.902 - - 244.902
Diversos acreedores 626.704 56.278 2.398 - - 6.673 692.053 - = 692.053
Total del pasivo corriente 21.200.454 309.165 7.552 64.318 65.500 671.560 22.318.549 1.958.376 814.596 21.174.769
DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
LARGO PLAZO 10.038.385 - - - - - 10.038.385 - - 10.038.385
OBLIGACIONES SOCIALES 2.423.825 - - - 39.434 - 2.463.259 - - 2.463.259
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO - 14.087.729 - 3.306.147 - 650.647 18.044.523 18.044.523 - -
TOTAL PASIVO 33.662.664 14.396.894 7.552 3.370.465 104.934 1.322.207 52.864.716 20.002.899 814.596 33.676413
Interés minoritario . - - - - - - - 24.448 790.287 765.83%
PATRIMONIO (segtin estado adjunto) 24.787.962 1.450.825 308.522 1.189.314 1.107.581 2.776.187 31.620.391 7.189.183 58.733 24.489.941
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 58.450.626 15.847.719 316.074 4.559.779 1.212.515 4.098.394 84.485.107 27.216.530 1.663.616 58.932.193
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INDUSTRIAS ALES CA. Y SUBSIDIARIAS

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA

ESTADO DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta
Gastos de operaciones:
De venta .
Generafes
Utilidad en operaciones

Oteos Ingresos (gastos)

Wiilidad antes de la paticipacién de los trabajadores
en las utifidades e impuesto a Ia renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
tmpuesto a la renta

Interés minoritario

Utilidad {pérdida) neta del afio

ANEXO |
Total
Matriz Mavsizy Total ajustes y eliminaciones Saldo
Industrias Ales C.A, Alespalma S.A, Agrisanlo SA. OlepsaS.A. Sopalin S.A. Oleocastillo SA. Subsidiarias Debe Haber Consolidado

70.990.368 1.236.075 - . 640.484 5.261.593 3.679.254 81.807.774 9.920.804 - 71.886.880
(59.402.902) (1.213.666) - (734.467) 14.886.269) (3.636.539) (69.873.843) - 19.920.894) {59.952.949)
11.587.466 22.409 - (93.983) 375.324 42.715 11.933.91 9.920.894 (9.920.894) 11.933.931
(5.544.504) . - - - - (5.544.504) - - (5.544.504)
(2.849.794) {4.858) (2.875) (73.095) 237.470) (145.435) (3313227 - 3.313.227)
3.193.168 17.551 (2.875) (167.078) 138.154 (102.720) 3.076.200 9.920.894 - 3.076.200
1.677.983) 17.477) - 5.320 2.378 (121.093) (1.798.855) (30.029) - {1.520.884)
1.515.185 10.074 (2.875) (161.758) 140,532 (223.813) 1.277.345 9.890.865 - 1247316
(227.278) 51 - - 19.244) - (248.033) - - 248.033)
{236.986) 2.653) - - (21.827) - (261.466) - - (261.466)

. - - - - - 40.932 24.448 (16.484)
1.050.921 5910 (2.875) (161.758) 99.461 (223.813) 767.846 9.931.797 - 721,333




i
}

. -
~
. INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 1
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE CONSOLIDACION
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
. (Expresacos en délares estadounidenses) Total
Matriz Matrizy Total ajustes y eliminaciones Saldo
induslrias Ales CA, Alespalma S.A. lo S.A. Olepsa SA. Sopalin S A, Oleocastillo $.A. Subsidiarias Debe Haber Consglidado
. Capital suscrito y pagado oo R
Saldo af 31 de diciembre del 2002 13.000.000 10.000 2,000 120000 120.000 1.500.000 14.752.000 1.752.000 - 13.000.000
Capitatizacion 2.600.000 - - - - - 2.600.000 - - 2.600.000
Saldo a1 31 de diciembre del 2003 75.600.000 70,000 2.000 120.000 120,000 5060000 717,352,000 T752.000 - 15.600.000
. Aportes futuras capitalizaciones
Saldo al 31 de diciembre def 2002 - 835.576 - 1.868.699 - 2.704.275 2.704.275 - -
Nuevos aportes en el perfodo . - . - . 1.500.000 1.500.000 1.500.000 .
. Devolucién de aportes en el perfodo . (1.868.699) ) (1.866.699)
Saldo al 31 de diciembre dlel 2003 - N —_— . T 500,000 7335576
Reserva Legal
. Saldo al 31 de diciembre def 2002 1.833.288 - 509 11776 32.765 - 1,878.338 45.049 - 1.833.289
Transferencia de wtilidades retenidas 209.919 - B . R . 289.919 . . 289919
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2323207 - 508 11776 32765 - 2.168.257 45.049 - 2.123.208
. Reserva Facultativa
Saldo al 31 de diciembre dot 2002 2.122.351 - 9.040 - - - 2131391 9.040 - 2.122.351
Saldo al 3% de diciembre del 2003 2.122351 - 9.040 - - - 2.131.391 9.040 - 2.122.351
. Superdvit por valuacién de inversiones
Saldo al 31 de diciembre def 2002 B - - . R . - . . .
Revaluzci6n de Propiedades, planta y equipo del periodo y ajuste en inversiones 801107 198.000 - - - 999.107 198.000 1.537 802.644
. Saldo al 31 de diciembre del 2003 801.107 198.000 B - - 959107 798.000 1537 807.644
Resultados Acumulados
. Saldo al 31 de diciembre del 2002 5267.179 (7.503) (19.663) 283.587 345,697 - 5.869.297 578.263 57.195 5.348.209
Utilidac (Pérdicla) neta 5910 2.875) 161.758) 99.460 223.813) 767.845 46.512 - 721333
. Capitalizacién - - - - - (2.600.000) - - (2.600.000)
Transferencia a reserva legal - - - - (289.919) - (289.919)
Dividendos en efectivo - - (51.001) - (1.551.001) - (1.551.001)
Ajuste valor patrimonial proporcianal de las inversiones en acciones - - B - 400.353 - 400353
. Ajuste a fa Jubilaci6n patronal - - - - - 400.353) - - (400.353)
Saldo af 31 de diciembre del 2003 1.593) (22.538) 121.829 394.156 1223.813) 7,196,222 624.795 57195 1.628.622
Reserva de capital
. Saldo al 31 de diciembre del 2002 2213.06 606.842 12151 935.709 560661 - 4437.839 - 221316
Saldo at 31 de diciembre del 2003 2213116 606.842 121511 935.709 560661 - 2.437.639 s EETERE])
. Total patrimonio de los accionistas
Saldo al 31 de diciembre clel 2002 24.435.934 1.444.915 13397 3.219771 1059123 1.500.000 31773140 7313370 57195 24516965
Utilidad (pérdida) neta 1.050.921 5.910 (2.875) (161.758) 99.460 223.813) 767.845 46,512 - 721333
. Dividendos en efectivo (1.500.000 - - - (51.001) - (1.551.001) - - 1.551.001)
Aportes futuras capitalizaciones en el periocdo - - . - . 1.500.000 1,500,000 1.500.000 - -
Devolucién de aportes en ot perfodo . - - {1.868.699) - - (1.868.699) - 1.868.699 .
Revaluacién de propicdad, planta y equipo y revaluacién de inversiones 1.201.460 - 198.000 - - - 1.399.460 198.000 1.537 1.202.997
. Ajuste a la fubilacién patronal (400.353) - - - - - “00.353) - - (400353)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 74.787.962 7.450625 1169314 7107562 2776167 31.620.392 V057,862 797,431 74.469.941



INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DE CONSOLIDACION
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dalares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones;
Utifidad (Pérdida) neta del afo

Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provisién para cuentas incobrables, neta
Provisin para obligaciones sociates, neta
Oteas provisiones y amortizacianes
Interés minaritario en la utilidad neta, neto de dividendos pagados

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
inventarios
Pagos anticipadas
Cargos difericlos y Otros activos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumutados
Diversos acreedares

Efectivo neto provisto por (utilizadlo en) las operaciones
Flujo de efectivo de las aclividades de inversi6n:

Incremento en inversiones permanentes y cuentas por cobrar a largo plazo
Compras de propiedades, planta y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamicnto:
Incremento en deudas bancarias y financieras
Préstamos recibidos (pagos) de accionistas
Aportes de capital ecibidos
Disminucién e inversiones temporales
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) nefa de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al (inal det afio

ANEXO 1
Total
Matsiz Matriz y Total ajustes y efiminaciones Saldo

Industrias Ales CA,  Alespalma SA, Agrisanio SA QlepsaSA Sopalin A, Oleocastila SA. Subsidiarias Debe © Haber Consolidado
1.050.921 5910 {2.875) 161.758) 99.460 (223.813) 767.845 46.512 - 721333
866.742 1262393 2.875 119.789 130.209 176.550 1.422.558 - - 1.422.558
242.000 - - - - - 242.000 - . 242.000
424.736 - - - 15.790 - 440526 - - 440.526
31.388 31.644 - - 509 21.041 84.582 - 84.582
- - - = . - - - 16.483 16,483
{1.201.765) (350.554) - {48.550) 8.333 (52.956) (1.645. 392) - 1.131.556. (513.936)
1.602.581 33.769) - 34954 {10.199) 12.726) 1.580.841 8.272 - 1.572.569
415.386 777 - 2.904 3.574 (2.250) 417.837 115 - 417.722
(166.600) (106.103) - - - - (272.703) - - (272703}
1.015.091 5.310.342 - (25.975) (55.040) 67.121) 6.177.297 6.174.536 - 2761
(788.743) - 2519 593 7.675 (777.956) - - 777.956)
518.960 - - - - 518.960 - - 518.960
4.010.697 4.982.086 = 76.117) 193.229 {153.600) 8.956.295 6229435 1.148.039 3.874.899

(7.593.637) - - {50) . - (7.593.687) - 7.593.687 -
837.679) (4.956.842) - (1.356.758) (73.002) {461.522) (7.685.803) - - (7.685.803)
(8.431.316) (4.956.842) - (1.356.808) {73.002) 1461.522) {15.279.490) - 7.593.687 (7.685.803)
6.086.826 - . (3.481) - {470,639 5.612.706 - - 5.612.706

- - - 1.437.448 - {392.518) 1.044.930 1.044.930 - -

- - - - - 1.500.000 1.500.000 1.500.000 . -
153.150 - - - - - 153.150 - . 153.150
{1.500.000) - - 3 {51.001) - 11.551.001) L 30.029 1.520.972)
4.739.976 - - 1.433.967 51.001) 636.843 6.759.785 2,544,930 30.029 4.244.884
319.357 25.244 - 1.042 69.226 211 436.590 8.774.365 8771755 433.980
345.778 34.298 - 132 1.139 56.414 437.761 - - 437.761
665.135 59.542 - 1174 70.365 78.135 874.351 8.774.365,00 8.774.366 871.741
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INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DE CONSOLIDACION
POR EL AND TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidadl (Pérclicla) neta del afio

Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién

Provision para cuentas incobrables, neta

Provisién para obligaciones sociales, neta

Otras provisiones y amortizaciones

Interés minoritario en la utiicad neta, neto de dividendos pagados

Cambios en activos y pasivos:
Cocumentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
‘Cargos diferidos y Otros activos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Diversos acreedores

Efectivo neto provista por (utilizado en) las operaciones

Flijo de efectivo de fas actividades de inversién

Incremento en inversiones permanentes y cuentas por cobrar a largo plazo

Compras de propicdades, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizaclo en actividades de inversién

Flujo dle efectiva de las actividades de financiamiento:
Incremento en deudas bancarias y financieras
Préstamos recibidlos (pagos) de accionistas
Aportes de capilal recibidos
Disminucién de inversiones temporales
Pago de dividendos

Eleclivo nelo provisio en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efectivo
Efectivo al principio de ario

Eectivo al final del afo

ANEXO 1
Yota
Matriz Matriz Total gjustes y eliminaciones Saldo
Industrias Ales CA. Alespalma S.A. Agrisanlo S.A. Olepsa SA Sopalin A Oleocaillo S.A. Subsidiarias Haber Consolidado
1.050.921 5.910 .875) (161.758) 99.460 223.813) 767.845 46512 721333
866.742 126.393 2875 119.789 130.209 176.550 1.422.558 - 1422558
242.000 - - - - T 242.000 - N 242.000
424.736 - - - 15.790 - 440.526 - - 440,526
31368 31644 - - 509 21041 84.582 - - 582
- - - - - - - - 16483
(1.201.765) (350.554) - (48.550) 8333 (52.956) (1.645.492) - 1131556 (513.936)
1.602.581 03.769) - 34.954 10199 (12.726) 1.560.841 8272 - 1.572.569
415.386 0777 - 2904 3574 (2.250) 417.837 115 - a7
1166.600) 1106.103) - - - - (272.703) - - (272.703)
1.015.001 5310342 (25.975) (55.040} 67.121) 6.177.297 6.174.536 - 2.761
(788.743) - 2519 7.675 (777.956) - (777.956)
518.960 - - - 518.960 518.960
4010697 4.982.086 - (76.117) 193.229 (153.600) 8.956.295 6.229.435 1.148.039. 3.874.099
(7.592.637) - - (50) - - (7.593.687) - 7.593.607 .
837.679) 6.642) - (1.356.758) (73.002) (461.522) (7.685.803) (7.685.603)
(8.431.316) (4.956.842) - (1.356.808) (73.002) (461.522) (15.279.490) - 7.593.687 (7.685.803)
6.086.826 - - (.481) - 470639) 5612706 - 5.612.706
. - - 1.437.448 - (392.518) 1.044.930 1.044.930 .
. - - - - 1.500.000 1.500.000 1.500.000 - -
153150 - . - - 153.150 - - 153.150
(1.500.000) - - (51.001) - 01.551.001) - 30029 (1.520.972)
4739976 - 1.433.967 151.001) 6759785 2.544.930 30.029 4.244.804
319.357 25.244 1.042 69.226 nrn 436.590 8.774.365 8.771.755 433.980
345778 34.208 132 1.139 56.414 437.761 - - 437.761
59542 B 1174 70365 76135 874351 877436500 8774366 71741




INDUSTRIAS ALES C.A. ¥ SUBSIDIARIAS

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE CONSOLIDACION
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresaclos en ddlares estadounidenses)

Capital suscrito y pagado
Saldo al 31 de diciembre del 2002
Capitalizacion
Saldo al 31 de diciembre del 2003

Aportes futuras capitalizaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2002
Nuevas aportes en el perfodo
Devolucion de aportes en el perfodo
Saldo al 31 de diciembre del 2003

Reserva Legal
Saldo al 31 de diciembre del 2002
Transferencia de utilidades retenidas
Saldo al 31 dle cliciembre del 2003

Reserva Facull
Saldo at 31 de diciembre del 2002
saldo al 31 de diciembre del 2003

Superévit por valuacién de inversiones
Saldo al 31 de diciembre del 2002

Revaluacién de Propiedaces, planta y equipo del perfodo y ajuste en inversiones

Salde al 31 de diciembre det 2003

Resultados Acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2002
Utilidad (Pérdida) neta
Capitalizacion
Transferencia a reserva legal
Dividendos en efectivo
Ajuste valor patrimonial proporcional de las inversiones en acciones
Auste ala Jubitacion patrona)
Saldo al 31 de diciembre del 2003

Reserva de capital
Saldo al 31 de diciembre del 2002
Saldo al 31 de diciembre del 2003

Total patrimonio de los accionistas
Saldo al 31 de diciembre del 2002
lad (pérdida) neta
Dividendos en efectivo
Aportes futuras capitalizaciones en el perfoco
Oevolucién de aportes en el periodo
Revaluacion de propiedad, planta y ecjuipo y revaluacién de inversiones
Ajuste a la Jubifacién patronal
Saldo al 31 de diciembre del 2003

ANEXO |
Totat
Matriz Matrizy Total ajustes y eliminaciones Saldo
Industrias Ales CA, Alespalma 5 A. Agrisanlo S, Qlepsa $.A, Sopalin S A, Qleocastilio $.A Subsidiarias febe Haber Consolidado
13.000.000 10,000 2.000 120,000 120000 1.500.000 1.752.000 13.000.000
2.600.000 - - - - - - 2.600.000
15.600.000 70,000 7000 730,000 720,000 7500000 17.352,000 7.752.000 T 75,600,000
835.576 - 1.868.699 - - 2704.275 2704275 - .
- . - - - 1.500.000 1.500.000 - .
- - (1.868.699) - - 1.868.699 -
535576 - - 7500.000 4204275 1,068,699
1.833.288 - 509 1776 32.765 - 1.878.338 45.049 - 1.833.289
289.919 - - - - - 289.919 - - 289919
2.323.207 - 509 11.776 32.765 - 2.168.257 45.049 - 2.123.208
2.122.351 - 9.040 - - - 2.131.391 9.040 - 2.122.351
2122351 - 9.040 - - - 2131391 5040 B 3122351
801.107 198.000 - - - 999.107 198.000 1.537 802.644
801.107 - 198.000 - - - 999.107 198.000 1.537 802,644
5.267.179 {7.503) (19.663) 283.587 345.697 - 5.869.297 578.283 57.195 5.348.209
1.050.921 5910 @875) (161.758) 99.460 213813 767.845 46512 - 721333
(2.600.000) - - - - - (2.600.000) - (2.600.000)
(289.919) - - - - - (289.919) - (289.919)
(1.500.000) - - - {51.007) - (1.551.007) - (1.551.000)
400353 - - - - - 400353 - - 400353
- . - - - (400.353) - - {400.353)
{1.593) (22.538) 121.829 394.156 (223.813) 2.196.222 624.795 57.195 1.628.622
2.213.116 606.842 12151 935.709 560.661 - 4.437 839 2.224.723 - 2213116
2213116 606,842 ERAN] 935,709 - 4.437.639 2224773 B 7373116
24.435.934 1444915 113.397 3219771 1.059.123 1.500.000 31.773.340 7313370 57.195 24.516.965
1.050.921 5.910 2.675) 161.758) 99.460 (223.813) 767,845 46,512 - 721.333
(1.500.000) - - - (51.001) - (1.551.001) - - (1.551.001)
- . - - - 1.500.000 1.500.000 1.500.000 - -
- - - (1.868.699) - - 11.868.699) - 1.868.699 -
1.201.460 - 198.000 - - - 1.399.460 198.000 1537 1.202.997
(400.353) - - - - 400.353) - - (400.353)
24.787.962 1.450.825 308.522 1.189.314 1.107.562 1.776.187 31.620.392 9.057.882 ., 1.927.431 24.489.941



INDUSTRIAS ALES C.A. ¥ SUBSIDIARIAS

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA

BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACION

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresados en délares estadounidenses)

Activo Corriente
Efectivo
inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes .
Anticipos a proveedores
Empleados y funcionarios
Compaitfas relacionadas y accionistas
Diversos deudores
Provisiones para créditos incobrables

Inventarios
Pagos dnticipados y otras cuentas
Total del activo corriente
INVERSIONES PERMANENTES Y
‘CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipos de clientes
Compaiifas relacionadas y accionistas
Gastos por pagar
Pasivos acumulados
Obligaciones sociales
Impuestos por pagar
Diversos acreedores

Total del pasivo corriente

DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
LARGO PLAZO

OBLIGACIONES SOCIALES

CUENTAS POR PAGAR A LARCO PLAZO
TOTAL PASIVO

Interés minaritario

PATRIMONIO (segin estado adjunto}

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ANEXO }
Total
Malriz . Matrizy Total ajustes y eliminaciones Saldo
- c s . 3 o 5 Sopali o . A N
665.135 59.543 - 1174 70.365 78.135 874.352 - 2611 871.741
83.088 - - - - - 83.088 - - 83.088
10.340.242 2.969 - - 4.102 3.603 10.350.916 - - 10.350.916
21941 313.660 - 241.338 - 15172 789.281 - N 789.281
294.810 15.921 - 12.844 - - 323575 . - 323.575
196.791 166.444 - 307.671 477.506 1.225 1.149.637 56.538 1.188.094 18.081
698.682 11.618 - - - - 710.300 - - 710.300
71.879 - - - - - {71.879) - - (71.879)
8.395.369 100.321 - 15.012 81.608 66.488 8.658.798 8272 - 8.667.070
569.283 21.857 849 51.973 76.411 39.404 759.777 115 - 759.892
21.390.632 692.333 849 630.012 709.992 204.027 23.627.845 64.925 1.190.705 22.502.065
28.941.012 20 = - - - 28.941.032 46.811 24.473.945 4.513.898
7.983.770 15.052.598 315.225 3.929.617 502.423 3.676.379 31.460.012 - - 31.460.012
135.212 102.768 N 150 100 217.988 456.218 - = 456.218
58.450.626 15.847.719 316.074 4.559.779 1.212.515 4.098.394 84.485.107 111.736 25.664.650 58.932.193
12.678.232 - - - - 529.361 13.207.593 - - 13.207.593
4.299.262 - - 37.286 = 20.100 4.356.648 814.482 - 3.542.166
36.811 - - - - - 36.811 - - 36.811
377.278 231.465 5154 7.555 - 94.158 715.610 1.143.894 814.596 386312
2.372.214 - - - 13.123 - 2.385.337 - - 2.385.337
588.741 12.359 - 12.396 48.647 17.452 679.595 - - 679.595
221.212 9.063 - 7.081 3.730 3.816 244,902 - - 244.902
626.704 56.278 2.398 - - 6.673 692.053 - - 692.053
21.200.454 309,165 7.552 64.318 65.500 671.560 22.318.549 1.958.376 .814.596 21.174.769
10.038.385 - - - . - 10,038.385 - = 10.038.385
2.423.825 - - - 39.434 - 2.463.259 - - 2.463.259
- 14.087.729 - 3.306.147 - 650,647 18.044.523 10.044.523 - -
33.662.664 14.396.894 7.552 3.370.465 104,934 1.322.207 52.864.716 20.002.899 814.59 33.676.413
- - - - - - - 24.448 790.287 765.839
24.787.962 1.450.825 308.522 1.189.314 1.107.581 2.776.187 31,620.391 7.189.183 58.733 24.489.941
58.450.626 15.847.719 316.074 4.559.779 1.212.515 4.098.394 84.485.107 27.216,530 1.663.616 58.932.193




INDUSTRIAS ALES C.A. Y SUBSIDIARIAS

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA

ESTADO DE RESULTADGS DE CONSOLIDACION
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresaclos en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta
Castos de operaciones:
De venta
Generales
Utilidad en operaciones

Otros Ingresos (gastos)

Utifidad antes de la pasticipacién de los trabajadores
enlas utiidades e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impriesto a la renta

Interés minoritario

Utilidad (pérdida) neta del ao

ANEXO
Total
Matriz Matrizy Total ajustes y eliminaciones Saldo
Industrias Ales C.A. Alespalma S.A. Agrisanlo S.A, QlepsaS.A. Sopalin S.A. Oleocastillo S.A, Subsidiarias Dche Haber Consofidado

70.990.368 1.236.075 - 640.484 5.261.593 3.679.254 81.807.774 9.920.894 - 71.886.880
(59.402.902) (1.213.666) - (734.467) (4.886.269) (3.636.539) (69.873.843) (9.920.894) (50.952.949)
11.587.466 22,409 - (93.983) 375324 42715 11.933.931 9.920.894 9.920.894) 11.933.931
(5.544.504) - - - - - (5.544.504) - - (5.544.504)
(2.849.794) (4.858) (2.875) (73.095) (237.170) (145.435) (3.313.227) - - (3.313.227)
3.193.168 17.551 2.875) (167.078) 138154 (102.720) 3.076.200 9.920.894 - 3.076.200
(1.677.983) 7.477) - 5320 2378 121.093) (1.798.855) 30.029) - (1.828.884)
1.515.185 10,074 (2.875) (161.756) 140.532 (223.813) 1.277.345 9.890.865 - 1.247.316
(227.278) 511 - - (19.244) - (248.033) - - (248.033)
(236.986) (2.653) - 21.827) - (261.466) - - (261.466)

. - B . - - - 40.932 24.448 (16.484)
1.050.921 5.910 (2.875) (161.758) 99.461 (223.813) 767.846 9.931.797 - 721.333




